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Czes¢ ogolna raportu

L

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 4 lipca 2016 roku,
zawartej pomiedzy FON S.A. a firma Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. mieszczacy sig
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza umowe zawarto na podstawie uchwaly
Rady Nadzorczej nr 01/06/2016 z dnia 09 czerwca 2016 roku w sprawie wyboru bieglego
rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016 .

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewident6w liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdati finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylto sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2016 roku, ktory po
stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 66 406 tys. ztotych (stownie: szescdziesigt szes¢
miliondw czterysta szes¢ tysiecy zlotych);, .

2) sprawozdanie z zyskoéw lub strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce strate netto w kwocie 2 949 tys.
zlotych (stownie: dwa miliony dziewigéset czterdziesci dziewigé tysigcy zlotych) oraz
catkowite dochody ogétem w kwocie -12 654 tys. zlotych (stownie: minus dwanascie
milionéw szeséset pigédziesigt cztery tysigce ztotych);

3) sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku, wykazujacy zmniejszenie srodkéw pienigznych o kwote 268 tys. ziotych
(stownie: dwiescie szesédziesigt osiem tysigcy ziotych);

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace obnizenie kapitatu wlasnego
o kwote 13 129 tys. zlotych (sfownie: trzynascie milionéw sto dwadziescia dziewigé tysigcy
ziotychy;

5) noty do sprawozdania finansowego

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggows za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki za rok
obrotowy 2016 .

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepiséw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu 13 marca 2017 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodno$ci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposob znaczacy na wielko$é danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i os$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedtozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spéiki, a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w Zzaden spos6b ograniczony. Szczegolowos¢ przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzone;j i przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil kluczowy biegly rewident Ilona Ornatowska
nr ewid. 11871. Badanie wykonano w siedzibie Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. w okresie od
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15 lutego do 10 marca 2017 roku. Biegly rewident jest niezalezny od Spdtki w rozumieniu art. 56

ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. 2016 poz. 1000).

9. Nierozlaczna czeécig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2016 roku.

II. Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spélki

1. FON S.A. zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dzialalno$¢ w oparciu o statut Spétki oraz o
przepisy ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2016 r. poz.
1578 z pézniejszymi zmianami). Siedziba Spolki mieéci si¢ w Plocku przy ul. Padlewskiego 18c.

2. Spélka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000028913. Obecnie
sadem rejestrowym wiasciwym dla Spolki jest Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru sadowego. Ostatniego wpisu w
rejestrze dokonano w dniu 28 czerwca 2016 roku.

3. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5480075844 oraz numer identyfikacyjny
w systemie REGON 070009914.

4. W badanym okresie, przedmiot dziatalnosci Spotki byt zgodny z ujawnionym w KRS
i obejmowat giéwnie:

- pozostalg finansows dzialalno$¢ ustugows, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Pozostala dziatalno$¢ Spoiki to:

- wytwarzanie energii elektrycznej

- przesylanie energii elektrycznej

- handel energia elektryczng

- poérednictwo w obrocie nieruchomosciami

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek

- wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami whasnymi lub dzierzawionymi

5. Kapitat podstawowy Spétki wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2016 roku wynosit 76 000 000,00
zlotych i dzielit sig na 47 500 000 akcji o warto$ci nominalnej 1,60 zt kazdy.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku akcje Spétki byly objete w spos6b nastgpujacy:

Posiadacz Tlos¢ akeji Warto$§é akeji Procent posiadanych
glos6w
Damf Invest S.A 36 483873 58 374 tys. zt 76,81%
Pozostali 11016 127 17 626 tys. zt 23,19%
47 500 000 76 000 tys. zi 100,00%

Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu wtasnego wynosita 65 694 tys. zlotych.

6. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
7. Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

Imie i Nazwisko Funkcja
Damian Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o.
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Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w 2016 przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Damian Patrowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej —
delegowany do czasowego pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu

Malgorzata Patrowicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski Czlonek Rady Nadzorczej

Marianna Patrowicz Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Cholewa Czlonek Rady Nadzorczej

FON S.A. jest jednostka zaleznag od sp6tki Damf Invest S.A.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 roku zostato zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5,
wpisany na list¢ KRBR pod nr 3704. Sprawozdanie Spotki uzyskato opinig bez zastrzeze.

Dziatalno$¢ Spotki w 2015 roku zamknela sig strat netto w kwocie 71.817 tys. zlotych.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr 6 zatwierdzito
sprawozdanie finansowe za 2015 rok oraz uchwalg nr 9 zdecydowato o pokryciu straty za rok
2015 z zyskéw lat przyszlych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo ztozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10 maja 2016
roku.

Bilans zamkniccia za rok obrotowy 2015 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2016 .

Celem badania sprawozdania finansowego za 2016 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa oraz wynik finansowy badanej Spotki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czionkow Zarzadu Spofki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢ sporzadzenia przediozonego
do badania sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Czes¢ analityczna raportu

I. Analiza finansowa Spolki

Ogoélina analiza sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. ztotych)

AKTYWA wraz z danymi poréwnawczymi

AKTYWA 3L122006 o SumY 3122015 °SUMY 559014 0 SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1521 2,3 1520 1,8 1747 0,7
Dlugoterminowe aktywa finansowe 38 523 58,0 48 100 57,2 74 700 30,4
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 625 1,0 1297 1,5 2370 1,0
40 669 61,3 50917 60,5 78 817 32,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 1 806 2,8 2070 2.5 2 069 0,8
Naleznosci handlowe 136 0,2 153 0,2 226 0,1
Krétkoterminowe aktywa finansowe 23 657 35,7 30 108 35,8 124 087 50,5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 134 402 122
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 3 5
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 380 0,5 40 612 16,5
25737 38,7 33116 39,5 167 121 67,9
Aktywa obrotowe razem
SUMA AKTYWOW 66 406 100,0 84 033 100,0 245 938 100,0

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o.
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PASYWA wraz z danymi poréwnawczymi

PASYWA 3L122006 0 Sumy 3122015 OSUMY  3pqp014 0 SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 76 000 114,4 76 000 90,5 100 000 40,7
Akcje wlasne -51 150 -20,8
Kapital zapasowy 58 045 87,4 58 520 69,7 85670 34,8
Kapitat z aktualizacji wyceny -27 335 -41,1 -17 629 -21,0 41202 16,8
Pozostate kapitaly rezerwowe 13 096 19,7 13 096 15,6 13 096 53
Zyski zatrzymane -54 112 -81,4 -51 164 -60,9 20 653 8,4
65 694 99,0 78 823 93,9 209 471 85,2
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania pozostate 1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku doch. 625 0,9 1297 1,5 30 096 12,2
625 0,9 1297 1,5 30 097 12,2
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytoéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych 2 683 3,2 4611 1.9
Zobowigzania handlowe 56 0,1 64 0,1 44
Pozostate zobowigzania 13 793 0,9 1628 0,7
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 18 86 0,1 87
Przychody przesztych okresow 287 0,3
87 0,1 3913 4,6 6370 2,6
SUMA PASYWOW 66 406 100,0 84 033 100,0 245 938 100,0
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SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW (W TYS. ZL)

01.01.2016- przyrost 01.01.2015- przyrost 01.01.2014-
31.12.2016 2016/2015 31.12.2015 2015/2014 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw
Przychody ze sprzedazy produktéw 2122 22% 1740 -59% 4 254,00
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 64 -15% 76 100% 0,00
2 186 20% 1816 -57% 4 254,00

Koszty sprzedanych towaréw i produktéw

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 325 16% 278 -67% 848,00
Warto$é sprzedanych towaréw i materialow 64 -15% 76 100% 0,00
389 10% 354 -58% 848,00
Zyslk/ (Strata) brutto na sprzedazy 1797 23% 1461 -57% 3 406,00
Koszty sprzedazy 6 27425% -99% 3,00
Koszty ogélnego zarzadu 624 3% 606 1% 655,00
Pozostate przychody operacyjne 96 -10% 107 -89% 985
Pozostate koszty operacyjne 74 69% 44 -96% 1074
Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej 1188 29% 918 -65% 2 659
Przychody finansowe 405 42% 286 -75% 1136
Koszty finansowe 3833 -96% 91 151 187% 31715
Zysk przed opodatkowaniem -2240 98% -89 947 -222% -27 920
Podatek dochodowy odroczony 709 104% -18 130 -2175% 797,00
Zysk/Strata netto -2 949 96% -71 817 -165% 27123
Inne catkowite dochody -9 705 -58 831 29 907
Calkowite dochody netto -12 654 90% -130 648 -4793% 2 784
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Wybrane wskazniki finansowe

(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

e . e ] 2015
A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI ..

Rentowno$é podstawowej dzialalno$ci

wynik na sprzedazy x 100%
przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 53,4% 47,1%

Rentowno$§é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%
$redni stan aktywow -3,9% -43.5%

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%
$redni stan kapitalu wlasnego : -4,1% -49,8%

Szybkos$¢ obrotu naleznoSci

$redni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug x 360 dni
przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi dni 9 8

Szybko$é obrotu zobowigzan

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na wi.pot. dni 56 55
_ B|FINANSOWANIE . - . ~ ' ~
Wskaznik zadluzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100%
aktywa 1,1% 6,2%

Wskaznik zadluzenia diugoterminowego
zobowigzania dlugoterminowe* x 100%

aktywa 0,9% 1,5%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wiasny x 100%
aktywa trwale 161,5% 154,8%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem stalym
(kapital wlasny + zobowiazania dtugoterminowe*) x 100%

aktywa trwale 163,1% 157,4%
Plynnosé¢ I
aktywa obrotowe**

zobowigzania krétkoterminowe™*** 287,8 8,5

Plynno$¢ 11
aktywa obrotowe** - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe*** 266,8 7,8

Plynno$¢ 1T
$rodki pienigzne

zobowigzania krotkoterminowe™** 1,56 0,10

obejmuja rowniez dtugoterminowe rezerwy, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy, ujemna warto$¢ firmy i
% dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

#%  bez "z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy"
*%% bez "z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey", powigkszone o krétkoterminowe rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
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Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkows Spolki

Wskazniki rentownos$ci

W badanym okresie Spétka znacznie zmniejszyla strate netto — z 71,8 miliona zlotych w roku 2015do
2,9 miliona zlotych w roku 2016 — co miato znaczacy wplyw na wskazniki rentownosci.

Poziom wskaznika rentownosci podstawowej dziatalnosci zwiekszyt sie o 6,3 punktu procentowego i
osiggnat w 2016 roku warto$¢ 53,4%.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego (ROE) wzrdst z poziomu -49,8% w 2015 roku do -4,1% w
2016 roku, a wskaznik rentownosci majatku (ROA) wzrést z poziomu -43,5% w 2015 roku do -3,9%
w 2016 roku.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci okresla w jakim okresie Spotka kredytuje swoich odbiorcow.
W 2016 roku okres splaty naleznosci wydhuzyt si¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku o 1 dzien i
wyniost 9 dni.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowiazan informuje, po ilu dniach przecigtnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytulu dostaw. W 2016 roku okres splaty zobowigzaf wydtuzyt si¢ w poréwnaniu do
poprzedniego roku o 1 dziefi i wyni6st 56 dni.

Stopa zadluzenia

Wikazniki finansowania dziatalnosci stuza do oceny stopnia zadluzenia i mozliwoéci jego obstugi
przez Spéltke. Poziom wskaznika zadtuzenia w 2016 roku wyniést 1,1% i jest on nizszy w poréwnaniu
do roku poprzedniego, w ktérym wynosit 6,2%.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnoéci stuza do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowiazan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme¢ wskazujg na ryzyko utraty zdolnosci
do terminowego regulowania zobowiazaf. W przypadku, gdy wskazniki sa zbyt wysokie, moze
to $wiadczyé o zamrozeniu $rodkéw obrotowych, co obniza mozliwa do uzyskania zyskownosé
kapitatow.

Wskaznik plynnosci I osiagnat poziom 287,8 w 2016 roku w poréwnaniu do 8,5 w 2015 roku.
Wskaznik ptynnosci I osiagnat wartos$é 266,8 w 2016 roku w poréwnaniu do 7,8 w 2015 roku.

Powyzsze wskazniki nie wskazujg na wystgpowanie czynnikow, ktore miatyby istotny negatywny
wplyw na zdolno$¢ Spotki do kontynuowania dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie,
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 10 i
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Czes¢é szczegotowa raportu

L Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowosci i kontroli wewngtrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1047 z pdéin. zm.), Spolka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke)
rachunkowoéci. Zasady te zostaly wprowadzone Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Spoiki z dnia 30 lipca
2010 roku.

Spétka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie zasadami wynikajagcymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone przez GALEX Jolanta Gatuszka Kancelaria Bieglego Rewidenta
z siedzibg w Cieszynie za pomocg systemu Sage Symfonia. :

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiggowosci i powiazanego
z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowosé¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$é¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$é i cigglo$¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrzne;.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dziatajacy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za prawidlowy, spelniajacy wymogi art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemow.

Kontrola wewng¢trzna

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci tego systemu.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacje aktywow i pasywow zostaly przeprowadzone w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
okres$long w ustawie o rachunkowosci. Stwierdzone réznice rozliczono w ksiggach rachunkowych
badanego okresu.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Dlugoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 38 523 tys. zlotych stanowig 58,0% udzialu w
aktywach Spélki. Na pozycje t¢ skladajg sie akcje i udziaty w sptkach kapitalowych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe w wysokos$ci 23 657 tys. ztotych stanowia 35,6% udzialu w
aktywach Spotki. Na pozycje te skladajg si¢ udzielone pozyczki instytucjom oraz osobom fizycznym.
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Kapital wlasny w kwocie 65 694 tys. zlotych stanowi 99,0% sumy bilansowej. Skiada si¢ z kapitatu
akcyjnego w wysokosci 76 000 tys. ziotych, ujemnego kapitalu z aktualizacji wyceny oraz zyskow
(strat) zatrzymanych. Pozycja ta zmniejszyla si¢ w stosunku do roku ubiegltego o 13 129 tys. zlotych.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw wyniosly 2 186 tys. ztotych. Spéika osigga przychody
przede wszystkim z odsetek od udzielonych pozyczek (92% catosci przychodoéw). Przychody
i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z zachowaniem zasady memoriatu
i wspotmiernosci.

Przychody i koszty finansowe wyniosly odpowiednio 405 i 3 833 tys. zlotych. Przychody to gloéwnie
oplaty za udzielenie pozyczek oraz sprzedazy aktywow finansowych, koszty sg przede wszystkim
efektem rozliczenia sprzedazy aktywéw finansowych.

III. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczgce okresu
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktére wymagalyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

IV. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja poszczegllne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawniaja propozycj¢ podziatu zysku netto wypracowanego w okresie
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

V. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolgczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia
okreslone w art. 49 ust. ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz.U. z 2016 r.
poz.860), a przedstawione w nim dane oparte s3 na sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za
badany okres. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcefi w sprawozdaniu z dziatalnosci.

VI. Wymogi prawa energetycznego

Zakres prac i odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta oraz Zarzadu Spétki w odniesieniu do informacji
finansowej regulacyjnej zawartej w nocie Informacja finansowa regulacyjna” sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione w opinii bieglego rewidenta.

VIIL. Prezentacja

Spétka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegoélnych skladnikow aktywoéw 1 pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajacymi zawiera wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie wynika z obowiazku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

VIIL Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Spotka przestrzegala przepisow prawa.
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Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegty rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronne;j i niezaleznej opinii o sprawozdaniu

finansowym FON S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwala
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.

Ilona Ornatowska

’,’\_/r
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Biegly Rewident
Nr 11871

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spoltka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 13 marca 2017 roku
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