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Szanowni Panstwo,

w imieniu Merlin Group S.A. prezentujemy raport roczny za 2018 rok, zawierajacy — poza danymi
finansowymi — najistotniejsze informacje dotyczace dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej w tym
okresie. Przedstawione podsumowanie dwunastomiesi¢cznej aktywnosci biznesowej oraz dziatan na rynku
kapitalowym rzetelnie oddaje obraz aktualnej sytuacji Merlin Group S.A., ktéry pragniemy uzupetnié
komentarzem, wskazujacym nie tylko na zeszloroczne osiggniecia, ale przede wszystkim nakreslajacym
obszar dalszego rozwoju Grupy.

Bez watpienia rok 2018 byt wymagajacy 1 bardzo intensywny, zaréwno pod katem dziatalno$ci operacyjnej,
jak 1 akwizycyjnej, jednak wyniki osiagnicte w obu tych obszarach zapewnily wzmocnienie pozycji Grupy na
polskim rynku e-commerce.

Jednym z najwazniejszych wydarzed dla Metlin Group S.A. bylo nabycie w listopadzie 2018 roku 100%
udzialéw spotki Profit M, zajmujacej si¢ sprzedaza ksiazek oraz zabawek online. Na ten zakup Grupa
przeznaczyla 17,4 mln z1, pozyskane w formie emisji obligacji serii F12. Dzigki wlaczeniu w struktury Grupy
nalezacych do Profit M sklepow: nieprzeczytane.pl, profit24.pl, smarkacz.pl oraz mestro.pl, jestesmy trzecim
co do wielkosci internetowym sprzedawcy ksiazek w Polsce. W perspektywie kolejnych lat nasza ambicja
jest zdobycie drugiej pozycji na rynku, dlatego nie wykluczamy kolejnych akwizycji, ktére pomoga nam ten
cel osiggnaé. Niemniej jednak, dzigki wspomnianemu przejeciu juz teraz zyskaliSmy status jednej z
najwigkszych polskich grup kapitatowych, prowadzacych dziatalnosé na polskim rynku e-commerce w
segmencie kultury i rozrywki.

Wysokie miejsce w krajowym rankingu podmiotéw dziatajacych na rynku sprzedazy ksiazek, gier, zabawek
i muzyki jest bez watpienia gwarantem stabilnej kondycji Metlin Group S.A., dajac jednoczesnie perspektywy
dalszego, systematyczny rozwoju Grupy.

Kluczowym elementem planu biznesowego Metlin Group S.A. na 2019 rok jest — poza zakoniczeniem
procesu integracji operacyjnej, logistycznej oraz informatycznej spétki Profit M — wdrozenie
scentralizowanej platformy do obstugi sklepéw e-commerce, umozliwiajacej bardziej efektywne zarzadzanie
wszystkimi sklepami internetowymi znajdujacymi si¢ aktualnie w portfolio Grupy. Dzigki temu nie tylko
zaoferujemy stale rosngcej grupie klientéw naszych sklepéw internetowych — w tym: merlin.pl, cdp.pl,
nieprzeczytane.pl, profit24.pl, smarkacz.pl i mestro.pl — szereg nowych funkcjonalnodci, ale przede
wszystkim ograniczymy koszty obstugi sprzedazy. Zakladane oszczednosci wynikaé¢ bedg z usprawnienia
procesow realizacji zaméwien przez unifikacje rozproszonych dotychezas proceséw zakupu i sprzedazy.

Optymalizacja kosztow dziatalno$ci oraz zwigkszenie efektywnosci dziatan sprzedazowych, zalozone przez
Merlin Group S.A. na 2019 rok, nierozerwalnie wiaza si¢ z koniecznoscia zapewnienia sprawnej obstugi
logistycznej klientéw. Tym samym, réwnolegle do aktywnosci w obszarze technologicznym planujemy
rozbudowe centrum logistycznego w Ozarowie Mazowieckim, z ktérego odbywa si¢ dystrybucja towaréw
sprzedawanych online za poérednictwem zarzadzanych przez nas sklepow.

Zwigkszenie wydajnosci naszego profesjonalnego zaplecza logistycznego pomoze nie tylko skutecznie
obstuzy¢ zamowienia klientéw sklepéw Profit M, ale rowniez dalej rozwija¢ pion uslug logistycznych dla
podmiotéw spoza Grupy.

Juz w 2018 roku Merlin Business Services - nasza spétka zalezna zajmujaca si¢ obstuga logistyczna - z
powodzeniem zrealizowala pierwszy projekt dla klienta zewnetrznego, ktérym jest spotka Alfa Logis
nalezaca do Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych SA, dla ktérej prowadzilismy dystrybucje
podrecznikéw szkolnych. Co wigcej, w pierwszym kwartale 2019 roku spélka rozpoczeta obstuge kolejnych
trzech klientéw oraz prowadzi szereg zaawansowanych rozmoéw z kolejnymi partnerami.

Analizujac plany i strategiczne zalozenia biznesowe Merlin Group S.A., bez watpienia mozemy powiedzied,
ze rozpoczeliSmy kolejny rok pelen wyzwan w obszarze optymalizacji procesow. Pomoze nam to
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zrealizowaé najwazniejszy cel na nadchodzacy rok - poprawe wynikéw finansowych, w tym nie tylko na
poziomie przychodéw, ale réwniez wyniku netto.

Warto podkreslié, ze przy tak szeroko zakrojonych wyzwaniach operacyjnych i finansowych, postanowilismy
jednoczesnie zrewidowaé plany dotyczace realizacji programu lojalno$ciowego mLoyalty. Projekt oparty na
technologii blockchain mielismy wdrozy¢ wspélnie z Krypto Jam w I kwartale 2019 roku. Zesztoroczna
umowa wspolpracy zostata jednak rozwiazana, co wynika mig¢dzy innymi z tego, ze za priorytetowe dla
realizacji strategii biznesowej i jednoczesnie niezbedne do dalszego rozwoju Grupy uznaliSmy prowadzone
przez nas projekty infrastrukturalne. O rezygnacji z programu przesadzily w duzej mierze réwniez
zewngtrzne okoliczno$ci, w tym mato atrakcyjna sytuacja na rynku kryptowalut 1 niejasne perspektywy na
jej poprawe w najblizszym czasie. O ile koncepcyjnie sam program lojalnosciowy mLoyalty nadal oceniamy
jako atrakcyjny scenariusz rozwoju dla merlin.pl i catej Grupy, o tyle jego realizacj¢ musimy odlozy¢ w
czasie. Naszym priorytetem jest aktualnie wdrozenie strategicznie istotnych dla Grupy projektéw, majacych
na celu zwigkszenie jej udzialow w rynku oraz poprawe wynikéw finansowych, a tym samym systematyczne
podnoszenie wartosci firmy w dlugiej perspektywie.

Waznym momentem w 2018 roku bylo réwniez wydanie przez Sedziego Komisarza w dniu 24 pazdziernika
postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia ukltadu z wierzycielami Magus S.A. w upadlosci. Za przyjeciem
uktadu oddano niemal 69% gloséw reprezentujacych ponad 77% kapitatu, czyli znacznie powyzej
okreslonych przepisami prawa progéw minimalnych (odpowiednio 51% i 66%).

Niestety w dniu 14 grudnia 2018 roku Sad, w ramach kolejnego etapu postepowania, po rozpatrzeniu zazaled
ztozonych przez dwoch wierzycieli, wydal postanowienie w przedmiocie odmowy zatwierdzenia ukladu z
uwagi na brak przeprowadzenia glosowania nad ukladem z podzialem na grupy wierzycieli. Postanowienie
nie jest prawomocne. Spotka wniosta zazalenie i o ostatecznym przyjeciu lub odrzuceniu uktadu z
wierzycielami zadecyduje Sad Okregowy w ciagu najblizszych miesigcy.

Jednoczesnie chcemy podkreslic, ze Grupa jest przygotowana na kazda decyzje Sadu i nie spowoduje ona
destabilizacji sytuacji operacyjnej oraz finansowej, szczegélnie w kontekscie niedawnej akwizycji czterech
sklepéw internetowych nalezacych do Profit M.

Jeste$my przekonani, ze podejmowane przez nas dzialania przyczynia si¢ do poprawy kondycji Merlin
Group. S.A. 1 zostang pozytywnie ocenione przez rynek kapitalowy. Jednoczesnie liczymy na Panistwa
wyrozumialo§é oraz zaufanie. Swiadomosé pozytywnej oceny naszych dzialati pomoze nam zmierzaé w
wyznaczonym kierunku, a efekty tych prac zweryfikuje rynek.

Z wyrazami szacunku,
Yukasz Szczepaniski, Prezes Zarzadu

Jacek Jablczynski, Cztonek Zarzadu
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GROUP

Wybrane dane finansowe

1 Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 01.01.2018 -  01.01.2017 - 01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.12.2018  31.12.2017  30.09.2018  30.09.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materialéw 63 035 39 215 14773 9239
Zysk (strata) ze sprzedazy -18 212 -10 593 -4 268 -2 496
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -20 911 -7 234 -4 901 -1704
Zysk (strata) brutto -24 760 -10 144 -5 803 -2390
Zysk (strata) netto -28 516 -10 160 -6 683 -2 394
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -34 360 -16 440 -8 053 -3 873
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 717 -1 893 168 -446
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 34 813 21020 8159 4952
Przeplywy pienigzne netto razem 1170 2 687 274 633
w tys. PLN w tys. EUR

31.12.2018  31.12.2017  30.09.2018  30.09.2017

Aktywa razem 121 409 117 185 28 235 28 096
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 111 207 80 468 25 862 19 293
Zobowiazania dlugoterminowe 43 520 26 287 10 121 6302
Zobowigzania krétkoterminowe 66 755 53092 15 524 12729
Kapital wlasny 10 202 36718 2373 8 803
Kapitat zaktadowy 8978 8978 2088 2152

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

* Dla pozycji dla pozycji rachunku zyskow i strat i przeplywéw pienieznych:

42669 kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzied kazdego

miesiaca w 2018 roku.

42447 kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzied kazdego

miesigca w 2017 roku.

e Dla pozyciji bilansowych:
43000 kurs NBP z dnia 31 grudnia 2018 roku,

4,1709  kurs NBP z dnia 31 grudnia 2017 roku.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Merlin Group S.A.

1 Oswiadczenie Zarzadu

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi nasza Spolke, oraz ze odzwierciedla

W sposOb prawdziwy i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej Merlin Group S.A., wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Skonsolidowany raport roczny Merlin Group S.A. za rok 2018

6



merlin

Stosownie do artykutu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami,
Zarzad Spétki Merlin Group S.A. przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok kornczacy
sie 31.12.2018 roku, na ktére sktada sie:
e Bilans sporzadzony na dziert 31.12.2018 rok wskazujacy po stronie aktywow i pasywow kwote 121
408 978,76 zt
e Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2018 — 31.12.2018 rok, wskazujacy strate netto w wysokosci
28 515 850,59 z1,
e Zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
e Rachunek przeplywow pieni¢znych,
e Informacj¢ dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie
szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen 1 zaklady
reasekuraciji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

\//( gj Bl s

¥ 4
Tukasz Szxcpmiskl _,/ »]uc{k Jablczynski

Prezes Zarzadu / Czlonek Zarzadu

Warszawa, 21.03.2019

Skonsolidowany raport roczny Merlin Group S.A. za rok 2018
7



merlin

2 Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1 Informacje podstawowe

Merlin Group S.A.

Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

141697724
107 001 37 12
0000403289

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

www.merlingroup.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Merlin Group S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (z pézn. Zm.) oraz Kodeksem Spétek Handlowych.

Spotka Merlin Group S.A. (dawniej AdMassive Group S.A.) powstala w drodze przeksztalcenia AdMassive
Sp. z o.0.. W dniu 07.10.2011 roku Wspdlnicy prawidlowo wezwani na zebranie wspdlnikéw podjeli
uchwale w formie Aktu Notarialnego (rep. A nr 14321/2011) o przeksztatceniu Spotki AdMassive Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spotke AdMassive Spotka Akceyjna.

Spoéltka zostala zarejestrowana w dniu 28.11.2011 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII
Wydzial Gospodarczy w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000403289.

Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Przedmiotem dzialalnosci Spéiki jest:

e Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet 47.91.Z

Dziatalno$¢ drugorzedna:

e Dzialalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej - PKD 61.30.Z
e Dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem - PKD 62.01.Z
e Drzialalnos$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatyczny - PKD 62.03.Z,

e Pozostala dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych - PKD
62.09.Z,

e Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.19.Z,

e Sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykuléw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach - PKD 47.75.Z,

e Sprzedaz detaliczna wyrobéw wyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.51.Z,

e Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.71.Z,

e Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skorzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach -
PKD 47.72.7,

e Sprzedaz detaliczna mebli, sprz¢tu oswietleniowego i pozostalych artykutéw uzytku domowego
prowadzona w wyspecjalizowany sklepach - PKD 47.59.Z,

Skonsolidowany raport roczny Merlin Group S.A. za rok 2018
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e Sprzedaz detaliczna nagran dzwigkowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach - PKD 47.63.Z,

e Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta prowadzona wyspecjalizowanych
sklepach - PKD 47.52.Z,

e Sprzedaz detaliczna gazet i artykuléw pisSmiennych prowadzona wyspecjalizowanych sklepach -
PKD 47.62.Z,

e Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw - prowadzona wyspecjalizowanych sklepach -
PKD 47.78.Z,

e Sprzedaz detaliczna ksiazek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.61.Z,

e Sprzedaz detaliczna zegarkdw, zegaréw i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach -
PKD 47.77.Z,

e Sprzedaz detaliczna kwiatéw, roélin, nasion, nawozéw, zywych zwierzat domowych, karmy dla
zwierzat domowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.76.Z,

e Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona wyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.65.Z,

e Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepows, straganami i targowiskami - PKD
47.99.7,

e Dzialalnoé¢ centréw telefonicznych (call center) - PKD 82.20.Z,

e Duzialalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedazg towaréw réznego rodzaju - PKD 46.19.Z,

e Duzialalno$¢ w zakresie nagran dzwickowych i muzycznych - PKD 59.20.Z,

e Pozostata dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD
63.99.Z

e Dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania -PKD 74.10.Z,

e Pozostata dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD
74.90.Z,

e Duzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim - PKD 77.40.Z,

e Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna dziatalnos§é
wspomagajaca prowadzenie biura - PKD 82.19.Z,

e Pozostala dziatalnosé¢ - PKD 58.19.Z,

e Pozostala dziatalno$¢ pocztowa i kurierska - PKD 53.20.Z,

e Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD 96.09.Z,

e Dzialalnos¢ agencji reklamowych - PKD 73.11.Z,

e Posrednictwo sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe radiu i telewizji - PKD 73.12.A

e Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w media h drukowanych -- PKD 73.12.B

e Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w media h elektronicznych (Internet) - PKD
73.12.C,

e Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostaly mediach - PKD 73.12.D,

e  Drzialalnos$¢ zwiazana z organizacja targéw, wystaw 1 kongreséw - PKD 82.30.Z,

e  Reprodukcja zapisanych nosnikéw informaciji - PKD 18.20.Z,

e Drzialalno$¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran video i programéw telewizyjnych - PKD
59.13.Z

e Dzialalnos¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych - PKD 59.20.Z,

e  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek - PKD 68.10.Z ,

e Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi - PKD 68.20.Z,

e Duziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki - PKD 62.02.Z,
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e Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek - PKD 77.11.Z,

e Wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli - PKD
77.12.Z,

e Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery - PKD 77.33.Z,

e Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane - PKD 77.39.Z,

e Leasing finansowy — PKD 64.91.Z,

e Duzialalno§¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza mebli, artykuléw gospodarstwa domowego i
drobnych wyrobéw metalowych — PKD 46.15.Z,

e Drzialalno§¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza wyrobéw tekstylnych, odziezy, wyrobow
tutrzarskich, obuwia i artykutéw skoérzanych- PKD 46.16.Z,

e Drzialalnos$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnosci, napojoéw 1 wyrobow tytoniowych- PKD
46.17.Z,

e Drzialalno§¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw- PKD
46.18.Z,

e  Sprzedaz hurtowa wyrobéw tekstylnych- PKD 46.41.Z,
e Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia- PKD 46.42.Z,

e Pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana- PKD
63.99.7,

e Duzialalnosé rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,

e Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych-
PKD 70.10.Z

e DPozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania- PKD
70.22.7.

Zarzad

e Y.ukasz Szczepanski, Prezes Zarzadu
e Jacek Jablczyniski, Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

e Przemystaw Czichon — Czlonek Rady Nadzorczej

e Marek Loose - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Marcin Fryda - Czltonek Rady Nadzorczej,

e Beata Monka - Czltonek Rady Nadzorczej,

e Viktoriya Tigipko - Czlonek Rady Nadzorczej,

e Rafal Juszczak - Czltonek Rady Nadzorczej.
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2.2 Informacje podstawowe o spétkach wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowe;j

W sklad Grupy Kapitalowej Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu wchodza:

100%

/

commerce

Merlin Commerce sp. z 0.0.

Spétka handlowa prowadzaca
sprzedaz jako:

merlin.pl € cdppl

TOPMALL

merlin

N A

100%

(] merlm

Spotka swiadczgca ustugi
logistyki magazynowej, dostawy
obstugi klienta oraz IT
dla spotek z grupy
a w przysziosci réwniez dla

Merlin Business Services sp. Z 0.0,

podmiotow trzecich.

A

merlin

-

GROUP

Merlin Group S.A.

100%

7

Merlin Publishing sp. z o.0.

Spétka odpowiedzialna za
tworzenie unikatowych
produktéw sprzedawanych
poprzez wiasne kanaty
detaliczne oraz pozostatych
uczestnikéw rynku.

L

merlin’

o

100%

K

Yo,

PROFITA

ProfitM sp. z 0.0.

Spétka handlowa prowadzaca

sprzedaz jako:

PRZECZYTANE.PL

s‘@quacz )

MESTRO

/

100%

"magus

Magus S.A. w upadiosci

Spotkaposiadajaca prawa do
marki merlin.pl

merlin.pl

N oA
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Wszystkie wyzej wymienione spdtki podlegaja konsolidacji. Ponizej opisano zakres dzialalno$ci
poszczegdlnych spotek.

merlin

cCommerce

Nazwa Mertlin Commerce Sp. z o0.0.

Adres Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

Regon 142799272
NIP 527 264 77 06
S 0000377830

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy

Internet www.merlin.pl

W Polsce Merlin Commerce od marca 2016 roku prowadzi sklep merlin.pl. Zgodnie z umowa o
dlugoterminowej wspotpracy handlowej zawartg 27 listopada 2015 roku ze spotka Magus S.A. w upadlosci
ukladowej (dawniej Merlin.pl S.A.), spotka Merlin Commerce wydzierzawila znak towarowy oraz domene
internetowa merlin.pl.

Merlin Commerce Sp. z o.0. uzyskala na podstawie umowy nie tylko prawo do korzystania ze znaku
towarowego merlin.pl, ale rowniez wszelkie prawa autorskich do utworéw zwiazanych z marka merlin.pl
oraz pozostalych aktywow w sposéb dowolnie przez siebie wybrany o ile nie pozostawaly one sprzeczne z
postanowieniami umowy, dodatkowo spétka zalezna nabyla prawo do prowadzenia we wlasnym imieniu i
na wlasny rachunek osobiscie lub za posrednictwem o0s6b trzecich dzialajacych w jego imieniu wlasna
sprzedaz internetowa.

W marcu 2017 roku, w oparciu o zakupione sktadniki majatku i wlasne zasoby, Spétka uruchomila pod
swoimi skrzydtami sklep cdp.pl, ktéry do tej pory byl jednym z najwigkszych krajowych e-sklepéw w
kategorii gier wideo. Tym samym grono klientéw, do ktérych dociera nasza oferta, powigkszyla si¢ o
mlodszg meska cze$é konsumentow.

Zgromadzenie Wspdlnikow Merlin Commerce Sp. z o.0. realizujac zalozong strategie 1 budujac spdjng
Grupe Kapitalowa w dniu 28 kwietnia 2017 roku podjeto uchwale w sprawie zmiany nazwy spotki na
MERLIN COMMERCE Sp. z o.0. Zmiana przedmiotowej nazwy spolki zaleznej w rejestrze
przedsigbiorcow miata miejsce 21 lipca 2017 roku. Spétka przekazata powyzsza informacje w formie raportu
biezacego ESPI 49/2017.
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GROUP

merlin

PUB LI SHINGEG

Nazwa Merlin Publishing Sp. z o. o.

Adres Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

Regon 366911778
NIP 524 282 66 34
KRS 0000670843

Sad relestro Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
A e] " XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Internet www.metlingroup.pl

Spotka Merlin Publishing zostala zarejestrowana 29 marca 2017 roku. Emitent posiada 200 udzialow o
tacznej wartosci 10.000 zlotych, stanowiacych 100 proc. udzialéw w kapitale zaktadowym, stajac si¢ tym
samym jedynym udzialowcem Merlin Publishing.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci nowo zawigzanej spotki jest dzialalnos$¢ wydawnicza (ksiazki,
gazety, czasopisma), produkcja gier i zabawek. Zawigzanie spotki celowej Merlin Publishing sp. z o.o.,
stanowi kolejny etap rozwoju strategii opublikowanej w raporcie biezacym nr 9/2016.

zostala skierowana do twércéw gier komputerowych, kolejne tytuly byly poczatkiem serii ABC Mitéw
Swiata, jako odpowiedz na zapotrzebowanie najmlodszych czytelnikéw. Wsréd wydawnictw znalazla sie
réwniez ksigzka historyczna, bedaca podstawa do produkeji filmowe;.

merlin

BUSINESS SERVICES

Nazwa Merlin Business Services Sp. z o. o.

Adres Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

Regon 367078093
NIP 52428 29 035
KRS 0000674072

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy

Internet www.mertlingroup.pl

Spélka $wiadczaca ustugi logistyki magazynowej, dostawy, obstugi klienta oraz IT dla spélek z Grupy
a w przyszlosci réwniez dla podmiotéw trzecich.
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Uruchomienie wlasnego magazynu w oparciu o autorskie oprogramowanie, pozwolg efektywniej realizowaé
zamoéwienia klientéw wszystkich prowadzonych przez Grupe sklepéw internetowych.

MAGUS S.A. w upadtosci uktadowej

Magus S.A. w upadfosci

ul. Stanistawa Taczaka 13, 61-819 Poznan

12845024
521 269 47 83
0000253009
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Od 1999 roku Spéltka prowadzita sklep internetowy merlin.pl, ktéry przez 18 lat funkcjonowania stal sie
rozpoznawalna markg na rynku e-commerce. Wysokie koszty zwigzane z otwarciem punktéw odbioru
przyczynily sie do poglebiania strat Spoltki, ktora 28 grudnia 2015 roku zlozyla w Sadzie Rejonowym Poznan
wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia ukladu. Podstawa zlozenia wniosku byl fakt
zaprzestania przez Spotke wykonywania zobowiazan finansowych.

Spélka kontynuowala dziatalnosé gospodarcza w oparciu o nowy model biznesowy, tj. umowe wspotpracy
ze spotka Merlin Commerce Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem jest odplatne udzielenie przez Spotke licencii
na korzystanie m.in. z baz danych, domen i znakéw graficznych Spoiki.

Spotka generuje rowniez dodatkowe przychody z tytutu sprzedawanych ruchomosci takich jak: przeno$niki
taSmowe, wigzarki, serwery czy czytniki kodéw kreskowych. Magus S.A. w upadlosci ukladowej zawarta
takze szereg umow dzierzawy posiadanych nieruchomosci, ktore dostarczaja dodatkowych wplywow.

Spoétka, zgodnie z zalozeniami wniosku o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, sukcesywnie
dokonuje réwniez zbycia czgéci stanowiacych jej wlasnos$¢ nieruchomodci. Srodki finansowe uzyskiwane ze
sprzedazy przeznaczane sa na zaspokojenie naleznosci przystugujacych wierzycielom hipotecznym Spétki.

Nabycie 100% akcji spotki Magus S.A. w upadlosci ukladowej przez Merlin Group S.A. mialo na celu
zabezpieczenie intereséw Grupy Kapitalowej Emitenta poprzez przejecie kontroli nad prawami do znaku
towarowego. Obecnie Emitent planuje aktywnie uczestniczyé w ustaleniach dotyczacych splaty
wierzytelnosci przez Magus S.A., tym bardziej, ze wigkszo§¢ z nich stanowi potencjalnych dostawcéw dla
Merlin Commerce sp. z 0.0. 1 odbudowa relacji biznesowych z tymi partnerami jest istotnym elementem
strategii Grupy.

W dniu 24 pazdziernika 2018 1. Sedzia-Komisarz wydal postanowienie w przedmiocie stwierdzenia zawarcia
uktadu Magus S.A. w upadlosci uktadowej, na mocy ktérego nastapi redukcja tacznej wartosci zobowigzan
Spotki Zaleznej wobec wierzycieli z kwoty 50,6 mln zt do kwoty 14,7 mln zl, przy zalozeniu, Ze
nieruchomosci Spoétki Zaleznej zabezpieczone hipotecznie na rzecz wierzyciela Alior Bank S.A., zostana
przekazane spotkom wskazanym przez Alior Bank S.A. Kwota zredukowanych wierzytelnosci, zgodnie z
trescig zawartego uktadu bedzie sptacana w pigciu rocznych ratach, platnych na koniec pierwszego kwartatu
kazdego roku, poczawszy od konca pierwszego kwartatu 2019 roku.

Od dnia 19 wrzesnia 2018 r. do dnia 18 pazdziernika 2018 r. przeprowadzano Zgromadzenia Wierzycieli
Spotki, podezas ktérych wierzyciele gtosowali nad przyjeciem propozycji ukladowych przedstawionych
przez Magus S.A. Jednocze$nie wierzyciele mieli mozliwos¢ korespondencyjnego oddawania glosow.
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Przedmiotowe glosowanie doprowadzito do stwierdzenia przez Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, ze doszto do zawarcia ukladu. Przewaga gloséw popierajacych propozycje ukladowe Spotki
zaréwno pod wzgledem liczebnym, jak i kapitatowym (wielkosci wierzytelnosci), byta zdecydowana.

W dniu 24 pazdziernika 2018 r. S¢dzia-Komisarz wydal postanowienie w przedmiocie stwierdzenia zawarcia
uktadu Magus S.A. w upadlodci uktadowej, na mocy ktérego nastapi redukcja tacznej wartosci zobowigzan
Spotki Zaleznej wobec wierzycieli z kwoty 50,6 mln zt do kwoty 14,7 mln zI, przy zaloZeniu, zZe
nieruchomosci Spoétki Zaleznej zabezpieczone hipotecznie na rzecz wierzyciela Alior Bank S.A., zostana
przekazane spétkom wskazanym przez Alior Bank S.A. Kwota zredukowanych wierzytelnosci, zgodnie z
trescig zawartego ukladu bedzie sptacana w pigciu rocznych ratach, platnych na koniec pierwszego kwartatu
kazdego roku, poczawszy od konica pierwszego kwartatu 2019 roku.

Niemniej jednak postgpowanie upadlosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu, wedlug stanu prawnego na
dzien 31 grudnia 2015 r., oprocz przedstawienia przez upadlego propozycji ukiadowych i glosowania nad
nimi przez wierzycieli, wymaga nastepczego zatwierdzenia przyjetego przez wierzycieli uktadu przez sad w
innym sktadzie. W wyniku tej procedury sad na posiedzeniu w dniu 10 grudnia 2018 r., nie zatwierdzit
ukladu przyjetego przez wierzycieli. Sad w ustnych motywach rozstrzygniecia wskazal, iz podstawa
niezatwierdzenia ukladu bylo niezarzadzanie glosowania nad propozycjami ukladowymi w grupach
wierzycieli.

W zwigzku z powyzszym Spétka ztozyla wniosek o sporzadzenie uzasadnienia postanowienia sadu. W dniu
15 lutego 2019 r Magus S.A. zlozyla zazalenie na wskazane postanowienie. Ztozoone zazalenia spowoduje,
ze sprawa zostanie przekazana do Sadu Okregowego w Poznaniu, ktéry po zapoznaniu si¢ z nig bedzie mogt
albo zmieni¢ postanowienie Sadu Rejonowego i zatwierdzi¢ uklad, albo uchyli¢ postanowienie i przekazac
Sadowi Rejonowemu do ponownego rozpoznania, albo utrzymaé postanowienie w mocy, w efekcie czego
uklad pozostanie niezatwierdzony, a postepowanie upadiosciowe przejdzie w opcje likwidacyjng. Z
informacji pozyskanych przez Magus S.A. wnioski o uzasadnienie postanowienia, zapowiadajace wolg
whiesienia zazalenia, ztozyli réwniez niektérzy wierzyciele.

PROFIT,

Profit M Sp. z o.o.

Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

015227002
525 224 5459
0000756053

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,

XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

W dniu 3 sierpnia 2018 Metlin Group zawart z Panem Marcinem Chudy oraz ze spotka Profit M sp. z o.o.
umowe przedwstepng nabycia 100% udzialow spoétki powstatej po przeksztalceniu Profit M sp. z 0.0. sp.j.
w spotke z ograniczona odpowiedzialno$cia. Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajacym
przeksztatcenia Profit M sp. z 0.0. sp. j. w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia. Cena za nabycie przez
Emitenta 100% udzialéw w kapitale zakladowym ww. sp6lki zostala ustalona na kwote 17,4 mln zt.
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Ostateczna umowa sprzedazy udzialéw zostala zawarta 5 listopada 2018 roku. Profit M sp. z o.0. zajmuje
si¢ sprzedaza ksiazek oraz zabawek przez Internet za posrednictwem sklepéw internetowych
nieprzeczytane.pl, profit24.pl, mestro.pl i smarkacz.pl oraz dwbch ksiegarni stacjonarnych

e niePrzeczytane.pl — ksi¢garnia internetowa, ktéra oferuje czytelnikom bogatq oferte wydawnicza
zaréwno ksigzkowych nowosci, jak i pozycji trudno dostepnych;

e Profit24.pl — ksi¢garnia internetowa, dostarczajaca od ponad 18 lat szeroki wybdr opracowan
naukowych, podrecznikéw akademickich 1 ksigzek z réznorodnych dziedzin wiedzy,
przeznaczonych dla lekarzy, prawnikéw, pracownikéw naukowych, pracownikéw instytucji i
studentow, poszukujacych najlepszych opracowan akademickich;

e smarkacz.pl — sklep internetowy oferujacy wiele kreatywnych zabawek, w tym gier dla dzieci,
mlodziezy i dorostych;

e Mestro — sklep internetowy uruchomiony w 2016, stale poszerzajacy asortyment, odpowiadajac na
zapotrzebowanie klientéw, oferujacy m. in. ksiazki, zabawki, artykuly szkolne i biurowe.

W 2018 roku dwa sklepy spos$réd powyzszych sklepéw internetowych, zostaly uhonorowane logiem
Zaufany sklep 2018 serwisu Ceneo.pl:

nieprzeczytane.pl uzyskato 2 miejsce w kategorii Wybor Uzytkownika,

natomiast smarkacz.pl 3 miejsce w kategorii Dla dziecka.

EDY) MESTRO  wmmmer  S(Qorkecz
Y ‘ ‘ =

mysl kreatywnie

Transakcja jest elementem konsekwentnie realizowanej strategii budowania jednej z najszybciej rosnacych
polskich grup kapitalowych prowadzacych dziatalno$é w segmencie e-commerce w oparciu o najnowsze
technologie.

2.3 Prezentacja sprawozdan

Spoétka prezentuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018¢. do 31.12.2018r. Lata
obrotowe sa tozsame z rokiem kalendarzowym. W sktad Spélki nie wchodza wewnetrze jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istnieja réwniez okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

2.4 Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodzie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci (Dz. U. z
2016 1. poz. 1047, z pdzniejszymi zmianami) 1 wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym. W sprawozdaniu finansowym Spotka
wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.
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Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwiazane z tymi koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernodci przychoddw i
kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Przyjete przez jednostke dominujacy zasady rachunkowosci dla grupy kapitalowej stosowane byly w sposéb
ciagly 1 sa zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

2.4.1 Rachunek zyskow i strat

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasada memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Grupa Kapitalowa sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, gdy Grupa
Kapitatowa przekazala nabywcy znaczace korzysci wynikajace z praw wiasnosci do tych aktywoéw oraz
przestala by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie przekazanymi aktywami, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli.

Przychody z wykonania ustug o okresie realizacji do 6 miesigcy ujmowane sa w momencie wykonania ustugi.
Przychody odsetkowe

Przychody odsetkowe sa ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytulu dywidend zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez
Zgromadzenie Wspolnikéw spolki, w ktérg jednostka zainwestowala, uchwaly o podziale zysku, chyba ze
w uchwale okreslono inny dzied prawa do dywidendy.

Koszty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywow, albo
zwickszenia wartos$ci zobowiazan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru w sposéb inny, niz wycofanie srodkow przez udziatowcodw lub wlascicieli.

Koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od daty
otrzymania lub dokonania platnosci.

Spotka sporzadza poréwnawcezy wariant rachunku zyskow 1 strat.
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow 1 strat obejmuje cz¢$¢ biezacq 1 cz¢§¢ odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec 1 na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operaciji rozliczanych z kapitatem
wlasnym, odnosi si¢ na kapital wlasny.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi oraz
straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego, przy
uwzglednieniu przepiséw podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy.

Rezerwa 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie sa kompensowane dla potrzeb

prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

2.4.2 Bilans
Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiegach wedltug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych
na ich wytworzenie, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze opisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej
uzyteczno$ci. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej ponizej 3.500,00 zt, ujmowane sa w
ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych 1 amortyzowane jednorazowo w miesigcu przekazania do
uzytkowania.

Srodki trwate

Srodki trwate wykazuje si¢ w ksiegach wedltug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (wartos¢ poczatkowa),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty ich warto$ci.

Wartosé poczatkows $rodka trwatego powickszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie,
rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego $rodka po
zakoficzeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Skladniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz wartosci
poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt sa jednorazowo odpisywane w cigzar kosztow w momencie
przekazania do uzytkowania.

Srodki trwale umarzane sa wedlug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastgpnego po miesiagcu przyjecia
do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Dlugoterminowe aktywa finansowe / zobowigzania finansowe

Udzielone pozyczki dlugoterminowe wykazywane sa w wartosci nominalnej, zgodnie z zawartag umows.
Pozyczki dtugoterminowe w walucie obcej podlegaja wycenie na koniec roku obrotowego wedtug $redniego
kursu danej waluty, ktéry zostal ustalony przez NBP. Powstale z tej wyceny réznice kursowe, gdy sa
dodatnie odnosza si¢ do przychodéw przysztych okreséw, a gdy sa ujemne — w koszty finansowe.

Udziaty w jednostkach zaleznych

Udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane sq w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
utraty trwalej wartosci.
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Naleznosci

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto§¢
naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopieni prawdopodobiefistwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
tinansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na moment ich powstania wedlug $redniego kursu
Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzieni bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien
srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach)
lub innych pozytkdéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegblnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz sa posiadane
w celu osiagnigcia tych korzysci.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przyszlych okreséw sprawozdawczych. W szczegdlnosci, obejmuje to zaptacone z gory koszty
czynszu, ubezpieczen, prenumeraty, abonamentéw, itp.

Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady

ostroznej wyceny.
Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

e dlugoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja dluzej, niz 12
miesigcy od dnia bilansowego,

e krétkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja nie duzej, niz 12
miesi¢cy od dnia bilansowego.

Kapitat podstawowy

Wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej aktem zatozycielskim Spétki 1 wpisanej w rejestrze sadowym. Kapitat
zakladowy stanowi nominalna warto$¢ akeji objetych przez akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy — tworzy si¢ z corocznych odpiséw wykazywanego w sprawozdaniu finansowym zysku
rocznego spotki

Kapitat rezerwowy — tworzy si¢ z zysku rocznego, niezaleznie od kapitatu zapasowego, z przeznaczeniem
na pokrycie strat Spotki lub inne cele.

O uzyciu kapitalu zapasowego rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie, jednakze czgsci kapitatu
zapasowego W wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego ,mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania

Wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwoclie wymagajacej zaplaty.
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Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na moment ich powstania wedtug $redniego kursu
Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien
srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow bierne

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnosci ze §wiadczent wykonanych
na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowiazania mozna oszacowaé w spos6b
wiarygodny.

Odpisy biernych rozliczent migdzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
$wiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Wycena transakcji w walutach obcych

Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach
obcych z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych oraz powstale w zwigzku z zaplata naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw
lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny
nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, srodkéw trwalych w
budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP w dniu roboczym, poprzedzajacym dzien zakupu
lub sprzedazy, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony
zostal kurs — w przypadku pozostalych operacji

Na dziedl bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:

e  Skladniki aktywow — po kursie §rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzied

e Sktadniki pasywéw — po kursie §rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzied

e Roéznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien
ich wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazat w walutach obcych zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw i kosztoéw finansowych.

Aktywa finansowe / Zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe / zobowiazania finansowe w momencie wprowadzania do ksigg rachunkowych sa
wyceniane wedlug kosztu (ceny nabycia), stanowiacego warto$¢ godziwg uiszczonej zaplaty. Koszty
transakcji sa ujmowane w warto$ci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sa
wprowadzone do ksiag rachunkowych pod data transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe / zobowiazania finansowe sa zaliczane do jednej z kategorii i
wyceniane w nastepujacy sposob:
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e Aktywa finansowe / zobowigzania finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalonej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej;

e Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne — wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie
platnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w kwocie wymaganej zaplaty;

e Aktywa finansowe / zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — wedltug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat;

e Aktywa finansowe / zobowigzania finansowe dostepne do sprzedazy - wedlug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych nie rézni si¢ od ich wartoéci ksiggowej, definiowana jest jako
kwota, za jakq na warunkach rynkowych dany skladnik aktywéw méglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie
wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W
przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich warto$é¢ godziwa ustala si¢
na podstawie parametréw pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku
instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na
podstawie technik wyceny, w tym szacunkow Zarzadu.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowych / zobowiazan finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate
wartosci skladnika badZ grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spétka ustala szacowana
mozliwa do odzyskania warto§¢ skladnika aktywéw 1 dokonuje odpisu aktualizujacego tytulu utraty
wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy warto$cia mozliwa do odzyskania i wartoscig bilansowa,.

Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnika aktywéw finansowych / zobowiazan finansowych ustala si¢:

1) W przypadku aktywéw finansowych / zobowiazan finansowych wycenionych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — jako réznice miedzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksiag
rachunkowych na dzied wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote mozliwa do odzyskania
kwota. Kwot¢ mozliwa do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przyszlych przeplywow
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowans za pomoca efektywnej stopy
procentowej, ktéra jednostka stosowala dotychczas, wyceniajac przeszacowany skladnik
aktywow finansowych lub portfel podobnych skiadnikéw finansowych;

2) W przypadku aktywéw finansowych / zobowiazani finansowych wycenionych w wartosci
godziwej — jako réznice miedzy ceng nabycia skladnika aktywéw i jego wartodcia godziwa
ustalong na dzie wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwa dluznych instrumentéw finansowych
na dziefi wyceny rozumie si¢ biezaca warto$¢ przyszlych przeplywéw pienigznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowana za pomocsg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowana do tego dnia ujeta w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz
wynosi odpis, pomniejszony o cz¢$¢ bezposrednio zaliczona do kosztow finansowych.

3) W przypadku pozostalych aktywéw finansowych / zobowiazan finansowych — jako réznice
miedzy warto$cig skladnika aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezaca wartoscia
przyszlych przepltywdw pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomoca
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.
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3 Skonsolidowany bilans

AKTYWA
Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwale

budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny
srodki transportu
inne §rodki trwale

Naleznos$ci dlugoterminowe
Od pozostalych jednostek

Inwestycje diugoterminowe
Nieruchomosci

Dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznos$ci krétkoterminowe
Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug

z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych

inne
dochodzone na drodze sadowe;j

Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostalych jednostkach - udzielone pozyczki
srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

31.12.2018

31.12.2017

97 103 250,19

40 627 769,41
37 346 927,31
29 500,00

103 248 992,27

81 929 909,54
3949 679,38
0,00

78 004 196,72

85 879 588,92

1114 378,74 0,00
407 257,07 322 210,81
130 239,96 0,00
844 242,83 557 357,85

2496 118,60 879 568,66
305 589,87 0,00
305 589,87 0,00

15 981 983,00

16 489 834,69

15 981 983,00

16 489 834,69

315 362,00

0,00

315 362,00

0,00

24 305 728,57

13 936 370,86

205 890,09 0,00
42 284,56 0,00

12 773 945 45 3910 840,74
46 905,69 0,00

13 069 025,79 3910 840,74
2198 896,86 1051 360,05
3273 623,33 3 818 503,85
884 004,33 705 923,24
267 608,09 0,00
6624 132,61 5575 787,14
79 553,06 390 000,00
4433 531,55 3263 587,21
4513 084,61 3653 587,21
99 485,56 796 155,77

121 408 978,76 117 185 363,13
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PASYWA
Kapitat wtasny

Kapital podstawowy
Kapital zapasowy, w tym:

nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia

nominalng udziatéw (akcji)
Pozostate kapitaly rezerwowe
Strata z lat ubieglych
Zysk/(Strata) netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne

- dltugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozostale rezerwy

- krétkoterminowe

Zobowigzania dfugoterminowe

Wobec pozostalych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania wobec pozostalych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
z tytutu dostaw i ustug
zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczent spotecznych i zdrowotnych oraz

innych tytuléw publiczno-prawnych
z tytulu wynagrodzen
inne

Rozliczenia mig¢dzyokresowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe

PASYWA RAZEM

31.12.2018 31.12.2017
8 977 608,50 8 977 608,50
42 696 807,23 42 660 605,81
25 245 581,28 25 245 581,28
2 000 000,00 0,00
-14 956 732,38 -4 760 525,41

-28 515 850,59

-10 160 005,55

10 201 832,76

36 717 683,35

111 207 146,00

80 467 679,78

62 454,00
41 835,91 5 766,00
0,00 5 547,00

41 835,91 219,00
0,00 468 357,76

0,00 468 357,76

104 289,91 474 123,76

13 556 147,17
29 108 630,14
855 251,44

15205 127,48
10 414 312,88
667 099,56

43 520 028,75

26 286 539,92

2165 907,28
17 193 910,31
831 330,99
33774 38491
0,00

6 467 839,38

1118 530,06
5203 274,21

827 198,43
1275 000,54
831 330,99
38 635 345,28
244 704,50

6243 129,12

868 210,99
4166 903,48

66 755 177,14

53 091 823,33

827 650,20 615 192,77
827 650,20 615 192,77
121 408 978,76 117 185 363,13
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4 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw

Koszty dziatalno$ci operacyjne;j

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $§wiadczenia, tym:
Pozostale koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow
Zysk/ (Strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwaltych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Odsetki

Inne

Koszty finansowe
Odsetki

Inne

Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

01.01.2018 - 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
3765 106,29 3333 907,14

59 269 857,17

35 881 200,23

63 034 963,46

39 215 107,37

4296 368,51
2010 539,04
19 705 027,40
-96 889,58
-5052 897,62
-865 063,76
75 092,34
-49 144 680,94

|

-1 024 829,02
2345 919,55
16 686 001,37
-82791,92
2550 090,45
361 280,32
-32392,47

28 724 604,62

-81 246 559,19

-49 807 909,72

-18 211 595,73

-10 592 802,35

572 507,95 10 500,00
2172 104,19 3931 674,11
2744 612,14 3942 174,11

0,00 3817,88

2004 643,01 0,00
-3439 519,87 -579 507,86
-5 444 162,88 -583 325,74
20911 146,47 7233 953,98
13 978,34 2 639,80
187,40 51 281,16

14 165,74 53 920,96
23319 032,23 2907 964,13
-543 610,63 -55 669,40
3862 642,86 2963 633,53

-24 759 623,59

-3 756 227,00

-10 143 666,55

-16 339,00

-28 515 850,59

-10 160 005,55
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow $rodkow pienieznych

01.01.2018 -
31.12.2018

01.01.2017-
31.12.2017

Przeptywy sSrodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata netto
Korekty razem:
Amortyzacja
Zysk z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
Zysk z dzialalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

-28 515 850,59

-10 160 005,55

4296 368,51 1024 829,02
133,84 7 309,07
2296 348,11 2399 351,80
10 000,00 -449 373,92
-369 833,85 474 123,76
9158 185,05 3253 101,33
-1 353 935,34 5210 393,32
23594 264,81
45019 811,61
593 765,64 192 693 45
1435 579,87 ~46 099 430,23
-5 844 290,76 -6 279 566,99

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej

-34 360 141,35

-16 439 572,54

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

Wplywy 1177 954,00 2 547 092,77
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 10 500,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

997 954,00 2536 592,77

Z aktywow finansowych, w tym: 180 000,00 0,00

w pozostalych jednostkach 180 000,00 0,00

- inne wplywy z aktywéw finansowych 180 000,00 0,00

Wydatki -461 116,44 -4 439 932,39
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych -394 116,44 -4 229 932,39

Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 -210 000,00

w pozostalych jednostkach 0,00 -210 000,00

Inne wydatki inwestycyjne -67 000,00 0,00

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 716 837,56 -1 892 839,62

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy
Wplywy netto z wydania udziatéw/ (emisji akeji) i innych insttumentow
kapitalowych oraz doplat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych
Inne wplywy finansowe

37762 051,51
2000 000,00

2 000 000,00
16 291 007,40
17 471 044,11

21933 970,71

2743 645,00
698,43

19 189 627,28
0,00
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Wydatki
Splaty kredytow i pozyczek
Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczone] mogliwosci dysponowania

6 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny na poczatek okresu
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach

Kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitalu podstawowego

Kapitat podstawowy na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego

Kapital zapasowy na koniec okresu

Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych

Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Zysk/ (Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
zwickszenia (z tytulu)
- strata z roku poprzedniego

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk/ (Strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

strata netto

Kapitat wtasny na koniec okresu

Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku /poktycia

straty

2948 803,38
-1 041 958,37

17 497,78
-1 889 347,23

914 252,25
-831 384,10
0,00

82 868,15

34 813 248,13

21 019 718,46

1169 944,34 2 687 306,30
1169 944,34 2 687 306,30
3263 587,21 576 280,91
4433 531,55 3263 587,21
573 768,90 570 000,00
31.12.2018 31.12.2017

36 717 683,35

19 851 999,12

36 717 683,35

19 851 999,10

8977 608,50 146 000,00
0,00 8 831 608,50

8977 608,50 8 977 608,50
42 660 605,81 30 146 962,71
36 201,42 12513 643,10

42 696 807,23

42 660 605,81

0,00 4000 000,00

2 000 000,00 -4.000 000,00

2 000 000,00 0,00
4760 525,41 -4.802 444,07
4760 525,41 -4.802 444,07
4760 525,41 -4.802 444,07
-10 196 206,97 41 919,00
-10 196 206,97 0,00
14 956 732,38 4760 525,41
-14 956 732,38 -4 760 525,41

-28 515 850,59
10 201 832,76

10 201 832,76

-10 160 005,55
36 717 683,35

36 717 683,35
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7 Informacja dodatkowa

Nota 1 - Zmiany stanu warto$ci niematerialnych i prawnych

Warto$¢ brutto na 01.01.2018
Zwigkszenia:

- nabycie

- przejecie Profit M
Zmniejszenia

- likwidacja

- przeniesienie

Warto$¢ brutto na 31.12.2018
Umorzenie na 01.01.2018
Zwigkszenia

- amortyzacja

- przejecie Profit M
Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

Umorzenie na 31.12.2018
Warto$¢ netto

Stan na 01.01.2018

Stan na 31.12.2018

Koszty  Warto$¢ firmy Inne warto$ci Zaliczki na Razem
zakonczonych niematerialne wartos$ci
prac i prawne niematerialne
rozwojowych i prawne

zt zt zt zt zt

10 000 841,18 81929 909,54 5394 358,38 0,00 97 325 109,10

0,00 17 330 000,00 37 414 451,68 29 500,00 54773 951,68

0,00 17 330 000,00 37 379 599,18 29 500,00 54739 099,18

0,00 0,00 34 852,50 0,00 34 852,50

10 000 841,18 55952 189,23 137 236,60 0,00 66 090 267,01

10 000 841,18 0,00 556,38 0,00 10 001 397,56

0,00 55952 189,23 136 680,22 0,00 56 088 809,45

0,00 43 307 720,31 42 671 573,46 29 500,00 86 008 793,77

10 000 841,18 0,00 1444 679,00 0,00 11 445 520,18

0,00 2679 950,90 3880 523,53 0,00 6 560 474,43

0,00 2679 950,90 3845 671,03 0,00 6525 621,93

0,00 0,00 34 852,50 0,00 34 852,50

10 000 841,18 0,00 556,38 0,00 10 001 397,56

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

10 000 841,18 0,00 556,38 0,00 10 001 397,56

0,00 2679 950,90 5324 646,15 0,00 8 004 597,04

0,00 81929 909,54 3949 679,38 0,00 85 879 588,92

0,00 40 627 769,41 37 346 927,31 29 500,00 78 004 196,73

Warto$¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostata ustalona na dzien przejecia

spotek zaleznych wymienionych ponize;.

Magus S.A.

Merlin Commerce Sp. z o.o.

Profit M Sp. z o.o.

Warto$¢ firmy amortyzowana jest stawka 5% ustalona w oparciu o okres uzytkowania ekonomicznego.

data przejecia

16.07.2017
31.12.2016
05.11.2018

Wartos¢ firmy

odpis w okresie sprawozdawczym

2489 512,04 186 713,40
23 488 208,27 2 348 820,83
17 330 000,00 144 416,67
43 307 720,31 2679 950,90

Spoétka rozpoczeta amortyzacje wartosci firmy od roku 2018 z uwzglednieniem okresu od dnia przejecia.
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Nota 2 — Zmiany stanu $rodkow trwalych

Wartosé brutto na 01.01.2018
Zwigkszenia:

-nabycie

- nabycie Profit M

- aktualizacja wyceny
Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie

- odpis z tytutu trwalej

utraty wartosci
Wartos¢ brutto na 31.12.2018

Umorzenie na 01.01.2018
Zwigkszenia:

- aktualizacja wyceny
- amortyzacja

- nabycie Profit M
Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie
Umorzenie na 31.12.2018
Warto$¢ netto

Stan na 01.01.2018

Stan na 31.12.2018

Budynki, Urzadzenia Srodki Inne $rodki Razem
lokale i techniczne transportu trwate
obiekty i maszyny
inzynierii
ladowej
i wodnej
zt zt zt z¥ z¥
136 745,50 5112 644,51 97 550,13 3013 076,57 8 360 016,71
1321 920,60 649 633,88 205 024,08 546 673,90 2723 252,46
0,00 200 451,06 0,00 342 718,23 543 169,29
1321 920,60 449 182,82 205 024,08 203 955,67 2180 083,17
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
136 745,50 5930,90 97 550,13 0,00 240 226,53
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
136 745,50 5930,90 97 550,13 0,00 240 226,53
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1321 920,60 5756 347,49 205 024,08 3559 750,47 10 843 042,64
136 745,50 4790 433,70 97 550,13 2455 718,72 7 480 448,05
207 541,86 564 587,62 74 784,12 259 788,92 1106 702,52
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5616,38 264 495,13 6 413,34 174 172,04 450 696,89
201 925,48 300 092,49 68 370,78 85 616,88 656 005,63
136 745,50 5930,90 97 550,13 0,00 240 226,53
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
136 745,50 5930,90 97 550,13 0,00 240 226,53
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
207 541,86 5349 090,42 74 784,12 2715 507,64 8 346 924,04
0,00 322 210,81 0,00 557 357,85 879 568,66
1114 378,74 407 257,07 130 239,96 844 242,83 2496 118,60

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych wartosci aktywow trwalych.

Nota 3 — Grunty w uzytkowaniu wieczystym

Pozycja nie wystepuje.

Nota 4 — Srodki uzytkowane nie wykazane w sprawozdaniu finansowym

Srodki trwale wlasne

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy leasingu

finansowego

Razem $rodki trwate w ewidencji bilansowe;j

Warto$¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych
przez jednostke srodkéw trwalych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw,

w tym z tytutu uméw leasingu operacyjnego

31.12.2018 31.12.2017
zt zt

2126 594,76 879 568,66
369 523,84 0,00
2496 118,60 879 568,66
557 543,29 474 495,93
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Nota 5 — Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i warto$ci
nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych na 31.12.2018 roku

Struktura kapitalu zakladowego na dzien 31 grudnia 2018 roku sporzadzenia niniejszego dokumentu

przedstawia si¢ nastgpujaco:

Seria akeji Liczba akeji (w szt.) Zqﬁjj:;;“ﬂj*g\flgsc) i‘iii 1‘1‘

1 A 1000 000 0,91% 0,90%
2 B 350 000 0,32% 0,32%
3 C 110 000 0,10% 0,10%
4 D 40 000 000 36,44% 36,44%
5 E 9 875 225 9,00% 9,00%
6 F 3500 000 3,19% 3,19%
7 G 6 320 860 5,76% 5,76%
8 H 13 820 000 12,59% 12,59%
9 I 14 800 000 13,48% 13,48%

j 20 000 000 18,22% 18,22%

109 776 085 100,00% 100,00%

Nota 6 — Struktura wlasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziat6w) na 31.12.2018
rok

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co

najmniej 5 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udzial w Uci:al
Akcjonatiusz Liczba akeji kapitale glosach
(w szt.) zakladowym — © (w

(w proc.) 09
1. ATP FIZ AN 50 360 000 45,88%  45,88%
2. Matcin Tomasz Fryda 14 505 305 13,21%  13,21%
3. FIZ AN Sowiniec 13 357 030 1217%  12,17%
4. Topmall AG 7 456 341 6,79% 6,79%
Pozostali 24 097 409 21,95%  21,95%

109 776 085 | __100,00% | 100,00%

Warranty serii A akcji serii

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Merlin Group S.A. w dniu 29-03-2018 roku podjeto uchwale w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych, wylaczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych, uchwalenia zasad
przeprowadzenia przez Spotke Programu Opcji Managerskich, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji nowych akcji, wylaczenia prawa poboru nowych akeji, dematerializacii i
wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Spoitki.

Merlin Group S.A. wyemitowat 20.000.000 ( dwadziescia milionéw ) imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii A, z prawem do tacznego objecia 20.000.000 akcji Spotki serii ] o wartosci nominalnej 0,10 kazda akeja.
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Akcje serii ] zostaly objete w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A, w zwigzku z czym nie
dokonywano zapiséw na akcje. Zamiany warrantéw subskrypcyjnych na akcje zazadato 5 inwestoréw.

Akcje zostaly objete w ramach wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktére upowaznialy
posiadaczy do objecia akciji serii J.

Nota 7 — Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci wg stanu na 31.12.2018

2018 2017

24 zX

Stan na poczatek okresu 886 826,73 886 826,73

Zwiekszenia 171 245,40 0,00
Rozwiazania 886 826,73

Stan na koniec okresu 171 245,40 886 826,73

W tym na:
- naleznosci dtugoterminowe 15 207,92 0,00
- naleznosci krétkoterminowe 156 037,48 0,00

Nota 8 — Wykaz istotnych pozycji rozliczen miedzyokresowych

31.12.2018 31.12.2017
zt zt
Dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
czynne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 315 362,00 0,00
315 362,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
czynne
- koszty rozliczane w czasie 99 485,56 796 155,77
99 485,56 796 155,77
RAZEM 414 847,56 796 155,77
31.12.2018 31.12.2017
zt zt
Rozliczenia mig¢dzyokresowe bierne
Przychody przysztych okresow
- przychody z tytuly sprzedanych bonow
towarowych 91 415,85 254 253,35
91 415,85 254 253,35
Inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,
- koszty roku biezacego 736 234,35 360 939,42
736 234,35 360 939,42
RAZEM 827 650,20 615 192,77
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Nota 9 — Zmiany stanu rezerw na zobowigzania

01.01.2018 Utworzone Rozwigzane 31.12.2018
zt zt zt zt
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 0,00 62 454,00 0,00 62 454,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne - krétkoterminowe 219,00 41 835,91 -219,00 41 835,91
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i
podobne - dlugoterminowe 5 547,00 0,00 -5 547,00 0,00
Pozostale rezerwy
468 357,76 0,00 -468 357,76 0,00
474 123,76 104 289,91 -474 123,76 104 289,91

Nota 10 — Podzial zobowigzan dlugoterminowych

1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat 3?12‘;2‘3";8
Zobowiazania dlugoterminowe wobec jednostek
pozostatych:
kredyty i pozyczki 12 036 071,60 794 492,66 725 582,91 13 556 147,17
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 29 108 630,14 29 108 630,14
inne zobowigzania finansowe 188 151,44 667 100,00 855 251,44
Zobowigzania dlugoterminowe razem 42 852 928,75 667 100,00 0,00 43 520 028,75

Nota 11 — Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

Saldo zobowi:

Spoélka Przedmiot zabezpieczenia Wierzyciel Rodzaj zabezpieczenia ~ na 31 grudnia 2018
roku

Magus S.A adtosci Umowa leasingu zesta PERAO

08 S./4 W up w g zestaw LEASING Sp. z weksel in blanco 339 525,00
uktadowe;j regaléw magazynowych 00

Kredyt odnawialny w
Magus SA w upadtosci rz?chunku kredyt9wym Alior Bank S.A. . hipoteka, zastaw 14 996 471,54
uktadowej udzielony przez Alior Bank rejestrowy na zapasach
S.A.
Wiz Clomensiss S e Obligacje serii F6 Merlin zastaw rejestrowy na 1238 053,00
Group S.A. zapasach
Merlin Business Services Sp. z Obligacje serii F6 Merlin zastaw rejestrowy na
77 031,00

0.0. Group S.A. regalach magazynowych

| Razen | | 16 651 080,54
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Nota 12 — Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i
poreczenia, a takze wekslowe

Data Data

Udzielit Opis . . . Kwota Uwagi
rozpoczecia zakoficzenia =

Magus S.A. w in deklaracja wekslowa z
FHU Libra upadlosci weksel blan. dnia 25 wrzesnia 2014
ukladowej O ok
deklaracja wekslowa
SGB Leasing Sp. z Magus SA"W in wraz poreczeniem CT
8 op upadtosci weksel P
0.0. Kladowe blanco  S.A. do kwoty 98 tys
ukladowe;j PLN
Magus S.A. w in
DDD upadtosci weksel 28.07.2014  bezterminowo bez limitu
. blanco
ukladowej
Magus S.A. w in
BSH (byly Zelmer) upadlosci weksel  30.09.2014  bezterminowo bez limitu
. blanco
ukltadowe;j
p— . Magus S.A. w . do umowy leasingu
g’;}ffelsen Leasing upadloci  weksel  04.08.2014 bl;ﬁco 14/013984 Skoda
o uktadowe;j Octavia
- . Magus S.A. w . do umowy leasingu
IS{ZA‘HC‘SC“ Leasing upadiosci  weksel  17.03.2014 oo 147005126 wozki
o uktadowej © vidlowe
e . Magus S.A. w . do umowy leasingu
g’jiffelsen Leasing upadlosci  weksel  04.08.2014 b M 14/013985 VW Passat
o uktadowe;j e cc
Siddma Crerwona Magus S.A. w kwota wraz z
Torebka upadtosci weksel  03.06.2015 31.12.2023 200 000,00 odsetkami 218 468,65
uktadowej zt
Syésta Crerwona Magus S.A. w kwota wraz z
Torebka upadtosci weksel  15.06.2015 31.12.2023 420 000,00 odsetkami 638 468,65
uktadowej zt
Magus S.A. w
Druga - kwota wraz z
Switalski&Synowie ;1152;(311;);21]' weksel 11.01.2016 10.01.2019 30 000,00 odsetkami 33.150,00 21

Nota 13 — Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe
aktywa trwafte

Pozycja nie wystepuje.

Nota 14 — Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na ochrone
srodowiska

Pozycja nie wystepuje.

Nota 15 — Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne
potrzeby

Pozycja nie wystepuje.
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Nota 16 — Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy

Wyszczegolnienie Przychody ze Przychody ze Razem
sprzedazy sprzedazy
krajowej eksportowej
zt zt zt
Przychody ze sprzedazy uslug 60 844 540,06 2190 423,40 63 034 963,46
0,00
Przychody ze sprzedazy ogétem 60 844 540,06 2190 423,40 63 034 963,46

Nota 17 — Informacja o dziatalnoS$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do

zaniechania w nastepnym

Pozycja nie wystepuje.

Nota 18 — Rozliczenie gtéwnym pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto

2018 2017

zt ¥

Zysk/ (Strata) brutto -24 759 623,59 -10 143 666,55
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 23 233 566,99 5143 049,13
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu 24 862 391,57 1281 350,17
Strata podatkowa -26 388 448,16 -6 281 967,59
Straty z lat ubieglych do odliczenia 1469 809,25 2 051 050,54
Podstawa opodatkowania 0,00 0,00
Podatek dochodowy (19%) 133 699 16 339

Nota 19 — ustalenie aktywéw/rezerw z tytutu podatku dochodowego

31.12.2018
zt
Dodatnie réznice przejsciowe miedzy wykazana w
ksiegach rachunkowych warto$cia aktywow, a ich
warto$cia podatkowa, w tym:
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 1157
Odsetki od udzielonych pozyczek 677753
Razem dodatnie réznice przejSciowe 678 909
Rezerwa na podatek dochodowy odroczony (wedtug 62 454

stawki 9%)
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Ujemne réznice przejsciowe miedzy wykazanag w
ksiggach rachunkowych wartoscia aktywoéw i pasywow,
a ich warto$cia podatkowa, w tym:

Odsetki od obligacji

Odsetki od otrzymanych pozyczek

Rezerwa na koszty roku biezacego

Rezerwa na koszty licencji

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace zapasow

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe
Wynagrodzenia z tytutu uméw cywilnoprawnych
Ubezpieczenia spotecznie

Razem ujemne réznice przejsciowe

Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego
(wedtug stawki 19%)

Nota 20 — Zapasy

1273742
665 199
129 821

6 660
7186
8100
182 349
104 187

2 377 245

315 362

Na dzien 31.12.2018 1. sp6tka dokonata odpiséw zapasow w kwocie 506 793,65.

Nota 21 — Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomosci Razem
zX zX
Stan na 01.01.2018 21 883 760,30 21 883 760,30
Zmniejszenia 1029 316,72 1029 316,72
Stan na 31.12.2018 20 854 444,08 21 883 760,80
Odpisy aktualizujace
Stan na 01.01.2018 5393 926,11 5393 926,11
Zmniejszenia 521 465,03 521 465,03
Stan na 31.12.2018 4872 461,08 4 872 461,08
Stan na 01.01.2018 16 489 834,69 16 489 834,69
Stan na 31.12.2018 15981 983,00 15 981 983,00
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Nota 22 — Struktura §rodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywéw pienieznych

31.12.2018 31.12.2017

zt zt

Srodki pieniezne w kasie 8 857,79 0,00
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 4 424 673,76 3263 587,21
Razem $rodki pieni¢zne dla potrzeb rachunku 4 433 531,55 3263 587,21

przeplywoéw pienieznych

W tym §rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych VAT o ograniczonej dostgpnosci — 3 768,90 zt

Nota 23 — Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych dotycza emisji
obligacji.

Szczegdly zobowiazan z tytulu emisji obligacji na dzien 31 grudnia 2018 roku (wartos¢ kapitatu):

seria obligacji liczba obligacji wartos$¢ emisji

Fo6 1.000 1 000 000
F7 300 300 000
F8 6.540 6 540 000
F9 2.500 2500 000
F10 5.700 5700 000
F11 5.000 5 000 000
F12 24.000 24 000 000

W pozycjach bilansowych do powyzszych zobowiazan doliczone sa odsetki nalezne na dzien bilansowy.

Obligacje serii F10, F11, F12 s3 oprocentowane stala stopg procentowa. Odsetki naliczane sa od wartosci
nominalnej Obligacji, przy uwzglednieniu rzeczywistej liczby dni w danym Okresie Odsetkowym,
przyjmujac, ze rok liczy 365 dni.

W dniu 31.10.2018 Obligacje serii F10 w warto$ci nominalnej 200.000 zI zostaly splacone.

W dniu 8.02.2019 zostata sptacona pozostata warto$¢ 5.700.000 zt serii F10, a takze w catosci seria F6, F9,
a takze F8 w wartosci 500.000 zt.

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji w bilansie wykazane sq w podziale na zobowiazanie dlugoterminowe
w kwocie 29 108 630,14 oraz zobowigzanie krétkoterminowe w kwocie 17 193 910,31 zt.
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Nota 24 — Informacja o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy
zawodowe

Na dzienr 1 stycznia 2018 Grupa Kapitatowa Merlin Group S.A. zatrudniata 21,13 osoby w przeliczeniu na
pelne etaty. Na dzien 31 grudnia 2018 zatrudnienie wyniosto 78,51 osoby w przeliczeniu na pelne etaty.
Przecietne zatrudnienie w 2018 wynioslo 38,24 osoby w przeliczeniu na pelne etaty.

Nota 25 — Informacja o wynagrodzeniach, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym
w sktad organow zarzadzajacych i nadzorujacych

Imie¢ i nazwisko Stanowisko Kwota wynagrodzenia
1 Y.ukasz Szczepanski Prezes Zarzadu 0
2 Jacek Jabtczynski Czlonek Zarzadu 0
Razem 0

Nota 26 — Informacja o pozyczkach i §wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych

Pozycja nie wystepuje.

Nota 27 — Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Pozycja nie wystepuje.

Nota 28 — Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Merlin Group S.A. w pierwszym kwartale 2019 roku kontynuowat dziatalno$¢ operacyjna.

Nota 29 — Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasada (polityki)
rachunkowos$ci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowsa, finansowa i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyn i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz
zmian w kapitale (fundusz) wtasnym

Jednostka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci.

Nota 30 — Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Pozycja nie wystepuje.
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Nota 31 — Instrumenty finansowe

W podziale na kategorie

Warto$¢ na
31.12.2018

Warto$¢ na
31.12.2017

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Pozyczki i naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zobowigzania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow 1 strat

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Z.obowiazania finansowe

2 278 449,92
4433 531,55

15 722 054,45
33774 384,91
47 989 122,88

1441 360,05
3263 587,21

16 032 325,91
38 635 34528
13 187 743,97

W podziale na klasy instrumentow

Warto$¢ na

Warto$¢ na

31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe
Naleznosci od pozostalych jednostek 2198 896,86 1 051 360,05
Pozyczki 79 553,06 390 000,00
Srodki pieniezne 4 433 531,55 3263 587,21
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki 15722 054,45 16 032 325,91

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

Tnne

33 774 384,91
46 302 540,45
1686 582,43

38 635 34528
11 689 313,42
1498 430,55

Nota 32 — Informacja o terminach zaptaty odsetek naliczonych lecz niezrealizowanych

Odsetki niezrealizowane z podzialem wedlug terminéw zaplaty do dnia sporzadzenia sprawozdania

finansowego zwiazane z dtugoterminowymi zobowiazaniami finansowymi.

Kategoria zobowigzania

Koszty z tyt. odsetek naliczonych wg stop procentowych wynikajacych z

zawartych kontraktow przypadajace na okres objety sprawozdaniem fin.

odsetki odsetki niezrealizowane wg terminéw zaplaty (*)
zrealizowane do 3 mies. od 3 do 12 powyzej 12 mies.
mies.
zt z¥ zt zt
Zobowiazania finansowe 1993 688 626 668 472 851 108 630

Wartos¢ odsetek naliczonych w okresie sprawozdawczym i zrealizowanych od wyemitowanych obligacji

wyniosla 1.878.953,02
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Nota 33 — Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

W dniu 07 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Metlin Group S.A. wybrala firme iAudit Sp. z o.0. do
przeprowadzenia badania jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku.

iAudit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Leszno 8/62 jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentéw pod numerem 3828.

Wynagrodzenie za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wyniesie 19.000 PLN.

Nota 34 — Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
powiazane w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W razie wystapienia niekorzystnych zdarzen stanowigcych
zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci przez spotki zalezne, Zarzad jest moze przedsiewzia¢ srodki

zaradcze w postaci dokapitalizowania.

Kapitaly wlasne w Merlin Commerce w sprawozdaniu finansowym na dzied 31.12.2018 r. stanowily wartos¢
ujemng - 17,3 mln z. Ujemne kapitaly wynikaly z poniesionych strat za ostatnie dwa lata obrotowe,
odpowiednio w roku 2017 - 10,4 mln zt i w roku 2018 - 18,9 mln zt. Gléwnymi powodami poniesionych
strat w tej spélce prowadzacej dziatalnosé operacyjng w Grupie Kapitatowej Metlin, bylo poniesienie
duzych nakladéw na marketing performerce oraz wysokie naktady finansowe na ustugi informatyczne w
celu osiggnigcia okreslonego poziomu obrotow dzigki pozyskanym klientom sklepéw metlin.pl oraz cdp.pl.

Zarzad oplera swoja strategic na usprawnieniu procesow realizacji
rozproszonych dotychczas proceséw zakupu i sprzedazy oraz optymalizacji kosztow dzialalnodci wraz ze

zaméwient przez unifikacje

zwickszeniem efektywnosci dziatan sprzedazowych, co okreslit w przygotowanym budzecie na 2019 rok.
Sporzadzony przez Zarzad plan finansowy zaklada m.in znaczny wzrost obrotéw co wynika gléwnie z
dokonanej w listopadzie 2018 roku akwizycji spolki Proft M wraz z platforma profit24.pl oraz po stronie
kosztow  oszczednosci wynikajacych m.in  z wynegocjowania korzystniejszych —oplaty od operatora
platnosci online. Podjete dzialania juz cze¢Sciowo zrealizowane na dzied sporzadzenia sprawozdania
finansowego zdaniem Zarzadu przyczynia si¢ do poprawy wynikéw finansowych, w tym do uzyskania
dodatniego wyniku na dziatalnosci ktéry pozwoli na pokrycie strat z ostatnich dwéch lat obrotowych.

W zwigzku z powyzszym zaréwno skonsolidowane jak i jednostkowe sprawozdania spoélek zaleznych
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci. Zarzad Merlin Group uwaza, ze nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacii
dzialalno$ci jednostek nalezacych do grupy.

Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostki powigzane umoéw nieuwzglednionych w
bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowg i wynik finasowy grupy kapitatowe;j.

Spotki nie zawieraly tego typu umoéw.
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Nota 35 — Inne istotne informacje ufatwiajace oceng jednostki

Poza wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu nie sa nam znane inne informacje, ktére wywieratyby
istotny wplyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spotki.

Wszystkie transakcje zawarte przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne objete skonsolidowanym
sprawodaniem finansowym byly zawarte na warunkach rynkowych.
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III. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy.

1 Siedziba i forma prawna sp6tki, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi
dziata

Nazwa Merlin Group S.A.

Adres Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

Regon 141697724
NIP 107 001 37 12
KRS 0000403289

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Internet www.merlingroup.pl

Sad rejestrowy

2 Zarzad

Y.ukasz Szczepanski, Prezes Zarzadu
Jacek Jablczynaski, Cztonek Zarzadu

3 Rada Nadzorcza

Przemystaw Czichon — Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Loose - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marcin Fryda - Czlonek Rady Nadzorczej,

Beata Morka - Czlonek Rady Nadzorczej,

Viktoriya Tigipko - Czlonek Rady Nadzorczej,

Rafal Juszczak - Czlonek Rady Nadzorcze;.

W 2018 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie organéw nadzorczych:

W dniu 28 wrzesnia 2018 r. Pan Adam Jarmicki zlozyl rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzienl 28 wrzesnia 2018 r.

W dniu 12 pazdziernika 2018 r. Pan Rafal Juszczak zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 12 pazdziernika 2018 r.

W dniu 12 pazdziernika 2018 r. uchwata Rady Nadzorczej na funkcje Przewodniczacego Rady Pan
Przemystaw Czichon.
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4 Akcjonariat

Seria akeji Liczba akeji (w szt.) Zqﬁjj:;;“ﬂj*g\flgsc) i‘iii N

1 A 1,000 000 0,91% 0,90%
P B 350 000 0,32% 0,32%
3 C 110 000 0,10% 0,10%
4 D 40 000 000 36,44% 36,44%
5 E 9 875 225 9,00% 9,00%
6 F 3 500 000 3,19% 3,19%
7 G 6 320 860 5,76% 5,76%
8 H 13 820 000 12,59% 12,59%
9 1 14 800 000 13,48% 13,48%

j 20 000 000 18,22% 18,22%

109 776 085 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastepujaco:

Jdziz
Udzial w = Ciim
Akcjonariusz Liczba akeji kapitale glosach
(W szt.) zakladowym — © (w
(w proc.) 03
1. ATP FIZ AN 50 360 000 45,88%  45,88%
2. Marcin Tomasz Fryda 14 505 305 13,21% 13,21%
3. FIZ AN Sowiniec 13 357 030 12,17%  12,17%
4. Topmall AG 7 456 341 6,79% 6,79%
Pozostali 24 097 409 21,95%  21,95%

109 776 085 | ___100,00% | 100,00%

5 Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos$¢ spotki, jakie nastapity w roku obrotowym 2018

W 2018 roku Zarzad swoje dziatania skupil na wdrozeniu zmian majacych na celu ponowne osiaganie
przychodow, m.in. poprzez zmiang gtéwnego profilu dziatalnosci — obecnie jest nim sprzedaz detaliczna
prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub internet. Zdaniem Zarzadu branza e-commerce jest
jedna z najbardziej dynamicznie rozwijajacych si¢ galezi gospodarki i stanowi doskonaly punkt wyjscia dla
rozwiniecia dziatalno$ci Spotki.

6 Przewidywany rozwoj spotki

Inwestycje Grupy Kapitatowej w obszarze logistycznym nakierowane sa na obstuge rosnacej skali zamoéwien
wlasnych sklepéw internetowych oraz rozpoczecie §wiadczenia ustug dla podmiotéw zewnetrznych.

7 Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Spélka nie prowadzi badan oraz nie podejmowala dziatan majacych na celu powstanie nowych produktéw
skierowanych do sektora MSP.
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8 Sytuacja finansowa w okresie sprawozdawczym

W trakcie 2018 roku Spoéltka finansowalta wzrost organiczny oraz akwizycje (Profit M Sp. z 0.0.) poprzez
emisje nowych akcji oraz obligaciji.

9 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu spo6tka jest na
nie narazona

Odpowiedzialno$¢ za wyznaczenie oraz wypelnienie polityki zarzadzania ryzykiem ponosi Zarzad Spotki.
Zarzadzanie ryzykiem odbywa si¢ w ramach struktury funkcjonalnej.

Zarzadzanie ryzykiem skupia si¢ na zidentyfikowaniu i analizie ryzyka zwiazanego z dzialalnoscia Spotki
oraz okreslaniu stosownych limitéw 1 kontroli ryzyka, a takze do monitorowania odchylent od tych limitdw.
Polityka oraz system zarzadzania ryzykiem sa regularnie przegladane, aby stale odpowiadaly aktualnym
zmianom warunkéw rynkowych oraz dzialalnosci Spotki. Poprzez podnoszenie kwalifikacji, przyjecie
standardow i procedur spétka dazy do zdyscyplinowanej i konstruktywnej kontroli srodowiska, w ktérym
pracownicy rozumieja swoja rol¢ oraz obowiazki.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu zaprezentowane dane w bilansie dotyczace aktywéw oraz zobowiazan
finansowych nie odbiegaja w sposob istotny od wartosci godziwej.

9.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Spétke. Ewentualne
obnizenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikdéw
o analogicznym charakterze moze w istotny sposéb wplynac na sytuacje Spétki. W przypadku pogorszenia
si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak réwniez
zewngtrzne, moze nastapi¢ wigc pogorszenie wynikow 1 sytuacji finansowej Spotki. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowujac strategi¢ Spotki do wystepujacych zmian.

9.2 Ryzyko zwigzane z brakiem stabilno$ci systemu podatkowego

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
iniespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne moga powodowac niepewnos$¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych
przez Spétke decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga
spowodowaé wzrost efektywnych obcigzed fiskalnych i w rezultacie wplynaé¢ na pogorszenie wynikéw
finansowych Spélki. Zarzad na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spotki przepiséw
podatkowych 1isposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
strategic Emitenta do wyst¢pujacych zmian.

9.3 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spétka podlega presji konkurencyjnej ze strony podmiotéw z branzy. Presja ta ma charakter glownie
cenowy. Pomimo posiadanych przez Spotke atutéw, nalezy braé pod uwage mozliwosé negatywnego
wplywu wynikajacego z presji konkurencyjne;.
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9.4 Ryzyko zwiazane z realizacja kontraktow

W kontekscie planowanego rozwoju oferty skierowanej do klientéw biznesowych, jednym z kluczowych
ryzyk dla Spoiki stanie niewatpliwie zagrozenie wynikajace z realizacji kontraktow, czyli ryzyko poniesienia
przez Spotke strat finansowych na skutek niewypelnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong
instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Wystepujace ryzyko kredytowe Spétki w
odniesieniu do naleznosci jest nalezycie monitorowane przez stuzby finansowe Spotki a takze przez Dzial
Handlowy $cisle wspolpracujacy z kontrahentami Spoiki.

9.5 Ryzyko zwigzane z utrata ptynnosci

Spélka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktdrej nastapia przejsciowe opoéznienia w realizacji zobowiazan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. Takie zjawisko moze mie¢ przejsciowy negatywny wplyw na
plynnosc Spotki. Polityka zarzadzania ryzykiem utraty pltynnoéci finansowej polega na zapewnieniu §rodkow
finansowych niezbednych do wywiazywania si¢ Spotki ze zobowiazan finansowych i inwestycyjnych kiedy
stang si¢ wymagalne, bez ponoszenia ryzyka utraty reputacji i niepotrzebnych strat. Zarzadzanie ptynnoscia
koncentruje si¢ na szczegdlowej analizie, planowaniu 1 podjeciu odpowiednich dziatan w obszarach kapitatu
pracujacego oraz inwestycji.

9.6 Ryzyko stép procentowych

Magus S.A. w upadlosci ukladowej jest zwigzana podpisana umowa kredytowa z Alior Bank S.A. oraz
umowg leasingowa. Ponizsza tabela przedstawia wykaz instrumentéw finansowych Magus S.A. w upadlosci
ukladowej narazonych na ryzyko stép procentowych na dzied 31 grudnia 2018 roku:

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Razem

Pozostate zobowigzania finansowe:
Zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z 831 331,00 831 331,00
opcja zakupu
Weksle 30 000,00 637 100,00 667 100,00
Suma pozostate zobowigzania 861 331,00 0,00 0,00 637 100,00 1498 431,00
finansowe
Kredyty i pozyczki:
igiidyt N T S 216590728 12830 564,26 14 996 471,54
Suma kredyty i pozyczki 2165907,28 12 830 564,26 0,00 0,00 0,00 14 996 471,54

TOTAL 3027 238,28 12 830 564,26 0,00 0,00 637 100,00 16 494 902,54

Grupa Kapitalowa nie posiada istotnych instrumentéw finansowych o stalej stopie wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Grupa Kapitalowa nie posiada takze instrumentéw o stalej stopie
procentowej odnoszonych bezposrednio na wysokos$¢ kapitaléw whasnych.

10 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizowania publikowanych prognoz wynikow
finansowych na dany rok w §wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
kwartalnym

W 2018 roku Zarzad nie publikowal prognoz wynikéow finansowych.

11 Nabycie akcji wlasnych, a w szczegolnosci cel ich nabycia, liczba i warto$§¢ nominalna, ze
wskazaniem, jaka czes$¢ kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

Spoétka nie nabywata akcji wlasnych.
12 Instrumenty finansowe

Szczegblowy opis instrumentéw finansowych znajduje si¢ w 12e. Instrumenty finansowe w zakresie:
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12.1 Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow $rodkéw pienigznych
oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Spélka na dzien bilansowy posiada zobowigzania z tytulu emisji obligacji w wysokosci 46 302 540,45 zt.

Naleznosci z tytutu weksli od spétki powiazanej nie podlegaja wycenie i w ocenie Zarzadu nie stanowig
zaklocenia przepltywéw srodkéw pienigznych.

12.2 Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Spélka nie przyjmowata celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym ani nie stosowata rachunkowosci

zabezpieczefr, w zwiazku z tym, ze nie nabywala instrumentéw finansowych, dla ktérych byloby to

konieczne.
M A7 A
Z ; ¢ r
QJ /C b /Z'(J\_]b'\‘x/J
Lukasz Sz&cpmiski // Jacek Jablczyniski
Prezes Zarzadu / Czlonek Zarzadu
Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Stanowi integralng cz¢$¢ sprawozdania.
Os$wiadczenia

1 Oswiadczenie Zarzadu Merlin Group S.A. w sprawie rzetelnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2018 rok

Zarzad Merlin Group S.A. o$wiadcza, ze wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoéiki, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2018 rok i dane poréwnywalne za 2017 rok wraz z opinia i raportem z badania
sprawozdania finansowego, sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spoétke oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spotki, oraz jej wynik
finansowy, a takze, ze sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spélki zwiera prawdziwy obraz sytuaciji Spotki,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

' (-G L /[!(,‘\./]L'\vx/.(

7 ;
Lukasz Sﬁxcpmiski [ Jacek Jablczyniski
Prezes Z4arzadu F Czlonek Zarzadu

2  Oswiadczenie Zarzadu Merlin Group S.A. w sprawie biegtego uprawnionego do badania
rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad Merlin Group S.A. oswiadcza, ze biegly uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego za okres 2018 roku, zostal wybrany zgodnie z przepisami
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prawa oraz ze spelnial warunek wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.

M M Lok /Z/,:Mw

Lukasz Sz cp"mslu Jacek Jablczyniski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
VI. Oswiadczenie o stosowaniu dobrych praktyk

Nastepujace zasady dobrych praktyk nie byty w 2018 roku w pelni stosowane:

Zasada nr 1 — w czgdci dotyczacej transmisji obrad walnego zgromadzenia przez Internet, rejestracji
przebiegu obrad oraz upublicznienie przebiegu obrad.

Z powodu wysokich kosztéw Spélka nie zamierza transmitowad, rejestrowac i publikowaé na stronie
internetowej obrad WZA. W przypadku zainteresowanie akcjonariuszy ta forma uczestnictwa w obradach
WZA, Zarzad nie wyklucza w przysztosci mozliwosci pelnego stosowania ww. zasady.

Zasada nr 11 — w 2018 roku nie zorganizowano zadnego publicznie dostepnego spotkania Zarzadu Merlin
Group S.A. z udzialem Autoryzowanego Doradcy. Zarzad planuje takie spotkanie, o szczegdlach bedzie
informowac¢ na stronie internetowej metlingroup.pl.

VII. Wynagrodzenie autoryzowanego doradcy

Wynagrodzenie EBC Solicitors S.A. z tytulu pelnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy w 2018 roku:
30.000,00 PLN

W dniu 18 grudnia 2017 roku Spétka Merlin Group zawarta umowg o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy z Kancelarig Adwokacka Kramer 1 Wspolnicy sp. j. siedzibg w Warszawie. Umowa z EBC Solicitors
ulegta rozwigzaniu, o czym spétka informowala w formie raportu biezacego EBI 44/2017 i EBI 45/2017.

Wrynagrodzenie Kancelarii Kramer i Wspdlnicy sp. j. z tytulu petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy
w 2018 roku: 2.500,00 PLN.

VIIL. Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko Stanowisko Kwota wynagrodzenia
1 Y.ukasz Szczepanski Prezes Zarzadu 0
2 Jacek Jablczyniski Czlonek Zarzadu 0
Razem 0

Y.aczna warto$é wyplaconego wynagrodzenia Rady Nadzorczej w 2018 roku wyniosta 0,00 z1.

IX. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ogodlne zasady polityki prowadzenia ksiag rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta

e stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci w sposéb ciagly;
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e zalozenie, Ze Emitent bedzie kontynuowat dziatalno$¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci;

e ujecie wszystkich przychoddw i kosztow w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostato osiagnigte
lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaplaty oraz stosowanie zasady wspotmiernosci
przychodow i zwigzanych z nimi kosztow;

e zasade ostroznosci;

e niestosowanie kompensaty sald aktywow 1 pasywow badz przychodéw z wyjatkiem przypadkéw
przewidzianych dla prezentacji niektérych danych, np. réznic kursowych.

Emitent stosuje zasade przedstawienia w sprawozdaniu finansowych sald i transakcji zgodnie z ich
rzeczywistym charakterem 1 skutkiem ekonomiczni a nie tylko forma prawna.

Zasady rachunkowosci, ktére zostaly oméwione ponizej stosuje si¢ w sposob ciagly dla calego okresu
sprawozdawczego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci, bez wzgledu na date
podjecia decyzji o zmianie, wprowadza si¢ ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie zmienita zasad rachunkowosci.

M iR, B
fWe> ‘- A [1(;»1“',1,(
Jacek Jablczyniski

Lukasz Sz&cpmiski
Prezes Zarzadu F Czlonek Zarzadu

Warszawa, 21.03.2019 r.
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