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COSMA S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2023 R.

1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI, JEJ DZIALALNOSCI | ZASOBOW.

1.1. Podstawowe informacje o Jednostce.

COSMA S.A. (dawniej Cosma Group S.A.)

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Wotoska 22A, 02-675 Warszawa
Telefon: +48 (22) 350 70 98
Adres e-mail: ir@cosma.pl
Strona internetowa: www.cosma.pl
NIP: 9522137211
REGON: 361597490
KRS: 0000559284

Dziatalno$¢ gospodarcza Spoétki koncentruje sie wokét dziatalnosci w branzy suplementdow
diety.

W poprzednich latach podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki (dziatajacej
owczesnie pod firma Vabun S.A)) byta sprzedaz hurtowa i detaliczna kosmetykow i perfum
marki Vabun. W 2020 roku w obliczu braku mozliwosci oszacowania przez éwczesny Zarzad
dtugosci i trwania obowigzywania obostrzen gospodarczych zwigzanych z pandemia
choroby COVID-19, ktére ograniczaly potencjat sprzedazowy Spotki, podjat decyzje o
rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych. Konsekwencja tych dziatan byto podpisanie w
dniu 30 sierpnia 2022 roku z Cosma Cannabis Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu planu
potaczenia spodtek przez przejecie. Dnia 24 stycznia 2023 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie potaczenia Spoétki z Cosma Cannabis Sp. z
0.0. zgodnie z uzgodnionym planem potaczenia oraz zmianie nazwy Spotki na Cosma S.A.
Dnia 31 marca 2023 roku Sad zarejestrowat potgczenie obu spotek.

1.2. Kapitat zaktadowy Emitenta.

W dniu 23 stycznia 2023 r. Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, na podstawie wnioskéw trzech akcjonariuszy (otrzymanych w dniu 23 stycznia
2023 r.), posiadajacych wszystkie wyemitowane przez Spodtke akcje uprzywilejowane
imienne serii A, podjat uchwate, moca ktdrej dokonat zamiany 1.600.000 akgcji
uprzywilejowanych imiennych serii A na 1.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A.

Nastepnie w dniu 24 stycznia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, z kwoty 490.000,00 zt do
kwoty 4.969.962 zt tj. o kwote 4.479.962,00 zt, w drodze emisji 44.799.620 sztuk akcji
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zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o wartosci emisyjnej 1,44
zt kazda akcja, ktore zostaty przydzielone wspdlnikom Cosma Cannabis Sp. z 0.0. 6 kwietnia
2023 r. w zwigzku z potaczeniem obu spdtek.

Ponadto w lipcu 2023 r., Spétka dziatajac na podstawie uchwaty nr 21/06/2023 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 29 czerwca 2023 r, przeprowadzita oferte publiczna
akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja, z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy.

W ramach subskrypcji przydzielono tgcznie 59.639.544 akcji serii |, w zwigzku z czym, kapitat
zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 4.969.962,00 zt do kwoty 10.933.916,40 zt, tj. o
kwote 5.963.954,40 zt.

Wobec powyzszego, na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu, wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spdtki wynosi 10.933.916,40 zt i dzieli sie na
109.339.164 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

Udziat

. . : Udziat w
. . Liczba akcji w kapitale . ) L .
Seria akgcji Liczba gtosow ogodlnej liczbie
(749 zaktadowym N
gtosow (%)
(%)

Seria A 1.600.000 1,46 % 1.600.000 1,46 %
Seria B 1.410.000 1,29 % 1.410.000 1,29 %
Seria C 120.000 01 % 120.000 01 %
Seria D 120.000 01 % 120.000 01 %
Seria E 1.250.000 114 % 1.250.000 114 %
Seria F 150.000 0,14 % 150.000 0,14 %
Seria G 250.000 0,23 % 250.000 0,23 %
Seria H 44.799.620 40,97 % 44.799.620 40,97 %
Seria | 59.639.544 54,55 % 59.639.544 54,55 %

109.339.164 100,00 % 109.339.164 100,00 %

1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta.

Akcjonariat Spotki na dzierh 31 grudnia 2023 r. przedstawiat sie nastepujaco:
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Udziat Udziat
zia
. . Liczba : w ogodlnej
Akcjonariusz . w kapitale . .
gtosow [Tor4 o]
zakltadowym )
gtosow
Canna Hemp Lab Sp. z o.o0. 54 611 471 54 611 471 4995% 49,95%
Imperio ASI S.A. 8240192 8240192 7,54% 7,54%
FXCUBE Technologies Limited 7 527 726 7 527 726 6,88% 6,88%
Piotr Stepniewski 7 369 326 7 369 326 6,74% 6,74%
Motiva Sp. z o.0. 7 344 200 7 344 200 6,72% 6,72%
Artur Gorski 5882 871 5882 871 5,38% 538%
January Ciszewski 5689773 5689773 520% 520%
Pozostali 12 673 605 12 673 605 1,59% 11,59%
Suma 109 339164 109 339 164 100,00% 100,00%

Po dniu bilansowym, tj. 19 lutego 2024 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie sporzadzone
przez Pana Januarego Ciszewskiego, o obnizeniu udziatu ponizej 5% w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki.

Wobec ww. zmiany, akcjonariat Spdtki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

przedstawia sie nastepujaco:

) Udziat
. Udziat .
. . Liczba . w ogodlnej
Akcjonariusz ) w kapitale X .
gtosow liczbie
zaktadowym .
gtosow
Canna Hemp Lab Sp. z o.0. 54 611 471 54 611 471 49,95% 49,95%
Imperio ASI S.A. 8240192 8240192 7,54% 7,54%
FXCUBE Technologies Limited 7 527 726 7 527 726 6,88% 6,88%
Piotr Stepniewski 7 369 326 7 369 326 6,74% 6,74%
Motiva Sp. z o.0. 7 344 200 7 344 200 6,72% 6,72%
Artur Goérski 5882 871 5882 871 5,38% 5,38%
Pozostali 18 363 378 18 363 378 16,79% 16,79%
Suma 109 339164 109 339 164 100,00% 100,00%
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1.4. Rada Nadzorcza i Zarzad Emitenta.

a) Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w
sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki zaszty nastepujace zmiany:

= Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 24 stycznia 2023 r. odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Pana Jakuba Zamojskiego, Pana Przemystawa Lahute, Pania
Natalie Gorska, Pana Tomasza Wykurza i Pana Piotra Krupe. Jednoczesnie
Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej, na okres trzyletniej kadencji, Pana
Maksymiliana Sieklickiego, Pana tukasza Kreskiego, Pana Mateusza Kowalskiego,
Pana Dawida Kamoleg, Pania Inez Krawczyrska oraz Pana Piotra Krupe.

= Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2023 r. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Dawida Kamola oraz powotato w jego miejsce Pana llirjan Osmanaj.

= Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 maja 2024 r. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Jedrzeja Szczesniaka.

W wyniku powyzszych zmian na dzien sporzadzenia niniejszego raportu skfad Rady
Nadzorczej Spotki przedstawia sie nastepujaco:

SKLAD RADY NADZORCZEJ EMITENTA

tukasz Kreski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maksymilian Sieklicki Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej
llirjan Osmanaj Cztonek Rady Nadzorczej
Inez Krawczynska Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Krupa Cztonek Rady Nadzorczej
Jedrzej Szczesniak Cztonek Rady Nadzorczej

b) Zarzad

W dniu 13 kwietnia 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzadu Spdtki Pana
Przemystawa Lahuta z funkcjg Prezesa Zarzadu i Pana Piotra Stepniewskiego z funkcja
Wiceprezesa Zarzadu, obu na okres trzyletniej kadencji. Jednoczesnie postanowiono o
zmianie funkcji w Zarzadzie przez Pana tukasza Goérskiego na Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu
Emitenta wchodzili:
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SKLAD ZARZADU EMITENTA

Przemystaw Lahuta Prezes Zarzadu
Piotr Stepniewski Wiceprezes Zarzadu
tukasz Gérski Wiceprezes Zarzadu

1.5. Spétki grupy kapitatlowej, do ktérej nalezy Jednostka oraz jednostki
wspoétzalezne i stowarzyszone.

Na dziern bilansowy Spdétka nie tworzy grupy kapitatowej oraz nie posiada jednostek
wspotzaleznych i stowarzyszonych.

1.6. Zmiany w strukturze grupy kapitatowej po dniu bilansowym

W dniu 13 maja 2024 r. Spoétka zawarta z podmiotem prawa handlowego z siedzibg w
Mszczonowie ("Sprzedajacy") umowe sprzedazy udziatbw w spoéice pod firma
INTERFARMED CANNABIS spodtka z 0.0. z siedzibg w Mszczonowie, o kapitale zaktadowym
wynoszacym 500.000,00 zt (dalej: IFM). Spotka nabyta 10.000 udziatdw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, to jest o tacznej wartosci nominalnej 500.000,00 zt, stanowiacych
100% kapitatu zaktadowego IFM, za cene 50.000,00 zt. Ponadto, Spdtka z momentem
zarejestrowania przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego IFM nabedzie dodatkowe
200 udziatéw IFM, objetych uprzednio przez Sprzedajacego. taczna cena nabycia udziatow
IFM wyniesie 50.001,00 zt.

Dodatkowo, w ramach umowy sprzedazy udziatéw Spoétka zobowigzata sie do udzielenia
IFM pozyczki do kwoty 200.000,00 zt, co nastgpito w dniu 13 maja 2024 r., z przeznaczeniem
na uporzadkowanie finansodw IFM. Na Prezesa Zarzadu IFM powotano Pana Piotra
Stepniewskiego - Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Tym samym z dniem 13 maja 2024 r. powstata Grupa Kapitatowa, ze Spotka jako podmiotem
dominujacym i IFM jako podmiotem zaleznym.

1.7. Oddzialy i zaktady Jednostki.

Spdtka nie posiada oddziatdéw ani zaktadow.

1.8. Akcje wiasne.

Jednostka nie posiada akcji wiasnych.

1.9. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne.

Stan zatrudnienia w Spoétce w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. w
przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy, wynosit 32 osoby w przeliczeniu na petny etatu,
11 osoby wspodtpracuja na podstawie umaow cywilnoprawnych i umow B2B.

Na wartosci niematerialne i prawne sktadaja sie know-how w zakresie wytwarzania
ekstraktéw roslinnych, receptur i technologii produkcji suplementdw diety oraz
kosmetykdw, surowcow farmaceutycznych.
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1.10. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne.

Dziatalnosc¢ Jednostki nie wptywa ujemnie na srodowisko naturalne.

1.11. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Jednostka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.

1.12. Informacje na temat dzialalnosci Jednostki, branzy i czynnikach
makroekonomicznych.

Cosma S.A. prowadzi dziatalnos¢ w branzy konopnej. Spétka posiada witasne receptury
produktow funkcjonalnych dla ludzi i zwierzat. Produkty Spdtki przeznaczone dla ludzi,
oferowane sg pod markami: ,Cosma” oraz ,Full Spectrum”. Produkty dostepne sg w
kluczowych sieciach aptecznych na terenie Polski oraz w sklepach e-commerce Spotki
(https://fullspectrum.pl/produkty/ oraz https://cosma.store/). Produkty dla zwierzat
oferowane sg pod marka ,Green Paw” i sg dostepne w kanale tradycyjnym jak i e-commerce
(https://greenpaw.pl/).

Spodtka prowadzi sprzedaz produktéw w kategorii consumer health, a takze w kategorii
surowce i potprodukty. W ofercie sprzedazowej Spotki dostepne sg obecnie ponizsze
rodzaje produktow:

= Biatko konopne
= Ziarno konopne
= Oleje konopne
= Herbatki

Zywnoscé konopna

= Olejki z witaminami
= Olejki z ekstraktami

Suplementy diety

bez kannabinoiddéw roslinnymi

= Olejki konopne
= Olejki konopne z dodatkami

Suplementy diety

z kannabinoidami = Kapsutki z kannabinoidami

= Oleje z kannabinoidami

= Oleje zwitaminami

funkcjonalne * |nne suplementy diety z
Kannabinoidami

Dodatki paszowe

= Lubrykanty
= Olejki do masazu
=  Serum intymne

Kosmetyki

z kannabinoidami

Surowce = Destylat konopny CBD

= Destylat konopny CBG
i potprodukty — - Izolat CBD
kannabinoidy oraz = |zolat CBG

= Ekstrakty roslinne

ekstrakty roslinne _
niestandaryzowane
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Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci oferuje produkty pod trzema markami, ktore
sg dystrybuowane na terenie kraju: Full Spectrum, Cosma Cannabis oraz Green Paw.

Full Spectrum

Marka Full Spectrum powstata z mysla o FULL SPECTROM
osobach miodych, zainteresowanych tematyka
konopi w kontekscie ich dziatania relaksujacego
oraz wspierajacego w codziennych zmaganiach,
takich jak problemy ze snem, stres czy potrzeba
regeneracji. Grupa docelowg odbiorcéw sa
osoby w przedziale wiekowym 25-44 |at,
mieszkajgce w duzych miastach, ktére sa
aktywne fizycznie i zawodowo. Produkty

kierowane sg w szczegdlnosci do kobiet.

Cosma

Produkty Cosma kierowane sg do oséb w wieku
po 40 roku zycia. Marka oferuje cztery rodzaje
produktow:

1. Suplementy diety z kannabinoidami,

3. Kwiaty konopne CBD i CBG,

2. Suplementy diety bez kannabinoiddw,
4, Surowce farmaceutyczne.

Green Paw

green paw

Green Paw to marka suplementéw i produktéw
przeznaczonych dla zwierzat domowych. Misja
przyswiecajaca powstaniu marki jest dbatos¢ o
zdrowie i dobra kondycje psychiczna i fizyczna douchs

pupili. Produkty Green Paw oparte sg gtéwnie o ey

naturalne i ekologiczne skiadniki, ktoére
pomagajg witascicielom zwierzat uzyskac jak
najlepsze rozwigzania dla problemdw jakie
napotkaja w zwigzku posiadaniem zwierzecia.

Siatka dystrybucji produktow Spdtki sktada sie z ok. 700 przedsiebiorstw (unikalnych
numerdw NIP) a terenie kraju, w tym do kilku sieci farmaceutycznych oraz FMCG (produkty
szybkozbywalne). W efekcie czego produkty Spdétki sg dostepne w ponad 1000 fizycznych
punktach sprzedazy, ktére sa rozlokowane w szczegdlnosci na obszarach z wysoka
gestoscia zatrudnienia oraz wysoka sitag nabywcza konsumentow.

Produkty Spotki sg dostepne rowniez poza granicami Polski w takich krajach jak: Wegry,
Wiochy czy Grecja, jednak od 90% do 95% przychoddw ze sprzedazy pochodzi z terytorium
Polski.

\l!JJ cosma Strona 7 z 43



COSMA S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2023 R.

Spoétka w swojej dziatalnosci dazy do poszerzania kanatow dystrybucji zaréowno poprzez
pozyskiwanie kolejnych osrodkéw dystrybucji w ramach juz wykorzystywanych kanatow
sprzedazy, jak rowniez poprzez pozyskiwanie nowych kanatéw sprzedazowych.

Na ponizszym wykresie zestawiono strukture procentowego udziatu poszczegdlnych
osrodkdw dystrybucji w catosci sprzedazy produktéw Cosma S.A. w 2023 roku:

Struktura sprzedazy w ujeciu procentowym

e

16%

n Apteki  wmZielarskie = Zoologiczne  m Tradycyjmy = Konopne = Digital

Zarzad Spotki zwraca uwage na rosnaca dywersyfikacje portfolio kategorii produktowych
oferowanych przez Spotke. W poczatkowym okresie dziatalnosci przedsiebiorstwa
przychody generowane byly przez sprzedaz marki Full Spectrum. Oferta sktadata sie z
olejkéw CBD, suszu konopnego oraz zywnosci konopnej. W 2021 roku wprowadzono nowa
kategorieg, tj. olejki dla zwierzat. Nastepnie zwiekszono odsetek sprzedazy zywnosci dzieki
rozpowszechnieniu herbatek konopnych. Jednoczesnie Spodtka obserwowata spadek
zainteresowania konsumentow suszem konopnym, a powstatg luke zastgpity produkty w
formie olejkdw funkcjonalnych CBD, ktére oferowane sg w ramach marki Cosma.

Na ponizszym wykresie przedstawiono strukture procentowa udziatu poszczegdlnych
kategorii produktowych w catosci sprzedazy Cosma S.A. w 2023 roku:

SprzedaZ w podziale na kategorie produktowe w ujeciu
procentowym

2,20 410%
410% |

%

16,50%

6,50%

51,30%
9,508

= Olejki = Produkty dia zwierzat = Kapsutki = Zywnos¢ = White Label = Pre Rolls = Akcesoria = Inne
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Spoétka posiada kilku kluczowych klientdw, ktdrzy wspieraja budowanie rozpoznawalnosci
marek Full Spectrum, Cosma oraz Green Paw. Do najwazniejszych klientéw nalezy zaliczy¢
sieci apteczne, takie jak Super-Pharm, dr. Max oraz DOZ, a takze sie¢ Carrefour oraz Zoo
Karina. Rozpoznawalnos¢ marek jest budowana rdéwniez przez dystrybucje w mniej
rozpoznawalnych, ale istotnych lokalnie podmiotach, takich jak np. Apteka Zdrowit,
Zielarnia Warminska, czy Zoo Delikatesy. Sg to podmioty posiadajgce od jednego do
kilkudziesieciu punktdow sprzedazy, o rozpoznawalnej regionalnie marce obdarzonej duzym
zaufaniem lokalnej spotecznosci.

Wielkos$é rynku medycznej marihuany

Wedtug szacunkdéw do konca 2023 roku przychody w segmencie marihuany medycznej
osiagnety 1293 mld USD (Zrédto: https//www.statista.com/outlook/hmo/cannabis/medical-
cannabis/worldwide).

Roczna stopa wzrostu przychodow przypadajgca na lata 2023-2027 bedzie utrzymywata sie
na przecietnym poziomie okoto 18,84% rocznie, co w konsekwencji przetozy sie na
oczekiwang wielkos¢ rynku na poziomie 21,70 mld USD w 2027 roku. Wedtug prognoz
wiekszos¢ przychoddw ma pochodzi¢ z obszaru Stanéw Zjednoczonych — 11 230 min USD.
Przewiduje sie, ze w Polsce przychody w segmencie medycznej marihuany osiggna w
Polsce okoto 7,7 mIn USD w 2023 roku, a przecietna roczna stopa wzrostu wyniesie 15,99%,
co przetozy sie na wielkos¢ rynku w na poziomie 14,06 min USD w 2027 roku.

Marihuana medyczna, zwana takze medyczng marihuang, to lek ziotowy otrzymywany z
roslin rodzaj Cannabis, ktory jest stosowany jako czesc leczenia okreslonego objawu lub
choroby, takiej jak rak, przewlekty bdl i zaburzenia psychiczne. Dwa gtéwne kannabinoidy
ekstrahowane z tej rosliny zapewniajgce korzysci medyczne to tetrahydrokannabinol (THC)
i kannabidiol (CBD).

Legalizacja marihuany w réznych regionach i wzrost Swiadomosci konsumentéw na temat
korzysci zdrowotnych marihuany i jej rosngcego zastosowania medycznego, takiego jak
leczenie szerokiego zakresu chordb i objawdw, w tym raka, przewlekiego bdlu, depres;ji,
artretyzmu, cukrzycy, jaskry, migreny, epilepsji , stwardnienie rozsiane, zespdt nabytego
niedoboru odpornosci (AIDS), stwardnienie zanikowe boczne (ALS), choroba Alzheimera,
zespdt stresu pourazowego (PTSD), choroba Parkinsona i zespdt Tourette'a napedzaja
rozwdj rynku medycznej marihuany. Ponadto rozwdj nowych produktéw wraz ze
zwiekszong dziatalnoscig badawczo-rozwojowa napedza wzrost rynku.

Oczekuje sie, ze ztozona struktura regulacyjna dotyczaca uzywania konopi indyjskich i
pietno spoteczne zwigzane z konopiami indyjskimi beda utrudniac rozwdj rynku w okresie
objetym prognoza. Ponadto brak wykwalifikowanej sity roboczej hamuje rozwdj rynku.
Wrecz przeciwnie, oczekuje sie, ze legalizacja marihuany w regionie Azji i Pacyfiku zapewni
optacalne mozliwosci wzrostu rynku medycznej marihuany w okresie prognozy.

1.13. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci.

Spoétka prowadzi dziatalnosé w segmencie produktéw konopnych. W ofercie sprzedazowej
Spotki dostepna jest m.in. zywnos¢ konopna, suplementy diety z kannabinoidami,
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kosmetyki z kannabinoidami, suplementy diety bez kannabinoidéw, dodatki paszowe oraz
surowece i pétprodukty, do ktérych mozna zaliczyé m.in.: ekstrakty roslinne.

SezonowosE nie dotyczy jednostki.

2. RYZYKA | ZAGROZENIA, NA JAKIE NARAZONY JEST EMITENT.

2.1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Emitenta

— Ryzyko zwigzane z umowa najmu budynku w Magnuszewie

Cosma S.A. jest najemca nieruchomosci potozonej w Magnuszewie przy ulicy Bohaterow
Wrzesnia 6 wraz z budynkiem produkcyjno-magazynowym o powierzchni 500 m kw.
Umowa najmu zostata zawarta na czas okreslony do 31 grudnia 2029 roku. Stawka czynszu
zostata ustalona na zasadach rynkowych, a poczawszy do 2025 roku czynsz bedzie
waloryzowany o stope inflacji. Ponadto, kazdej ze stron przystuguje mozliwosc
wypowiedzenia umowy z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, ze
skutkiem na ostatni dzien kolejnego miesigca. Emitent jest w trakcie negocjacji z
wiascicielami spotki Goldgreen sp. z 0.0. w zakresie okreslenia wszystkich parametrow
transakcji przejecia zakladu produkcyjnego wraz ze sprzetem nalezacym do spotki
Goldgreen Sp. z 0.0. Zarzad Emitenta rozwaza potencjalng emisje akcji do spotki Goldgreen
Sp. z 0.0. w ramach rzeczonej transakcji. Emitent ponosi koszty uzytkowania oraz
eksploatacji zaktadu. Jedynie czes¢ infrastruktury technicznej nalezy do Cosma S.A,
pozostata czes¢ jest w posiadaniu Goldgreen Sp. z 0.0. Dodatkowo Emitent ponosi naktady
inwestycyjne na zaktad w Magnuszewie w celu uzyskanie niezbednej certyfikacji. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze proces przejecia zaktadu produkcyjnego zostanie wydtuzony, badz
ktérakolwiek ze stron zrezygnuje z udziatu w transakcji. Powoduje to ryzyko, ze Emitent nie
bedzie mogt dysponowac dotychczasowym budynkiem produkcyjno-magazynowym i
czescia sprzetu, co moze spowodowac istotne problemy operacyjne do czasu znalezienia
nowego zaktadu. Przejsciowy brak zaktadu produkcyjnego moze spowodowac istotne
pogorszenie sytuacji operacyjnej Emitenta.

— Ryzyko zwigzane z brakiem uzyskania certyfikatéw

Emitent wynajmuje zaktad produkcyjny, ktéry posiada zdolnosci przetwarzania produktow
ziotowych na cele produkcji spozywczej i kosmetycznej z potencjatem do wytwarzania
prekursorow (substancje stuzace do produkcji innych produktow) substancji aktywnych dla
przemystu farmaceutycznego.

Plany rozwojowe Emitenta zaktadajg dalszy rozwdj uzytkowanego zaktadu m.in. poprzez
rozbudowe jego zdolnosci produkcyjnych. Zarzad Spotki przewiduje, ze modernizacja
zaktadu, w tym wyposazenie w dodatkowy sprzet umozliwi uzyskanie przez Spotke
certyfikatu cGMP lub Pharma GMP. Certyfikat cGMP zawiera wytyczne dotyczace produkgji,
kontroli, przechowywania i wysyitki produktéw kosmetycznych. Certyfikat Pharma GMP
dotyczy dobrych praktyk wytwarzania w farmacji. Jest to zbiér wytycznych i przepisdéw
okreslonych przez agencje regulacyjne, takie jak FDA (Food and Drug Administration, USA),
EMA (Europejska Agencja Lekdw), NMPA (National Medical Products Administration, Chiny)
i PMDA (Agencja Farmaceutyczna i Urzadzen Medycznych, Japonia) w celu zapewnienia, ze
produkty farmaceutyczne s3a konsekwentnie wytwarzane i kontrolowane zgodnie ze
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standardami jakosci odpowiednimi do ich zamierzonego zastosowania. Proces uzyskiwania
wskazanych certyfikatow jest wieloetapowy i roztozony w czasie. Zarzad Emitenta wskazuje,
ze bezposrednio przed uzyskaniem powyzszej certyfikacji koniecznym jest posiadanie
certyfikatu ISO 9001, a nastepnie ISO 22 716.

Uzyskanie certyfikatu cGMP umozliwi Spoétce wytwarzanie surowcow lub poétprodukt do
wytwarzania kosmetykédw na rynki europejskie i swiatowe. Z kolei uzyskanie certyfikatu
Pharma GMP pozwoli na wytwarzanie prekursoréow do substancji aktywnych na potrzeby
przemystu farmaceutycznego. Zarzad Emitenta szacuje, ze proces certyfikacji nie zostanie
zakonczony w Il kwartale 2024 roku, a przesuniecie moze wynies¢ do 2 kwartatow.

W zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o uzyskanie wskazanych certyfikatdw moga wystapic
opdznienia natury administracyjnej czy tez proceduralnej, ktdre pozostajg niezalezne od
Spotki, a przez ktére proces certyfikacji moze sie wydtuzy€. Istnieje takze ryzyko, ze
Emitentowi nie uda sie pozyskac wskazanych certyfikatow, co bedzie miato negatywny
wplyw na mozliwosé rozwoju nowych produktéw. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje
postepy zwigzane z procesem certyfikacji, aby podejmowac odpowiednie dziatania
prewencyjne na wypadek potencjalnych opdznien.

— Ryzvko zwigzane z procesem rejestracji produktéw farmaceutycznych

Spdtka prowadzi sprzedaz produktdéw w kategorii consumer health (produkty zdrowia i
dobrostanu konsumenta), a takze w kategorii surowce i poétprodukty. Emitent dazy do
pozyskania dostawcow (pierwsze kontrakty zostaty zawarte w 2023 roku) oraz rejestracji
surowcow farmaceutycznych w postaci ziela konopi innych niz widkniste. Emitent prowadzi
proces rejestracji trzech pierwszych produktow farmaceutycznych w URPL (Urzad
Rejestracji Produktéw Leczniczych), a kolejne trzy procesy sg w trakcie przygotowywania
przez Spotke niezbednej dokumentacji. Pierwszy proces rejestracyjny powinien zostac
zakonczony w okresie okreslonym przepisami, tj. w | potowie 2024 roku. W trakcie procesu
rejestracji Spotka otrzymata uwagi od URPL wskazujace potrzebe wprowadzenia zmian w
dokumentacji rejestracyjnej. Spdtka udzielita odpowiedzi na otrzymane pisma. Dokonanie
zmian zgodnie ze wskazaniami urzedu powinno skutkowac¢ dokonaniem wpisu do rejestru
surowcoéw farmaceutycznych prowadzonego przez URPL.

Procedura rejestracji surowcoéw farmaceutycznych jest czynnoscig wieloetapowa. W
pierwszym etapie ustalany jest rodzaj procedury rejestracyjnej, wedtug ktdrej podmiot
odpowiedzialny bedzie ubiegat sie o dopuszczenie do obrotu produktu farmaceutycznego.
W kolejnym etapie dziat rejestracji gromadzi niezbedne dokumenty potwierdzajgce jakosc,
skuteczno$¢ oraz bezpieczenstwo stosowania produktéw farmaceutycznych a takze
przygotowuje wnioski rejestracyjne. Po ziozeniu przygotowanych dokumentow
rejestracyjnych do witasciwego organu nadzorczego, zostajg one doktadnie zweryfikowane,
a nastepnie podejmowana jest decyzja o zezwoleniu lub odmowie dopuszczenia produktu
leczniczego do obrotu. Proces rejestracji produktéw farmaceutycznych jest procesem
wieloetapowym. Zarzad Emitenta zaktada, ze efekty zwigzane z procedowanymi wnioskami
beda widoczne w pierwszej potowie 2024 roku. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze moga
wystapi¢ opdznienia natury administracyjnej czy tez proceduralnej, ktére pozostajg
niezalezne od Spodtki, a poprzez ktdre proces rejestracji moze sie wydtuzyc. Istnieje rowniez
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ryzyko, ze produkty nie zostang zarejestrowane i nie rozpocznie sie ich sprzedaz, co moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.

— Ryzyko zwigzane z brakiem witasnoséci marki Full Spectrum i Green Paw

Wraz ze zmiang profilu dziatalnosci na dziatalnos¢ w branzy konopnej, Emitent rozpoczat
oferowanie produktow pod trzema markami: Cosma, Full Spectrum oraz Green Paw. Marka
Cosma jest wiasnoscig Emitenta. Marki Full Spectrum oraz Green Paw s3 witasnoscia spotki
Canna Hemp Lab Sp. z 0.0, ktorej zorganizowanag czesc¢ przedsiebiorstwa dzierzawi Emitent.
Emitent zastrzegt znak towarowy Cosma w Urzedzie Unii Europejskiej do spraw wiasnosci
intelektualnej (z ang. European Union Intellectual Property Office, w skrécie EUIPO). Znak
towarowy Green Paw réwniez jest zastrzezony w EUIPO przez spotke Canna Hemp Lab Sp.
z 0.0. Znak towarowy Full Spectrum jest w trakcie procedury rejestracyjnej w EUIPO. Istnieje
ryzyko, iz w przypadku zerwania umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Canna Hemp Lab Sp. z 0.0, Emitent utraci podstawy prawne do wykorzystywania znakow
towarowych Full Spectrum oraz Green Paw, a co za tym idzie sprzedazy produktéw pod
wskazanymi markami, co moze negatywnie wptynac na wynik finansowy Emitenta.

— Ryzvko niepromowania produktéw Emitenta przez punkty sprzedazy

Emitent prowadzi sprzedaz w takich sieciach jak: Apteka Zdrowit, Super-Pharm czy DrMax.
Na wzrost wartosci przychoddw Emitenta znaczacy wptyw bedzie miata skuteczna
promocja oferowanych przez Spdtke produktédw, przy czym prowadzona w granicach
obowigzujgcego prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art. 20 Ustawy o przeciwdziataniu
narkomanii oraz art. 57 Prawa Farmaceutycznego. GIF (Gtéwny Inspektorat
Farmaceutyczny) sprawuje nadzdér nad przestrzeganiem przepiséw ustawy w zakresie
reklamy. Moze on w drodze decyzji nakazac: zaprzestanie ukazywania sie lub prowadzenia
reklamy sprzecznej z obowigzujgacymi przepisami; publikacje wydanej decyzji w migjscach,
w ktérych ukazata sie reklama sprzeczna z obowigzujacymi przepisami oraz publikacje
sprostowania btednej reklamy; usuniecie stwierdzonych naruszen. Decyzje GIF majg rygor
natychmiastowej wykonalnosci. Oznacza to, ze bardzo duze znaczenie ma dobdr i wiasciwe,
w tym zgodne z prawem, przeprowadzenie dziatan promocyjnych, co wigze sie takze z
przeznaczeniem na te dziatania odpowiednich naktadow. Istnieje ryzyko, ze dziatania
promocyjne Emitenta, w tym dziatania prowadzone w stacjonarnych punktach sprzedazy
okaza sie nieskuteczne, co moze spowodowac utrate srodkdéw przeznaczonych na
przygotowanie danej kampanii, oraz negatywnie wptynac na poziom sprzedazy produktow
Spdtki, co w konsekwencji ujawnione zostanie w niekorzystnych wynikach finansowych.
Cosma S.A. opierajac sie na wiedzy i doswiadczeniu kadry kierowniczej, we wiasciwy sposob
dobiera srodki promocji swojej oferty oraz zapewnia odpowiednie budzety na prowadzenie
dziatan promocyjnych, w tym pozostaje w statym kontakcie z siecig sprzedazy, tak aby w jak
najlepszy sposéb wykorzystaé jej potencjat, co potwierdza brak kar od Gtéwnego
Inspektoratu Farmaceutycznego.

— Ryzyko zwigzane z niewystarczajaca ochrona ubezpieczeniowa

Dziatalnos¢ gospodarcza Emitenta skoncentrowana jest wokot dystrybucji wyrobow
medycznych z branzy konopnej. Cho¢ medyczna marihuana ma zalety w kontekscie
medycznym, nie nalezy zapomina¢ o wadach i zagrozeniach, ktére moga wynikac z jej
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stosowania. Krotkotrwate stosowanie medycznej marihuany moze nies¢ ze soba
prawdopodobienstwo wystapienia skutkdw ubocznych, jednak w wiekszosci nie sg one
powazne. Nieco bardziej zréznicowane wyniki badan wystepujg podczas dtugotrwatego
stosowania medycznej marihuany. W zaleznosci od stosowanej dawki i czasu trwania
leczenia, u pacjentdw moga wystapic rozne efekty uboczne. Najczesciej nie sg one grozne i
ustepuja po uptywie kilku godzin. Niemniej jednak istnieja takze potencjalne przewlekte
skutki uboczne, ktore utrzymuja sie nawet po odstawieniu medycznej marihuany.

Krétkotrwate skutki uboczne to takie, ktére zwigzane sg bezposrednio ze spozyciem i mijaja
krotko po nim. Nie powoduja diugotrwatych, negatywnych zmian w organizmie i w
wiekszosci przypadkéw nie stanowig zagrozenia dla zdrowia i zycia. W przypadku
dtugotrwatego stosowania i/lub zazywania wysokich dawek, medyczna marihuana moze
spowodowaé powazniejsze, przewlekte skutki uboczne. Zalezg one w duzej mierze od
indywidualnej sytuacji danego pacjenta. Przyjmowanie medycznej marihuany powoduje
ryzyko wystapienia u pacjenta chordb ptuc i catego uktadu oddechowego, analogicznie jak
w przypadku palenia tytoniu. Niektdre badania tacza regularne i dtugotrwate uzywanie
medycznej marihuany ze zwiekszonym ryzykiem choréb psychicznych, zwitaszcza
schizofrenii, ale takze innych zaburzen psychotycznych i depresyjnych. Po zakonczeniu
dtugotrwatej terapii moze wystapi¢ rowniez zespodt abstynencyjny, zwykle trwajacy okoto
tygodnia. Jego objawy to m.in.: rozdraznienie, zaburzenia snu czy czeste bdle gtowy. W
zZwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko, ze oferowane przez Emitenta wyroby moga w
negatywny sposdéb wptywaé na konsumentdéw. Emitent nie zawart zadnych umow
ubezpieczeniowych, nie mozna zatem wykluczy¢, ze jezeli wystapig zdarzenia
nieprzewidziane, zwigzane z korzystaniem z wyrobdéw oferowanych przez Cosma S.A,
ktérych konsekwencje beda w catosci obcigzac finansowo Emitenta, tj. bez podziatu ryzyka
wynikajgcego z umowy ubezpieczenia, takie zdarzenia moga mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe i dziatalnos¢ operacyjna Spoiki.

— Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Najwiekszym podmiotem w strukturze witascicielskiej Emitenta jest Canna Hemp Lab Sp. z
0.0. posiadajacy 54.611.471 akcji Emitenta, uprawniajagcych do 49,95% udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow na WZA Emitenta. Koncentracja akcjonariatu, w ktorej wystepuje jeden
istotny podmiot przy pozostate] rozproszonej strukturze wiascicielskiej powoduje, ze
wiekszosc¢ istotnych z punktu widzenia Spoétki decyzji jest podejmowana przez gtdwnego
akcjonariusza. Akcjonariusze mniejszosciowi mogg nie miec realnego wptywu na decyzje
podejmowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki badz ich wptyw moze byc¢
nieistotny.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym Emitent prowadzi dziatalnosé¢

— Ryzvko zwiazane z konkurencja w branzy konopnej

Jednym z czynnikéw ryzyka mogacym miec negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta
oraz osiggane przez niego wyniki finansowe jest pojawienie sie nowych podmiotéw w
branzy w ktdrej Spoétka dziata. Ze wzgledu na skomplikowany proces produkcyjny, polskiego
przemystu konopnego w poréwnaniu do innych podobnych branz nie cechuje nadmierna
konkurencyjnos¢. Za konkurencje w stosunku do Emitenta mozna natomiast uznac
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podmioty dziatajace w branzy produkujacej suplementy diety. Emitent stale analizuje rynek
konopny, co pozwoli Spoéice wyjs¢ naprzeciw rosngcemu zainteresowaniu konsumentow.
Doswiadczenie Zarzadu Spotki, Rady Nadzorczej oraz kluczowych cztonkéw zespotu
pozwoli na dotarcie do szerokiego grona oséb zainteresowanych produktami Cosma S.A.
Wysoka konkurencyjnos¢ mozna upatrywac rowniez w odpowiednio formutowanych
umowach dostawy z zapisami o wytacznosé oraz niezaleznos¢ procesu produkcyjnego od
podmiotdw zewnetrznych, co pozwala na optymalizacje kosztow Spotki, a w dalszym etapie
na obnizenie cen produktdw oferowanych przez Spoétke. Niemniej jednak wzrost
konkurencji moze negatywnie odbic sie na perspektywie wzrostu skali dziatalnosci oraz
osigganych wynikach finansowych.

— Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw miedzynarodowych

Rynek konopi reguluja przepisy polskie oraz przepisy Unii Europejskiej. Powoduje to, ze
rodzime regulacje prawne sa w znacznej mierze odzwierciedleniem przepisdw tworzonych
na terenie Unii Europejskiej, co niesie ze sobg dodatkowe ryzyko oraz element niepewnosci,
co do zmian w tych przepisach i koniecznos¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego.
Zarzad na biezgco monitoruje zmiany najwazniejszych dla dziatalnosci Emitenta przepisow
prawa europejskiego oraz sposobu ich interpretacji, a dalej stara sie z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian. Niemniej
jednak istnieje ryzyko, iz skrajnie niekorzystne zmiany w regulacjach, zarébwno europejskich
jak i polskich w negatywny sposob wptyna na dziatalnosc¢, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Emitenta.

— Ryzyko zwigzane 7 sytuacja konopi w polskim prawodawstwie

Wzmozony rozwdj rynku konopnego w Polsce nastgpit w momencie wejscia w zycie ustawy
z dnia 7 lipca 2017 roku o zmianie ustawy o przeciwdziataniu narkomanii oraz ustawy o
refundacji lekéw, srodkéow spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego oraz
wyroboéw medycznych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1458). Ustawa pozwala m.in. na uprawe na
terytorium Polski konopi witéknistych oraz okresla zakres przetwdrstwa tych roslin. Pomimo
dokonania kroku w przéd w powyzszym zakresie ustawa wprowadzita rowniez swoiste
ograniczenia, ktére w praktyce wprowadzajg niepewnos¢ dla dziatalnosci gospodarczej,
ktérej celem jest uprawa, przetwarzanie lub sprzedaz produktéw konopnych. Do
ograniczen zaliczy¢ mozna m.in.:

a. ograniczenie powierzchni, na ktéorych uprawa taka jest prowadzona i jej uzaleznienie
od wytycznych ustalonych dla poszczegdlnych wojewddztw (art. 46 ust. 2 i ust. 8 Ustawy
o przeciwdziataniu narkomanii);

b. obowigzek posiadania zezwolenia na uprawe konopi witdknistych; w tym zakresie majac
na uwadze wypracowang praktyke urzeddw, mozna bytoby pokusi¢ sie o postulat
wprowadzenia jedynie wymogu zgtaszania zamiaru prowadzenia takiej uprawy, jako
srodka posiadajacego nadal sformalizowany charakter, lecz bedacego sposobem
fatwiejszego rozpoczecia takiej uprawy;

c. brak konkretnych regulacji i wytycznych dotyczacych zasad, form i sposobu
przeprowadzania kontroli uprawy pod katem jej zgodnosci z prawem;
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d. wskazanie w art. 46 ust. 2 Ustawy o przeciwdziataniu narkomanii odniesienia wytacznie
do materiatu siewnego, bez wziecia pod uwage tego, ze konopie widkniste moga by¢
uprawiane z innego materiatu wyjsciowego;

e. brakregulacji odnoszacych sie do tego, w jaki sposdb nalezy traktowac uprawe konopi
widknistych w budynkach lub tunelach;

f. wprowadzenie rygoru natychmiastowej wykonalnosci nakazu zniszczenia uprawy
(przez zaoranie, przekopanie gruntu albo w inny sposdb, ktéry zapewni skuteczne
wykonanie tego nakazu, na koszt prowadzacego uprawe) w przypadku stwierdzenia
prowadzenia upraw konopi widknistych w sposéb niezgodny z art. 46 i 47 Ustawy o
przeciwdziataniu narkomanii, podczas gdy obecnie stosowane formy badania upraw
bywaja niedoktadne i pochopne;

g. brak jasnosci wytycznych w zakresie tego, czy produkty przetworzenia surowca
konopnego, np. w postaci produktéw zawierajgcych CBD, nalezy uznawac¢ za novel
food, suplement diety, produkt farmaceutyczny czy produkt spozywczy.

Wedtug polskiego prawa posiadanie jakiejkolwiek ilosci marihuany jest catkowicie
nielegalne i zagrozone karg pozbawienia wolnosci do lat 3. Ponadto, posiadanie znacznej
ilosci srodkéw odurzajacych lub substancji psychotropowych podlega karze pozbawienia
wolnosci od roku do nawet 10 lat. Takze hodowla konopi siewnych, niemalze pozbawionych
substancji odurzajacych, wymaga wpisu do specjalnego rejestru producentéw konopi
wioknistych, ktéry dokonywany jest przez Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa. Co jednak
wazne, 1 listopada 2017 roku zalegalizowano uzycie marihuany medycznej w przypadku
ciezkich choroéb, jesli inne metody terapii zawiodty.

Medyczna marihuana, zawierajaca wiecej niz dozwolone prawem dla konopi witdknistych
0,3% THC, nie mogta by¢ hodowana na terenie Polski. Zmienito sie to 7 maja 2022 roku, gdy
dopuszczono wytwarzanie surowca farmaceutycznego, ktére mozliwe jest po uzyskaniu
zezwolenia Gtownego Inspektora Farmaceutycznego. Dzieki temu, instytuty badawcze
obecnie moga produkowac medyczng marihuang, a uprawy rowniez moga odbywac sie na
terenie Polski.

Posiadanie konopi z zawartoscig THC powyzej 0,3% dozwolone jest w sytuacji, gdy roslina
przeznaczona jest do celdw badawczych, na potrzeby badan lub testow naukowych. Aby
legalnie przeprowadzac takie testy, nalezy uzyskac¢ zgode odpowiedniej Komisji ds. EtyKki i
Badan Naukowych.

Jak widac¢ sukcesywnie podejmowane sg kroki majace na celu normalizacje uprawy konopi
wioknistych, dzieki czemu mozliwa jest juz hodowla marihuany medycznej na terenie
Polski, co moze z jednej strony obnizy¢ koszty leczenia z uzyciem tej substancji, a z drugiej
strony pozostac szansg dla takich przedsiebiorstw jak Cosma S.A., ktére upatruja swoja
szanse w rozwijajacym sie rynku.

Pomimo pewnych liberalizacji branza konopna w Polsce jest sektorem silnie regulowanym.
Zarzad Emitenta na biezaco sledzi zmiany w zakresie przepiséw prawa oraz pozostatych
regulacji dotyczacych hodowli konopi oraz wytwarzania produktow z ich wykorzystaniem.
Biezace monitorowanie otoczenia regulacyjnego pozwala Spdtce reagowac na
wprowadzane zmiany i zwieksza jej elastycznos¢ biznesowa, co nie zmienia jednak faktu, iz
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przy skrajnie niekorzystnych zmianach w prawie Spdtka moze nie by¢ w stanie sprostac
niekorzystnym regulacjom, co moze w negatywny sposéb odbi¢ sie na dziatalnosci
operacyjnej i wynikach finansowych Emitenta.

— Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczng na Ukrainie i na bliskim wschodzie

Miedzynarodowe stosunki gospodarcze zwigzane z funkcjonowaniem przedsiebiorstw
powodujg, ze w coraz wiekszym stopniu podmioty bedace aktywnymi uczestnikami zycia
gospodarczego stajg sie uzaleznione nie tylko od czynnikdéw gospodarczych, ale rowniez
politycznych. Te ostatnie staja sie trudne do oceny, a w konsekwencji ich implementacja na
wskazniki dotyczace efektywnosci prowadzenia biznesu staje sie ograniczona. Emitenci
skoncentrowani w rejonie CEE (z ang. Central and Eastern Europe, czyli Europa
Srodkowowschodnia) coraz baczniej przygladaja sie zaostrzonej sytuacji na Ukrainie.
Konflikt pomiedzy Rosjg, a Ukraing rozpoczat sie w 2014 roku, jest on identyfikowany z
aneksja Krym oraz wywofaniu wojny hybrydowej przez Rosje na wschodzie Ukrainy po
proeuropejskich masowych protestach i ucieczce z Ukrainy éwczesnego prezydenta
Wiktora Janukowycza. Obecnie konflikt przybrat na sile. Jego eskalacja nastapita 24 lutego
2022 roku, wéwczas rozpoczeta sie petnoskalowa zbrojna inwazja wojsk rosyjskich na teren
Ukrainy. Obecnie niemozliwym jest okreslenie skali rozprzestrzenienia sie konfliktu i jego
konsekwencji dla Swiata. Konflikt zbrojny na petng skale w tej czesci Europy jest nowym
zjawiskiem, nieznanym dotad od zakonczenia Il wojny $wiatowej. Podejmowane s3
dziatania, ktére maja ostabi¢ pozycje gospodarcza i militarng Rosji oraz podejmowane s3
negocjacje przez obie strony konfliktu zmierzajace do wypracowania porozumienia.

Dodatkowo, dnia 7 pazdziernika 2023 roku rozpoczeta sie wojna pomiedzy Izraelem, a
palestyriskim ugrupowaniem Hamasu kontrolujgcym strefe Gazy. Konflikt ten rozpoczat sie
poprzez atak cztonkdédw Hamasu na potudniowe i srodkowe terytorium lzraela, w ktérym
zgineto ponad 1000 cywildéw. W odpowiedzi na wskazany atak armia izraelska rozpoczeta na
szeroka skale naloty na cele wojskowe, cywilne i humanitarne w celu eliminacji
ukrywajacych sie w réznych miejscach strefy Gazy cztonkdw palestynskiego ugrupowania
zbrojnego. Konflikt ten w kréotkim okresie czasu spowodowat smierc tysiecy zotnierzy i
cywildow po obu stronach, a jego mozliwa skala rozszerzenia sie nie jest mozliwa do
okreslenia.

W zwiazku z powyzszy, konflikt ten oraz trwajaca od 2022 roku wojna na Ukrainie, niesie za
sobg dodatkowe ryzyko zwigzane z niepokojami spotecznymi, w szczegdlnosci na Bliskim
Wschodzie i w Europie (w zwigzku z poparciem przez ludnosé¢ danej strony konfliktu).
Sytuacja ta moze negatywnie wptyna¢ na nastroje ekonomiczne i decyzje inwestycyjne
uczestnikow rynku poprzez wystepowanie zwiekszonej zmiennosci aktywoéw finansowych
oraz cen surowcow, w tym ropy naftowej. W wyniku zaistniatych konfliktdéw zbrojnych
zachwiane zostaty wszystkie sektory gospodarki.

— Ryzyko zwigzane z mozliwoscia wprowadzenia regulacji zabraniajgcych lub

odgraniczajacych dystrybucje produktéw w Polsce lub w Unii Europejskiej

Istnieje potencjalne ryzyko, ze ustawodawca polski lub unijny wprowadzi regulacje
zabraniajgce dystrybucji lub uzywania olejéow CBD na rynku polskim lub rynku Unii
Europejskiej. Oznaczac to moze brak mozliwosci generowania przychodow przez Spotke i

@J Cosma Strona 16 z 43



COSMA S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2023 R.

koniecznos¢ realizacji alternatywnych modeli biznesowych. Powyzszg kwestie reguluja nie
tylko przepisy polskie, ale takze przepisy wspdlnoty europejskiej. Polskie regulacje prawne
sg W znacznej mierze pochodnag lub odzwierciedleniem przepiséw europejskich, co niesie
ze soba element niepewnosci w zakresie zmian w tych przepisach i koniecznosé
monitorowania aktualnego stanu prawnego, jak rdéwniez tendencji rozwojowych
europejskich regulacji prawnych. Zarzad Emitenta monitoruje zmiany kluczowych w ocenie
Spotki przepisdw prawa polskiego i europejskiego, a takze sposobu ich interpretacji.
Emitent z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowuje strategie przedsiebiorstwa do
wystepujgcych zmian.

— Ryzyko zwigzane z mozliwoscia wprowadzenia regulacji naktadajacych koniecznosé

spetnienia dodatkowych warunkdw certyfikacji/oznaczen dla wyrobdw

Potencjalne ryzyko wprowadzenia regulacji nakfadajacych koniecznos¢ spetnienia
dodatkowych warunkéw certyfikacji lub oznaczen dla wyrobdéw oferowanych przez
Emitenta, moze by¢ zwigzane z koniecznoscig przeprowadzenia dodatkowych procedur
badan czy procedur certyfikacyjnych. Moze to spowodowac zwiekszone koszty oraz ryzyko,
ze wyréb nie spetni nowowprowadzonych kryteridw, co skutkowa¢ moze koniecznoscia
jego dostosowania lub w najgorszym przypadku — zaprzestania jego dystrybucji. Taka
zmiana moze niekorzystnie wptynac¢ na dziatalnosc przedsiebiorstwa, wstrzymac okresowo
lub spowolni¢ procesy sprzedazowe przez koniecznos¢ przeprowadzenia okreslonych
nowych procedur dostosowawczych.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

— Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Spdtki na NewConnect — ksztattowanie sie

przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnosc¢ akcji spoétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci
zlecen kupna i_sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do
przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spoétki po ich wprowadzeniu do obrotu ani tez
ptynnosci akcji Spotki. Nie mozna, wobec tego zapewnic, ze Inwestor nabywajacy akcje
bedzie mdogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

— Ryzvko zwigzane z ptynnoscia i zmiennoscia kursu rynkowego AKkcji

Ceny papierow wartosciowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym,
moga podlegac znaczacym wahaniom. Czynniki wpitywajace na podejmowanie przez
poszczegdlnych Inwestoréw decyzji inwestycyjnych nierzadko nie maja zwiazku z
dziatalnoscia Emitenta i wynikami finansowymi generowanymi przez Spoétke, a zaleza
rowniez miedzy innymi od czynnikdéw makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych
rynkach gietdowych i trudno przewidywalnych zachowan inwestorow.

Cena rynkowa Akcji Emitenta moze rowniez ulec zmianie m.in. w zwigzku z polepszeniem
lub pogorszeniem wynikow dziatalnosci Emitenta, ze zbyciem Akcji przez znacznych
akcjonariuszy, zwahaniami ptynnosci i ocena Inwestorow. Wobec ryzyka dotyczacego kursu
i ptynnosci Akcji nie mozna zapewnic, iz osoba nabywajgca Akcje Emitenta bedzie mogta je
zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Ograniczona ptynnos¢ obrotu
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akcjami Emitenta moze przyczynic sie do powstania problemow polegajacych na braku
mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez Inwestora po oczekiwanej przez niego cenie w
ograniczonym okresie czasu.

— Ryzyko zwigzane z przysziym mozliwym rozwodnieniem akcjonariatu

Zarzad Emitenta prowadzi rozmowy w zakresie przejecia catosci zaktadu produkcyjnego w
Magnuszewie, a w ramach rzeczonej transakcji Emitent nie wyklucza emisji akcji do
wiasciciela czesci sprzetu i urzadzen znajdujacych sie w rzeczonym zaktadzie, tj. spotki
Goldgreen Sp. z 0.0.

Zgodnie z par. 7a Statutu Emitenta, Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spodtki o taczng kwote nie wyzsza niz 3.727.471,50 PLN (stownie: trzy miliony
siedemset dwadziescia siedem tysiecy czterysta siedemdziesiat jeden ztotych piecdziesiat
groszy) poprzez emisje do 37.274.715 (stownie: trzydziesci siedem milionéw dwiescie
siedemdziesigt cztery tysigce siedemset pietnascie) nowych akcji Spoétki o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego wymagac bedzie Uchwaty Zarzadu Spodtki w formie aktu
notarialnego oraz wyrazenia zgody Rady Nadzorczej z pominieciem uchwaty Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna
by¢ wyrazona w formie uchwaty podjetej w gtosowaniu jawnym bezwzgledna wiekszoscig
gtosdéw. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego. Za
zgoda Rady Nadzorczej Spétki Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
prawa objecia nowych akgcji (prawo poboru) w catosci lub w czesci w odniesieniu do kazdego
podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonywanego w granicach kapitatu docelowego. Za
zgoda Rady Nadzorczej czes¢ akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w ilosci
nie przekraczajacej 10% moze by¢ przeznaczona na realizacje programow motywacyjnych.
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego udzielone zostato na okres 3 lat od daty wpisu kapitatu docelowego do KRS, co
nastapito 31 marca 2023 roku, w zwigzku z powyzszym wskazane upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wygasa z dniem 31
marca 2026 roku.

Realizacja przez Spotke emisji akcji z wykluczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy moze spowodowac zmniejszenie sity gtosu inwestordw mniejszosciowych na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

— Ryzyko zwigzane zwydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta

z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

e na wniosek emitenta,
e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
e jezeli emitent narusza przepisy obowiazujgce w alternatywnym systemie.
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Zawieszajgc obrdt instrumentami finansowymi, organizator Alternatywnego Systemu
moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie organizatora
Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z wiasciwych
przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
niezwiocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot
S.A, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie Iub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowal powazng szkode dla interesdéw inwestordw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

e nawniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
W zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

o jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujagce w alternatywnym
systemie,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

¢ wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO
organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty
finansowe z alternatywnego systemu obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci:

w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na
wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania

o jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
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e W przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu
danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiagzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazna
szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §17b Regulaminu ASO:

e W przypadku gdy w ocenie organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi
koniecznos¢ dalszego wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych z  podmiotem  uprawnionym do wykonywania zadan
Autoryzowanego Doradcy, organizator Alternatywnego Systemu moze zobowigzac
emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4). Umowa
ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez
organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywacé przez
okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

e W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji organizatora Alternatywnego Systemu
podjetej na podstawie § 17b ust. 1, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnegj
umowy z Autoryzowanym Doradca w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do konca
okresu wskazanego w decyzji organizatora Alternatywnego Systemu, z
zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w
ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do
ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji organizatora Alternatywnego
Systemu.

e W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca lub
braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w § 17b ust. 1, albo w terminie 20
dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktorym
mowa w § 17b ust. 2, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od
rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z Autoryzowanym Doradcy, organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Przepisy § 12 ust. 31 § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestordw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
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systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesdéw inwestorow, Komisja moze zazadac¢ od Gietdy zawieszenia obrotu
tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, w
przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia
prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego Gietda
jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w
sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesdw inwestordow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako
organizator alternatywnego systemu moze podjac¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu
papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
interesdw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda jako
organizator alternatywnego systemu informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu
lub wykluczeniu instrumentdow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

— Ryzvko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez organizatora Alternatywnego

Systemu Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki
emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a i15b lub w §
17-17b, organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomniec¢ emitenta,
e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
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Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator
Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatarn majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczegolnosci moze zobowigzac emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w niniejszym rozdziale, lub
tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta
tacznie z kara pieniezng natozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczac
50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w
przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3, postanowienia § 17c ust. 2
stosuje sie odpowiednio.

2.4. Instrumenty finansowe.

Spotka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentow
finansowych przede wszystkimm w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktdcen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest
ona harazona.

2.5. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Nie wystepujg zadne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Jednostki. Spétka na biezaco
reguluje swoje zobowigzania.

Dnia 7 lutego 2023 roku Spodtka zawarta ze wspdlnikami umowe o wsparcie, na mocy ktérej
wspolnicy zobowigzali sie do udzielenia Spdtce ekonomicznego wsparcia w celu pozyskania
przez nig dodatkowych srodkéw finansowych, na prowadzenie biezgcej dziatalnosci.

Ponadto w lipcu 2023 r. Spdétka dokonata emisji akcji serii | z zachowaniem prawa poboru
dla dotychczasowych Akcjonariuszy, z ktorej pozyskata kwote 10,7 min zt.

2.6. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz
postepowania sgdowe toczace sie przeciwko Spéice.

Nie stwierdzono naruszen prawa. Przeciwko Spodtce nie tocza sie zadne postepowania
sgdowe.

3. WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA JEDNOSTKI.

3.1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$s¢ w roku obrotowym i ocena
uzyskanych efektow.

W 2023 roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w kwocie 2 609 939,73 odnotowujac
strate netto w wysokosci -43 217 537,80 zt Stan kapitatéw wiasnych na koniec 2023 r. wynosi
3182838545 zi.
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Wsréd zdarzen i okolicznosci wptywajacych na zaprezentowane wyniki finansowe, jako
kluczowe aspekty nalezy wskazac:

e Przesuniecie terminu rozpoczecia sprzedazy surowcow farmaceutycznych

e  Wysoka konkurencyjnos¢ rynku suplementdw diety

e Czasochtonnos¢ i kosztownos¢ przeprowadzenia procesdéw integracji
przedsiebiorstw

= Daty przekazywania raportéw okresowych w 2023 roku

W dniu 9 stycznia 2023 r. Zarzad Spotki przekazat terminy publikacji raportéw okresowych
w roku 2023:

— raport roczny za 2022 rok — w dniu 03.03.2023 roku,

— raport za | kwartat 2023 roku - w dniu 12.05.2023 roku,

— raport za Il kwartat 2023 roku - w dniu 11.08.2023 roku,

— raport za lll kwartat 2023 roku - w dniu 11.11.2023 roku.
Jednoczesnie Zarzad poinformowat, iz nie bedzie publikowat raportu za IV kwartat 2022 r.,
korzystajac z uprawnienia wskazanego w § 6 ust. 10a. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

= Zamiana akcji uprzywilejowanych imiennych serii A na akcje zwykte na okaziciela

Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spotek handlowych, na podstawie
whnioskéw trzech akcjonariuszy (otrzymanych w dniu 23 stycznia 2023 r.), posiadajacych
wszystkie wyemitowane przez Spoétke akcje uprzywilejowane imienne serii A, w dniu 23
stycznia 2023 r. podjat uchwate, moca ktérej dokonat zamiany 1.600.000 (jeden milion
szescset tysiecy) akcji uprzywilejowanych imiennych serii A na 1.600.000 (jeden milion
szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A. W wyniku powyzszej zamiany akcji,
zmianie ulegta ogdlna liczba gtoséw w Spditce z 6.500.000 na 4.900.000.

= Podjecie uchwat w sprawie potaczenia Spétki z Cosma Cannabis sp. z o.0.

W dniu 24 stycznia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto jednomysinie
uchwate w sprawie potaczenia Spdtki z Cosma Cannabis sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu
(dalej: "CC"), zgodnie z uzgodnionym i przyjetym przez Zarzady obu spoétek w dniu 30
sierpnia 2022 r. Planem Potaczenia. Potaczenie zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 §
1 pkt 1 ksh, tj. poprzez przeniesienie catego majatku CC na Spodtke w zamian za nowo
emitowane akcje zwykte na okaziciela serii H, ktére Spdtka wyda wspdlnikom CC na
zasadach okreslonych w Planie Potaczenia.

Jednoczesnie Zarzad Spotki poinformowat, iz Zgromadzenie Wspdlnikéw CC w dniu 24
stycznia 2024 r. zarzadzito przerwe w obradach Zgromadzenia, majacego w porzadku
obrad uchwate w przedmiocie Potgczenia, do dnia 7 lutego 2023 r.
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Po przerwie, w dniu 7 lutego 2023 r., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow CC podjeto
jednomysinie uchwate w sprawie potaczenia Spotki z CC, zgodnie z uzgodnionym i
przyjetym przez Zarzady obu spdtek w dniu 30 sierpnia 2022 r. Planem Pofaczenia.

Tym samym Zgromadzenia obu podmiotow, zardwno Spotki jako spotki przejmujacej, jak i
CC jako spotki przejmowanej podjety uchwaty niezbedne dla potaczenia spotek.

= Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 24 stycznia 2023
r. odwotano ze skfadu Rady Nadzorczej Pana Jakuba Zamojskiego, Pana Przemystawa
Lahute, Panig Natalie Gorska, Pana Tomasza Wykurza i Pana Piotra Krupe. Jednoczesnie
Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej, na okres trzyletniej kadencji, Pana
Maksymiliana Sieklickiego, Pana tukasza Kreskiego, Pana Mateusza Kowalskiego, Pana
Dawida Kamolg, Panig Inez Krawczynska oraz Pana Piotra Krupe.

= Podpisanie umowy wsparcia do umowy wspolnikéw Cosma Cannabis Sp. z 0.0. oraz
akcjonariuszy Spoétki

W nawigzaniu do zawartej w dniu 30 sierpnia 2022 r. z kluczowymi udziatowcami Cosma
Cannabis Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu (dalej: "CC") oraz z akcjonariuszami Spotki Panem
Arturem Gorskim i Panem Januarym Ciszewskim, a takze z Imperio ASI S.A. z siedziba w
Warszawie umowy wspodlnikdéw CC oraz akcjonariuszy Spétki (dalej: ,Umowa Wspdlnikow"),
w dniu 7 lutego 2023 r. Spoétka zawarta z ww. podmiotami umowe wsparcia do Umowy
Wspdlnikéw (dalej: ,Umowa Wsparcia”).

Umowa Wsparcia zostata zawarta w wyniku postanowien Umowy Wspdlnikdéw, w ktorej
Strony zobowiazaty sie do udzielenia CC, w razie zaistnienia takiej potrzeby, uzasadnionego
ekonomicznie wsparcia w celu pozyskania przez nig dodatkowych srodkéw finansowych na
prowadzenie biezgcej dziatalnosci.

Strony ustality, ze w terminie 30 dni od dnia zarejestrowania potaczenia CC ze Spotka, Zarzad
Spotki zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki (dalej ,NWZA"), z
porzadkiem obrad przewidujacym podjecie przez NWZA uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, w trybie subskrypcji zamknietej (tj. w ramach realizacji prawa
poboru przystugujacego akcjonariuszom Spotki), poprzez emisje 49.699.620 nowych akcji
Spotki, za cene emisyjna jednej nowej akcji wynoszaca 0,18 zt, a kazda ze Stron wykona
przystugujace jej prawo poboru. Jednoczesnie postanowiono, ze zapisy te tracg moc z
chwilg podpisania co najmniej przez CC lub przez Spdtke z inwestorem zewnetrznym
umowy inwestycyjnej przewidujacej bezposrednie zaangazowanie kapitatowe tego
inwestora na poziomie odpowiadajacym przynajmniej 7.000.000 zt.

Ponadto, w ramach Umowy Wsparcia postanowiono o udzieleniu przez czes¢ Stron
krotkoterminowego, zwrotnego finansowania biezacej dziatalnosci CC w postaci
niezabezpieczonych pozyczek z oprocentowaniem na warunkach rynkowych do kwoty
4.466.474,97 zt.
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Spdtka przeznaczy pozyskane srodki na (1) dalszy rozwdj dystrybucji w kanale aptecznym
oraz pozostatych, (2) rejestracje surowcow farmaceutycznych, (3) rejestracje wyrobow
medycznych. Niezaleznie od udzielonego wsparcia finansowego Strony kontynuuja
prowadzone dotychczas dziatania ukierunkowane na zaangazowanie inwestora
zewnetrznego do CC lub Spotki.

= Zawarcie umowy na badanie sprawozdan finansowych za lata 2022 oraz 2023

W dniu 13 lutego 2023 r. Zarzad Spotki zawart z firma audytorska — Sea.pl Polska sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie (nr wpisu 3761), umowe na badanie sprawozdan finansowych Spotki
za lata 2022 oraz 2023.

= Zarejestrowanie przez Sad potaczenia Emitenta z Cosma Cannabis sp. z 0.0., zmiany
firmy i podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 31 marca br. Sad Rejonowy dla Krakowa - Sréodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowit zarejestrowac potaczenie Emitenta
ze spoétka Cosma Cannabis sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu.

W zwigzku z potgczeniem, zmieniona zostata firma Emitenta na Cosma Spoétka Akcyjna oraz
podwyzszona zostata wartos¢ kapitatu zaktadowego z kwoty 490 000,00 zt do kwoty
4 969 962,00 74, tj. 0 kwote 4.479.962 zt w drodze emisji 44 799 620 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii H, o wartosci 0,10 zt kazda akcja, wyemitowanych w trybie subskrypcji
prywatnej, o ktérej mowa w art. 431§ 2 pkt 1 k.s.h., na rzecz wspdlnikdw Cosma Cannabis.

= Podjecie uchwatly w sprawie przydziatu akcji serii H

W dniu 6 kwietnia 2023 r. Zarzad Spdtki podjat uchwate w sprawie przydziatu 44.799.620
akcji zwykitych na okaziciela serii H Emitenta na rzecz osob fizycznych i prawnych bedacych
dotychczasowymi wspolnikami spotki pod firrmma Cosma Cannabis sp. z o.0.

Przydziat Akcji serii H zostat dokonany na zasadach okreslonych w Planie Potaczenia
uzgodnionym przez Zarzady obu spdtek w dniu 30 sierpnia 2022 roku. W zamian za kazdy
jeden udziat Cosma Cannabis sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 100,00 zt, przydzielono 73.442
Akcje serii H Emitenta.

= Podsumowanie subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii H
W dniu 13 kwietnia 2023 r. Zarzad Spotki opublikowat podsumowanie subskrypcji akcji
zwyktych na okaziciela serii H. tacznie przydzielonych zostato 44.799.620 akcji zwyktych na

okaziciela serii H na rzecz 18 podmiotow.

= Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki
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W dniu 13 kwietnia br. Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzadu Spoétki Pana
Przemystawa Lahuta z funkcja Prezesa Zarzadu i Pana Piotra Stepniewskiego z funkcja
Wiceprezesa Zarzadu, obu na okres trzyletniej kadencji. Jednoczesnie postanowiono o
zmianie funkcji w Zarzadzie przez Pana tukasza Gorskiego na Wiceprezesa Zarzadu.

= Zawarcie istotnej umowy w zakresie dystrybucji surowcéw farmaceutycznych

W dniu 26 kwietnia br. Spdtka zawarta umowe z SOMAI Pharmaceuticals Unipessoal LDA z
siedziba w Carregado, Portugalia (dalej: "SOMALI"), przedmiotem ktdrej jest dystrybucja
surowcow farmaceutycznych na bazie konopi innych niz witdkniste w postaci olejkow
THC/CBD wytworzonych przez SOMAI Pharmaceuticals, ktére beda dystrybuowane pod
marka wiasna Spotki (dalej: "Produkty").

Na mocy Umowy Spoétka zobowigzata sie do zakupu i dystrybucji Produktow na terenie
Polski. Na podstawie Umowy Spodtka bedzie rejestrowac produkty przed Urzedem
Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdéw Medycznych i Preparatdéw Biobdjczych.
Strony uzgodnity prognoze sprzedazy w kanale farmaceutycznym w pierwszym roku
dystrybucji na poziomie 500.000 EUR - 950.000 EUR dla 2-4 produktéw w kategorii Rx.
Umowa zostata zawarta na okres 2 lat z mozliwoscia przedituzenia na kolejne lata.

= Ogloszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 2 czerwca 2023 r. Zarzad Spoétki poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki na dzien 29 czerwca 2023 r. na godz. 9:00 w Warszawie, ul. Wotoska
22A.

= Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktdre odbyto sie w dniu 29 czerwca 2023 r.
odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Dawida Kamola oraz powotano w jego miejsce
Pana llirjan Osmanaj.

= Tres$é uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

W dniu 29 czerwca 2023 r. w Warszawie odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia zadnego z punktéw porzadku obrad ani nie
zgtoszono sprzeciwdw do zadnej z uchwat. Z uwagi na zgtoszenie przez akcjonariusza
Canna Hemp Lab sp. z 0.0. zmodyfikowanego projektu uchwaty do pkt 16 porzadku obrad i
przyjeciu jednogtosnie tej uchwaty przez Zgromadzenie, odstapiono od gtosowania
projektu o tresci zaproponowanej przez Zarzad.

Ponadto, Zgromadzenie postanowito o zmianie Statutu Spdtki.

@J Cosma Strona 26 z 43



COSMA S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2023 R.

— obecne brzmienie §3 Statutu Spotki:
LSiedziba Spotki jest Krakow.”

— uchwalone brzmienie §3 Statutu Spdtki:
LSiedziba Spotki jest Warszawa.”

— obecne brzmienie §7 ust. 1 Statutu Spotki:
~Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.969.962,00 zt (cztery miliony dziewiecset szescdziesigt
dziewiec tysiecy dziewiecset szes¢dziesigt dwa ztote).”

— uchwalone brzmienie §7 ust. 1 Statutu Spotki:
.Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniegj niz 4.969.963,00 zt (cztery miliony dziewiecset
szescdziesigt dziewiec tysiecy dziewiecset szescdziesiat trzy ztote zero groszy) i nie wiecej
niz 10.933.916,40 zt (dziesie¢ miliondw dziewiecset trzydziesci trzy tysigce dziewiecset
szesnascie ztotych 40/100)."

— obecne brzmienie §7 ust. 2 Statutu Spotki:
.Kapitat zaktadowy Spoiki dzieli sie na 49.699.620 (czterdziesci dziewie¢ miliondw szescéset
dziewiecdziesiagt dziewiec tysiecy szescset dwadziescia) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a. 1.600.000 (jeden milion szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o kolejnych
numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.600.000 (jeden milion szescset tysiecy),
b. 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesiec¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o
kolejnych numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesiec
tysiecy),
c. 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych
numerach od 000.001 (jeden) do 120.000 (sto dwadziescia tysiecy),
d. 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych
numerach od 000.001 (jeden) do 120.000 (sto dwadziescia tysiecy),
e.1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,
o kolejnych numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.250.000,
£.150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o kolejnych numerach
od 000.001 (jeden) do 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy),
g. 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o kolejnych
numerach od 000.001 (jeden) do 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy),
h. 44.799.620 (czterdziesci cztery miliony siedemset dziewigcdziesigt dziewiec tysiecy
szes¢set dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o kolejnych numerach od
000.000.001 (jeden) do 044.799.620 (czterdziesci cztery miliony siedemset dziewiecdziesiat
dziewiec tysiecy szes¢set dwadziescia).”

— uchwalone brzmienie §7 ust. 2 Statutu Spdtki:
.Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie mnigj niz 49.699.630 (czterdziesci dziewiec
miliondw szeséset dziewiecdziesiat dziewieC tysiecy szeséset trzydziesci) i nie wiecej niz
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109.339.164 (sto dziewiec miliondw trzysta trzydziesci dziewiec tysiecy sto szescdziesiat
cztery) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a. 1.600.000 (jeden milion szes¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o kolejnych
numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.600.000 (jeden milion szescset tysiecy),

b. 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o
kolejnych numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesiec
tysiecy),

c. 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych
numerach od 000.001 (jeden) do 120.000 (sto dwadziescia tysiecy),

d. 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych
numerach od 000.001 (jeden) do 120.000 (sto dwadziescia tysiecy),

e.1.250.000 (jeden milion dwiescie piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,
o kolejnych numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.250.000,

£.150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwykitych na okaziciela serii F, o kolejnych numerach
od 000.001 (jeden) do 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy),

g. 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o kolejnych
numerach od 000.001 (jeden) do 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy),

h. 44.799.620 (czterdziesci cztery miliony siedemset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy
szes¢set dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o kolejnych numerach od
000.000.001 (jeden) do 044.799.620 (czterdziesci cztery miliony siedemset dziewiecdziesiat
dziewiec tysiecy szes¢set dwadziescia),

i. nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej niz 59.639.544 (piecdziesigt dziewie¢ miliondw
szesCset trzydziesci dziewiec tysiecy piecset czterdziesci cztery) akcji zwyktych na okaziciela
serii |, oznaczonych numerami od 1-00.000.001 do nie wiekszej niz 59.639.544.

— obecne brzmienie §14 ust. 5 Statutu Spoiki:
~Walne Zgromadzenia odbywaja sie w miejscowosci bedacej siedzibag Spotki, w Warszawie
lub w innym miejscu wskazanym przez Zarzad, ale wytacznie na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej.”

— uchwalone brzmienie §14 ust. 5 Statutu Spotki:
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w miejscowosci bedacej siedzibg Spotki lub w innym
miejscu wskazanym przez Zarzad, ale wytacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.”

Zmiany te dla swej skutecznosci wymagaja rejestracji przez Sad.

Sposroéd akcjonariuszy biorgcych udziat w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoiki, co
najmniej 5% liczby gtoséw na tym Zgromadzeniu posiadali:
— Canna Hemp Lab sp. z 0.0. - 24.823.396 gtosow z posiadanych akcji, co stanowito
74,92% liczby gtoséw na Zgromadzeniu oraz 49,95% ogdlnej liczby gtosdw;
— Imperio ASI SA. - 3745542 gtoséw z posiadanych akcji, co stanowito 11,30% liczby
gtosdéw na Zgromadzeniu oraz 7,54% ogdlnej liczby gtosow;,
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— Pan Artur Gorski - 2.290.210 gtoséw z posiadanych akcji, co stanowito 6,91% liczby
gtosdéw na Zgromadzeniu oraz 4,61% ogdlnej liczby gtosdw;

— Pan January CiszewskKi - 2.274.149 gtoséw z posiadanych akcji, co stanowito 6,86%
liczby gtosdw na Zgromadzeniu oraz 4,58% ogdlnej liczby gtosow.

= Podjecie przez Zarzad uchwaly w sprawie ustalenia parametréw emisji akcji serii |

W dniu 29 czerwca 2023 r. Zarzad Spotki dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego w
uchwale nr 21/06/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, podjat uchwate w
sprawie ustalenia parametréw emisji akcji serii I. Na mocy Uchwaty ustalono, iz

— przyjmowanie zapisdow w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisow Dodatkowych na
akcje serii | Spotki nastapi w terminie od dnia 14 lipca 2023 r. do dnia 28 lipca 2023 r,;

— przydziat akcji serii | Spotki objetych w wykonaniu Prawa Poboru oraz w Zapisach
Dodatkowych nastapi w dniu 9 sierpnia 2023 r,;

— przyjmowanie zapisow na akcje serii | Spoétki nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru i
w Zapisach Dodatkowych przez podmioty, ktére odpowiedza na zaproszenie
Zarzadu Spotki nastgpi w terminie od dnia 10 sierpnia 2023 r. do dnia 17 sierpnia 2023
r,

— przydziat akcji serii | Spotki podmiotom, ktére odpowiedza na zaproszenie Zarzadu
Spotki nastapi w dniu 18 sierpnia 2023 r;

— przydziat akcji serii | Spdtki podmiotom, ktére odpowiedza na zaproszenie Zarzadu
Spotki nastagpi wedtug uznania Zarzadu, po cenie réwnej cenie emisyjnej. Zarzad
zastrzegt sobie prawo do nieprzydzielenia akcji serii | wszystkim lub niektérym
inwestorom, w catosci lub w czesci.

= Zawarcie umowy w zakresie dystrybucji produktéw Cannprisma

W dniu 13 lipca 2023 r. do Spoétki wptyneta obustronnie podpisana umowa z Cannprisma -
Pharma LDA z siedzibg w Vila Real de Santo Antonio, Portugalia (dalej: "Cannprisma"),
przedmiotem ktoérej jest dystrybucja przez Spdtke produktdédw zakontraktowanych do
wytworzenia przez Cannprisma. Spoétka zobowigzana jest odebra¢ do kornca 2024 roku
produkt gotowy - ziele konopi innych niz widkniste - w ilosci 1.100.000 gram. W ramach
kontraktu Spdtka posiada wytgcznosc na dystrybucje trzech odmian konopi na terytorium
Polski - Balasa, Mac Monkey oraz Dark Tulip, ktore zawierajg od 19% do 28% THC i do 1% CBD.
Przed odbiorem produktéw Spoétka zobowigzana jest dokonac rejestracji produktéow w
Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobdw Medycznych | Preparatow
Biobdjczych. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat, z mozliwoscig rozwigzania za 90
dniowym okresem wypowiedzenia.

= Zawarcie umowy pozyczki z CANNA HEMP LAB

W dniu 1sierpnia 2023 r. Spotka, dziatajac jako pozyczkobiorca, zawarta z CANNA HEMP LAB
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Radomiu, tj. akcjonariuszem Spoiki,
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bedacym podmiotem blisko zwigzanym z cztonkami Zarzadu Panem Przemystawem
Lahuta oraz Panem Piotrem Stepniewskim, umowe pozyczki na kwote 1.800.000,00 z, z
terminem zwrotu do dnia 30 pazdziernika 2023 r., z oprocentowaniem w wysokosci stawki
referencyjnej WIBOR 3M powiekszonej o 3% w ujeciu rocznym. Srodki z pozyczki zostana
wykorzystane w celu sfinansowania dziatan inwestycyjnych oraz zakupu surowca
farmaceutycznego.

= Podjecie przez Zarzad uchwaly w sprawie przydziatu akcji serii I, po przepro-
wadzeniu redukcji zapiséw oraz podsumowanie subskrypcji

W dniu 9 sierpnia 2023 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie przydziatu akcji zwyktych na
okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja. W ramach zapisdw
podstawowych ztozonych zostato 113 zapisdw na 42.418.968 akcji, a w ramach zapiséw
dodatkowych 26 zapiséw na 25.987.624 akcje. tacznie zapisami objeto 68.406.592 akcje. W
ramach oferty zaoferowanych zostato 59.639.544 akcje, co oznacza redukcje o 14,7%, przy
czym redukcja w zapisach dodatkowych wyniosta 50,9%. Tym samym, w zwigzku z
wyczerpaniem puli akcji, przewidziana harmonogramem oferty dodatkowa transza
zapiséw za zaproszenie Zarzadu Spdtki, sie nie odbyta.

tacznie przydzielono 59.639.544 akcji serii | na rzecz 102 podmiotow.

Cena emisyjna jednej akcji serii | wynosita 0,18 zt. W ramach oferty Spoétka pozyskata
10.735117,92 PLN. Srodki =zostaty wyptacone przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. na konto Spétki po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
przez Sad. Podmiotem posredniczacym w ofercie byt Dom Maklerski INC S.A. z siedzibg w
Poznaniu.

= Tre$é¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 19
wrzesnia 2023 r.

W dniu 19 wrzesnia 2023 r. w Warszawie odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, na ktérym Akcjonariuszem jednogtosnie podjeli uchwate w sprawie wyrazenia zgody
na zawarcie przez Spotke (jako pozyczkobiorce) z CANNA HEMP LAB Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Radomiu (jako pozyczkodawca), tj. akcjonariuszem Spotki,
bedacym podmiotem blisko zwigzanym z czionkami Zarzadu Spodtki tj. Panem
Przemystawem Lahuta oraz Panem Piotrem Stepniewskim, umowy pozyczki na kwote
1.800.000,00 zt zawartej w dniu 1 sierpnia 2023 r.

= Zarejestrowanie przez Sad zmian w Statucie Spoétki oraz zmiana adresu Spétki

W dniu 24 pazdziernika 2023 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie w przedmiocie zarejestrowania zmian w
Statucie Spotki, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spéitki, a takze
pozostatych zmian wynikajgcych z uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spotki z
dnia 29 czerwca 2023 r.
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Ponadto, zmianie ulegt adres Spodtki z ul. Grzegdérzecka 67D /26, 31-559 Krakdw na ul.
Wotoska 22A, 02-675 Warszawa.

= Zawiadomienia o zmianie udziatu w gtosach

W wyniku przydziatu akcji serii |, do Spoétki wptyneto 6 zawiadomien sporzadzonych w trybie
Ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, o zmianie
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw od Akcjonariuszy: Pandéw Artura Gérskiego, Januarego
Ciszewskiego, Remigiusza Czernieja i Piotra Stepniewskiego oraz do spotek: Motiva sp.z 0.0.
z siedziba w Krakowie i FXCUBE Technologies Limited z siedziba w Nikozji, Cypr.

= Zawarcie umowy o petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy w zakresie
wprowadzenia akcji serii | do obrotu na rynek NewConnect

W dniu 8 grudnia 2023 r. Spdtka zawarta z INC S.A. z siedziba w Poznaniu (,INC") umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy. Moca zawartej umowy INC swiadczy¢ bedzie
na rzecz Spotki ustugi Autoryzowanego Doradcy w zakresie wprowadzenia do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynek NewConnect akcji serii | Spotki, ktorych emisje
uchwalito Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdotki w dniu 29 czerwca 2023 roku.

Umowa obowigzuje od dnia jej zawarcia.

= Zawarcie przedwstepnej warunkowej umowy nabycia udziatéw

W dniu 15 grudnia 2023 r. Zarzad Spotki zawart przedwstepng warunkowa umowe nabycia
100% udziatow spotki, prowadzacej dziatalnosci w zakresie dystrybucji towardéw z branzy
farmaceutycznej. Strony ustality, ze umowa przyrzeczona zostanie podpisana do 31 stycznia
2024 r., pod warunkiem m.in. pozytywnego wyniku badania due diligence tej spditki oraz jej
przygotowania pod wzgledem organizacyjnym i prawnym do tej transakcji. W terminie do
31 stycznia 2024 r. Spotka nie uzyskata pozytywnego wyniku badania due dilligence.
Jednoczesnie Spoétka prowadzi dalsze rozmowy ws. nabycia przedmiotowej hurtowni.

3.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

= Daty przekazywania raportéw okresowych w 2024 roku

W dniu 26 stycznia 2024 r. Zarzad Spdtki poinformowat, iz w 2024 roku obrotowym raporty
okresowe beda publikowane w nastepujacych terminach:

— raport za IV kwartat 2023 roku - w dniu 13.02.2024 roku,

— raport za | kwartat 2024 roku - w dniu 13.05.2024 roku,

= raport za Il kwartat 2024 roku - w dniu 12.08.2024 roku,

— raport za lll kwartat 2024 roku - w dniu 12.11.2024 roku.
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Raport roczny za 2023 rok zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 29.05.2024
roku.

= Zaksiegowanie odpisu amortyzacyjnego o istotnej wartosci

W dniu 12 lutego 2024 r. Zarzad Spotki poinformowalt, iz w toku przygotowywania raportu
okresowego za IV kwartat 2023 r., podjat decyzje o ujeciu w ksiegach rachunkowych odpisu
amortyzacyjnego na wartosc firmy powstatej w bilansie w wyniku potaczenia. W zwigzku z
powyzszym jako odpis amortyzacyjny wartosci firmy w roku 2023 ujeto w ksiegach rachun-
kowych kwote 9 943 489,66 zt, ktdra jako inne koszty operacyjne, pomniejszyta w sposob
istotny wynik finansowy Spotki za rok 2023. Odpisy amortyzacyjne beda dokonywane przez
okres 5 lat. Warto podkresli¢, iz koszt ten nie wptywa negatywnie na sytuacje finansowa
Spotki.

= ZakoNnczenie czynnosci przygotowawczych do nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Canna Hemp Lab Sp. z o.0.

W dniu 22 marca 2024 r. Spotka zakonczyta dziatania przygotowawcze zmierzajgce do
nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Canna Hemp Lab Sp. z 0.0. z siedzibg w
Radomiu (dalej: "ZCP"), przeznaczonej do prowadzenia dziatalnosci w zakresie produkcji
oraz dystrybucji suplementéw diety, zywnosci, pasz dla zwierzat oraz kosmetykow, w
szczegolnosci produktow konopnych, w tym na zasadzie wytacznosci na terenie Unii
Europejskiej marek: Full Spectrum, Green Paw, Pet Care oraz Sesso.

Na podstawie umowy dzierzawy przedsiebiorstwa z dnia 30 wrzesnia 2022 r. Spdtka
dzierzawi ZCP i stanowi ona dla niej bardzo istotny element prowadzenia dziatalnosci.
Nabycie ZCP, poza obnizeniem kosztéw funkcjonowania Spdtki zredukuje takze ryzyka
zwigzane w szczegodlnosci z obecnym brakiem wiasnosci marek Full Spectrum oraz Green
Paw, ktére to stanowig znaczny udziat w sprzedazy spotki, a marka Green Paw jest jedyng
linig produktowa przeznaczong dla zwierzat z portfolio spotki Cosma S.A.

Wartos¢ godziwa ZCP ustalona zostata na kwote 7.247.658,56 zt, w oparciu o sporzadzona
wyceneg, ktéra nastepnie zostata zbadana przez niezaleznego biegtego rewidenta.

= Zwolanie i odwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 22 marca 2024 r. Zarzad Spotki poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdtki na dzien 19 kwietnia 2024 r.

Z uwagi na brak kworum wymaganego dla podjecia niektdrych uchwat, Zarzad Spdtki w
dniu 15 kwietnia 2024 r. odwotat ww. Zgromadzenie oraz ponownie zwotat Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki na dzien 13 maja 2024 r.

= Uchwaly podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 maja 2024 r. nie podjeto jednej z uchwat
objetej porzadkiem obrad, tj. w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje, jednakze w jej
miejsce podjeto uchwate o emisji obligacji. Dodatkowo dokonano zmiany kolejnosci dla
uchwat emisyjnych, przez co zmianie ulegty oznaczenia serii dla danych emisji.
W wyniku podjetych uchwat, Spotka:
= wyemituje obligacje imienne serii A, niezabezpieczone, o t3cznej wartosci
nominalnej tych obligacji nie wyzszej niz 15.000.000,00 zt, o wartosci nominalnej
200.000,00 zt kazda obligacja (maksymalnie 75 obligacji). Celem emisji obligacji jest
uzyskanie dodatkowego finansowania na cele zwigzane z realizacja inwestycji:
rozbudowe zaktfadu produkcyjnego w Magnuszewie oraz zebranie kapitatu
obrotowego na skalowanie sprzedazy medycznej marihuany oraz produktéw OTC.
Oprocentowanie obligacji i jej warunki zostang okreslone w Warunkach Emisji
ustalanych przez Zarzad;
= wyemituje 36.238.292 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda akcja, po cenie emisyjnej rownej 0,20 zt. Akcje serii J zostang pokryte w
catosci  wktadem niepienieznym w postaci organizacyjnie i finansowo
wyodrebnionego zespotu sktadnikoéw materialnych i niematerialnych (w rozumieniu
art. 551 Kodeksu Cywilnego), w tym zobowigzan, przeznaczonego do prowadzenia
dziatalnosci w zakresie produkcji oraz dystrybucji suplementdw diety, zywnosci,
pasz dla zwierzat oraz kosmetykow, w szczegdlnosci produktéow konopnych, w tym
na zasadzie wytacznosci na terenie Unii Europejskiej marek:, Full Spectrum, Green
Paw, Pet Care oraz Sesso, stanowigcego zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa
Canna Hemp Lab Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu o wartosci godziwej na dzien 1
grudnia 2023 roku w wysokosci 7.247.658,56 zt;
= wyemituje 2.710.888 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda akcja, po cenie emisyjnej rownej 0,20 zt Wszystkie akcje serii K
wyemitowane zostang w ramach subskrypcji prywatnej z wytagczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na szczegdlny interes Spdtki.

Ponadto Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spdtki Pana Jedrzeja
Szczes$niaka.

= Nabycie 100% udziatéw w podmiocie prowadzacym hurtownie farmaceutyczna

W dniu 13 maja 2024 r. Spoétka zawarta z podmiotem prawa handlowego z siedzibg w
Mszczonowie ("Sprzedajacy") umowe sprzedazy udziatdw w spodice pod firma
INTERFARMED CANNABIS spdtka z 0.0. z siedzibg w Mszczonowie, o kapitale zaktadowym
wynoszacym 500.000,00 zt (dalej: IFM). Spodtka nabyta 10.000 udziatdw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, to jest o tgcznej wartosci nominalnej 500.000,00 zt, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego IFM, za cene 50.000,00 zt. Ponadto, Spdtka z momentem
zarejestrowania przez Sad podwyzszenia kapitatu zakltadowego IFM nabedzie dodatkowe
200 udziatéw IFM, objetych uprzednio przez Sprzedajgcego. taczna cena nabycia udziatow
IFM wyniesie 50.001,00 zt.
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Dodatkowo, w ramach umowy sprzedazy udziatow Spodtka zobowigzata sie do udzielenia
IFM pozyczki do kwoty 200.000,00 zt, co nastapito w dniu 13 maja 2024 r., z przeznaczeniem
na uporzadkowanie finanséw IFM. Na Prezesa Zarzadu IFM powotano Pana Piotra
Stepniewskiego - Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

Tym samym z dniem 13 maja 2024 r. powstata Grupa Kapitatowa, ze Spotka jako podmiotem
dominujacym i IFM jako podmiotem zaleznym.

IFM prowadzi hurtownie farmaceutycznag w Mszczonowie przy ulicy Fabrycznej 6/10. Celem
nabycia IFM jest zwiekszenie skali dziatalnosci operacyjnej Spotki oraz rentownosci na
sprzedazy.

4. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA JEDNOSTKI

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy ani
zapewnienia Zarzadu Jednostki i s3 obarczone niepewnoscia.

4.1. Przewidywany rozwéj Jednostki

Wraz ze zmiana profilu dziatalnosci i ukierunkowaniu na rozwdj w branzy konopnej Spdtka
dokonata rowniez rewizji kierunkéw rozwoju. Spoétka bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ na 3
rynkach:

e Zdrowie konsumenckie,
e Surowece i potprodukty (zywnosé¢, kosmetyki, pasze) oraz
e Medyczna marihuana.

Zamiarem Cosma S.A. jest stworzenie grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi¢ beda
spotki produkujgce surowce oraz produkty gotowe z kategorii suplementy diety. W wyniku
podjetych dziatan powstanie grupa kapitatowa, notowana na warszawskiej gietdzie.
Kluczowa role w grupie bedzie petni¢ notowana Cosma S.A. oraz spotki docelowo
wchodzace w sktad grupy kapitatowej: Goldgreen sp. z 0.0., Canna Hemp Lab sp. z oc.o.

Spoétka jest w trakcie procesu rejestracji trzech surowcéw farmaceutycznych w Urzedzie
Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow Biobojczych (trzy
kolejne sa w trakcie przygotowywania niezbednej dokumentacji). Po zakonczeniu
wskazanej procedury Emitent bedzie mogt wystagpic do Gtdwnego Inspektoratu
Farmaceutycznego o zgode na import surowca farmaceutycznego do Polski.

Spdtka kontynuuje procesa adaptacji zaktadu produkcyjnego zgodnie z normami
okreslonymi w ramach certyfikatéw ISO 9001 oraz ISO 22716. W ramach wskazanych prac
wydzielono dwa zaktady produkcyjne i strefe magazynowa. Po zakonczeniu prac, Spoétka
podda zaktad produkcyjny zewnetrznemu audytowi zgodnosci. Efektem prowadzonej
dziatalnosci ma byc¢ uzyskanie zdolnosci Spotki do pracy w obszarze wytwarzania surowcow,
potproduktow i produktéw z kategorii suplementdw diety oraz kosmetykow.
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Emisji akcji serii | towarzyszyty obrane przez Spoétke cele emisyjne. W ponizszej tabeli Zarzad
Emitenta przedstawia stan realizacji celdw emisyjnych towarzyszacych emisji akcji serii |
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku:

Planowane Poziom realizacji Poziom realizacji
naktady [PLN] [PLN] [%]

Cel emisyjny

A. Inwestycja w zdolnosci

produkeyjne 1650 000,00 zt 634 618,86 zt 38%
fit-out zaktadu produkcyjnego 750 000,00 zt 621 404,74 z4 83%
zakup dodatkowych urzadzen i maszyn 650 000,00 zt 13 214,12 z¢ 2%
certyfikacja zaktadu produkcyjnego 250 000,00 zt -zt 0%

B. Rozwéj nowych produktéw 2 350 000,00 zt 522 825,48 zt 22%
medyczna marihuana 1400 000,00 zt 364 734,07 zt 26%
nowe produkty OTC 550 000,00 zt 158 091,41 zt 29%
nowe produkty — pozostate kategorie 150 000,00 zt -z 0%
certyfikacja 250 000,00 zt -zt 0%

C. Dziatania marketingowe 1100 000,00 zt 617 029,77 zt 56%
;riaisg\\l/vv;;:gach i konferencjach 270 000,00 7t - 0%
gﬁ‘;ﬁgﬁ?ﬁ?;‘;;ﬁgﬁedazowego oraz 350 000,00 7t 66 414,28 74 19%
dziatania promocyjno-marketingowe 480 000,00 zt 550 615,49 zt 1N5%

D. Zwigkszenie kapitatu obrotowego 1035M17,92¢ 1683 010,90 zt 163%

— zakup surowcow

E. Obstuga pozyczek celowych 4600 000,00zt 4600 000,00 zt 100%
Razem 10 735 117,92 zt 8 057 485,01 zt 75%

Deklarowane podczas emisji akcji serii | terminy zakonczenia realizacji celéw emisyjnych:
A. Inwestycje w zdolnosci produkcyjne: czerwiec 2024 roku,

B. Rozwdj nowych produktéw: styczen 2024 roku,

C. Dziatania marketingowe: czerwiec 2024 roku,

D. Zwiekszenie kapitatu obrotowego — zakup surowcoéw: czerwiec 2024 roku,

E. Obstuga pozyczek celowych: pazdziernik 2023 roku.

Przesuniecie wykorzystania srodkow w pozycjach B i D (tj. rozwdj nowych produktow oraz
zwiekszenie kapitatu obrotowego — zakup surowcoéw) zwigzane jest z oczekiwaniem przez
Spoétke na dostawe surowca farmaceutycznego. Opdznienie w dostawie wynika z procesu
technologicznego dostawcy. Po uzyskaniu wpisu dla surowca farmaceutycznego do
rejestru surowcow farmaceutycznych prowadzonego przez Urzad Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktdw Biobdjczych nastapi zwolnienie czesci
srodkow z zapasow w postaci surowcow i przeznaczenie na wykonanie postanowien
umownych dotyczacych zakupu medycznej marihuany. Na dzien 31 grudnia 2023 roku
Spodtka posiadata 2.756.251,97 PLN srodkdéw na rachunku.
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5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYINEGO

Zarzad Cosma S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym oswiadcza, iz Spotka w 2023 roku
obrotowym podlegata zasadom tadu korporacyjnego okreslonym w Zataczniku Nr 1 do
Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
pazdziernika 2008 r. "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect", zmienionych
Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na
NewConnect".

ZAKRES
DOBRA PRAKTYKA KOMENTARZ

STOSOWANIA

Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzysta
i efektywna polityke informacyjna, zarowno

z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak TAK . o

o B Emitent stosuje niniejszg zasade
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz . o

Z wytgczeniem transmisji obrad

najnowszych narzedzi komunikacji Z wytaczeniem .
zapewniajgcych szybko$é, bezpieczeristwo transmisji obrad walnego zgr?madAzer.ma z
oraz szeroki i interaktywny dostep do walnego W)./korzystan.lem Sle(.:l nternet,
informacji. Spétka, korzystajac w jak zgromadzenia z .reJestro.vvar.na Przeb|egu obrad

1 najszerszym stopniu z tych metod, powinna ~ WYyKkorzystaniem  upubliczniania go na stronie

. . internetowej. W ocenie Zarzadu

zapewni¢ odpowiednig komunikacje sieci Internet, ) .
z inwestorami i analitykami, wykorzystujac rejestracji Em|te.nta koszty zwigzane Z. -
w tym celu réwniez nowoczeshe metody przebiegu obrad te.chnlczr?q obsh.ng transmisjioraz
komunikacji internetowej, umozliwiac i upublicznienia  "*°Sta)! pr?eb|eg.u obrad V\{alnego
transmitowanie obrad walnego go na stronie zgromadz%ema = nlews,pc'.)}mleme
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internetowej do potendjalnyeh korzysci.

Internet, rejestrowac przebieg obrad i

upublicznia¢ go na stronie internetowe].

Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji

2 . ) .Q Y Y sy ) TAK
i perspektyw spotki oraz sposobu

jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjna stron
3 . . . Q' . N TAK
internetowa i zamieszcza na niej:

podstawowe informacje o spétce i jej
3.1 ) ) TAK
dziatalnosci (strona startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
3.2 rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent TAK

uzyskuje najwiecej przychodow,

opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz
3.3 zokresleniem pozycji emitenta na tym TAK

rynku,
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zyciorysy zawodowe cztonkdw organow

spotki,

powziete przez zarzad, na podstawie
o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu spotki,

dokumenty korporacyjne spotki,

zarys planéw strategicznych spétki,

opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz
z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku,
gdy emitent publikuje prognozy),

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz

akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spditce za relacje

inwestorskie oraz kontakty z mediami,

(skreslony),

opublikowane raporty biezace i okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan

z inwestorami i analitykami oraz konferencji

prasowych,

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje

te powinny by¢ zamieszczane w terminie

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

W roku 2023 Spdtka nie publikowata

prognoz wynikoéw finansowych.
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umozliwiajagcym podjecie przez inwestorow

decyzji inwestycyjnych,

(skreslony),

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z

odpowiedziami na zadawane pytania,

informacje na temat powoddw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu

lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia

przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym
spoétka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numeroéw telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej Doradcy, w
przypadku ponownego zawarcia przez
spotke umowy o Swiadczenie ustug

Autoryzowanego Doradcy,

informacje na temat podmiotu, ktory petni

funkcje animatora akcji emitenta,

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich

12 miesiecy,

(skreslony).

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajacy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych

na stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystapienia istotnej zmiany informaciji

umieszczanych na stronie internetowe),

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
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aktualizacja powinna zosta¢

przeprowadzona niezwtocznie.

Spodtka prowadzi korporacyjna strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ Emitent prowadzi korporacyjna
4 zamieszczane na stronie internetowej co TAK strone internetowa w jezyku polskim
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z

przepisami obowigzujacymi emitenta.

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu spdétka, poza
5 swoja strong korporacyjnag powinna TAK
wykorzystywac¢ indywidualna dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie

www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
6 TAK
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spdtka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty

z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spoétce nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
7 Autoryzowanego Doradce swoich TAK
obowiazkdw, emitent niezwiocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego

Doradce.

Emitent powinien zapewnic¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep do

8 wszelkich dokumentéw i TAK
informacji niezbednych do wykonywania

obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
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informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu TAK

i rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego

NIE
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec

emitenta ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej

powinni uczestniczy¢ w obradach walnego

zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym

udzielenie merytorycznej odpowiedzi na TAK
pytania zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy

wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,

powinien organizowac publicznie dostepne NIE
spotkanie z inwestorami, analitykami

i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjna albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigzac organ do tego
) o ) TAK
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji

inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny

zapewnia¢ zachowanie niezbednego

odstepu czasowego pomiedzy decyzjami

powodujacymi okreslone zdarzenia TAK
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane

sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych

zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajacego TAK
co najmniej potowe kapitatu zakladowego

lub co najmniej potowe ogdtu gtosdéw w

Ze wzgledu na koniecznos¢
zachowania tajemnicy handlowej

i poufnosci zawartej umowy, Emitent
nie bedzie stosowat powyzszej

praktyki w sposob ciggty.

Z uwagi na fakt, iz koszty zwigzane
ze spotkaniami sg niewspdétmierne
do potencjalnych korzysci takiego
dziatania, Spotka nie zamierza

w najblizszym czasie wprowadzi¢
zasady organizowania publicznych
spotkan i nie bedzie stosowata

przedmiotowej Dobrej Praktyki.

Uy cosma
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spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz

dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak

ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy

nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym

14 TAK

przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.

Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi

terminami wymaga szczegdtowego

uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze

15 zawierac tylko takie warunki, ktérych TAK
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem

ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne,

w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawieraé W opinii Zarzadu Emitenta, w
conajmniey: okresach miesiecznych

- informacje na temat wystapienia tendencji wystarczajace jest nalezyte

16 i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, NIE wypetnianie przez Spotke

ktére w ocenie emitenta moga miec¢ obowigzkéw informacyjnych. Spotka

W przysztosci istotne skutki dla kondycji publikuje raporty kwartalne

) . e zawierajagce informacje pozwalajace
finansowej oraz wynikéw finansowych )2 ep )2

. ocenic¢ biezaca dziatalnos¢ Emitenta.
emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji

opublikowanych przez emitenta w trybie
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raportu biezgcego w okresie objetym

raportem,

- informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci, miata

miejsce w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace miec miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne Z punktu
widzenia intereséw inwestordw, w
szczegodlnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan
z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu

analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowiazku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(»Informacje biezace i okresowe
przekazywane w

16a TAK
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowag, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportéw
biezacych na rynku NewConnect, informacje

wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

17 (skreslony). ---

Warszawa, dn. 31 maja 2024 r.

Przemystaw Lahuta Piotr Stepniewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Signature Not Verlflﬁ‘}{
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