Zatgcznik do Raportu Biezgcego nr 17/2018

Wybrane skonsolidowane dane operacyjne Stemlab oraz parametry transakgji.

m EUR 2017 2018e 2019e
Przychody 6,1 7,3 7,8
Cash EBITDA* 1,5 2,1 2,2

(*) oczyszczona ze zdarzen jednorazowych i/lub niekontynuowanej dziatalnosci

(e) projekcje finansowe sporzgdzone na potrzeby procesu transakcyjnego

Zakumulowana liczba prébek krwi pepowinowej lub tkanek na koniec 2017 r.: ok. 98 tys.
Zakumulowana liczba wszystkich materiatéw biologicznych na koniec 2017 r.: ok. 120 tys.
Zakumulowana liczba prébek krwi pepowinowej lub tkanek na koniec czerwca 2018 r.: ok. 101,5 tys.
Zakumulowana liczba wszystkich materiatéw biologicznych na koniec czerwca 2018 r.: ok. 126,5 tys.

Powyzsze dane odnoszg sie zaréwno do rynku B2B jak i B2C.

Grupa Stemlab kontroluje ponad 60% rynku rodzinnego bankowania krwi w Portugalii bezposrednio
jak i poprzez spotke powigzang, w ktdrej posiada 35% udziatow.

Ze wzgledu na profil klientéw Grupy Stemlab tj. niemal wytacznie klienci przedptacajacy za
przechowywanie, do wyceny przez Spétke jako wihasciwy miernik efektywnosci dziatania Stemlab
zostata wzieta pod uwage tzw. gotéwkowa EBITDA (przy obliczeniu gotowkowej EBITDA przychody
rozpoznawane sg gotéwkowo tj. wg wystawionych faktur) generowana przez Stemlab.

Wskaznik wycena/oczyszczona gotowkowa EBITDA dla nabywanego podmiotu jest wg oceny Zarzadu
PBKM S.A. atrakcyjny wzgledem wyceny PBKM S.A. opartej o oczyszczong gotéwkowg EBITDA —
dyskonto to ok. 20-25 % w zaleznosci od wysokosci earn-out i wynikéw, ktére zostang wypracowane
przez Stemlab w 2019 roku. Nalezy podkresli¢, ze w ocenie Zarzgdu PBKM S.A. proces integracji spotki
Stemlab do struktur Grupy Kapitalowej PBKM S.A. zajmie ok. 9-15 miesiecy wliczajagc w to
optymalizacje dziatania spétek zaleznych w Hiszpanii i Szwajcarii. Tempo integracji bedzie miato wptyw
na raportowane wyniki Stemlab a tym samym Grupy Kapitatowej PBKM S.A.

Jednoczesnie Emitent informuje, iz ze wzgledu na zmiane standardu raportowania w obszarze
rozpoznawania przychoddw co zwigzane jest z wprowadzeniem od 1 stycznia 2018 r. MSSF 15 oraz
brak szczegdtowych informacji na temat wszystkich historycznych umow, ktdrych strong jest Stemlab,
Emitent nie jest w stanie zaprezentowac wptywu wynikdw nabywanego podmiotu na raportowang
EBITDA Grupy Kapitatowej PBKM S.A. w 2018 roku. Emitent bedzie natomiast dokonywat agregacji
informacji w kolejnych okresach sprawozawczych i szczegétowe informacje nt. wptywu wynikéw
Stemlab beda prezentowane w odpowiednich raportach okresowych.



