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BILANS
AKTYWA Nr noty 2016-03-31 2015-03-31 2014-04-01
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 4 - - -
Wartosci niematerialne 7 27 405 26 920 26 117
Rzeczowe aktywa trwate 8 32 842 27774 25528
Nieruchomosci inwestycyjne 10 8290 9243 11072
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 81 386 81 386 84 905
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5 - - 20
Naleznosci i pozyczki 11 487 5551 3376
Pochodne instrumenty finansowe 11 - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 - - -
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 6 2991 2022 1540
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 565 1524 6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 - - -
Aktywa trwate razem 153 966 154 420 152 564
Aktywa obrotowe

Zapasy 13 229 546 204 424 130 568
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 22 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 106 572 136 359 147 993
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 327 - 33
Pozyczki 11 34172 30892 20262
Pochodne instrumenty finansowe 11 128 221 10
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 11 - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 1853 1825 753
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 6503 16 477 5007
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 16 770 - -
Aktywa obrotowe razem 379871 390 198 304 626
Aktywa razem 533837 544 618 457 190
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BILANS (CD.)
PASYWA Nrnoty | 2016-03-31 | 2015-03-31 | 2014-04-01
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 957 957 957
Akcje wtasne (-) 17 (499) (499) -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 17 76 844 76 875 76 906
Pozostate kapitaty 17 2589 2589 2589
Zyski zatrzymane: 17 92 422 87 558 76 777
- zysk (strata) z lat ubiegtych 82772 74 193 64 575
- Zysk (strata) netto przypadajacy 9650 13 365 12202
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kaplt.af \.Nfas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 17 172 313 167 480 157 229
dominujgcej
Udziaty niedajace kontroli - - -
Razem kapitat wtasne 17 172 313 167 480 157 229
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 44 000 29 000 -
Leasing finansowy 9 1509 691 256
Pochodne instrumenty finansowe 11 - - -
Pozostate zobowigzania 11 - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 670 174 2 855
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 19 - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 2 415 2878 -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 48 594 32743 3111
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobow_lazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 265 792 270 158 214 945
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 668 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 36 227 65 253 75068
Leasing finansowy 9 1251 437 300
Pochodne instrumenty finansowe 11 466 436 22
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 4 695 4310 3692
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 19 - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 4499 3133 2 823
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 16 i i i
sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe razem 312930 344 395 296 850
Zobowigzania razem 361524 377 138 299 961
Pasywa razem 533837 544 618 457 190
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nr noty od 01-04-2015 | od 01-04-2014
do 31-03-2016 do 31-03-2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1,2 2024 012 2198473
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 47 184 43123
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 1976 828 2 155 350
Koszt wtasny sprzedazy 1864912 2042 830
Koszt sprzedanych produktéw 23 - -
Koszt sprzedanych ustug 23 1675 1677
Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw 23 1863 237 2041153
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 159 100 155 643
Koszty sprzedazy 23 114 519 104 298
Koszty ogolnego zarzadu 23 28 746 25039
Pozostate przychody operacyjne 23 2 687 1925
Pozostate koszty operacyjne 23 4693 1514
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 829 26717
Przychody finansowe 24 2720 5066
Koszty finansowe 24 6 403 17 065
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci (+/-) ) )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 146 14718
Podatek dochodowy 25 496 1353
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 9 650 13 365
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 16 - -
Zysk (strata) netto 9 650 13 365
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 9 650 13365
- podmiotom niekontrolujagcym - -
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA (PLN)
Nr noty od 01-04-2015 | od 01-04-2014
do 31-03-2016 do 31-03-2015

Z dziatalnosci kontynuowanej 26
- podstawowy 1,02 1,40
- rozwodniony 0,97 1,34
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 26
- podstawowy 1,02 1,40
- rozwodniony 0,97 1,34
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nr noty

od 01-04-2015
do 31-03-2016

od 01-04-2014
do 31-03-2015

Zysk (strata) netto

9 650

13 365

Inne catkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostanq przeniesione w poZniejszych

okresach do rachunku zyskow i strat

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych 8 - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych

Inne - -
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikow, ktdre nie zostang
przeniesione do rachunku zyskéw i strat w pdzniejszych - -
okresach

Sktadniki, ktére mogq zostac przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: 11
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica - -
Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody 9 650 13 365
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 9650 13365
- podmiotom niekontrolujgcym - -

12 - -

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOMPUTRONIK S.A.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat
zapasowy ze
Akcje sprzedazy

wtasne akcji
(-) powyzej ich
wartosci
minimalnej
Saldo na dzien 01-04-2015 957 (499) 76 875 2589 87558 167 480
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 957 (499) 76 875 2589 87 558 167 480
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01-04-2015 do 31-03-2016
Emisja akcji — koszty wprowadzenia do obrotu

Nr noty Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski

. Razem
kapitaty zatrzymane

akcji serii E i i (31) i i (31)
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program 17 i i i i i i
ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z 17 i i i i i i
podmiotami niekontrolujacymi)

Dywidendy - - - - (4786) (4 786)
Inne zmiany - korekty w wyniku lat ubiegtych - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - (31) - (4786) (4817)
Zysk netto za okres od 01-04-2015 do 31-03-2016 - - - - 9 650 9 650
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za 17 ) ) ) ) ) )

okres od 01-04-2015 do 31-03-2016
Razem catkowite dochody - - - - 9 650 9 650
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Saldo na dzien 31-03-2016 957 (499) 76 844 2 589 92 422 172 313

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOMPUTRONIK S.A.
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU 7788
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat
zapasowy ze
Nr noty Kapitat Akcje sprzed“azy Pozostate Zyski
podstawowy | wtasne (-) ak.ql_ . kapitaty zatrzymane Razem
powyzej ich
wartosci

minimalnej
Saldo na dzien 01-04-2014 957 - 76 906 2589 76 777 157 229
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 957 - 76 906 2589 76 777 157 229
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01-04-2014 do 31-03-2015
Emisja akcji —skup akcji wtasnych / koszty
przygotowania prospektu emisyjnego dla akcji - (499) (31) - - (530)
serii E
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program 17 i i i i i i
ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z 17 i i i i i i
podmiotami niekontrolujacymi)
Dywidendy - - - - (2584) (2 584)
Inne zmiany - korekty w wyniku lat ubiegtych - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - (499) (31) - (2584) (3 114)
Zysk netto za okres od 01-04-2014 do 31-03-2015 - - - - 13 365 13 365
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za 17 i i i i i i
okres od 01-04-2014 do 31-03-2015
Razem catkowite dochody - - - - 13 365 13365
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych) i i i i i i
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Saldo na dzien 31-03-2015 957 (499) 76 875 2589 87558 167 480
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nr noty od 01-04-2015 od 01-04-2014
do 31-03-2016 | do 31-03-2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 146 14718
Korekty 27 10978 18 642
Zmiany w kapitale obrotowym 27 2518 (5211)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (995) (3 366)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 647 24783
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (5 083) (4 464)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (10 448) (6 692)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2540 181
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (83)
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 5 (450) (3 081)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 5 - 50
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 56 328 17 495
Pozyczki udzielone (54 334) (29 904)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdéw finansowych - (33)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych - 29
Wptywy z otrzymanych dotacji urzedowych - -
Otrzymane odsetki 24 1597 866
Otrzymane dywidendy 24 200 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 650) (25 636)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji (31) (31)
Nabycie akcji wtasnych - (499)
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty
kontroli i i
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 24 425 29615
Sptata kredytow i pozyczek (38 451) (10 278)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1135) (440)
Odsetki zaptacone 24 (2 969) (3548)
Dywidendy wyptacone 26 (4 752) (2 496)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (22 913) 12 323
Zmi?na nett? stanu srodkéw pienieznych i ich (9916) 11470
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 471 5007
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (42) (6)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6513 16 471
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DODATKOWE INFORMACJE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO

1. Informacje ogolne
1.1  Informacje ogdine
a) Informacje o jednostce

Komputronik S.A., powstata z przeksztatcenia spotki Komputronik Sp. z 0.0. w spotke akcyjna, zgodnie z uchwatlg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikéw z dnia 11 grudnia 2006 r.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu — VIIIl Wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000270885.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 634404229.
Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spoétki miesci sie przy ul. Wolczynskiej 37 w Poznaniu, 60-003 Poznan. Siedziba Spotki jest
jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci.

b) Sktad Zarz adu i Rady Nadzorczej Spoiki

W skilad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 17 czerwca 2016 r.
wchodzili:

e Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu
e Krzysztof Nowak Czionek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 17 czerwca 2016 r. wchodzili:
e Krzysztof Buczkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Tomasz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
* Ryszard Plichta - Czionek Rady Nadzorczej
e Jarostaw Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jedrzej Bujny - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu oraz sktad Rady Nadzorczej nie ulegat zmianie.

¢) Charakter dziatalno sci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  Pozostata sprzedaz hurtowa PKD 51902

*= Handel detaliczny, z wytaczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa artykutéw
uzytku osobistego i domowego PKD 52

Produkcja komputeréw i pozostatych urzgdzen do przetwarzania informacji PKD 3002Z
Reprodukcja komputerowych no$nikéw informacji PKD 2233Z

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego PKD 7210Z

Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego PKD 7250Z
Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.2

Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych PKD 7240Z

Transmisja danych PKD 6420C

Dziatalnos¢ zwigzana z informatykg, pozostata PKD 7240Z

Prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 7310G.

d) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 marca 2016 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spéiki dnia 17 czerwca 2016 r. (patrz nota 35).

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOMPUTRONIK S.A.
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1.2  Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Komputronik SA sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF"), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzien
31 marca 2016 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sie przewidzieé przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Komputronik S.A.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w okresie 01.04.2015 - 31.03.2016
Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2015 rok:

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 lub po tej
dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Opftaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  z opublikowane przez RMSR i niezatwierdzone przez
UE

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych
standardow i interpretacje zostaly opublikowane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialtéw we wspdlnych operacjach
- zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wilasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).
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e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu
15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 lub po tej dacie).

Nowe standardy oraz zmiany do istniej gcych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych
standardéw oraz zmian do standardow, ktére wedtug stanu na dzien 17.06.2016 r. nie zostaly jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”  (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalno $ci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz poézniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finanso we”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestyc je w jednostkach stowarzyszonych

i wspolnych przedsi ewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finanso we” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsi ewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostala odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Grupa jest w trakcie analizy wplywu wymienionych wyzej nowych standardow oraz zmian do istniejgcych
interpretacji na sprawozdanie finansowe. Wedtug wstepnych analiz Grupy MSSF 16 Leasing miatby istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatby zastosowany przez Grupe na dzien bilansowy. Szacuje sie iz
pozostate nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacji nie miatyby istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzienh bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.
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Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

c) Zasady rachunkowo $ci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spoétka prezentuje odrebnie
sfachunek zyskéw i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed ,sprawozdaniem z catkowitych
dochodow”.

.Rachunek zyskow i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,rachunek przeptywow
pienieznych” sporzgdzany jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedow, Spotka
prezentuje bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a) Ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wynik dziatalnosci sa regularnie przeglgdane przez gtéwnego decydenta operacyjnego jednostki
w celu podjecia decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i oceny wynikéw dziatalnosci segmentu
oraz

c) w przypadku ktérej dostepne sa oddzielne dane finansowe

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentow operacyjnych na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczgacych elementéw sktadowych podmiotu, podlegajgcych regularnemu przeglgdowi przez
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobéw na poszczeg6ine
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikéw. Zgodnie z wczesniej obowigzujgcymi wymogami MSR 14
jednostka zobowigzana byla identyfikowaé segmenty branzowe i geograficzne, przy zastosowaniu podejscia
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkow
kierownictwa stuzyt jako punkt wyjsciowy do identyfikacji segmentow. Spétka stosujgc postanowienia MSR 14
wyznaczala segmenty pierwotne na podstawie sprawozdan dostarczanych gldwnemu  organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych stgd zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na zmiane
podejScia w zakresie wyodrebniania segmentébw w poréwnaniu z ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spotki. Gtéwnym obszarem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja sprzetu
komputerowego i urzgdzen peryferyjnych oraz $wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych.
Zdecydowana wiekszos$¢ przychodéw Spétki generowana jest w kraju.

Spotka identyfikuje nastepujgce segmenty operacyjne wg podziatu na grupy towaréw:

a) SprzetIT i Mobile

b) Ustugi i oprogramowanie

c) Pozostale towary

Transakcje w walutach obcych
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotym polskim (PLN), ktéry jest réwniez walutg funkcjonalng
Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zilote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedlug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania zewnetrznego).
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Ro6znice kursowe z wyceny instrumentow pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywéw pienieznych. Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktdre mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
skfadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Spétka stosuje poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38.
W pozycji tej wykazywane sg rOwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania
(wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczeg6lnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegoélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Spotka Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat
Sie¢ sklepéw nieokreslony

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie s3g
poddawane testom na utrate wartosci. Posiadane przez Spétke wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania obejmujg zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa nabytg od Clean & Carbon Energy S.A. pod nazwg
.Siec¢ sklepow”.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

W Spéice prowadzone sg prace rozwojowe zwigzane z zaprojektowaniem, wytworzeniem i testowaniem dajgcych
sie zidentyfikowaé, unikatowych, innowacyjnych programoéw komputerowych.
Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy
gdy spelnlone sg nastepujace kryteria:
ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
=  Spotka zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie badz sprzedaz,
=  Spoéika jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,
= skladnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Spotka potrafi te korzysc
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos¢ sktadnika dla potrzeb Spokki,
= dostepne sg Spoitce srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukohczenia prac rozwojowych
w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowa¢ do
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa
sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
sktadniki aktywow sag ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe Sg
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 5 lat.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych warto$ci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntow, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, ktéry
dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Spotka Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia 3-14lat
Srodki transportu 5-7lat
Pozostate srodki trwate 5-20lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktorym $rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwale sg dzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowg sg réowniez koszty generalnych
przegladéw oraz istotne czes$ci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywOw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
skfadnika aktywow. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Spétke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoéch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do wtasnych aktywéw Spotki. W sytuacii jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Spoétka
uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy
z dwéch okresOw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskoéw i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:
= wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu,
w ktérym miato miejsce potaczenie,
= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
= wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostalych skltadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczyé¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakie$s zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé¢ na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego sktadnika aktywéw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
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Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przepltywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Skiadniki aktywow samodzielnie generujgce przeplywy pieniezne testowane sag
indywidualnie.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywoéw badz osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wéwczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwéch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeplywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywow.

Kwota odpisu obniza warto$¢ bilansowg aktywéw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy zgodnie
z MSR 36.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych
kosztow operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikdw aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwo$é odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub
przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu 0 model wartosci godziwe;j.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos¢ inwestycyjna jest
wyceniana w wartosci godziwej, okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz
charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych.

Nieruchomosé inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania,
jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysziosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skfadnika aktywéw finansowych
u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spotka staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakciji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spoétka sie ich zrzekta.
Spotka wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skladnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Spoétka wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow
i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;j.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczagtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spoétka klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

=  aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane
sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktdre prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty warto$ci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co
zostalo zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

=  aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestatlo byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajagcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczeg6lnych klas aktywoéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np.
z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegoélnych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesziosci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez
dhuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji
.Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowanych
zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej
na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem
ktorych Spétka ma zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Spétka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w bilansie w pozycji ,Pozostatych aktywéw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej
spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezagcej szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktore
zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.

W tej kategorii Spétka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje spotek
innych niz spéiki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych
aktywow finansowych”.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty
Z wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow
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finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpisow z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od
aktywow pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. W rachunku zyskow i strat ujmowane sg
réwniez odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych skladnikow aktywow finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwro6cenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest
w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych warto$é instrumentéw dtuznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytagczenia sktadnika aktywéw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitalu wlasnego do rachunku zyskéw i strat oraz prezentowane sg
w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Inwestycje w spotki zalezne i stowarzyszone wyceniane sg wedlug kosztu historycznego z uwzglednieniem
odpisu z tytutu utraty wartosci.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

=  pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat Spotka zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zobowigzania wynikajgce z ustug faktoringu oraz faktoringu odwrotnego Spotka prezentuje w pozycji pozostate
zobowigzania

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w dziatalnosci
finansowe;.

Informacja o sposobie ujecia i prezentacji transakcji przeniesienia istotnych aktywéw do nowopowstatych spotek
zaleznych

Dla transakcji opisanej w nocie nr 5 Spétka przyjeta nastepujgce zasady rachunkowosci:

a/ ujecie w ksiegach rachunkowych

dla sktadnikbw majgtku nie ujetych w ksiegach rachunkowych lub ujetych w warto$ci mniejszej niz
wartos¢ aportowa, ktére Spoétka wnosi aportem do nowopowstatej spotki zaleznej, a przedmiotem
dziatalnosci spotki zaleznej jest wylgcznie zarzgdzanie otrzymanymi aktywami, a jednoczesnie Spétka
bedzie nadal wykorzystywaé je w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej poprzez najem, leasing lub
dzierzawe od spéiki zaleznej, réznice miedzy wartoscig ksiegowa netto, a wartoscig aportowg, ustalong
na dzien wniesienia aportu ujmuje sie na Przychodach przyszlych okreséw. Powstate w ten sposéb
przychody przysztych okresow spotka bedzie rozlicza¢ systematycznie w wysokosci ponoszonych optat
z tytulu biezagcego uzytkowania danego skitadnika majagtkowego z uwzglednieniem korekt z tytutu
otrzymanych dywidend, natomiast udzialy w tych spétkach zaleznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych jako Inna aktywa w wartosci aportowej.

b/ prezentacja w sprawozdaniu finansowym

Zgodnie z pkt. 3.26 Uzasadnieniem wnioskéw do Zatozen koncepcyjnych MSSF w celu odzwierciedlenia
istoty zjawiska ekonomicznego, biorgc pod uwage, ze transakcja nie zmienia w sposéb trwaty aktywow
bedacych przedmiotem aportu oraz, ze aktywa te nie generujg innych przychodéw, wszystkie przeptywy
pieniezne zwigzane z tg transakcjg sg prezentowane w sprawozdaniu jednostkowym ,per saldo”
w pozycji ,Inne aktywa” (oznacza to, ze warto$¢ udziatéw zostanie pomniejszona o przychody przysztych
okresOw i otrzymane pozyczki z danych spétek zaleznych). Wartos¢ tej pozycji w sensie ekonomicznym
powinna odpowiada¢ wartosci $rodkéw pienieznych przekazanych spétkom zaleznym w zwigzku
Zz najmem znakow podlegajgcych transakcji.

Taki spos6b prezentacji bedzie zachowany przez caly okres istnienia danej spotki zaleznej powstatej w zwigzku
z transakcjg, chyba ze dana spétka zalezna w spos6b istotny zmieni zakres swojej dziatalnosci.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen
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Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozchéd odniesieniu do biezacego, jak poprzednich okreséw sprawozdawczych ustala sie wg nastepujgcych
zasad:

- materiaty i towary - wg metody ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto” (FIFO).

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty platne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktdrych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwalych) sg klasyfikowane przez Spétke jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetiony wylgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywdw)
jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, wyceniane sg wedlug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Spoétke
przed zaklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwale zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki

oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spoétke pomniejszajg kapitat wkasny. Akcje wlasne wyceniane sg w cenie
nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
=  kapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami oraz
=  kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujacych:
o wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy
instrumentéw finansowych),
0 rbznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy
transakcji w walutach obcych),
0 udzial w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wlasnosci (patrz
podpunkt dotyczacy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spotki prezentowane sg osobno w ,Zestawieniu zmian w kapitale wkasnym”.
Ptatnosci w formie akciji

W Spoice realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry menedzerskiej
przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spotki.

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposéb posredni poprzez odniesienie do
wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitalowych. Warto$¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien
przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zakladanego poziomu wyniku
finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu warto$ci godziwej opcji na akcje.
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Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych
dostepnych szacunkéw co do liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnief w danym okresie. Przy ustalaniu
liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.
Spoétka dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pézniejsze informacje wskazujg, ze liczba przyznanych opciji
rézni sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczgce liczby przyznanych opcji ujmowane sg
w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okreséw.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do
kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujace tytuty:
= krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytulu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
*= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spéika zalicza nagrody jubileuszowe oraz
odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwe
na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie (bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztdw) po potrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na niewykorzystane urlopy
stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Spoéice, nie przewiduje sie wyptaty nagrod
jubileuszowych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Niska warto$¢ sredniego wieku zatrudnionych pracownikéw, nie wskazuje na konieczno$¢ tworzenia rezerw na
przyszite zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
*= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
* toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisow Spétka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w warto$ci szacowanych nakltadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem zobowigzan warunkowych
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identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potgczenia zgodnie
z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej jednostkowego sprawozdania
finansowego w nocie nr 27. Spotka prezentuje rowniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu optat
leasingowych wynikajgcych z umoéw leasingu operacyjnego (nota nr 8).

Mozliwe wplywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spofki, ktore nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajacych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okresow, w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie $rodkoéw trwatych, ktére rozliczane sa
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzgdowej” , srodki pieniezne
otrzymane w zwigzku ze specjalnymi ofertami promocyjnymi leasingu operacyjnego ( SKI 12 ,Leasing operacyjny
— specjalne oferty promocyjne”).

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,
wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wylgcznie wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Spotka spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposéb wspétmierny do kosztow,
ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychéd na
przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
Spotka dla celéw prezentacji w jednostkowym bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywow, lecz
wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towarow i produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
=  Spoéika przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do débr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
*= istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspoétmiernosci przychodéw
i kosztow. Spotka prezentuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.
Koszty bezposrednio zwigzane z osigganym przychodem ze sprzedazy ustug prezentuje sie w pozycji koszt
sprzedanych ustug, w przypadku trudnosci z wydzieleniem bezposredniego kosztu sprzedanych ustug, koszt
wykazywany jest w kosztach sprzedazy (np. koszt pracownikéw sprzedazy i marketingu).

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktory
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku
Z czasowym przesunieciem przychodow podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty
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opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywOw ani rezerwy, jesli r6znica przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia
sktadnika aktywéw lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktora
w czasie jej wystgpienia nie ma wpltywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy
na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki kieruje sie osadem przy
dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zalozeniach, ktére sg znaczace
dla jednostkowego sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spoiki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzieh 31.03.2016 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Spoétke dla celow amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych
przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci
moga roézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Warto$¢
bilansowa aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 7i 8.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach Spotki zatwierdzonych przez Zarzgd. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazujg, ze Spoétka osiggnie dochdéd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg
w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktorg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty warto$ci aktywow
niefinansowych w postaci zorganizowanej sieci sklepéw detalicznych, nota 6 ). W procesie wyceny wartosci
biezagcej przysztych przeptywdéw dokonywane sg zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych.
Zatozenia te odnoszg sie do przyszitych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg roéznic sie
od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt wartosci
aktywow Spotki.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

W celu okreslenia utraty wartosci aktywow finansowych , w tym w szczegdlnosci inwestycji w udzialy i akcje
spétek zaleznych, Zarzgd szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktorg przeptywy
dyskontowane sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywow
dokonywane sg zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do
przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co
w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Spotki.

d) Korekta bt edu oraz zmiana zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji aktywéw oraz rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - pozycje aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego i prezentuje w sprawozdaniu finansowym per saldo.

Powyzsza zmiana miata nastepujgcy wptyw na prezentowane sprawozdanie finansowe:
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BILANS - AKTYWA

2015-03-31

Przed Korekty Po
Aktywa trwate
Wartosc firmy - - -
Wartosci niematerialne 26 920 - 26 920
Rzeczowe aktywa trwate 27774 - 27774
Nieruchomosci inwestycyjne 9243 - 9243
Inwestycje w jednostkach zaleznych 81386 - 81386
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 5551 - 5551
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 2022 2022
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1524 - 1524
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4543 (4 543) -
Aktywa trwate 158 963 0 154 420
Aktywa obrotowe
Zapasy 204 424 - 204 424
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 136 359 - 136 359
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - -
Pozyczki 30892 - 30892
Pochodne instrumenty finansowe 221 - 221
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1825 - 1825
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 477 - 16 477
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 390198 - 390198
Aktywa razem 549 161 (4 543) 544 618
BILANS - PASYWA

2015-03-31

Przed Korekty Po
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej:
Kapitat podstawowy 957 - 957
Akcje wtasne (-) (499) - (499)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 76 875 - 76 875
Pozostate kapitaty 2 589 - 2589
Zyski zatrzymane: 87 558 - 87 558
- zysk (strata) z lat ubiegtych 74 193 - 74 193
i zy.sk (strata) ne.tto przyr?adajq.cy L 13 365 13365
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Réznice kursowe netto z przeliczenia - - -
Udziaty niedajgce kontroli - - -
Kapitat wtasny 167 480 - 167 480
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 29 000 - 29 000
Leasing finansowy 691 - 691
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4717 (4 543) 174
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2878 - 2878
Zobowigzania dtugoterminowe 37 286 (4 543) 32743
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Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 270158 - 270 158
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 668 - 668
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 65 253 - 65 253
Leasing finansowy 437 - 437
Pochodne instrumenty finansowe 436 - 436
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4310 - 4310
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4416 - 4416
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 344 395 - 344 395
Pasywa razem 549 161 (4 543) 544 618

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 12 miesiecy zakonczony 31-03-2015

Przed Korekty Po
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2198473 - 2198473
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 43123 - 43123
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2 155 350 - 2 155 350
Koszt wtasny sprzedazy 2042 830 - 2 042 830
Koszt sprzedanych produktéw - - -
Koszt sprzedanych ustug 1677 - 1677
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 2041153 - 2041153
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 155 643 - 155 643
Koszty sprzedazy 104 298 - 104 298
Koszty ogdlnego zarzadu 25039 - 25039
Pozostate przychody operacyjne 1925 - 1925
Pozostate koszty operacyjne 1514 - 1514
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26717 - 26 717
Przychody finansowe 5066 - 5066
Koszty finansowe 17 065 - 17 065
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci (+/-) ) ) )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14718 - 14718
Podatek dochodowy 1353 - 1353
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13365 - 13 365
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 13365 - 13 365
Zysk (strata) netto przypadajacy: -
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 13365 - 13 365
- podmiotom niekontrolujacym - - -
SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 12 miesiecy zakonczony 31-03-2015

Przed Korekty Po
Zysk (strata) netto 13365 - 13 365

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
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Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochoddéw
catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody 13 365 - 13 365
Catkowite dochody przypadajace: -
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 13365 - 13 365

- podmiotom niekontrolujacym
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2. Segmenty operacyjne

2.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpi g swoje przychody

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentow operacyjnych na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczgacych elementéw sktadowych podmiotu, podlegajgcych regularnemu przeglgdowi przez
gtébwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobdéw na poszczeg6ine
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikéw. Zgodnie z wczesniej obowigzujgcymi wymogami MSR 14
jednostka zobowigzana byla identyfikowaé segmenty branzowe i geograficzne, przy zastosowaniu podejscia
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkow
kierownictwa stuzyt jako punkt wyjsciowy do identyfikacji segmentéw. Spétka stosujgc postanowienia MSR 14
wyznaczala segmenty pierwotne na podstawie sprawozdan dostarczanych gltdwnemu  organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych stgd zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na zmiane
podejcia w zakresie wyodrebniania segmentébw w poréwnaniu z ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spotki. Gléwnym obszarem dziatalnosci Spotki  jest dystrybucja sprzetu
komputerowego i urzgdzen peryferyjnych oraz $wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych.
Zdecydowana wiekszos$¢ przychodéw Spétki generowana jest w kraju.
Z uwagi na podziat segmentdw wg grup towarowych, oraz w zwigzku z tym, ze wszystkie zasoby sag
wykorzystywane przy sprzedazy w kazdym segmencie, nie jest mozliwa alokacja aktywéw (w tym amortyzacji)
i zobowigzah na segmenty.
Spoétka identyfikuje nastepujgce segmenty operacyjne wg podziatu na grupy towarow:

a) Sprzet IT i Mobile, w tym w szczegdlnosci komputery, laptopy, tablety, GSM, komponenty i peryferia

komputerowe
b) Ustugi i oprogramowanie
c) Pozostate towary, w tym m.in AGD, RTV, Dom i Ogréd

Udziat poszczegolnych grup towarowych sprzedazy w latach 2014-2015

Segment operacyjny Wyszczegdlnienie 2015 2014
Sprzet IT i Mobilne Technologie mobilne  (smartfony, teblety, 53,8% 65.1%
notebooki)
Sprzet IT i Mobilne Komponenty 14,0% 10,1%
Pozostate towary Elektronika uzytkowa 10,7% 7,5%
Sprzet IT i Mobilne Peryferia komputerowe 7,5% 5,6%
Ustugi i oprogramowanie Ustugi i pozostate 5,3% 4,4%
Pozostate towary
Sprzet IT i Mobilne Komputery PC, AiO, Serwery 4,2% 3,6%
Ustugi i oprogramowanie | Oprogramowanie 2,6% 2,5%
Sprzet IT i Mobilne Eksploatacja i nosniki 1,9% 1,3%
suma: 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent

2.2. Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikéw Spétki w poszczegélnych segmentach operacyjnych dane
w tys. PLN):

od 2015-04-01 | od 2014-04-01
do 2016-03-31 | do 2015-03-31
Przychody ze sprzedazy
Sprzet IT i mobile 1651236 1920 847
Ustugi i oprogramowanie 87 569 96 614
Pozostate 285 207 181012
Przychody ze sprzedazy Razem 2024 012 2198473
Zysk brutto ze sprzedazy
Sprzet IT i mobile 105 776 108 014
Ustugi i oprogramowanie 22 446 31499
Pozostate 30878 16131
Zysk brutto ze sprzedazy Razem 159 100 155 643
Koszty sprzedqy i ogdlnego zarzqdu
Sprzet IT i mobile -78 668 -74 359
Ustugi i oprogramowanie -4 416 -5262
Pozostate -9 630 -8 185
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Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu Razem -92714 -87 806
Wynik z dziatalnosci gospodarczej*
Sprzet IT i mobile 27 108 33 654
Ustugi i oprogramowanie 18 030 26 237
Pozostate 21248 7 946
Wynik z dziatalnosci gospodarczej Razem 66 386 67 837

* przez wynik z dziatalnosci gospodarczej Emitent rozumie zysk brutto ze
sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

2.3. Uzgodnienie segmentéw do sprawozdania finansowego

Korekty pomiedzy segmentami i sprawozdaniem finansowym wynikajg z kosztéw ogélnych, nie przypisanych do
zadnego z segmentéw. Sg to przede wszystkim koszty zwigzane z wynagrodzeniami (22,2 min PLN) oraz koszty
reklamy (9,6 min PLN)

| od 2015-04-01 do 2016-03-31

Segment korekty Sprawozdanie
Przychody ze sprzedazy 2024012 0 2 024012
Dochdd ze sprzedazy 159 100 0 159 100
Koszty -92714 -50 551 -143 265
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 66 386 -50 551 15 835

od 2014-04-01 do 2015-03-31

Segment korekty Sprawozdanie
Przychody ze sprzedazy 2198473 0 2198473
Dochdd ze sprzedazy 155 643 0 155 643
Koszty -87 806 -41 531 -129 337
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 67 837 -41 531 26 306

2.4. Informacje geograficzne

W roku obrotowym 2015 sprzedaz poza granice kraju wyniosta 513,2 min PLN. Sprzedaz w kraju wyniosta
1510,8 min PLN
Sprzedaz do zadnego z krajow nie przekroczyta 10% przychodéw Spotki.

2.5. Informacje o kluczowych odbiorcach

Komputronik S.A. nie jest uzalezniony od Zadnego z odbiorcéw. Szczegétowa struktura klientow Spoéiki jest
rozproszona i zdywersyfikowana W roku obrotowym 2015 Udziat najwiekszego odbiorcy wynidst 9,8%
przychodéw ze sprzedazy.

3. Przejecia oraz sprzeda z jednostek zale znych

W okresie sprawozdawczym potgczenia jednostek gospodarczych nie wystgpity.

4. Warto $¢€ firmy

Nie dotyczy.
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5. Inwestycje w jednostkach zale znych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych

Siedziba Udziat w 31.03.2016 31.03.2015
jednostki kapitale . Skumulowana . Skumulowana
. Cena nabycia , .| Cena nabycia L.
zaleinej podstawowym utrata wartosci utrata wartosci
_Actlva SA (dawniej Komputronik Poznan 100,0% 1818 ) 1818 )
Biznes SA)
Benchmark Sp. z.0.0. Poznan 80,0% 2 000 - 2 000 -
Contanisimo Limited Nikozja (Cypr) 100,0% 62279 6 100 62279 6 100
Idea Nord Sp. z.0.0. Suwatki 100,0% 1500 - 1500 -
K24 International s.r.o. Ostrava 100,0% 224 15 224 15
(Czechy)
SIC_iNUM'Komputromk Spotka Poznan 99,0% ) ) ) )
Akcyjna Spétka Jawna
Movity Sp. z.0.0 Poznan 70,0% 35 - 35 -
Cogitary Sp. z.0.0. S.p.k.1 Poznan 80,0% - - - -
Komputronik API Sp. z 0.0.. Poznan 70,0% 42 - 42 -
A -
Komputronik Biznes Sp. z.0.0..
(dawniej KEN Technologie Wroctaw 100,0% 16 469 - 16 469 -
Informatyczne Sp. z 0.0..)
Komputronik Signum Sp. z.0.0. Poznan 100,0% - - - -
SSK Sp. z.0.0. Poznan 100,0% - - - -
SSK Sp. z 0.0. SKA Poznan 100,0% - - - -
Tradus Sp. z 0.0. Poznan 100,0% 2525 - 2525 -
Komputronik GmbH Be.rlm 100,0% 105 - 105 -
(Niemcy)
IT Tender Sp. z 0.0.2 Poznan 100,0% - - - -
Razem 87 502 6115 87 502 15
Bilansowa wartosc¢ inwestycji 81387 81387

Wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych podlega testowi na utrate wartosci jezeli istniejg przestanki
wystgpienia utraty wartosci. W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Spoétka ustala wartosé
odzyskiwalng inwestycji, za ktdérg uznaje sie warto$¢ uzytkowg oszacowang na podstawie zdyskontowanych
przysztych przeptywdw pienieznych lub wartosci godziwej okreslonej w oparciu o skorygowane aktywa netto. W
okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce z tytutlu utraty wartosci przedstawionych wyzej

inwestyciji.

Na dziehn 31.03.2016 r. Spoétka nie posiadta udziatow w jednostkach stowarzyszonych.

! Udziat posredni — Cogitary Sp .z 0.0. sp. komandytowa jest jednostkg zalezng w 80% Contanisimo Limited

z siedzibg w Nikozji

% Udziat bezposredni i posredni— Komputronik S.A.. posiada 90% udziat w kapitale zaktadowym IT-Tender Sp. z
0.0., udziat posredni poprzez Activa S.A — 5% udzialu w kapitale podstawowym oraz Komputronik Biznes Sp. z
0.0. — 5% udziatu w kapitale podstawowym Spofki .
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6. Inne aktywa dtugoterminowe

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.03.2014 r. jednostka dominujgca objeta udziaty/akcje w trzech
nowoutworzonych Spétkach prawa handlowego:

e Komputronik Signum spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Poznaniu, w ktorej
Komputronik S.A. posiada 2.100 udziatébw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, tacznej wartosci
nominalnej 105.000 zt ,pokrytych w catosci wktadem pienieznym w wysokosci 53.323.281,15 zt ,
stanowigcych 100% wartosci kapitatu zaktadowego spotki,

e SSK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Poznaniu,
w ktorej Komputronik S.A. jako akcjonariusz posiada 1.187 akcji w wartosci nominalnej 100,00 zt kazda,
tacznej wartosci nominalnej 118.700,00 zt ,pokrytych:

- wkltadem pienieznym w kwocie 50.000 zt oraz

- wkladem niepienieznym o tgcznej wartosci 65.587.635,81 zt brutto w postaci praw wlasnosci do
znakow towarowych zarejestrowanych na rzecz Komputronik S.A., tj. : ,Komputronik”, ,Komputronik
Infinity”, ,Komputronik Pro”, ,Komputronik Sensilo”, ,Komputronik ProServer”, ,Komputronik Biznes”,
wraz z prawami ochronnymi,

Wkiad niepieniezny zostat wniesiony w wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki SSK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig SKA podjetej w dniu 18.12.2013 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego
do dnia publikacji nie zostato zarejestrowane w KRS,

e SSK Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, w ktoérej Komputronik S.A.
posiada 100 udziatéw o tacznej wartosci 5.000 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki.

Srodki pieniezne zgromadzone w Komputronik Signum Sp. z 0.0. zostaly wykorzystane do nabycia znakéw
towarowych od SSK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnosci SKA.
Komputronik Signum Sp. z o0.0., jako spoétka celowa Grupy Kapitatowej Komputronik S.A., prowadzi¢ bedzie
dziatalnos$¢ w zakresie zarzgdzania prawami do w/w znakéw towarowych, min. poprzez:
- przejecie odpowiedzialnosci za ochrone praw istniejgcych znakéw towarowych, administrowanie umowami
licencyjnymi i rozliczanie optat licencyjnych,
- utrzymanie lepszej kontroli nad znakami towarowymi, w szczeg6lnosci zapewnienie precyzyjnego pomiaru ich
wartosci.
- podniesienie efektywnosci zarzgdzania aktywami stanowigcymi wtasno$¢ przemystowg Komputronik S.A., ktore
nie byly dotychczas wykazywane w ksiegach Spoékki, z jednoczesnym wykazaniem aktywa podatkowego
w bilansie skonsolidowanym.
W wyniku zawarcia umow licencyjnych dotyczgcych Znakéw Towarowych, Komputronik S.A. oraz spétka zalezna
Komputronik Biznes Sp. z 0.0., beda ponosity optaty licencyjne na rzecz sp6tki Komputronik Signum Sp. z 0.0. za
postugiwanie sie Znakami Towarowymi.
Sfinansowanie catego procesu zostato przeprowadzone poprzez umowy pozyczki, zawarte miedzy Emitentem,
a wskazanymi powyzej spotkami zaleznymi, tj:
=  Umowe w ramach ktérej, Komputronik SA zobowigzata sie pozyczy¢ spétce Komputronik Signum z o.0.
kwote 12.264.354,66 zi, z terminem spfaty do 30.11.2014r., wedtug stopy procentowej WIBOR 3M
powiekszonej o marze; pozyczka zostata w catosci sptacona dnia 10.01.2014 r.
=  Pie¢ umoéw w ramach ktérych, SSK. z 0.0. w organizacji SKA zobowigzata sie pozyczy¢ Emitentowi
kwoty:
a. 60.587.635,81 zt z terminem sptaty 31.12.2018r., wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y +
marza
b.  1.000.000,00 zt z terminem sptaty 31.12.2017r. wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y + marza
c. 1.000.000,00 zt z terminem splaty 31.12.2016r. wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y + marza
d.  1.000.000,00 zt z terminem sptaty 31.12.2015r. wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y + marza
e. 2.000.000,00 zt z terminem sptaty 31.12.2017r. wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y + marza
Warunki zawartych uméw pozyczek nie odbiegajg od powszechnie obowigzujgcych na rynku.
Ekonomiczny efekt przeprowadzonych operacji gospodarczych przeniesienia sktadnikéw majatkowych nie
ujmowanych dotychczas w ksiegach, do wyodrebnionej spotki celowej, Spoétka prezentuje w sprawozdaniu
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finansowym w pozycji innych aktywow dtugoterminowych (patrz: Podstawy sporzgdzania sprawozdania i zasady

rachunkowosci nota nr 1.2 pkt.c)).

Wartos$¢ hilansowg oraz zmiany innych aktywéw dtugoterminowych przedstawiajg ponizsze tabele:

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0d 01-04-2015 0d 01-04-2014
do 31-03-2016 do 31-03-2015

Stan na poczatek roku 2022 1540

przeniesienie innych aktywow finansowych (+)

wzrost wartosci innych aktywow finansowych (+) 969 482

Stan na koniec okresu 2991 2022

wyszczegolnienie .Komputronik SSK Sp .z 0.0. SSK Sp. z
Signum Sp. z 0.0. SKA 0.0.
A B C

udziaty wniesione w formie pienieznej 53328 50 5
udziaty wniesione w formie aportu 65 587
udzielone pozyczki -5 593 -67 254
Razem 47 735 -1617 5
Rozliczenie wniesienia aportu znakéw do spoétek zaleznych, w tym:
wartos¢ netto aportowa znakéw towarowych -53 323
rozliczenie optaty licencyjnej 13567
rozliczenie odsetek od pozyczek 6 255
rozliczenie kosztéw wniesienia aportu (PCC) -329
Otrzymane dywidendy -9 302
Razem (D) -43 132
Wartos$¢ bilansowa innych aktywow dtugoterminowych (A+B+C+D) 2991
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7. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spotke obejmujg oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wlasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate wartosci
niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaly do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie

wytwarzania”.
Wartosci
. Pozostate . -
. Patenty i . Koszty prac , . niematerialne w
Znaki towarowe . . Oprogramowani . wartosci . Razem
licencje rozwojowych . A trakcie
e komputerowe niematerialne .
wytwarzania

Stan na 31-03-2016
Wartos¢ bilansowa brutto - 8023 31868 9946 683 50520
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (6837) (15 956) (322) - (23 115)
Wartosc bilansowa netto - 1186 15912 9624 683 27 405
Stan na 31-03-2015
Wartosc bilansowa brutto - 7 849 27 004 9946 638 45 437
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (6 162) (12 054) (301) - (18 517)
Wartos¢ bilansowa netto - 1687 14 950 9 645 638 26 920
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Znaki towarowe

Patenty i
licencje

Oprogramowani
e komputerowe

Koszty prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01-04-2015 do 31-03-2016 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01-04-2015 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

1687

638

3690

26 920

8728

(3 645)
(4 598)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31-03-2016 roku

27 405

za okres od 01-04-2014 do 31-03-2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01-04-2014 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

(3051)

26 117

7953

(3422)
(3728)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31-03-2015 roku

14 950

26 920
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Istotnymi sktadnikami wartosci niematerialnych sg :

e koszty zakonczonych prac rozwojowych zwigzanych z zaprojektowaniem, wytworzeniem i testowaniem
dajgcych sie zidentyfikowaé, unikatowych i innowacyjnych programéw komputerowych, o pozostatym
okresie amortyzacji od 2 -5 lat,

e zorganizowana sie¢ sklepow detalicznych w postaci lokalizacji, systemu ubezpieczen aktywéw
rzeczowych, sieci kontrahentdw oraz organizacji $wiadczenia ustug handlowych w wartosci
9.565 tys. PLN. podlegajgca corocznym testom na utrate wartosci. Spétka przyjeta dla tego skfadnika
aktywow niematerialnych nieokreslony okres uzytkowania, gdyz nie istnieje dajgce sie przewidzieé¢
ograniczenie okresu, w ktérym mozna spodziewa¢ sie, ze sktadnik aktywéw bedzie generowat wplywy
pieniezne netto dla jednostki. W biezgcym okresie Spoétka przeprowadzita coroczny test na utrate
wartosci tego sktadnika, ktory nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna zorganizowanej sieci sklepéw detalicznych zostata okreslona poprzez
wartos¢ uzytkowa, ustalong na podstawie zdyskontowanych, przy uzyciu stopy dyskonta 7,5%,
przysztych przeptywow pienieznych prognozowanych w piecioletnim okresie.

Jako zatozenia do testu przyjeto kontynuacje wykorzystywania wszystkich sklepéw przy niezmiennej
charakterystyce dziatalnosci. Kalkulacja opierata sie na historycznych danych sprzedazowych i kosztowych
zorganizowanej sieci sklepow. Przyjeto wzrost przychodéw i dochodéw sklepéw na $rednim poziomie 5% r/r, co
w ocenie Zarzadu odpowiada naturalnemu procesowi funkcjonowania sprzedazy detalicznej. W chwili obecnej nie
sg znane przestanki, ktére moglyby spowodowac przyjecie istotnego rozwoju sprzedazy (wyzsza dynamika) ani
ograniczenie sprzedazy (spadek dynamiki). Jednocze$nie z zatozeniami wzrostu przychoddw, przyjeto $rednio
3% wzrost kosztow r/

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w jednostkowym rachunku zyskéw i strat
w nastepujgcych pozycjach:

od 01.04.2015 | od 01.04.2014
do 31.03.2016 | do 31.03.2015

Koszt wtasny sprzedazy - -

Koszty ogdlnego zarzadu 1919 1650
Koszty sprzedazy 2679 2078
Inne - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 4598 3728

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki do tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci.
Wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczen realizacji zobowigzan.
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Srodki | aktywa trwate w
Grunty . . Razem
budowle urzadzenia transportu trwate trakcie
wytwarzania

Stan na 31-03-2016
Wartos¢ bilansowa brutto 985 26 011 13 045 3462 10870 3124 57 497
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (10 362) (8 056) (1903) (4 334) - (24 655)
Wartos¢ bilansowa netto 985 15 649 4989 1559 6536 3124 32842
Stan na 31-03-2015
Wartos¢ bilansowa brutto 507 23643 9903 3095 8417 3705 49 270
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (9 041) (7 047) (1988) (3 420) - (21 496)
Wartos¢ bilansowa netto 507 14 602 2 856 1107 4997 3705 27 774
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Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate srodki | aktywa trwate w
Grunty . . Razem
budowle urzadzenia transportu trwate trakcie
wytwarzania
za okres od 01-04-2015 do 31-03-2016 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01-04-2015 roku 507 14 602 2 856 1107 4997 3705 27774
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 477 4004 3414 1049 2916 7414 19274
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (956) (31) (124) (375) (7 995) (9 481)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (2 001) (1250) (473) (1 001) - (4 725)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2016 roku 984 15 649 4989 1559 6 537 3124 32842
za okres od 01-04-2014 do 31-03-2015 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01-04-2014 roku 507 15 250 2709 1133 3658 2271 25528
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 1466 1127 440 2168 4140 9341
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (508) (40) (32) (74) (2 706) (3360)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1 606) (940) (434) (755) - (3735)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2015 roku 507 14 602 2 856 1107 4997 3705 27774
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Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach rachunku zyskoéw i strat:

od 01.04.2015
do 31.03.2016

od 01.04.2014
do 31.03.2015

Koszt wtasny sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 1952 1075
Koszty sprzedazy 2773 2 660
Inne - -
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych razem 4725 3735

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki do dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywow trwatych.
Na dzien 31.03.2016 rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 9 476 tys. PLN (2014 rok: 12 243 tys. PLN) stanowity zabezpieczenie zobowigzan Spoétki. Informacije o

zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 11.
9. Aktywa w leasingu

9.1. Leasing finansowy

Spéitka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Warto$¢ bilansowa aktywdw bedacych przedmiotem umoéw leasingu

finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate srodki | aktywa trwate w
Grunty . . Razem
budowle urzadzenia transportu trwate trakcie
wytwarzania

Stan na 31-03-2016
Wartos¢ bilansowa brutto - - 2503 257 - 2760
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (1623) (95) - (1718)
Wartos¢ bilansowa netto - - 880 162 - 1042
Stan na 31-03-2015
Wartos¢ bilansowa brutto - - 1181 718 - 1899
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (752) (24) - (776)
Wartos¢ bilansowa netto - - 429 694 - 1123
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Pozostajgce do sptaty przyszie minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w okresie:

od 1 roku ..
do 1 roku 4o 5 lat powyzej 5 lat razem

Stan na 31-03-2016

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1341 1605 - 2946
Koszty finansowe (-) (90) (96) - (186)
War.tosc biezaca przysztych minimalnych optat 1251 1509 i 2760
leasingowych

Stan na 31-03-2015

Przyszte minimalne optaty leasingowe 483 730 - 1213
Koszty finansowe (-) (46) (45) - (91)
Wartosc¢ biezaca przysztych minimalnych optat 437 685 ) 1122

leasingowych

Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasing) wycenianych wg zamortyzowanego kosztu:

Wartosc . .
. . Zobowigzanie
. Termin bilansowa
Waluta | Oprocentowanie , .
wymagalnosci w w , . .
. krétkoterminowe | dtugoterminowe
walucie | PLN
Stan na 31.03.2016
Umowa leasingu do PLN WIBQR 1M+ 2017 -1 1258 386 310
3 lat marza
Umowa leasingu |\ | WIBOR 1M+ 2020 - 1509 865 1199
powyzej 3 lat marza
Leasing finansowy na dzien 31-03-2016 2760 1251 1509
Stan na 31.03.2015
Umowa leasingu do PLN WIBQR 1M+ 2017 ) 646 91 555
3 lat marza
Umowa leasingu | o\~ | WIBORIM + 2020 | 482 346 136
powyzej 3 lat marza
Leasing finansowy na dzien 31-03-2015 1128 437 691

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych
optat leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytgcznie przez

Spotke.

9.2

Umowy najmu i dzierzawy o charakterze leasingu operacyjnego

Spoétka uzytkuje rzeczowe aktywa trwate (najem i dzierzawa obiektow, w ktorych zlokalizowane sg salony
handlowe Spotki) na podstawie uméw o charakterze leasingu operacyjnego. Warto$¢ przysztych minimalnych
optat leasingowych z tego tytutu naleznych wynajmujgcym przedstawia sie nastepujgco:

| 31.03.2016 | 31.03.2015 |
Przyszte minimalne optaty z tytutu umow operacyjnego najmu i dzierzawy: |
Ptatne w okresie do 1 roku 11043 13 469
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 21083 21251
Ptatne powyzej 5 lat - -
Razem 32126 34720

W 2015 roku Spéika ujeta w jednostkowym rachunku zyskoéw i strat koszty optat (koszty najmu i dzierzawy) na
kwote 11 417 tys. PLN (2014 rok: 10 479 tys. PLN). Kwota ta obejmuje wytgcznie minimalne optaty. W okresie
objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity optaty warunkowe oraz optaty subleasingowe.
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10. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Ponizej zaprezentowano zmiany nieruchomosci inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:

od 01-04-2015 do | od 01-04-2014 do
31-03-2016 31-03-2015

Wartosc bilansowa na poczatek okresu 9243 11072
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - -
Nabycie nieruchomosci - -
Aktywowanie pozniejszych naktadéw - -
Sprzedaz spoétki zaleznej (-) - -
Zbycie nieruchomosci/ Przeklasyfikowanie (-) (770) -
Inne zmiany (zwrot podatku od czynnosci cywilnoprawnych) (+/-) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) (183) (1 829)
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - -
Wartosc bilansowa na koniec okresu 8290 9243

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne stanowi nieruchomo$¢ gruntowa potozona w Tanowie/Polska.
Wartos¢ godziwa nieruchomosci wynosi 8 290 tys. PLN i zostala ujeta w ksiegach biezgcego okresu na
podstawie wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce: WGN Nieruchomosci z siedziba
w Ostrowie WIkp. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadzono poprzez odniesienie do rynkowych cen
transakcyjnych dotyczgcych podobnych nieruchomosci w danych lokalizacjach — podejscie poréwnawcze —
i skorygowano wskaznikiem odzwierciedlajgcym trend spadku cen. Nie doszio do zmiany w technice wyceny
w ciggu roku.

W okresie sprawozdawczym dokonano przeniesienia nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu do
Aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy — kwota przeklasyfikowania 770 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu przyrost ich wartosci
W okresie sprawozdawczym Spétka nie osiggata przychody z czynszéw z inwestycji w nieruchomosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne stanowig zabezpieczenie kredytu udzielonego Komputronik S.A. poprzez
ustanowienie hipoteki umownej tgcznej kaucyjnej w kwocie 11.000 tys. zt (Grunty Tanowo ).

Szczegoly o nieruchomosciach inwestycyjnych oraz informacje o hierarchii wartosci godziwych na dzien
31.03.2016 r. zaprezentowano ponizej:

Wartos¢
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 godziwa na 31-
03-2016
Nieruchomosci inwestycyjne:
Nieruchomosci gruntowe w Tarnowie/Polska - 8290 - 8290
Razem - 8290 - 8290

Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1,2 i 3 w trakcie roku obrotowego.
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11.  Aktywa oraz zobowi gzania finansowe

11.1. Kategorie aktywdw oraz zobowigzan finansowych

Wartos$¢ aktywow finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentow finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez rachunek zyskow i strat -
przeznaczone do obrotu (AWG-0)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (I1PZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -
wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

Nazwa

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

noty PiN AWG-0O

AWG-W IUTW ADS IPZ

Poza MSR39

Razem

Stan na 31-03-2016

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 487
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe -
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozyczki 34172
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 503

98 258

487

106 572

34172
128

6 503

Kategoria aktywow finansowych razem 139420

147 862

Stan na 31-03-2015

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 5551
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 99 641

36718

5551

136 359
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naleznosci

Pozyczki 30892 - - - - - - 30892
Pochodne instrumenty finansowe - 221 - - - - - 221
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 477 - - - - - - 16 477
Kategoria aktywow finansowych razem 152 561 221 - - - - 36718 189 500
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Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi si¢ do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -
przeznaczone do obrotu (ZWG-0)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

MSR39)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

Nazwa *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
noty ZWG-0 ZWG-W 77K IPZ Poza MSR39

Stan na 31-03-2016
Zobowiqzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 44 000 - - 44 000
Leasing finansowy - - - - 1509 1509
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z ty_ltuiu _dostaw i ustug oraz i i 262 862 i 5930 265 792
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 36 227 - - 36 227
Leasing finansowy - - - - 1251 1251
Pochodne instrumenty finansowe 466 - - - - 466
Kategoria zobowigzan finansowych razem 466 - 343 089 - 5690 349 245
Stan na 31-03-2015
Zobowiqzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 29 000 - - 29 000
Leasing finansowy - - - - 691 691
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - - - - -
Zobowiqgzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z ty_ltuiu _dostaw i ustug oraz i i 266 241 i 3917 270 158
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 65 253 - - 65 253
Leasing finansowy - - - - 437 437
Pochodne instrumenty finansowe 436 - - - - 436
Kategoria zobowigzan finansowych razem 436 - 360 494 - 5045 365 975

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOMPUTRONIK S.A.
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU

41/88



www.komputronik.com

o X
Komputronik+*

11.2. Naleznosci i pozyczki

Spoétka dla celéw prezentacji w  bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
diugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej
Spoétka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace
sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 14.

2016-03-31 2015-03-31
Aktywa trwate:
Naleznosci 450 -
Pozyczki 37 5551
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 487 5551
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 106 572 136 359

Pozyczki 34172 30892

Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 140 744 167 251
Naleznosci i pozyczki, w tym: 141 231 172 802
Naleznosci (nota nr 14) 107 022 136 359
Pozyczki (nota nr 11.2) 34 209 36 443

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wartosé bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota
nr 10.7 dotyczgca wartosci godziwe)j).

Nabycie w transakcji wewn gtrzgrupowej udziatéw w IT-Tender Sp. z 0.0. z siedzi bag w Poznaniu.

Na mocy przedwstepnej umowy sprzedazy udzialébw w IT-Tender Sp. z 0.0. zawartej w dniu 04.03.2016 r.
pomiedzy Komputronik S.A. a jej jednostka zalezna, Komputronik Biznes Sp. z o0.0., Komputronik S.A.
zobowigzata sie nabyé do dnia 30.06.2016 r. 900 szt. udziatbw, o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, tgcznej
wartosci nominalnej 45 tys. zt, w Spotce It-Tender Sp. z 0.0.ca tgczng cene 450 tys. zi. Zaptata ceny nastgpita
w drodze potrgcenia pod datg 31.03.2016 r. wierzytelnosci wynikajgcej z zawartej umowy przedwstepnej
z pozyczka pieniezng udzielong Komputronik Biznes Sp. z 0.0. w dniu 26.10.2015 r. Dnia 02.06.2016 r.
w wykonaniu postanowien w/w umowy przedwstepnej j zawarto umowe sprzedazy udziatow.

Na dzien 31.03.2016 Spotka ujeta i zaprezentowata w/w transakcje w cenie nabycia (zaliczke)w kwocie 450 tys. zt
w sprawozdaniu finansowym w aktywach trwatych w poz. Naleznosci i pozyczki

Na dzien 31.03.2016 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 34 049 tys. zt (2014 rok 36 220 tys. zi,
oprocentowane byly zmienng stopg procentowg w oparciu o WIBOR z narzutem marzy. Terminy sptaty pozyczek
przypadajg pomiedzy 2016 oraz 2017 rokiem.

Na dzien 31.03.2016 pozyczki udzielone w walucie obcej o wartosci bilansowej 160 tys. zt (2014 rok 223 tys. zt)
oprocentowane byly zmienna stopg procentowg w oparciu o Euribor/Libor z narzutem marzy. Termin splaty
pozyczek udzielonych w walucie obcej przypadajg pomiedzy 2016 oraz 2017 rokiem.

W dniu 20 pazdziernika 2010 r. Spotka pozyczyta spoice zaleznej Contanisimo Limited 1.000.000 sztuk akcji
C&CE (dawniej KAREN S.A.)). Pozyczki udzielono do dnia 31 marca 2017 r. z wynagrodzeniem dla
pozyczkodawcy w wysokosci 6,5 % w skali roku liczone od wartosci rynkowej akcji ustalonej na dzien
przeniesienia akcji. Naleznos¢ z tytutu udzielonej pozyczki wyceniono na dzien bilansowy 31.03.2016 r. po
przeliczeniu wg kursu zamkniecia ostatnich notowan akcji CCE z dnia 30.12.2015 r., w wartosci 60 tys. zt

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisoéw aktualizujgcych ich wartos$¢, przedstawia sie nastepujgco:

Warto<é brutto od 01-04-2015 do | od 01-04-2014 do
31-03-2016 31-03-2015

Saldo na poczatek okresu 39801 26 936
Potaczenie jednostek gospodarczych - -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 54314 29919
Odsetki naliczone efektywna stopa procentowa 1556 1414
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (58 113) (18 492)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 20 24

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOMPUTRONIK S.A.

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU

42188



o X
Komputron’kff www.komputronik.com

Wartos¢ brutto na koniec okresu 37578 39801
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 3358 3298
Odpisy ujete jako koszt w okresie 11 100
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) - (40)

Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 3369 3358
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 34 209 36 443

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek zostaly ujete w kosztach finansowych rachunku zyskéw i strat (patrz nota
nr 24) . Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie odnoszg sie do:
- wyceny pozyczki akcji opisanej powyzej — w warto$ci 11 tys. zt,(2014 rok: 60 tys. zf)

11.3. Pochodne instrumenty finansowe

Spétka wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowa¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych
realizowana jest czes$¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Instrumenty pochodne, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Spoétke przed ryzykiem walutowym, nie
stanowig formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, w zwigzku z tym traktowane sg jako instrumenty
przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sg
w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

2016-03-31 2015-03-31

Aktywa trwate:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - -
Instrumenty pochodne dtugoterminowe - -
Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe 128 221
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - -

Instrumenty pochodne krétkoterminowe 128 221
Aktywa - instrumenty pochodne 128 221
Zobowigzania dfugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - -
Instrumenty pochodne dtugoterminowe - -
Zobowiqzania krétkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe 466 436
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - -

Instrumenty pochodne krétkoterminowe 466 436
Zobowiazania - instrumenty pochodne 466 436

Instrumenty pochodne handlowe
Poszczegdlne klasy instrumentéw pochodnych handlowych prezentuje ponizsza tabela:

Nominat s
. Wartos¢ bilansowa . -
transakcji w . % Termin realizacji
: instrumentow
walucie
(w tys.) _Aktywa Zopowazama od do
finansowe finansowe
Stan na 31-03-2016
Kontrakty EUR 4021 111 65 |[18-01-2016 |29-04-2016
Kontrakty USD 1548 - 246 | 11-02-2016 |29-04-2016
Kontrakty CZK 13000 17 - 16-03-2016 |20-05-2016
IRS PLN 8 000 - 155 | 03-06-2014 | 28-04-2017
Instrumenty pochodne handlowe razem 128 466
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Stan na 31-03-2015
Kontrakty EUR 1015 20 133 | 2014-04-01| 2014-04-03
Kontrakty USD 1955 139 40 2014-04-03 | 2014-05-05
Kontrakty CZK 15 000 62 - 2014-05-16 | 2014-05-16
IRS PLN 8000 - 263 | 2014-05-05| 2014-05-05
0 - - - 2014-04-01 | 2014-04-01
Instrumenty pochodne handlowe razem 221 436

* wartos¢ godziwa
Wplyw instrumentéw pochodnych handlowych na wynik finansowy zaprezentowano w nocie nr 24.

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
11.4. Pozostate aktywa finansowe
Nie wystgpity.

11.5. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentdéw diuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje
ponizsza tabela:

Zobowigzania Zobowigzania
krétkoterminowe dtugoterminowe
2016-03-31 | 2015-03-31 | 2016-03-31 | 2015-03-31

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 4953 20 834 44 000 29 000
Kredyty w rachunku biezgcym 30777 43 801 - -
Pozyczki 497 618 - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Kredyty bankowe - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Pozostate - - - -

36 227 65 253 44 000 29000

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem 36 227 65 253 44 000 29 000
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Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wszystkie kredyty, pozyczki wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg kredytow, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych zaprezentowano w nocie nr 11.7.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spotka z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych prezentuje ponizsza
tabela (patrz rowniez nota nr 30 dotyczaca ryzyk):

Waluta Oprocentowanie Termin Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Stan na 31-03-2016 wymagalnosci w walucie w PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym PLN Wibor 1M+marza banku 09-2016 14 400 14 400 14 400 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN Wibor ON+marza banku 10-2016 5603 5603 5603 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN Wibor 1M+marza banku 04-2016 9425 9425 9425 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor 1M+marza banku 08-2016 1348 1348 1348 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor 1M+marza banku 09-2016 4954 4954 4954 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor 1M+marza banku 09-2018 15 000 15 000 - 15 000
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor 1M+marza banku 04-2017 29 000 29 000 - 29 000
Pozyczka PLN Wibor 1M+marza 10-2016 497 497 497 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31-03-2016 80227 36 227 44 000

Stan na 31-03-2015

Kredyt w rachunku biezacym PLN Wibor ON/1m+marza banku 06-2015 19 787 19 787 19 787 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN Wibor 1M+marza banku 09-2015 18 187 18 187 18 187 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN Wibor 1M+marza banku 08-2015 5826 5 826 5826 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor ON+marza banku 06-2015 800 800 800 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor 1M+marza banku 08-2015 5000 5000 5000 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor 1M+marza banku 09-2015 15035 15035 15035 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor 1M+marza banku 04-2017 29 000 29 000 - 29 000
Pozyczka PLN Wibor 1M+marza 12-2014 618 618 618 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzierr 31-03-2015 94 253 65 253 29 000
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11.6. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciggniete przez Spoétke zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz z tytutu
leasingu finansowego objete sg nastepujacymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):
« hipoteka umowna na nieruchomosciach na kwote 89 000 tys. zt (2014 rok: 60 200 tys. zt),
e  zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewlaszczenia zapaséw tgcznie do kwoty 171 391 tys. zt

(2014 rok: 111 200 tys. z}),

e cesja wierzytelnosci do kwoty 11 521 tys. zt. (2014 rok: 10 000 tys. z}),
e cesja praw z polis ubezpieczenia do kwoty 197 276 tys. zt. (2014 rok: 142 532 tys. z}),
e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, weksel In blanco
e petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wpltywami na rachunek bankowy do kwoty

11 521 tys. zk. (2014 rok: 19 064 tys. zt).

Na 31.03.2016 nastepujgce aktywa Spétki (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty zobowigzan:

2016-03-31 2015-03-31

Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 9476 13 366
Nieruchomosci inwestycyjne 8290 9243
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) - -
Zapasy 171391 111 200
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 11521 10 000
Srodki pieniezne - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 770 -
Wartosc bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie razem 201 448 143 809

Na dzien bilansowy nie wystgpity naruszenia warunkéw umow kredytowych, pozyczek, innych instrumentow
dtuznych, ktére uprawniatyby pozyczkodawce do zgdania wczesniejszej sptaty zobowigzan.

11.7. Pozostate informacje dotyczgce instrumentow finansowych

11.7.1 Informacja o warto$ci godziwej instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg przedstawia sie

nastepujgco:
2016-03-31 2015-03-31

Klasa instrumentu finansowego Nota nr Wartos¢ Wartos¢ Wartosc Wartos¢

godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 34209 34209 36 443 36 443
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 107 022 107 022 136 359 136 359
Pochodne instrumenty finansowe 128 128 221 221
Papiery dtuzne - - - -
Akcje spotek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spo6tek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6503 6503 16 477 16 477
Zobowiqzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 49 145 48 953 49 835 49 835
Kredyty w rachunku biezgcym 30777 30777 43799 43 799
Pozyczki 497 497 780 780
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Leasing finansowy 2760 2760 1128 1128
Pochodne instrumenty finansowe 466 466 436 436
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 265 792 265 792 270 158 270158

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia

wartosci godziwej

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOMPUTRONIK S.A.
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU

46/88




o X
Komputron’kff www.komputronik.com

Udzialy i akcje nienotowanych spétek ujete w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, dla
ktorych nie ma mozliwosci ustalenia warto$ci godziwej, wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci (patrz nota nr 10.4 i nie sg prezentowane w powyzszej tabeli.

W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na
podstawie parametréw pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentow
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny,
przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzgce
z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki ujeto
w jednostkowym bilansie w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz poziomach
wartosci godziwej zaprezentowano ponizej w nocie nr 11.7.2.

Wartos$¢ godziwg aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spétka ujmuje
w bilansie wedlug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby
sporzadzenia noty jako warto$é biezacg przyszlych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych rynkowa stopg
procentows. Instrumenty te klasyfikuje sie w hierarchii wartosci godziwej do poziomu 3.

Spotka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartos$¢ bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

11.7.2 Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w bilansie w wartosci
godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Spotke w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:
= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw
oraz zobowigzan,
= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,
= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu 0 zmienne
pochodzgce z aktywnych rynkow.

Razem
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos¢
godziwa

Stan na 31-03-2016

Aktywa:
Akcje spotek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - 128 - 128
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -

Aktywa razem - 128 - 128
Zobowiqzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - (466) - (466)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - B,

Zobowigzania razem (-) - (466) - (466)

Wartosc¢ godziwa netto - (338) - (338)

Instrumenty pochodne handlowe

Aktywa:
Akcje spotek notowanych a) - - - -
Udziaty, akcje spoétek nienotowanych* b) - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe c) - 221 - 221
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Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych

Aktywa razem

221

221

Zobowiqzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

(436)

(436)

Zobowigzania razem (-)

(436)

(436)

Wartosc¢ godziwa netto

(215)

(215)

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentow.

a) Akcje spotek notowanych
Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Warto$¢ godziwa akcji zostata okreslona na podstawie notowan z dnia bilansowego (poziom 1).

b) Udziaty, akcje spotek nienotowanych
Nie dotyczy

c) Instrumenty pochodne
Wigkszos¢ instrumentéw pochodnych to instrumenty walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem
parametrow rynkowych tj. kurséw wymiany walut oraz stop procentowych (poziom 2).

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej
Spoétka zakwalifikowata notowane papiery diuzne do poziomu 1. Sg to obligacje wyemitowane przez Spotke,
ktorych wartosé godziwa zostata okreslona na podstawie notowan gietdowych akcji CCE (patrz pkt. a)).

e) Pozyczki
Nie dotyczy.

11.7.3 Przekwalifikowanie

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przekwalifikowania instrumentoéw finansowych

11.7.4 Wylgczenie z bilansu

Na dzien 31.03.2016 Spotka nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia kwalifikujg sie do
wylgczenia z bilansu.

11.7.5 Aktywa pozabilansowe

Na 31.03.2016 Spéika wykazuje jako aktywa pozabilansowe akcje Clean&Carbon Energy S.A. (CCE) w tacznej
ilosci 12.278.362 szt. zdeponowane na rachunkach maklerskich Spotek Grupy celem wykonania warunkéw
umowy inwestycyjnej oraz ugody opisanej w nocie 33, tj.:

- wydania akcji w zwigzku z realizacjg obligacji serii A i B wyemitowanych przez Komputronik S.A. ( akcje
zablokowane w dniu 02-09-2013 roku, na potrzeby dokonania wymiany zgodnie z warunkami emisji obligacji serii
A'i B Komputronik S.A., blizej opisane w art. 7 i 8 Umowy Inwestycyjnej oraz uchwale zarzgdu Komputronik S.A.
z 1-09-2010 roku),.
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Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

www.komputronik.com

dochodowego

Notanr | 2016-03-31 2015-03-31

Saldo na poczqtek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4543 3196
dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4717 6051
dochodowego

Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (174) (2 855)

Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) 25 (496) 2681

Inne catkowite dochody (+/-) 17 - -

Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych - -

Pozostate (w tym réznice kursowe netto z i i
przeliczenia)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, (670) (174)
w tym:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4364 4543
dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5034 4717

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposdb wplywa na
sprawozdanie finansowe:
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na poczatek
okresu

Zmiana stanu:

rachunek zyskow i
strat

inne dochody
catkowite

rozliczenie
potaczenia

Réznice kursowe
netto z przeliczenia

Saldo na koniec
okresu

Stan na 31-03-2016

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

Inne:

Znaki towarowe

Nierozliczone straty podatkowe

824
83
208

1159

170

858
89
349

1159

197

Razem

Stan na 31-03-2015

Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

459

115
265

365
77
93

(265)

824
83
208
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Inne aktywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

Inne:

Znaki towarowe

Nierozliczone straty podatkowe

1159

16

1159

170

Razem

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na poczatek
okresu

Zmiana stanu:

Rdznice kursowe

rachunek zyskow i
strat

inne dochody
catkowite

rozliczenie netto z
potaczenia przeliczenia

Saldo na koniec
okresu

Stan na 31-03-2016

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowiqzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

3519
797

96
129

(18)

110

3615
926

Razem

Stan na 31-03-2015

Aktywa:
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Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

3010 509 - -
657 140 - -
2 40 - -

2382 (2.023) - -

3519
797

Razem

6051 (1334) - -
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13. Zapasy

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

2016-03-31 2015-03-31
Materiaty - -
Pétprodukty i produkcja w toku - -
Wyroby gotowe - -
Towary 229 546 204 424
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 229 546 204 424

W 2015 roku Spotka ujeta w dziatalnosci operacyjnej jednostkowego rachunku zyskdw i strat koszty sprzedanych
zapasOw oraz nieprzypisane posrednie koszty produkcji tgcznie w kwocie 1 863 237 tys. PLN (2014 rok:

2 076 904 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasOw przedstawia ponizsza tabela:

2016-03-31 2015-03-31
Stan na poczatek okresu 1094 942
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1357 593
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (160) (441)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 2291 1094

Na dzien 31.03.2016 roku zapasy o wartosci bilansowej 171 391 tys. PLN (31.03.2015 rok: 111 200 tys. PLN)
stanowity zabezpieczenie zobowigzan Spéiki. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano

w nocie nr 11.6.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Spétke w ramach klasy naleznosci

i pozyczek (patrz nota nr 11.2) przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci dlugoterminowe:

2016-03-31 2015-03-31
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Pozostate naleznosci 450 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) - -
Naleznosci dtugoterminowe 450 -

Naleznos$¢ dtugoterminowg stanowi zaliczka przekazana na nabycie wewnatrzgrupowe udziatéw w IT Tender Sp.

Z 0.0 szczeg6towo opisane w nocie 11.2. Naleznosci i pozyczki

Naleznosci krétkoterminowe:

Aktywa finansowe (MSR 39): 2016-03-31 2015-03-31

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 99 864 101 414
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (3339) (3319)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 96 525 98 095

Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutéw
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Inne naleznosci 1733 1546
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych (-) - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 1733 1546
Naleznosci finansowe 98 258 99 641
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39): - -
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 8314 36718
Przedptaty i zaliczki - -
Pozostate naleznosci niefinansowe - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) - -
Naleznosci niefinansowe 8314 36718
Naleznosci krotkoterminowe razem 106 572 136 359

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsgdne przyblizenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 11.7).

Spotka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci (patrz podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzgadzenia oraz zasady rachunkowosci”). Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktore w 2015 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne rachunku zyskéw
i strat wyniosty:
= w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych — nie wystgpity
= w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych— wyniosty 815 PLN ( 2014 rok:
1 084 tys. PLN)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci finansowych):

2016-03-31 2015-03-31
Stan na poczatek okresu 3319 3350
Odpisy ujete jako koszt w okresie 815 1084
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (795) (1115)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 3339 3319

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 30.

Na dzien 31.03.2016 naleznosci o wartosci bilansowej 11 521 tys. PLN,( 2014 rok: 5 000 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Spotki. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 11.6.

15.  Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

2016-03-31 2015-03-31
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 745 640
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1483 12 365
Srodki pieniezne w kasie 612 595
Depozyty krotkoterminowe - -
Inne 3663 2877
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 6503 16 477

Na dzien 31.03.2016 $rodki pieniezne podlegajgce ograniczeniom w dysponowaniu wynoszg: 49 tys. zh
(31.03.2015: 250 tys. PLN)

Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 11.6.
Spotka dla celéw sporzgdzenia jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych, klasyfikuje $rodki pieniezne

w sposOb przyjety do prezentacji w bilansie. Wartosciowe uzgodnienie $rodkéw pienieznych wykazanych
w bilansie oraz rachunku przeptywow przedstawiono w nocie nr 27.
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16.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy oraz dziatalno $¢€ zaniechana

Na dzien 31.03.2016 r. nieruchomosé klasyfikowana jako nieruchomo$¢ inwestycyjna, potozona we
Wroctawiu/Polska o wartosci bilansowej 770 tys. zt zostala przedstawiona jako przeznaczona do sprzedazy
wskutek podjecia przez Zarzad aktywnych dziatan zmierzajgcych do zbycia w/w nieruchomosci i skutkujgcych
podpisaniem w dniu 23.03.2016 r. protokotu uzgodnien do umowy sprzedazy. Realizacja transakcji winna
nastgpi¢ w ciggu 14 dni od uzyskania przez Spotke prawomocnych warunkéw zabudowy jednak nie pdzniej niz
9 miesiecy od daty podpisania umowy przedwstepnej sprzedazy.

Nieruchomos$¢ klasyfikowana jako aktywo przeznaczone do sprzedazy stanowi zabezpieczenie kredytu
udzielonego Komputronik S.A. poprzez ustanowienie hipoteki umownej tgcznej kaucyjnej w kwocie 6.000 tys. zt

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na dzien bilansowy nie wystapity.
W okresie sprawozdawczym dziatalno$¢ zaniechana nie wystgpita.

17. Kapitat wtasny
17.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.03.2016 kapitat podstawowy Spoétki wynosit 957 tys. zt (2014 rok: 957 tys. zf) idzielit sie na
9 572 349 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W roku obrotowym 2015 nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu akcyjnego.
17.2. Akcje wtasne

Na dzien 31.03.2016 Spétka posiadata skupione akcje wtasne w ilosci 68 528 szt. 0 wartosci w cenie nabycia
499 tys. zt. (2014 rok: ilos¢ skupionych akcji wkasnych 68 528 szt.; warto$¢ (499 tys. zt))

17.3. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

o Wartos$¢ - .
Cena emisyjna . " fr . Koszty emisji Nadwyzka ze
Liczba akcji Wartos¢ emisji nominalna . "
(PLN) ‘) (-) sprzedazy akcji
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 01-04-2014 76 906
Koszty wprowadzenia
do obrotu akgji serii E ) ) ) ) (31) (31)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 31-03-2015 76 875
Koszty wprowadzenia
do obrotu akgji serii E (31) (31)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31-03-2016 76 844
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17.4.Pozostale kapitaty

Kapitat z
wyceny
programow
ptatnosci
akcjami

Skumulowane pozostate dochody catkowite wedtug tytutéw:

Przeszacow.
RzAT

Aktywa fin.
dostepne do
sprzedazy

Instrumenty
zabezp. przept
pien.

Rdznice
kursowe z
przeliczenia

Udziat w
innych doch.
catk. jedn. wyc.
MPW

Inne dochody
catkowite
razem

Pozostate
kapitaty razem

Saldo na dzieni 01-04-2014

2 589

2 589

Korekta btedu podstawowego

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (przeniesienie
do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej)

Inne catkowite dochody za okres od 01-04-2014 do 31-
03-2015i

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw
innych dochodoéw catkowitych

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31-03-2015

Korekta btedu podstawowego

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (przeniesienie
do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej)

Inne catkowite dochody za okres od 01-04-2015 do 31-
03-2016

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw
innych dochodoéw catkowitych

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31-03-2016

2 589

2 589

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOMPUTRONIK S.A.

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU

56 /88




o X
Komputron’kff www.komputronik.com

17.5.Programy ptatnosci akcjami

1. W dniu 5.05.2009r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program
warrantéw opcyjnych, umozliwiajgcy nabycie akcji Komputronik S.A. przez kadre kierowniczg
spotki. Zarzad Spotki zdajgc sobie sprawe, z koniecznosci zmotywowania kadry kierowniczej do
realizacji wspdlnego z Akcjonariuszami celu, jakim jest wzrost wartosci akcji i wyceny Spoiki, bez
wyptywu dodatkowych $rodkéw na wynagrodzenia, uzyskat zgode NWZA na wprowadzenie
Programu, ktéry uprawnia do objecia 400.000 akcji w latach od 2009 do 2014 roku.

2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20.08.2012 roku podjeto uchwaly w przedmiocie
przyjecia zatozen  nowego programu motywacyjnego, obejmujgcego rok obrotowy 2012.
W zwigzku z niespelnieniem podstawowego kryterium przydzialu Warrantéw, jakim bylo
osiggniecie wskaznika w postaci sredniej arytmetycznej wartosci zysku EBIDTA i zysku netto
Komputronik S.A. ustalonych w oparciu o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Spoiki
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 na poziomie powyzej 12.000.000zt (stownie:
dwanascie milionéw ztotych) oraz w zwigzku z nieprzyznaniem warrantdw za rok obrotowy 2012,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11.09.2013 roku podjeto uchwaty, na mocy ktérych
przedtuzono program motywacyjny na rok obrotowy 2013. Jednoczes$nie zmieniono podstawowe
kryterium przydziatu Warrantéw, w ten sposob, ze wskaznik sredniej arytmetycznej wartosci zysku
EBIDTA i zysku netto Komputronik S.A. ustalonych w oparciu o zatwierdzenie przez Walne
Zgromadzenie Spotki sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 ma by¢ wiekszy niz
15.000.000 zt (stownie: pietnascie milionéw zlotych).Kazdy warrant upowaznia do objecia jednej
akcji zwyktej Spotki o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda. Prawo do
objecia akcji serii F przystuguje osobom uprawionym, ktére nabyly warranty. Akcje nabywane
beda odptatnie. Cena emisyjna Akcji bedzie réwna dla wszystkich Os6b Uprawnionych. Cena
emisyjna Akcji zostaje ustalona na 1 (stownie jeden) ztoty.. Akcje zostang wprowadzone do obrotu
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Czynnosci techniczne zwigzane z emisja,
obejmowaniem i obstugg Akcji, wykonywane bedg przez powiernika. Termin wykonania praw
z Warrantéw uptywa z dniem 31 grudnia 2016 roku.

Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci, wprowadzenie
programu opartego o objecie akcji, wymaga jego wyceny w ksiegach Spotki. Wycena programu metoda ,drzewa
dwumianowego dla opcji europejskiej’, ma na celu uwzglednienie sprzedazy akcji osobom uprawnionym za cene
nizsza, niz mozliwa do uzyskania w przysztosci poprzez ulokowanie emisji akcji na gietdzie.

Dane wejsciowe do modelu wyceny opcji
Cena akgji (S) 4,54 Cox, Ross & Rubinstein
Cena wykonania (X) 1,00
Bt 0,3685
Stopa proc. BS 2,55% erdt 1,0094
Stopa dywidendy - ciggta (q) 0,00% ermqdt 1,0094
u 1,4462
Okres biezacy (0, lata) 0,00 d 0,6914
Czas do wygasniecia (T, lata) 1,47 p 0,4213
Czas zycia opcji (B, lata) 1,47 p* 0,5787
Liczba krokéw w drzewie (n) 4
lopt 1
typ opcji Kupno
Wartos¢ CRR opcji europ. 3,5748
Program 1 Program 2 Program 3
Data przyznania (uruchomienia programu) 05.05.2009 10.04.2013
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 31.12.2014 31.12.2015
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 31.12.2016 31.12.2016
Liczba opcji 400.000 135 000

*Za date przyznania warrantow w programie 2 uznano date zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg listy nominalnej uprawnionych
do uczestnictwa w programie motywacyjnym.

Do dnia publikacji Spotka zawarta z pracownikami umowy o warranty w programach motywacyjnych na lata 2008-
2011 oraz na rok 2012. Realizacja umoéw w drodze podwyzszenia kapitatu planowana jest do konca roku
obrotowego 2016.
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18.  Swiadczenia pracownicze

18.1. Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony 31- | zakornczony 31-
03-2016 03-2015
Koszty wynagrodzen 29 286 24 563
Koszty ubezpieczen spotecznych 6924 4759
Koszty programdw ptatnosci akcjami - -
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, i 500
odprawy emerytalne)
Koszty Swiadczen pracowniczych razem 36210 29 822

W Spoéice realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy wynagradzani sg akcjami Spotki.
Warto$¢ wynagrodzen pracownikOw z tytutu uczestnictwa w programach motywacyjnych okreslana jest poprzez
warto$¢ godziwg instrumentow kapitalowych. Szczegdlowe informacje o programach ptatnosci akcjami
przedstawiono w punkcie 17.3.117.4

18.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w jednostkowym bilansie obejmujg:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe

2016-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2015-03-31
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze: - - - -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1865 1657 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen Spotecznych 1759 1568 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1071 1085 - -
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4 695 4310 - -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne - - - -
Pozostate rezerwy - - - -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - - - -
Zoboww)?ama i rezerwy z tytutu swiadczen 4695 4310 i i
pracowniczych razem

19. Pozostate rezerwy

Nie wystgpity

20.  Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi

gzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 10) przedstawiajg sie

nastepujgco:

Zobowigzania krétkoterminowe:

2016-03-31 2015-03-31
Zobowigzania finansowe (MSR 39): - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 224 100 223 866
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywdw trwatych - -
Zobowigzania z tyt. factoringu odwrotnego 23012 26 789
Zobowigzania z tyt. factoringu 15750 15586
Zobowigzania finansowe 262 862 266 241
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Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39): - -
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i innych swiadczen 514 584
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 340 855
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -
Inne zobowigzania niefinansowe 2076 2478
Zobowigzania niefinansowe 2930 3917
Zobowigzania krotkoterminowe razem 265 792 270 158

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 11.7).

21. Rozliczenia mi edzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe

2016-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2015-03-31
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu - - - -
Inne koszty optacone z gory 1853 1825 565 1524
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 1853 1825 565 1524
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 422 716 - -
Przychody przysztych okreséw 32 32 - -
Inne rozliczenia 4045 2 385 2415 2878
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 4499 3133 2415 2878

Na dzieh 31.03.2016 inne rozliczenia obejmujg min.:
- rozliczenie specjalnej oferty promocyjnej leasingu operacyjnego wynikajgcej z zawarcia umowy najmu
powierzchni magazynowej w wartosci tacznej 3 255 tys. zt (cze$¢ krotkoterminowa: 840 tys. zi, czesc

dtugoterminowa: 2 415 tys. zt),

Spotka uzyskata w okresach ubiegtych dotacje UE na sfinansowanie zakupu $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych. Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji wartosci niematerialnych tj. 3 - 5
lat. oraz srodkéw trwatych tj. 3-5 lat W okresie sprawozdawczym Spétka ujeta z tego tytutu pozostate przychody
operacyjne w kwocie 266 tys. zt. (2014 rok: 266 tys. zt.). Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione
warunki, ktére moglyby przyczynié sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

22. Umowy o ustug e budowlan a

Nie dotyczy

23. Przychody i koszty operacyjne

23.1. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 12 Za okres 12
Nota m,iesiecy m,iesiecy
zakonczony 31- | zakoriczony 31-
03-2016 03-2015
Amortyzacja 8 9322 7461
Swiadczenia pracownicze 18 36 210 31953
Zuzycie materiatow i energii 6012 4736
Ustugi obce 93 459 87 205
Podatki i optaty 343 611
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w 7 i i
wartosciach niematerialnych
Pozostate koszty rodzajowe 2986 1329
Koszty wedtug rodzaju razem 148 332 133295
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1863 237 2041153
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Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) (3392) (2 281)
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby
()
Koszt w’fasjny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz 2008 177 2172 167
koszty ogdlnego zarzadu
23.2. Pozostate przychody operacyjne
Za okres 12 Za okres 12
Nota m,iesiecy m,iesiecy
zakonczony 31- | zakoriczony 31-
03-2016 03-2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 45 65
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej i i
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci
srodkdéw trwatych i wartosci Niematerialnych ) )
Odwrdécenie odpisdw aktualizujgcych wartosé
naleznosci finansowych ) )
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci niefinansowych i i
Odwrdécenie odpisdw aktualizujgcych wartosé i 33
zapasow
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 73 -
Otrzymane kary i odszkodowania - 175
Dotacje otrzymane 824 909
Wycena obligacji - -
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 138
Ir?ne przychody, w tym z najmu powierzchni 1745 555
biurowe;j
Pozostate przychody operacyjne razem 2687 1925
23.3. Pozostate koszty operacyjne
Za okres 12 Za okres 12
Nota m,iesiecy m,iesiecy
zakonczony 31- | zakoriczony 31-
03-2016 03-2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej ) )
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych i i
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
. 191 10
finansowych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
niefinansowych i i
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 1197 -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasow (-) ) )
Utworzenie rezerw 436 -
Zaptacone kary i odszkodowania 156 225
Niedobory inwentaryzacyjne 371 132
Koszty podwyzszenia kapitatu w spotce zaleznej
(PCC) ) )
Koszty postepowan spornych 237 235
Ztomowania/utylizacje 382 212
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Inne koszty

1723

700

Pozostate koszty operacyjne razem

4693

1514

24. Przychody i koszty finansowe

24.1. Przychody finansowe

Nota

Za okres 12
miesiecy
zakonczony 31-
03-2016

Za okres 12
miesiecy
zakonczony 31-
03-2015

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)
Pozyczki i naleznosci

Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

1787

2783

Przychody z odsetek dotyczace instrumentow
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

1794

2784

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Akcje spotek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez rachunek zyskéw i strat

563

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

97

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

97

Zyski z aktywdéw dostepnych do sprzedazy
przeniesione z kapitatu

Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci i pozyczek

Odwrdécenie odpisdw aktualizujgcych wartosé
inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odsetki od aktywoéw finansowych objetych
odpisem aktualizujgcym

Inne przychody finansowe

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

266

2046

Przychody finansowe razem

2720

5066
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24.2. Koszty finansowe

Za okres 12 Za okres 12
Nota m}iesiecy m}iesiecy
zakonczony 31- | zakonczony 31-
03-2016 03-2015
Koszty odsetek dotyczace instrumentow
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 107 32
Kredyty w rachunku kredytowym 2 862 3533
Kredyty w rachunku biezgcym - -
Pozyczki - 388
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Zobowigzania z t\_/tu’fu _dostaw i ustug oraz 1737 ) 828
pozostate zobowigzania
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej 4706 6781
przez wynik finansowy

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe 687 446
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - -
Akcje spotek notowanych - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej 687 446
przez rachunek zyskdéw i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
Pozyczki i naleznosci - 1163
Zobowigzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych - 1163
Straty z aktywoéw dostepnych do sprzedazy
przeniesione z kapitatu

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 183 1912
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek 10 60
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ udziatéw w

. . - 6 100
jednostkach zaleznych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw finansowych i i
dostepnych do sprzedazy

Inne ko'szty finansowe (w tym prowizje od 817 603
kredytéw)

Koszty finansowe razem 6403 17 065

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Spotke jako
pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 23).
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25. Podatek dochodowy

Za okres 12 Za okres 12
miesiec miesiec
Nota zakor‘nczoeny\//31- zakor‘nczoeny\//31-
03-2016 03-2015
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - 4033
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie
okresy ) )
Podatek biezgcy - 4033
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie rdznic przejsciowych 496 (2 680)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych - -
Podatek odroczony 496 (2 680)
Podatek dochodowy razem 496 1353

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w jednostkowym rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujgco:

Za okres 12 Za okres 12
Nota m}iesiecy m}iesiecy
zakonczony 31- | zakonczony 31-
03-2016 03-2015

Wynik przed opodatkowaniem 10 146 14718
Staw.ka _podatku stosowana przez Spotke 19% 19%
dominujaca
Poda.tek. doc.hodowy wg stawki krajowej Spotki 1928 2796
dominujacej
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach
jednostki (+/-) ) )
Przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (261) (1919)
KOSZtOV\{ trwale nie ftanoww)cych kosztow 384 2294
uzyskania przychoddw (+)
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat
podatkowych (-) i i
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od
ujemnych réznic przejsciowych (+) ) )
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od
strat podatkowych (+) ) )
Wycena znakéw towarowych (-) (1 555) (1818)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie
okresy (+/-) ) )
Podatek dochodowy 496 1353
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 4,9% 9,2%

Stawki podatkowe stosowane przez spotke ksztattowaly sie na nastepujgcym poziomie:

od 01.04.2015 | od 01.04.2014
do 31.03.2016 | do 31.03.2015
Polska 19% 19%

Informacje o podatku dochodowym ujetym w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
zaprezentowano w nocie nr 12,
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26.  Zysk na akcj e i wyptacone dywidendy

26.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu podzielony przez
$rednig wazong liczbe akcji zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji
zamiennych na akcje (patrz punkt 17 dotyczacy programow ptatnosci akcjami).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem Sredniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony 31- | zakoriczony 31-
03-2016 03-2015

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9503 821 9540912
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 469 888 466 811
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9973709 10007 723
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 650 13365
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,02 1,40
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,97 1,34
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 9 650 13 365
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,02 1,40
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,97 1,34

Opcje zamienne na akcje z tytulu programéw motywacyjnych opisanych w nocie 17.5 majg charakter
rozwadniajacy.
26.2. Dywidendy

W okresie sprawozdawczym Spoétka z zysku netto wypracowanego w roku obrotowym zakonczonym 31.03.2015,
przeznaczonego na wyptate dywidend w tgcznej kwocie 4 786 tys. PLN ( zysk na jedng akcje przeznaczony na
dywidende wynosit 0,50 ztotych) wyptacita dywidendy w kwocie 4 752 tys. PLN.

27. Przeptywy pieni ezne

W celu ustalenia przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku
(straty) przed opodatkowaniem:

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony 31- | zakonczony 31-

03-2016 03-2015
Korekty
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 4725 3735
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 4598 3728
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 183 1912
Zysk (strata) z aktywow (zobowiazan) finansowych wycenianych w wartosci i 203
godziwej przez rachunek zyskow i strat
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Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione

z kapitatu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - 6100
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych (45) (65)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty i (26)
pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 42 (6)
Koszty odsetek 2987 3548
Przychody z odsetek i dywidend (1557) (866)

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty 45 379

Korekty razem 10978 18 642
Zmiana stanu zapaséw (26 065) (73 856)
Zmiana stanu naleznosci 30730 11 667
Zmiana stanu zobowigzan (3981) 56 380
Zmiana stanu rezerw i rozliczern miedzyokresowych 1834 598
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych - -

Zmiany w kapitale obrotowym 2518 (5211)

Spotka prezentuje realizacje zawartych uméw faktoringowych, w tym zmiane stanu zobowigzan z tytutu
faktoringu, w rachunku przeptywow pienieznych w dziatalnosci operacyjne;j.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym wyniosly 22 647 tys. zt (rok 2014:
24 783 tys. zt)

Spoétka dla celéow sporzgdzenia jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje $rodki pieniezne
w sposO6b przyjety do prezentacji w bilansie (patrz nota nr 14). Wplyw na réznice w wartosci srodkéw pienieznych
wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywéw maja:

2016-03-31 2015-03-31
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 6 503 16 477
Korekty: - -
Réznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych w walucie 10 (6)
Niezrealizowane odsetki od srodkéw pienieznych (-) - -
Inne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 6513 16 471

28.  Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Podmioty powigzane ze Spoétkg obejmujg jednostki zalezne podlegajace konsolidacji, kluczowy personel
kierowniczy, jednostki stowarzyszone, oraz pozostate podmioty powigzane, do ktdrych Spétka zalicza podmioty
kontrolowane przez wiascicieli Spoiki, organy zarzgdcze i nadzoru Spofki

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 29.

28.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spotka zalicza czlonkdw zarzgdu spétki . Wynagrodzenie kluczowego
personelu w okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

od 01-04-2015
do 31-03-2016

od 01-04-2014
do 31-03-2015

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 856 796
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji wiasnych - -
Pozostate swiadczenia 770 -
Swiadczenia razem 1626 796
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Szczegoétowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spotki przedstawiono w nocie nr 34.

W 2015 roku Spotka udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu pozyczek w okresie objetym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym na kwote 1 039 tys. zt (2014 rok: O tys. zt) Saldo pozyczek
udzielonych wynosito na 31.03.2016 1 020 tys. zt (31.03.2015: 744 tys. zl). Pozyczki majg charakter
krétkoterminowy i zostang sptacone na przetomie 2016 i 2017 roku.

W 2015 roku Spotka nie otrzymata od kluczowego personelu kierowniczego pozyczek w okresie objetym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym (2014 rok: O tys. zt). Saldo pozyczek udzielonych wynosito na
31.03.2016 0 tys. zt (31.03.2015: O tys. z}).

W 2015 roku Spétka dokonata zakupu od podmiotdéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy na
kwote 40 tys. zt (2014 rok: 202 tys. zf). Saldo zobowigzan z tego tytulu wynosito na 31.03.2016 1 tys. zi
(31.03.2014 rok: 51 tys. z}).

W 2015 roku Spétka dokonata sprzedazy do podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy na
kwote 140 tys. zt (2014 rok: 1 134 tys. zi). Saldo naleznosci z tego tytutu wynosito na 31.03.2016 4 tys. zi
(31.03.2015: 15 tys. zh.

28.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami
powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz
naleznosci od jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
od 01-04-2015 od 01-04-2014
do 31-03-2016 do 31-03-2015
Sprzedaz do: - -
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej 63061 47 486
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -

Pozostatym podmiotom powigzanym 24 22
Razem 63 085 47 508
Naleznosci
2016-03-31 2015-03-31

Sprzedaz do: - -
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej 10 440 7 152
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Pozostatym podmiotom powigzanym - 9
Razem 10 440 7161

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskow i strat.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdéw oraz zobowigzan wobec
jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)

od 01-04-2015 do 31-03- | od 01-04-2014 do 31-03-

2016 2015
Zakup od: - -
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej 89 545 149 111
Jednostce stowarzyszonej - -
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Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Pozostatym podmiotom powigzanym 11351 1367
Razem 100 896 150478

Zobowigzania

2016-03-31 2015-03-31

Zakup od: - -
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej 4905 14 907
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Pozostatym podmiotom powigzanym 2268 408
Razem 7173 15315

W okresie sprawozdawczym Spétka udzielita jednostkom zaleznym pozyczek w kwocie tgcznej 5 271 tys. zt
(2014 rok: 29 912 tys. zi). Saldo pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym wyniosto na 31.03.2016
30 862 tys. zt (31.03.2015: 37 886 tys. zt). Saldo pozyczek ma charakter krétkoterminowy.

W okresie sprawozdawczym Spétka udzielita pozostatym podmiotom powigzanym pozyczek w kwocie tgcznej
6 tys. zt (2014 rok: O tys. zl). Saldo pozyczek udzielonych pozostatym podmiotom powigzanym wyniosto na
31.03.2016 : 181 tys. zt (2014 rok: 183 tys. zl). Saldo pozyczek ma charakter krotkoterminowy.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata pozyczek jednostkom stowarzyszonym (2014 rok: 0). Saldo
pozyczek udzielonych jednostkom stowarzyszonym wynosito na 31.03.2016 0 tys. zt (31.03.2015: 0 tys. zt).

W okresie sprawozdawczym Spétka otrzymata od jednostek zaleznych pozyczki w tgcznej kwocie 3 890 tys. zt

(2014 rok: 4 020 tys. z). Saldo pozyczek otrzymanych wyniosto na dzien 31.03.2016: 497 tys. zt (31.03.2015:
780 tys. zi).

29.  Aktywa oraz zobowi gzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedlug stanu na koniec poszczegoélnych okreséw (w tym dotyczacych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

| 2016-03-31 | 2015-03-31

Wobec jednostki dominuj3acej:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe* - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostka dominujaca razem - -
Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacja:
Poreczenie sptaty zobowigzan 29 267 35006
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostki zalezne objete konsolidacja razem 29 267 35006
Wobec jednostek stowarzyszonych:
Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostki stowarzyszone razem - -
Wobec jednostek zaleznych wytaczonych z konsolidacji oraz

pozostatych podmiotéw powigzanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan | - | -
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Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostki zalezne wytaczone z konsolidacji oraz pozostate
podmioty powigzane razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone 9977 8 255
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Pozostate jednostki razem 9977 8 255
Zobowigzania warunkowe razem 39244 43 261
*sprawy sporne i sgdowe dotyczace postanowien umowy inwestycyjnej zaprezentowano odrebnie w nocie nr.32

30. Ryzyko dotycz ace instrumentow finansowych

Spoétka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Spotki w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 11.1. Ryzykami, na ktére narazona jest
Spotka sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

= ryzyko z tytutu naleznosci VAT spéiki zaleznej

W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:
= zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywow pienieznych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
= wykonanie zakltadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
=  Osiggniecie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spotka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem; nie spetniajg one
wymogow formalnych okreslonych MSR 39 dla zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktore narazona jest Spétka.
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30.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Spotce przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Spétki na ryzyko walutowe wynika
z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktdre zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz USD.
By zminimalizowaé ryzyko walutowe Spotka zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward oraz opcje

walutowe).

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spétki wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem

zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Nota Wartosc wyrazona w walucie (w tys.): Wartos¢ po
EUR usb GBP CZK przeliczeniu

Stan na 31-03-2016
Aktywa finansowe (+): - - - - -
Pozyczki 19 - 3 - 97
Naleznosci z ty.tufu, d.o.staw i ustug oraz 3801 471 5 i 18 021
pozostate naleznosci finansowe
Pozostate aktywa finansowe - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 217 147 1 - 1483
Zobowigzania finansowe (-): - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - -
Leasing finansowy - - - - -
Zobowigzania z tytufu .do?'taw i ustug oraz (2632) (1942) i i (18 534)
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 1405 (1324) 9 - 1067
Stan na 31-03-2015
Aktywa finansowe (+): - - - - -
Pozyczki 23 - 32 - 271
Naleznosci z ty.tufu, d.o.staw i ustug oraz 6541 757 5 i 30791
pozostate naleznosci finansowe
Pozostate aktywa finansowe - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2541 491 - 700 8(1)i
Zobowigzania finansowe (-): - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - -
Leasing finansowy - - - - -
Zobowigzania z tytufu .do'?'taw i ustug oraz (9 158) (3 488) i i (52 201)
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (53) (2 240) 37 700 (8 338)

Pochodne instrumenty finansowe (aktywa oraz zobowigzania finansowe), ktére stanowig dla Spétki ekspozycje na
ryzyko walutowe przedstawia ponizsza tabela. Szczegétowe informacje o wartosci nominalnej instrumentow

pochodnych zostaly zaprezentowane w nocie 11.3.

Nota Wartos¢ bilansowa w PLN (tysigce):

EUR usb GBP Razem
Stan na 31-03-2016
Pochodne instrumenty finansowe: - - - - -
Aktywa finansowe (+) 111 - - 17 128
Zobowigzania finansowe (-) (65) (247) - - (312)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 46 (247) - 17 (184)
Stan na 31-03-2015
Pochodne instrumenty finansowe: - - - - -
Aktywa finansowe (+) 20 139 - - 159
Zobowigzania finansowe (-) (133) (40) - - (173)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (113) 99 - - (14)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do aktywéw oraz zobowigzan finansowych Spétki oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do PLN.
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Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o 10% w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujgcego na poszczegolne dni bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a zatem
przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentow finansowych posiadanych przez Spoétke na
poszczegolne dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Wahania Wptyw na wynik finansowy:
kursu EUR UsD GBP | razem
Stan na 31-03-2016
Wozrost kursu walutowego 10% 600 (498) 5 - 107
Spadek kursu walutowego -10% (600) 498 (5) - (107)
Stan na 31-03-2015
Wozrost kursu walutowego 10% (22) (854) 21 - (855)
Spadek kursu walutowego -10% 22 854 (21) - 855
Wahania Wptyw na pozostate dochody catkowite
kursu EUR usD GBP | razem
Stan na 31-03-2016
Wozrost kursu walutowego 10% - - - - -
Spadek kursu walutowego -10% - - - - -
Stan na 31-03-2015
Wozrost kursu walutowego 10% - - - - -
Spadek kursu walutowego -10% - - - - -

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszag analize wrazliwosci mozna uznaé¢ za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych
z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Spotka jest
narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujagcymi kategoriami aktywOw oraz zobowigzan
finansowych:

= pozyczki,

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
leasing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz stata stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 11.2, 11.4 oraz 11.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w doét o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywow oraz
zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

. e | Wptyw na pozostate dochody
V\/Salgzr;a Wptyw na wynik finansowy: catkowite:
2016-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2015-03-31
Wozrost stopy procentowej 1% (488) (1307) - -
Spadek stopy procentowej -1% 488 1307 - -

Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe

Spoétka dokonuje inwestycji w akcje w celach strategicznych, nie handlowych; spétka nie prowadzi obrotu tymi

inwestycjami.

30.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé bilansowg nastepujgcych

aktywow finansowych:
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Nota 2016-03-31 2015-03-31
Pozyczki 34 209 36 443
Naleznosci z ty.tu’fu' d.o_staw i ustug oraz 106 572 136 359
pozostate naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 128 221
Papiery dtuzne - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych ) )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6503 16 477
Zob_owazanla warunl.<.o.we z tytufru 39244 43261
udzielonych gwarancji i poreczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 187 106 232761

Saldo pozyczek udzielonych podmiotom: Activa S.A. w tacznej kwocie 13 339 tys. PLN oraz Tradus Sp. z o0.0.
w tgcznej kwocie 13 730 stanowi 79% tgcznej wartosci pozyczek udzielonych na dzien 31.03.2016.

Spoétka w sposob ciggly monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegolnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem
kredytowym Spétka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spoétki powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty
wartosci na poszczegolne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu
Spoétka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementow poprawiajgcych warunki
kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywow narazonych na ryzyko kredytowe, pod kgtem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

2016-03-31 2015-03-31
Naleznosci krétkoterminowe Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 84213 14 708 86 796 14618
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i i (3 339) i (3 319)
ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 84213 11 369 86 796 11299
Pozostate naleznosci finansowe 1733 - 1546 -
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych naleznosci (-) - - - -
Pozyczki 34 209 - 36 443 -
Pozostate naleznosci finansowe netto 1733 - 1546 -
Naleznosci finansowe 122 389 11 369 124 785 11299
2016-03-31 2015-03-31
Pozostate Pozostate
Naleznosci DiU naleznosci Naleznosci DiU naleznosci

finansowe finansowe
Naleznosci krétkoterminowe zalegte: - - - -
do 1 miesigca 9271 - 6 608 -
od 1 do 6 miesiecy 2098 - 1808 -
od 6 do 12 miesiecy - - 67 -
powyzej roku - - 2816 -
Zalegte naleznosci finansowe 11 369 - 11299 -

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku

z pojedynczym znaczgcym kontrahentem

lub grupg kontrahentow o podobnych cechach. W oparciu

o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie
wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzag

obawy co do ich sciggalnosci.
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Ryzyko kredytowe $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, rynkowych papierow wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnosé
podmiotéw bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe sg dokonywane w oparciu
0 przeterminowanie i zostaty szczegétowo oméwione w notach nr 11.2, 11.4 oraz 14.

30.3. Ryzyko ptynnosci

Spoétka zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki
pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezagce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywow
pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest
z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwilaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania
w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Spotki miescity sie w nastepujacych przedziatach terminow
wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
Not 7ej d
o .dO.G 6.d0. 12 1do3lat | 3doslat | POWY*® > prze .
miesiecy miesiecy lat zdyskontowaniem
Stan na 31-03-2016
Kredyty w rachunku kredytowym 4953 - 44 000 - - 48 953
kredyty w rachunku biezagcym 30776 - - - - 30776
Pozyczki 497 - - - - 497
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy - 1251 310 1199 - 2760
Zobow_lazanlla I?lU oraz pozostate 265 792 i i i i 265 792
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko plynnosci 302018 1251 44310 1199 - 348 778
razem
Stan na 31-03-2015
Kredyty w rachunku kredytowym 49 835 - - - - 49 835
kredyty w rachunku biezagcym 43 799 - - - - 43 799
Pozyczki 618 - - - - 618
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy - 437 - 691 - 1128
Zobow.|qzan.|a I?|U oraz pozostate 270 159 i i i i 270 159
zobowigzania finansowe
f:;::ycja na ryzyko ptynnosci 364 411 437 ; 691 ; 365 539

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, stgd prezentowane kwoty moga odbiega¢ od ujetych w bilansie.

Na poszczegdlne dni bilansowe Spotka posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach biezgcych
w nastepujgcej wartosci:

2016-03-31 2015-03-31
Przyznane limity kredytowe 48 000 78 233
Wykorzystane kredyty w rachunku biezagcym 30776 43 801
Wolne limity kredytowe w rachunku biezacym 17 224 34432

30.4 Ryzyko zwigzane z naleznosciami VAT spoiki zaleznej

Spoétka udzielita wchodzacej w sktad Grupy spéice Tradus sp. z 0.0. pozyczki wynoszacej na dzien bilansowy
13 730 tys. PLN. Termin zwrotu pozyczki uzalezniony jest od terminu i wyniku zakonczenia kontroli i postepowan
podatkowych dotyczacych deklaracji podatku VAT z okreséw od VI 2013 do V 2015r. taczna kwota VAT
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zadeklarowanego do zwrotu przez spétke Tradus wynosita 13.389,8 tys PLN. Do dnia publikacji 2 kontrole
podatkowe dotyczgce naleznosci z w/w tytutu na lgczng kwote 5387 tys. PLN zakonczyly sie wydaniem
protokotéw poddajgcych w watpliwo$é zasadnosé zwrotu VAT, i wszczeto na ich podstawie postepowania
podatkowe. Do postepowania kontrolnego prowadzonego przez UKS dotyczgcego naleznosci w tgcznej kwocie
7.499 tys. PLN do dnia publikacji wydano protokét z badania ksigg podatkowych, w ktérym zakwestionowano
prawidtowosé¢ rozliczen Spoétki, nie konczy on jednak postepowania. Kontrole za okres V 2015r zakonczono
i zwrécono spotce VAT w petnej zadeklarowanej wysokosci, tj. kwote 502 tys. PLN plus odsetki. Termin zwrotu
pozostatych naleznosci VAT, w zwigzku z trwajgcymi postepowaniami podatkowymi, jest uzalezniony od terminu
ich zakonczenia i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie jest znany.

Na kwoty naleznosci VAT, ktére nie zostaly dotychczas zwrécone, spétka Tradus nie utworzyta rezerw/odpiséw
aktualizujgcych naleznosci. Komputronik SA nie utworzyt odpiséw aktualizujgcych zwigzanych z udzielong firmie
Tradus pozyczka.

Stanowisko Zarzgdu Spotki

Kazde z postepowan aktualnie toczacych sie w stosunku do Spotki Tradus jest na etapie wstepnym, tj. organy
pierwszej instancji nie wydaly jak dotgd merytorycznych decyzji. Organy podatkowe i organy kontroli skarbowej
w dalszym ciggu gromadza materiat dowodowy, a Spétka skltada dodatkowe wnioski dowodowe. Zdaniem
doradcéw podatkowych prowadzacych w tym zakresie sprawy Spotki, na dzien bilansowy 31.03.2016 r. trudno
jest okresli¢ sposob rozstrzygniecia postepowan podatkowych, jednak nawet przy zalozeniu wydania przez ww.
organy niekorzystnych decyzji merytorycznych w stosunku do Spotki, nie bedg to decyzje ostateczne
i prawomocne, a wiec Spoétka bedzie miata realng mozliwos¢ ich wzruszenia w postepowaniu odwotawczym
(sadowo- administracyjnym).

31. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowg Spokki.

Spoétka monitoruje poziom kapitalu na podstawie wartosci bilansowej kapitatébw wilasnych powiekszonych
0 pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentow
pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spoétka oblicza
wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem. Spoétka zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie
nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Spotka oblicza wskaznik dhugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany
o0 koszty amortyzacji). Spotka zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Powyzsze cele Spotki pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty
szczegotowo przedstawione w nocie nr 11.6.

Spoétka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na nastepujgcym
poziomie:

|  2016-03-31 |  2015-03-31
Kapitat:
Kapitat wtasny 172 313 167 480
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy (-) - -
Kapitat 172 313 167 480
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 172 313 167 480
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 80 227 94 253
Leasing finansowy 2760 1122
Zrédta finansowania ogdtem 255 300 262 855
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogdtem 0,67 0,64
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 829 26717
Amortyzacja 9322 7 461
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EBITDA 23151 34178
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 80 227 94 253
Leasing finansowy 2760 1122
Dtug 82987 95375
Wskaznik dtugu do EBITDA 3,58 2,79
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 6503 16 477
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto/EBITDA 3,30 2,31

32.  Znaczace zdarzenia i transakcje w okresie sprawozdawczym

Informacje o post epowaniach s gdowych toczonych z Clean & Carbon Energy S.A. oraz Te xas Ranch
Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadto $ci ukltadowej (zaréwno jako powdd jak i pozwany)
w zwigzku z realizacj g tzw. Umowy Inwestycyjnej, Ugody oraz o zaptat e nalezno$ci wekslowych.

OBJASNIENIA | DEFINICJE

W celu utatwienia analizy postanowien zawartej Ugody oraz pozostatych kwestii prawnych zawartych w punkcie
3.1. prezentujemy objasnienia i definicje zwrotow uzytych w tym punkcie:

TRC lub Texass - Texass Ranch Company sp. z 0.0. z siedzibg w Koszewku (obecnie Texass Ranch
Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadiosci uktadowej)

CCE - Clean & Carbon Energy S.A. z siedzibg w Koszewku (poprzednio Karen S.A. z siedzibg w Warszawie),
Nowy Zarz ad — Zarzad CCE powotany w dniu 10 pazdziernika 2014 r. w wyniku uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CCE, ktérych waznos$¢ jest kwestionowana przez niektérych
akcjonariuszy i Stary Zarzad,

Stary Zarz gd — Zarzgd CCE odwotany w dniu 10 pazdziernika 2014 r., w wyniku uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CCE, ktérych waznos$¢ jest kwestionowana przez niektdrych
akcjonariuszy i Stary Zarzad,

Ugoda — Ugoda, umowa odnowienia, umowa przeniesienia wtasnosci nieruchomosci praw praw uzytkowania
wieczystego nieruchomosci zawarta w dniu 17 pazdziernika 2014 r. miedzy CCE reprezentowang przez Nowy
Zarzad, Komputronik S.A. oraz Activa S.A. w formie notarialnej,

Umowa Inwestycyjna — umowa zawarta w dniu 24 lipca 2010 r. miedzy Karen S.A. (obecnie CCE), Texass
Ranch Company sp. z 0.0. (obecnie Texass Ranch Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadtosci
uktadowej), Komputronik S.A., Contanisimo Limited i Haling Paszynska,

SYTUACJA PRAWNA GLOWNYCH TOCZ ACYCH SIE POSTE’POWAN SADOWYCH ZWIAZANYCH
ZREALIZACJ A UMOWY INWESTYCYJNE | POSTEPOWAN ZWIAZANYCH Z WEKSLAMI

1. Sprawa o zaptat e od TRC kwoty ponad 48 min nale znosci gtéwnej plus odsetki z tytutu tzw. ,ceny
akcji opcji put” i pochodne
Cztery ponizej opisane postepowania w lit. A-D dotyczg ochrony tej samej wierzytelnosci (ceny akcji opciji
put w kwocie gtéwnej wynoszgcej ponad 48 min zf) realizowanej w réznej konfiguracji podmiotowej
i procedurach sadowych.
A. Sprawa o zaptate ponad 48 min zt plus odsetki bezposrednio od TRC z tyt. ceny akcji opcji put
Spotka Contanisimo Limited dochodzi od TRC ponad 48 min naleznosci gtéwnej plus odsetki z tytutu zaptaty
tzw. ceny akcji opcji put okreslonej w Umowie Inwestycyjnej. Postepowanie jest prowadzone dwutorowo, co
jest konsekwencjg przepiséw regulujgcych upadio$é uktadowg z uwagi na ogtoszong upadto$é Texas.
Postepowania prowadzone sg przed Sgdem Okregowym w Poznaniu jako sgdem | instancji o istnienie
wierzytelnosci oraz przed sgdem upadto$ciowym — opis pkt B).

Wyzej wymieniona wierzytelno$¢ zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy Zarzad. Postepowanie to
zostato wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszgcej sie do postepowan w toku
pod. poz. 1 Ai 1B.
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Stanowisko Zarzgdu

Kluczowe znaczenie ma postepowanie przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, w ktérym przeprowadzono
obszerne postepowanie dowodowe w ramach ktérego nawet $wiadkowie powotani przez Texass potwierdzali
istnienie wierzytelnosci Contanisimo Limited oraz intencjonalne dzialanie Texass w celu uwolnienia sie od
tego zobowigzania. Postepowanie to zostalo spowolnione przez formalne dziatania Texass i innych
podmiotéw powigzanych w kierunku obstrukcji procesowej poprzez zgtoszenie interwencji ubocznych.
W ocenie Zarzadu i jego doradcow prawnych prawidtowe dziatanie Sadu Okregowego w Poznaniu winno
polega¢ na dokonczeniu postepowania dowodowego (przestuchania ostatnich $wiadkow) i wydaniu wyroku
zgodnie z zgdaniem pozwu ztozonego przez Contanisimo Limited.

W ocenie zarzadu i jego doradcow prawnych w sprawie powinno zapa$¢ rozstrzygniecie korzystne dla
Contanisimo Limited.

B. Sprawa o ujecie wierzytelnosci o zaptate ponad 48 min plus odsetki bezposrednio od TRC (pkt A) na
liscie wierzytelnosci w procesie upadtosci.

Weryfikacja wierzytelnosci z tytutu ceny akcji opcji put odbywa sie w postepowaniu upadtosciowym przed
Sadem Rejonowym Szczecin - Centrum w Szczecinie, w ktérym spétka Contanisimo Limited nie tylko
wykazuje swojg wierzytelnos¢, ale takze zwalcza wierzytelnosci zgtaszane przez podmioty powigzane
z Texass. Spotka Texass deklaruje posiadanie duzego majgtku, ktory wystarczatby potencjalnie na
zaspokojenie roszczen Contanisimo Limited, a dziatalno$¢ tej spotki jest aktywnie kontrolowana przez
nadzorce sgdowego. Odwotany nadzorca sgadowy nie ujgt wierzytelnosci Contanisimo Limited na liscie
wierzytelnosci, wobec czego zostat wniesiony sprzeciw. W toku pozostaje postepowanie dowodowe
w przedmiocie wykazania istnienia wierzytelnosci Contanisimo Limited. Obecnie przestuchiwani sg
Swiadkowie.

Wierzytelno$é bedgca przedmiotem sporu (wskazana w pkt. A) zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy
Zarzad. Postepowanie to zostato wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszacej sie
do postepowan w toku pod. poz. 1 B

Stanowisko Zarzadu
W ocenie zarzadu i doradcow prawnych w tej sprawie powinno zapas¢ rozstrzygniecie korzystne dla
Contanisimo Limited.

C. Postepowanie ze skargi paulianskiej przeciwko Clean & Carbon Trade Sp. z 0.0.,, w zwigzku
z dochodzong wierzytelnoscig z tyt. sprzedazy akcji opcji put

Ze sprawg o zaptate ceny akcji opcji put przeciwko Texass powigzane jest postepowanie ze skargi
paulianskiej przeciwko Bio-kasz sp. z 0.0., na ktéry Texass przed ogtoszeniem upadtosci przenosita majgtek
nieruchomy. Deklarowana w umowach warto$¢ sktadnikéw majatku, ktére sg przedmiotem zabezpieczenia
skarg paulianskich przekracza 50 min zlotych. Powo6dztwo to jest prawomocnie zabezpieczone, a obecnie
aktywng dziatalnos¢ w tych postepowaniach obok Contanisimo Limited podejmuje takze nowy nadzorca
sgdowy. Postepowanie to obecnie znajdujg sie na etapie pierwoszoinstancyjnym przed Sgdem Okregowym
w Poznaniu. W razie uwzglednienia powo6dztwa nieruchomosci powrécg do Texass, co zwiekszy szanse na
zaspokojenie w ramach sprawy opisanej w pkt 1A i 1B.

Postepowanie nie byto przedmiotem Ugody, gdyz Clean & Carbon Trade sp. z 0.0. nie bylo strong
zawierajgcg Ugode. Postepowanie to zostalo wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli
odnoszacej sie do postepowan w toku pod. poz. 3. i ma charakter positkowy — stuzy ochronie majatku
dtuznika i zabezpieczeniu zaspokojenia sie w przysztosci z wyprowadzonego majgtku dtuznika - Texass.

Stanowisko Zarzadu

W ocenie zarzgdu i doradcow prawnych prawidtowe dziatanie Sgdéw rozstrzygajgcych te sprawy winno
polega¢ na uznaniu czynnosci ucieczki z majgtkiem przez Texass za bezskuteczne wobec wierzycieli
i umozliwienie wierzycielom, w tym Contanisimo Limited, zaspokojenie sie z tych sktadnikéw majatku.

D. Postepowanie przeciwko poreczycielowi tj. CCE, w zwigzku z dochodzong wierzytelnoscig z tyt.
sprzedazy akcji opcji put

Ze sprawg opcji put przeciwko Texass powigzana jest sprawa przeciwko CCE jako poreczycielowi za TRC
zaplaty ceny akcji opcji put w kwocie ponad 48 min zt plus odsteki. W sprawie tej sad polubowny SA KIG z
wrzesnia 2014 roku oddalit powédztwo Contanisimo Limited. Jednoczes$nie w tym samym wyroku zasgdzono
od Contanisimo Limited na rzecz Clean & Carbon Energy S.A. 6,5 min zlotych wraz z odsetkami i kosztami
sgdowymi z tytutu ceny za nabycie znakéw towarowych Karen. Sgd Apelacyjny w Poznaniu prawomocnie
wstrzymat wykonanie tego wyroku na czas postepowania ze skargi o jego uchylenie, pozbawiajgc go
jakiejkolwiek doniostosci prawnej, a termin rozprawy w Sgdzie Okregowym w Poznaniu zostat wyznaczony
na wrzesien 2016 r. Klauzula wykonalnosci uzyskana przez Stary Zarzgd zostata prawomocnie uchylona
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przez Sad Okregowy w Warszawie, ktory odroczyt sprawe do czasu prawomocnego rozpoznania sprawy
skargi o uchylenie wyroku SA KIG.

Wierzytelnos¢ bedaca przedmiotem sporu (wskazana w pkt. A) zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy
Zarzad. Postepowanie to zostato wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszacej sie
do postepowan w toku pod. poz. 2 i 4 (sprawa 0 6,5 min zt).

Stanowisko Zarzadu

W ocenie zarzadu i doradcéw prawnych wyrok ten jest wadliwy formalnie i merytorycznie. Zaden Sad
powszechny nie uznat tego wyroku. W ocenie doradcéw prawnych prawidlowe dziatanie Sgdu Okregowego
w Poznaniu, ktéry bedzie rozstrzygat skarge o uchylenie tego wyroku winno polega¢ na uchyleniu
wskazanego wyroku Sadu polubownego, bowiem wyrok ten zostat wydany nie tylko w wadliwej procedurze,
ale takze nastgpito w nim catkowite przetamanie woli stron — arbitrzy dokonali ustalen, ktére nie majg
podstaw w zawartych umowach.

Informacja o wpltywie sprawy na sprawozdawczo  $¢ finansow g

W sprawozdaniu jednostkowym Spétka wykazuje posiadane udziaty, w tym w Contanissimo Limited w cenie
nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Dokonujgc oceny wartosci
aktywow spotki Contanissimo Limited Komputronik uwzglednit skutki zawartej Ugody (co oznacza rozliczenie
kwoty dochodzonych naleznosci w kwocie 48 min zt plus odsetki) oraz nie uwzglednit zasgdzonej wyrokiem
SA KIG kwoty 6,5 min zt naleznej CCE.

Ostateczne rozstrzygniecie spraw wplynie na ocene wartosci udziatdw Contanissimo Limited.

Sprawa o zaptat e 28,5 min zt wraz z odsetkami przeciwko Komputronik S.A. z tytutu przeniesienia
m.in. zorganizowanej cz es$ci przedsi ebiorstwa wobec zakwestionowania prawidlowo — $ci emisji
obligacji Komputronik S.A.

Clean & Carbon Energy S.A. dochodzi od Komputronik S.A. tgcznie kwoty 28,5 min ztotych wraz z odsetkami
z tytulu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Karen S.A. (obecnie CCE), sptaty pozyczki
udzielonej przez Karen, nabycia wierzytelnosci Karen w stosunku do Sp. z 0.0., sptaty wierzytelnosci Karen
za udziaty w spotce Idea Nord Sp. z 0.0., splaty pozyczki udzielonej Idea Nord sp. z 0.0. przez Karen, przed
Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej. Postepowanie merytoryczne jest od kilkunastu
miesiecy zawieszone, za$ CCE korzysta z zabezpieczenia tego roszczenia w postaci hipotek przymusowych
na nieruchomosciach w Tanowie i akcjach CCE, ktore zostaly na nig przeniesione w wyniku rozliczenia
obligacji. Sprawa obecnie koncentruje sie na zagadnieniu formalnym badanym przez sgd powszechny, czy
sad polubowny, do ktérego Clean & Carbon skierowata pozew jest sgdem wtasciwym do rozpoznania tego
sporu. W dniu 23 maja 2016 r. Sgd Okregowy w Poznaniu oddalit wniosek Komputronik S.A. o braku
whasciwosci SA KIG. Postanowienie to jest nieprawomocne a sprawa jest na etapie sporzgdzania
uzasadnienia przez Sad Okregowy w Poznaniu.

Wierzytelnos¢ zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy Zarzad. Postepowanie to zostatlo wykazane w pkt 8
czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszacej sie do postepowan zawieszonych pod. poz. 1.

Stanowisko Zarzgdu

Gdyby utrzymato sie rozstrzygniecie uznajgce wilasciwo$¢ sadu polubownego, SA KIG powinien
przeprowadzi¢ rzetelne postepowanie dowodowe i dokona¢ petnej rekonstrukcji woli stron. Po wydaniu
wyroku przez sad polubowny, strona ktéra bytaby niezadowolona z tego wyroku miataby prawo wniesienia
skargi o uchylenie do sgdu powszechnego, ktéry winien orzeka¢ w dwuinstancyjnym postepowaniu, od
rozstrzygniecia ktérego przystuguje skarga kasacyjna. W ocenie doradcéw prawnych przejscie tych
wszystkich stadiow procedur sgdowych moze zajg¢ jeszcze 3-4 lata. Zdaniem Zarzgdu zgtoszone roszczenie
przez CCE jest bezzasadne.

Informacja o wplywie sprawy na sprawozdawczo  $¢ finansow g
W sprawozdaniu jednostkowym Spoétka nie wykazuje z tytutu zgtoszonego roszczenia zadnych zobowigzan.

Nie utworzono takze zadnych rezerw.

Ostateczne rozstrzygniecie sprawy, o ile zawarta Ugoda uznana bytaby za niewazng, moze spowodowaé
koniecznos¢ utworzenia rezerw w wysokosci okreslonej przez prawomocne orzeczenie.

Sprawa o zaptat e z weksla na 5 min zt.

W sprawie o zaptate naleznosci wekslowej przeciwko Clean & Carbon Energy S.A. (weksel 5 min) zapadt
nieprawomocny wyrok, ktérym uchylono nakaz zaptaty wydany na rzecz Komputronik S.A.. Apelacja od tego
wyroku zostata skierowana do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie, ktéry dotychczas orzekat kilkukrotnie w tej
sprawie w zakresie trwania zabezpieczen, podzielajgc argumentacje Komputronik S.A.
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Wierzytelnos¢ zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy Zarzad. Postepowanie to zostalo wykazane w pkt 8
czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszacej sie do postepowan w toku pod. poz. 6.

Stanowisko Zarzadu

W ocenie zarzadu i doradcow prawnych wyrok ten jest wadliwy formalnie (wyrok niezupetny, uzupetniony
w niewtasciwej formie, gdzie nastgpito orzekanie w stanie niewaznosci postepowania), a takze wadliwy
merytorycznie. W ocenie doradcéw prawnych prawidtowe dziatanie Sgdu Apelacyjnego w Warszawie winno
polega¢ na uchyleniu wyroku Sadu | instancji wraz z wytycznymi merytorycznymi, co do tego, iz nalezy
trzymac sie utrwalonej linii orzeczniczej Sgdu Apelacyjnego w Warszawie i Sgdu Najwyzszego, iz weksla nie
mozna przenie$¢ bez wydania, a tym samym argumentacja spétki Clean & Carbon Energy S.A. jest
nietrafna zaréwno na gruncie faktycznym (nigdy nie bylo przeniesienia na podmiot trzeci) i na
gruncie prawnym (nie mogto by ¢ przeniesienia na podmiot trzeci). = Ewentualnie Sad Apelacyjny moze
orzeka¢ na podstawie dokumentéw zgromadzonych przez Sad | instancji, wydajgc tzw. wyrok
reformatoryjny, tzn. rozstrzygajgc sprawe co do meritum, poprzez utrzymanie wydanego nakazu zaptaty
w mocy.

Informacja o wplywie sprawy na sprawozdawczo  $¢ finansow g
Skutki zawartej Ugody dotyczace naleznosci wekslowej zostaty uwzglednione w sprawozdawczosci

finansowej Spoiki.

Ostateczne rozstrzygniecie sprawy, o ile zawarta Ugoda uznana bytaby za niewazng, moze spowodowaé
koniecznos¢ utworzenia zobowigzania w wysokosci 5 min zt plus nalezne odsetki.

4. Sprawa o zaptat e z weksla na 4 min zi.

W sprawie o zaptate naleznosci wekslowej przeciwko Clean & Carbon Energy S.A. (weksel 4 min) zapadt
nieprawomocny wyrok oddalajgcy powodztwo Komputronik S.A., w ktérym Sad Okregowy w Warszawie
skopiowat poglady prawne wyrazone w wyroku dotyczagcym weksla 5 min. Apelacja od tego wyroku zostata
skierowana do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie.

Wyzej wymieniona wierzytelno$¢ zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy Zarzad. Postepowanie to
zostato wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszgcej sie do postepowan w toku
pod. poz. 5.

Stanowisko Zarzgdu

W ocenie zarzadu i doradcow prawnych wyrok ten jest wadliwy merytorycznie, bowiem nie uwzglednia
utrwalonej linii orzeczniczej Sadu Apelacyjnego w Warszawie i Sgdu Najwyzszego, ktora jest odmienna od
pogladu prawnego, ktéry przyjat Sad Okregowy w Warszawie. Wyrok Sadu Okregowego w Warszawie nie
uwzglednia takze wytycznych Sadu Apelacyjnego w Warszawie z wyroku wydanego przez ten ostatni Sad
W niniejszej sprawie we wrzesniu 2013 roku.

W ocenie doradcow prawnych prawidlowe dziatanie Sadu Apelacyjnego w Warszawie powinno polega¢ na
zmianie wyroku Sadu Okregowego i zasgdzenie zgodnie z zgdaniem pozwu w oparciu 0 dokumenty, ktére
znajdujg sie juz w aktach sprawy (w szczegdlnosci sam weksel). Sgd Apelacyjny w Warszawie, do ktérego
jest kierowana apelacja, nie tylko wydat juz w tej sprawie wyrok we wrzesniu 2013 roku z wytycznymi do
Sadu Okr egowego, ktére nie zostaly zrealizowane, ale orzekat takze prawomocnie o udzieleniu
spétce Komputronik S.A. zabezpieczenia tego roszczen ia oraz oddalaj gc wniosku Clean & Carbon
Energy S.A. o uchylenie tego zabezpieczenia.

Informacja o wplywie sprawy na sprawozdawczo  $¢ finansow g
Skutki zawartej Ugody dotyczace naleznosci wekslowej zostaty uwzglednione w sprawozdawczosci

finansowej Spoiki.

Ostateczne rozstrzygniecie sprawy, o ile zawarta Ugoda uznana bytaby za niewazng, moze spowodowaé
koniecznos¢ utworzenia zobowigzania w wysokosci 4 min zt plus nalezne odsetki.

POSTANOWIENIA UGODY

W dniu 17-10-2014r. zostala zawarta pozasgdowa Ugoda miedzy Komputronik S.A., Contanisimo Limited, Activa
S.A. a CCE . (reprezentowang przez Nowy Zarzad). Celem zawarcia Ugody bylo definitywne zakonczenie
wszystkich sporéw prawnych toczacych sie miedzy stronami, a takze ochrona interesu akcjonariuszy CCE,
poprzez zapewnienie CCE $rodkéw finansowych niezbednych do jej funkcjonowania.
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Zrédlem sporéw pomiedzy CCE a Grupg Kapitatowg Komputronik byta Umowa Inwestycyjna zawarta w dniu
24 lipca 2010 roku oraz sprawy o zaptate weksli z wystawienia CCE, ktére to w drodze indosu nabyt Komputronik
od instytucji finansowej posiadajgcej prawa do weksli w marcu 2011 roku. Do najwazniejszych spraw prawnych
o charakterze majgtkowym, ktérych stan zostat uregulowany w ramach Ugody naleza:

1. Z powddztwa Komputronik S.A. wobec CCE, o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 5.000.000 zi.
Z odsetkami za opOznienie w ptatnosci, przed Sgdem Okregowym w Warszawie w sprawie o sygn. akt XVI
GC 534/11;

2. Z powddztwa Komputronik S.A. wobec CCE, o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 4.000.000 zt.
z odsetkami za opo6znienie w platnosci, przed Sadem Okregowym w Warszawie w sprawie o sygn. akt XVI
GC 981/14;

3. Z powodztwa Contanisimo przeciwko CCE jako poreczycielowi za zaptate ceny sprzedazy Akcji Opcji Put
w rozumieniu art. 17 Umowy Inwestycyjnej, ktére bylo prowadzone pod sygn. akt SA 146/12 Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej, w ktorej to sprawie w dniu 15 wrzesnia 2014 roku zapadt
wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie
wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci, po czym Stary Zarzad CCE, korzystajgc z faktu wstrzymania
wykonania niektérych uchwat NWZA z dnia 10-10-2014r. zlozyt ponownie wniosek o nadanie klauzuli
wykonalnosci;

4. Z powoddztwa CCE przeciwko Emitentowi o zaptate kwoty 28.500.000 ziotych przed Sadem Arbitrazowym
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 200/13.

5. Z powddztwa CCE przeciwko Contanisimo o zaptate 6.500.000 ziotych, przed Sadem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 254/12/\W, gdzie w dniu 15-09-2014r. zapadt
niekorzystny dla Contanisimo wyrok Sgdu Arbitrazowego, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie wniosek
0 nadanie klauzuli wykonalnosci, po czym StaryZarzagd CCE, korzystajgc z faktu wstrzymania wykonania
niektérych uchwat NWZA z dnia 10-10-2014r. ztozyt ponownie wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci;
W przypadku, gdyby sad klauzulowy stwierdzit, ze wyrok Sadu Arbitrazowego przy KIG jest wykonalny, to
Conatnismo zostatoby narazone na szkode w kwocie 6.500.000 zt powiekszong o odsetki, co stanowitoby
razace naruszenie zawartej Ugody. W opinii Zarzgdu Emitenta, pod warunkiem rozstrzygnie¢ sgdowych, ktére
potwierdzatyby wazno$¢ zawarcia Ugody, w takiej sytuacji Contanisimo przystugiwatoby powddztwo
przeciwegzekucyjne oraz roszczenie o zaptate kary umownej w wysokosci 10.000.000 zt, a dodatkowo
mogtaby wykorzysta¢ nakaz ptatniczy z weksla wystawionego przez CCE na kwote 5.000.000 zt z odsetkami
— jako wierzytelnos¢ do potragcenia.

Ugoda miedzy stronami zostala podpisana przy zatozeniu, ze strony zawieszg wszelkie postepowania sgdowe
i egzekucyjne, cofng zazalenia i wnioski w postepowaniach klauzulowych, cofng wszelkie pozwy i apelacje,
wnioski i Zgdania o zaptate kosztéw sadowych i kosztéw zastepstwa procesowego. Nastepnie, po skutecznym
wykonaniu pierwszego etapu Ugody, strony cofng wszelkie pozwy w sprawach zawieszonych.

tgczna warto$¢ wierzytelnosci i roszczen przystugujgcym Emitentowi i Contanisimo przed zawarciem Ugody
wynosita 94.504.008,52 zt (stownie: dziewieédziesiat cztery miliony pieéset cztery tysigce osiem i 52/100), w tym:
kwoty gtdwne, odsetki, refundacja poniesionych kosztéw prawnych i sgdowych, kary umowne. tgczna wartos¢
roszczen CCE wobec Emitenta i Contanisimo przed zawarciem Ugody wynosita 54 238 552,05 (stownie:
pie¢dziesiat cztery miliony dwiescie trzydziesci osiem tysiecy pieéset piecdziesigt dwa i 05/100), przy czym
wartos¢ ta wynikata w catosci z roszczen z Umowy Inwestycyjnej powiekszonych o odsetki (sprzedaz wybranych
aktywow CCE na rzecz Grupy Kapitatowej Emitenta), ktére to w ocenie Emitenta zostaly catkowicie zaptacone
w dniu 1 wrzesnia 2010 roku w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej przez umowng dwustronng kompensate zaptaty
ceny za przejmowane aktywa i zobowigzania zaptaty ceny za objete obligacje wymienne na akcje CCE.

Strony uzgodnity, ze wszystkie wierzytelnosci i roszczenia stron (Emitenta, Contanisimo i CCE) zostang
zaspokojone w wyniku Ugody. Formag zaptaty za uznane wierzytelnosci przez CCE na rzecz Emitenta
i Contanisimo bylo $wiadczenie w formie przekazania nieruchomosci wg ich wartosci ustalonej przez
rzeczoznawcow majatkowych, tj. 66.599.000 zt. Jako, ze wierzytelnosci Emitenta i Contanisimo zostaty w ramach
ugody przelane na Activa S.A. (dalej “Activa”) z Grupy Komputronik, ta ostatnia spotka stata sie witascicielem
szeregu nieruchomosci.

W ramach Ugody, CCE przeniosto na Active wlasnos¢ 3 nieruchomosci i 5 praw uzytkowania wieczystego
zapisanych w o$miu ksiegach wieczystych o tgcznej wartosci 66.599.000 zt. Wartosé nieruchomosci i praw
uzytkowania wieczystego zostata oszacowana na podstawie operatéw szacunkowych sporzadzonych przez
rzeczoznawcow majgtkowych. Wyceny z operatéw zostaly zaakceptowane przez wszystkie strony bez
zastrzezen. Na zabezpieczenie ww. roszczenia CCE wystawita i zdeponowata szereg weksli wlasnych zupetnych
na kwoty odpowiadajgce wartosci przenoszonych nieruchomosci.. Ponadto wobec zbycia przez Activa czesci
nabytych na mocy Ugody praw - w zwigzku z odroczonym terminem zaptaty ceny wobec Contanisimo i Emitenta
z tytutlu nabytych wierzytelnosci w stosunku do CCE, ktére ta zaspokoita przenoszgc na Activa S.A. prawa
whasnosci nieruchomosci i prawa uzytkowania wieczystego - zostaly na rzecz Contanisimo ustanowione
dodatkowe zabezpieczenia rzeczowe przez przejemce diugu od Activa poprzez ustanowienie hipoteki na
wierzytelnosci hipotecznej (subintabulat) jak i ujawnienia roszczenh o wpis hipoteki i subintabulatu.
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W ramach Ugody, na zaspokojenie wszystkich zobowigzan Emitenta i Contanisimo wobec CCE, Emitent
i Contanisimo, przeniosg na wskazany przez CCE rachunek maklerski:
a. 18.303.912 akcji spotki CCE (akcje opcji put, o ktérych mowa w art. 17 Umowy Inwestycyjnej),
a CCE akcje te przyjmie na wskazany przez siebie rachunek maklerski;
b. 12.278.362 akcji spétki CCE (akcje zablokowane w dniu 2-09-2013 roku, na potrzeby dokonania
wymiany zgodnie z warunkami emisji obligacji serii A i B Komputronik S.A., blizej opisane w art. 7i 8
Umowy Inwestycyjnej oraz uchwale zarzgdu Komputronik S.A. z 1-09-2010 roku).

Dodatkowo Emitent i Contanisimo zobowigzaly sie, ze solidarnie zaptacg na rzecz CCE kwote 300.000 zt celem
pokrycia kosztow funkcjonowania spétki. Dodatkowo Activa (jako nowy wiasciciel nieruchomosci) przejeta na
siebie wierzytelnos¢ przystugujgcg Skarbowi Panstwa wobec CCE do kwoty 591.000 zt (naczelnik urzadu
Skarbowego ustanowit hipoteke przymusowg na jednej z przejetych nieruchomosci do kwoty 591.000 zt).

Emitent i spotka Contanismo zabezpieczyty umorzenie swoich wierzytelnosci od CCE, wynikajgce z Ugody, w taki
sposéb, ze w przypadku gdyby CCE ztozylo pozew, lub rozpoczeto egzekucje w ramach spraw sadowych, ktére
zostaly zawieszone lub umorzone w ramach Ugody, Emitentowi i Contanisimo przystuguje kara umowna
w wysokosci 10.000.000 zt za kazdy przypadek naruszenia Ugody.

W ocenie Emitenta, mimo ze Grupa Kapitalowa Komputronik ustgpita wartosciowo z okoto 30% roszczen
i wierzytelnosci wobec CCE, oraz dodatkowo zaptaci istotng kwote na rzecz CCE i przejmie na siebie sptate
zobowigzania publiczno-prawnego obcigzajgcego nabyte nieruchomosci, to Ugoda jest korzystna dla Emitenta.
Zakonczenie spor6éw sadowych i uzyskanie wartosciowych aktywow, ktére mogg podlega¢ dalszemu zbyciu na
wolnym rynku, pozwoli na wzmocnienie kapitatu obrotowego Emitenta, obnizy znaczaco koszty obstugi prawnej
i pozwoli Zarzadowi Emitenta na skoncentrowaniu sie na dalszym rozwoju dziatalnosci podstawowej Emitenta.

Sprzedaz nieruchomo $ci przej etych przez Activa SA

W dniu 23 grudnia 2014r. Activa SA przeniosta trzy nieruchomosci (tytutem wynagrodzenia za przejecie czesci jej
dtugu wynikajgcego z Ugody) na podmiot trzeci. Warto$¢ transakcji wyniosta 47,2 min PLN. Transakcja zostata
zabezpieczona poprzez poddanie sie egzekuciji przez podmiot trzeci (przejemce dtugu) zgodnie z art. 777 kpc.
Zysk na zawarciu ugody oraz sprzedazy nieruchomosci przejetych przez Activa S.A. z uwzglednieniem dyskonta
wierzytelnosci CCE przejetych przez firme trzecig w ujeciu skonsolidowanym wyniést 3,60 min PLN. Dodatkowo
przez przejemce dtugu zostaty na rzecz Contanisimo Limited ustanowione dodatkowe zabezpieczenia rzeczowe
przez przejemce dlugu Activa S.A. polegajace na ustanowieniu hipoteki na wierzytelnosci hipotecznej
(subintabulat) jak i ujawnienia roszczen o wpis hipoteki i subintabulatu.

Zawarta ugoda, polegajgca de facto na zamianie naleznosci wobec CCE na nieruchomosci inwestycyjne zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych spétek Grupy. W sprawozdaniu skonsolidowanym nie zostat rozpoznany
w sposOb bezposredni wynik na tej transakcji, poniewaz warto$¢ przejetych nieruchomosci ustalono w oparciu
0 wartos¢ naleznosci od CCE.

Skutki zawartej ugody, oraz transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ujete zostaly
nastepujgco:

Pozycja sprawozdawcza | nota |31.03.2016 | 31.03.2015
Aktywa trwate:

Nieruchomosci inwestycyjne 11 22 430 17 052
Naleznosci i pozyczki 12 47 200 -
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 15 48 229
2yski zatrzymane

zysk/strata netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Przychody finansowe w tym: -
wycena nieruchomosci inwestycyjnych 11, 25 2376 -
przychody z tyt. dyskonta naleznosci od nabywcy
nieruchomosci

zysk/strata z tyt. zawarcia ugody 25 - 3599

4349 3599

25 1973 -
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Poza ugodg znalazt sie istniejgcy diug akcjonariusza CCE tj. TRC zwigzany ze sprzedazg akcji opcji put, za ktory
poreczyta CCE. Contanisimo nie zwolnita z dlugu TRC i nadal uczestniczy w postepowaniu uktadowym, cho¢ po
wykonaniu Ugody wierzycielem TRC stanie sie CCE. Odnosnie tej wierzytelnosci toczy sie przeciwko TRC jako
dtuznikowi postepowanie przed Sgdem Okregowym w Poznaniu o zaptate kwoty okoto 63,8 min zt (kwota wynika
z pierwotnej naleznosci dot. Opcji Put zawartej w Umowie Inwestycyjnej z dnia 24-07-2010r. powiekszonej
o0 skapitalizowane odsetki), ktéra zostata rozliczona w ramach Ugody przez poreczyciela — CCE.

STAN PRAWNY UGODY

1.

Ugoda zostata zawarta z Nowym Zarzagdem CCE umocowanym na podstawie uchwat Rady Nadzorczej CCE
podjetych w dniu 10 pazdziernika 2014 r..

Na mocy postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 25-04-2014r., wydanego w ramach
postepowania zabezpieczajgcego, prowadzonego pod sygn.. akt XX GCo 69/14, zostat ustanowiony zarzadca
przymusowy nad przedsiebiorstwem Obowigzanego (CCE) - jako zabezpieczenie roszczenia Uprawnionego
(Contanisimo Limited). Zgodnie z postanowieniem sadu Zarzadca Przymusowy przejat kompetencje zarzadu
CCE w okresie od 25-04-2014r. Sprawujgc powierzong przez Sad funkcje, Zarzgdca Przymusowy otworzyt
obrady NWZ w dniu 10-10-2014 roku. Uprawnienie to zostatlo dodatkowo potwierdzone przez Sad Okregowy
w Warszawie.

W zwigzku z wspélnym oswiadczeniem woli Zarzadéw: CCE, Komputronik i Conatanisimo Ltd odnosnie
zamiaru ugodowego rozwigzania sporéw i rozliczenia zobowigzan, dnia 16-10-2014 roku Zarzadca ztozyt
notarialne oswiadczenia o :

a. Wyrazeniu zgody na prowadzenie przez Obowigzanego negocjacji w sprawie ustalenia
najkorzystniejszych dla Obowigzanego warunkéw zawarcia Ugody, oraz

b. Udzieleniu petnomocnictwa Obowigzanemu do zawarcia Ugody na warunkach wedle uznania
Obowigzanego, a za akceptacjg Uprawnionego (zgodna wola stron) i dokonania innych dalszych
czynnosci do wykonania Ugody.

Odbycie NWZ w dniu 10-10-2014 r. i podjete uchwaly ( w tym powotanie Nowego Zarzgdu) na tym NWZA sg
kwestionowane przez niektérych akcjonariuszy CCE oraz poprzedni, Stary Zarzad, zarzucajac
niedopuszczenie do udzialu w NWZ czesci akcjonariuszy. Zadaniem Zarzgdcy Przymusowego pozostali
akcjonariusze, ktérzy cho¢ stawili sie na NWZA, nie mogli w nim uczestniczy¢é z powodu niedopetnienia
obowigzkow wynikajgcych z KSH takich jak:

- koniecznos¢ zarejestrowania sie i zdeponowania akcji w okreslonym terminie i miejscu oraz przedstawienie
dokumentu potwierdzajgcego dokonanie tych czynnosci,

- habycia akcji w terminie umozliwiajgcym wykonywanie praw z tych akcji na NWZA.

Spotki z Grupy Komputronik dysponujg opinig prawng potwierdzajgca legalnos¢ zwotania, otwarcia i odbycia
NWZ CCE w dniu 10-10-2014 r., tym bardziej, ze zwotywat je Stary Zarzad, za$ z az szesciu waznych
powodéw jego odwotanie lub zmiana terminu jego odbycia byta niedopuszczalna.

Postanowieniem z dnia 22-10-2014 roku Sgdu Okregowego w Szczecinie wykonanie niektorych uchwat
NWZA i Rady Nadzorczej z dnia 10-10-2014r. (w tym powotania Nowego Zarzgadu) zostaly wstrzymane.
W ocenie doradcow prawnych Spéiki, zgodnie z jednoznacznymi przepisami i orzecznictwem ksh, oznacza to,
ze Nowy Zarzad mégt dziata¢ w dniach od 10-10-2014r. do 22-10-2014r. W obecnym stanie prawnym jedynie
prawomocny wyrok sadu powszechnego moze uniewazni¢ zaskarzone uchwaty. Do tego czasu uchwaty
z racji ich konstytutywnego charakteru pozostajg wazne oraz wigzgce i nie zmienia tego udzielone w dniu
22-10-2014r. zabezpieczenie o wstrzymaniu ich wykonania, ktére ma moc prawng od dnia jego wydania
i doreczenia oraz ze skutkiem od dnia jego wydania.

Zdaniem Zarzadu Emitenta Ugoda jest wazna i wywotuje okreslone w niej skutki prawne, tym niemniej istnieje
ryzyko dalszego prowadzenia sporéw prawnych.

Na dzien sporzadzania sprawozdania cze$¢ postepowan sadowych jest zawieszona, natomiast czesé
pozostaje w toku, ze wzgledéw ostroznosciowych, z uwagi na kwestionowanie Ugody przez czesé
akcjonariuszy CCE, jak réwniez kontynuowanie przez Grupe Komputronk postepowan wobec podmiotdw,
ktdre nie wziely udziatu w zawieraniu Ugody.
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Lista istotnych warto $ciowo post epowanh zawieszonych w wyniku ugody:

Post epowania zawieszone w wyniku ugody:

Wartos¢
Lp. | Strony postepowania Przedmiot postepowania przedmiotu
sporu

O zaptate z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Karen,
sptaty pozyczki udzielonej przez Karen, nabycia wierzytelnosci Karen w
stosunku do KEN Sp. z 0.0., sptaty wierzytelnosci Karen za udziaty w spotce
Idea Nord Sp. z o.0., sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord przez Karen

Clean & Carbon
Energy S.A. c/a
Komputronik S.A.

28.500.000 PLN

W wyniku ugody gtéwny spor jest zawieszony, co niweluje ryzyka prawne. Scenariusz realizacji postanowien
Ugody (wariant nr 1) powoduje, ze zawieszenie lub umorzenie postepowania nie bedzie miato wptywu na wynik
finansowy i ptynnos¢ Spoiki, poniewaz wierzytelnosci przystugujgce Spoéice zostaly zaspokojone poprzez
nieruchomosci przejete na mocy Ugody.

Lista istotnych warto $ciowo post epowan w toku po zawarciu ugody:

Wartosc przedmiotu

Lp. | Strony postepowania Przedmiot postepowania sporu
Contanisimo Ltd A. O zaptate ceny akcji opcji put oraz odsetki przed Sagdem Okregowym w 63.757.802 PLN
przeciwko Texass Poznaniu — wierzytelnos$¢ powstata w zwigzku umowg inwestycyjng (48,7 min PLN
Ranch Company (dochodzona réwnolegle w postepowaniu w punkcie B) naleznosci gtéwnej)
Wizja P.S. Spotka z B. zgtoszenie wierzytelnosci opcji put w toku postepowania 64.017.917PLN
0.0. SKA w upadtosci ’ (48,7 min PLN

upadtosciowego

ukfadowej naleznosci gtéwnej)
Contanisimo Ltd
przeciwko O.zap’fate; pr’z’ez poreczyciela Feny akcji opc1.| put (dot: sprawy z pkt 1) — 48.688.406 PLN
Clean & Carbon wierzytelnosé powstata w zwigzku umowg inwestycyjng
Energy S.A.

Roszczenie ze skargi paulianskiej celem zaspokojenia ceny Akcji Opcji Put
Contanisimo Ltd c/a (dot. sprawy z pkt. 1) przeciwko nabywcy nieruchomosci od zobowigzanej
przeciwko Texass Ranch Company Wizja P.S. Spétka z o0.0. SKA — dochodzenie 48.688.406 PLN
Clean & Carbon bezskutecznosci przeniesienia czesci nieruchomosci  Texass Ranch
Trade Sp. z 0.0. Company Wizja P.S. Spétka z 0.0. SKA na Clean & Carbon Trade Spétka z

0.0.

Clean & Carbon
Energy S.A c/a O zaptate ceny za Znaki Towarowe — dotyczy umowy inwestycyjnej
Contanisimo Ltd

6.500.000 PLN

O zaptate naleznosci wekslowej z weksla wtasnego z wystawienia Clean &
Carbon Energy S.A. w wysokosci nominalnej 4 min 2zt jaki spotki
Komputronik S.A. nabyta w oparciu o nieprzerwany szereg indosow
wekslowych od spétki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.

Komputronik S.A c/a
Clean & Carbon
Energy S.A.

4.000.000 PLN

O zaptate naleznosci wekslowej z weksla wtasnego z wystawienia Clean &
Carbon Energy S.A. w wysokosci nominalnej 5min 2zt jaki spotki
Komputronik S.A. nabyta w oparciu o nieprzerwany szereg indosow
wekslowych od sp6tki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.

Komputronik S.A c/a
Clean & Carbon
Energy S.A.

5.000.000 PLN

Zakohczenie wymienionych wyzej postepowan zalezy od wykonania Ugody. W przypadku catosciowego
wykonania ugody CCE wstgpi w miejsce Contanisimo do postepowan wymienionych w pkt 1 A., 1 B., 2, 3, gdyz
wierzytelno$¢ Contanisimo o zaptate ceny za akcje opcji put zostala zaspokojona przez poreczyciela (CCE) —
anie dluznika gtéwnego (TRC) - poprzez przeniesienie nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego
nalezacych do CCE. W wyniku tego CCE wstgpita w prawa zaspokojonego wierzyciela i bedzie mogta domagac
sie zaptaty od TRC, za ktorej dug poreczyta, kontynuujgc postepowania wszczete przez Contanisimo przeciwko
TRC. W ramach sporow wymienionych w pkt 2 i 4 wyrokiem z dnia 15-09-2014r. Sad Arbitrazowy przy KIG oddalit
powddztwo gtéwne Contanisimo (pkt 2) i zasadzit od Contanisimo 6,5 min zt wraz z kosztami (pkt 4). W ramach
Ugody CCE zobowigzalo sie nie wykorzysta¢ wskazanego wyroku jako tytutu egzekucyjnego. Poniewaz CCE
wszczeto egzekucje, wiec dochodzona naleznosé zostala potrgcona z karg umowng w wysokosci 10 min zt
zastrzezong w Ugodzie. Ponadto Contanisimo wniosta skarge o uchylenie wyroku SA KIG wraz z wnioskiem
o0 wstrzymanie jego wykonalnosci. Wobec przestanek wskazujgcych na wydanie wyroku przez SA KIG
Z naruszeniem prawa, sad powszechny wstrzymat jego wykonanie w dniu 22 sty cznia 2015 r., ktére stato
sie prawomocne w dniu 4 maja 2015 r., a na tej podstaw ie zostaty uchylone postanowienia o uznaniu

i nadaniu klauzuli wykonalno $ci, co spowodowato umorzenie egzekucji przeciwko Co ntanisimo. Wobec
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uptywu terminéw koncowych okresu zawieszenia podjeto réwniez postepowania wymienione w pkt 5 i 6.
Poniewaz w sprawie o zaptate 5 min zt z weksla zostat wydany wykonalny nakaz zaptaty, wiec w oparciu o niego
podjeto egzekucje przeciwko CCE, ktéra z uwagi na wyrok oddalajacy i uchylenie nakazu zaptaty zostala
zawieszona. W sprawie o zaptate z weksla na 4 min zt réwniez zostat wydany wyrok oddalajgcy. W obu sprawach
Emitent wnidst apelacje, ktérych szanse powodzenia zostaty ocenione wysoko przez doradcéw prawnych.

Nieruchomosci (za wyjatkiem nieruchomosci potozonej w Stargardzie Szczecinskim) i prawa uzytkowania
wieczystego bedace przedmiotem Ugody byty przedmiotem aportu TRC na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w CCE. Uchwaly CCE z dnia 13 maja 2011 r. w przedmiocie emisji akcji serii L-O obejmowanych przez TRC
w zamian za wkfad rzeczowy zostaty uniewaznione przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 12 lipca 2013 r.
(sprawa XVI GC 356/11). Wyrok ten jednak stat sie prawomocny dopiero w 2015 r. po cofnieciu apelacji przez
CCE. Na dzien zatem zawierania Ugody nieruchomosci aportowe stanowity majgtek CCE, gdyz tylko
prawomocny wyrok cofat skutki wadliwego podwyzszenia kapitatu zakladowego CCE.

1.1. RYZYKA ZWIAZANE Z PROWADZONYMI SPORAMI PRAWNYMI | SCENARIUSZE POST EPOWANIA

Zarzad Emitenta jest $wiadomy, ze prowadzenie sporéw prawnych zaréwno z inicjatywy Emitenta, jak rowniez
przeciwko niemu, moze sie wigzac z ryzykiem niekorzystnych rozstrzygnie¢ sadowych. Liczba sporéw sgdowych
jak i potencjalne ich skutki, zalezne sg w duzej mierze od Ugody, ktérej waznos$¢ prébuje podwazy¢ czesé
akcjonariuszy CCE i Stary Zarzad.

Scenariusz nr 1 — podstawowy i najbardzie] prawdopod obny, zaklada wygaszenie i umorzenie sporéw
prawnych (poprzez oddalenie powddztw przeciwko Emitentowi i spétkom z grupy). Powoduje on neutralny wptyw
na sytuacje finansowg Grupy Komputronik w krétkim horyzoncie czasu, a takze pozytywny wptyw zwigzany ze
sprzedazg przejetych nieruchomosci i odzyskaniem naleznosci w diuzszym horyzoncie z tytutu dokonanego juz
zbycia czesci nieruchomosci przez Activa S.A.  Ze wzgledu na wykorzystanie przez przeciwnikbw w sporach
sgdowych réznych narzedzi w postepowaniach zabezpieczeniowych i przewlektosé rozpatrywania zazalen
i zaskarzen, nastgpito ograniczenie mozliwosci dysponowania czescig przejetego majatku (prawa uzytkowania
wieczystego w Szczecinie i Gorzowie WIkp. na okres trwania sporu o uniewaznienie Ugody.

W ocenie Zarzadu Emitenta Ugoda jest wazna i wigzgca, ma forme aktu notarialnego. Podnoszone przez Stary
Zarzad twierdzenia, co do nielegalnosci wyboru nowych wtadz CCE nie znajdujg potwierdzenia w posiadanych
przez Emitenta opiniach prawnych. Opinia prof. UAM dra hab. Macieja Mataczynskiego potwierdza prawidtowos$¢
zwotania i odbycia NWZA w dniu 10-10-2014 r. oraz wytonienia nowych wiadz CCE. Dodatkowo, za uznaniem
wskazanego wariantu za najbardziej prawdopodobny przemawiajg argumenty wskazane w punkcie 3.2., ktére
potwierdzajg poprawnos$¢ formalng, jak i merytoryczng Ugody. Uwarunkowania i skutki wystgpienia tego
scenariusza sg nastepujgce:
e uznanie uchwat NWZA CCE z 10-10-2014r. za wazne,
e oddalenie przez sad pozwu akcjonariuszy CCE o stwierdzenie niewaznosci Ugody,
« wykreslenie ustanowionych jako zabezpieczenie dla CCE wzmianek w ksiegach wieczystych o zakazie
obcigzania i zbywania przejetych od CCE praw do uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
e umorzenie postepowan sadowych miedzy CCE i sp6tkami z Grupy Komputronik,
e sprzedaz posiadanych nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego.
Szacowany wptyw: scenariusz zaklada wptyw srodkéw w kwocie okoto 66 min PLN w perspektywie 1-2 lat ftj.
okresie potrzebnym na sprzedaz nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego. Wplyw scenariusza na
skonsolidowane wyniki finansowe :
e sprawozdanie za Il Q 2014/15 — Grupa zaprezentowata wynik na zbyciu trzech nieruchomosci w kwocie
1.461 tys. zt
e nastepne okresy sprawozdawcze — wynik zalezy od cen sprzedazy pozostatych , wartosci praw do
nieruchomosci

Scenariusz_nr_2 - uznanie Ugody z dnia 17-10-2014r. za niewazng i uznanie prawidlowo $ci wyroku
wydanego przez S ad Arbitra zowy przy KIG o uznanie wierzytelno $ci z tyt. opcji put za wa zny — zaktadajgcy
konieczno$¢ dalszego prowadzenia sporéw sadowych i niskie prawdopodobienstwo utworzenia przez
Contanisimo (w perspektywie 3 - 4 lat) rezerw w wysokosci 48,7 min PLN, a takze bardzo niskie
prawdopodobienstwo powstania zobowigzan na kwote 6,5 min PLN (w perspektywie 4 — 5 lat). Realizacja
scenariusza ma neutralny wptyw na cash flow Komputronik SA. Jedynie w sytuacji kumulatywnego wystgpienia
opisanych ponizej rozstrzygnie¢ sgdowych, wystgpi bardzo niskie prawdopodobiefAstwo negatywnego wplywu na
cash flow spéiki Contanisimo LTD w wysokosci 6,5 min PLN powiekszonego o odsetki. Ocena niskiego
prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw, wynika z czynnikéw niwelujgcych to ryzyko wskazanych ponize;j.

Zdaniem Zarzadu Spoéiki, hipotetyczna sytuacja uznania Ugody za niewazng, mogtaby tworzy¢ wielowariantowe
scenariusze, na dodatek istotnie roztozone w czasie. Jego wystepowanie musiatloby poprzedza¢ kumulatywne
wystgpienie negatywnych rozstrzygnie¢ sagdowych, tj:

e uznanie przez sgd uchwat NWZA z 10-10-2014r. za niewazne,
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e uznanie przez sgd wniosku akcjonariuszy CCE o uznanie Ugody za niewazna,
e uznanie przez sad powszechny wyroku Sadu Arbitrazowego przy KIG z dnia 15-09-2014r. za wazny

Postepowania sgdowe ww. sprawach sg w toku. Kazde z nich korzysta z prawomocnego zabezpieczenia.
W sprawie o0 uniewaznienie uchwat NWZA z dnia 10-10-2014r. wstrzymano wykonanie uchwat NWZA
odwotujgcych dotychczasowe organy statutowe CCE, a dzialajgce w sprawie osoby po stronie CCE zlozyly
oswiadczenia 0 uznaniu powodztwa. Aby zagwarantowac¢ kontradyktoryjno$¢ procesu i przeciwdziata¢ procesowi
pozornemu, w ktérym powodowie zwigzani ze Starym Zarzadem CCE uzyskajg wyrok z uznania, do sprawy
wigczyta sie Prokuratura Okregowa w Szczecinie. W ocenie Emitenta pozwoli to przeprowadzi¢ w petni
niezalezne postepowanie dowodowe, a w szczegoélnosci ustalic obiektywnie fakty zwigzane z legalnosciag
zwotania NWZA w dniu 10 pazdziernika 2014r. i prawidtowoscig podjetych na nim uchwat personalnych czy przez
nowga Rade Nadzorczg (czego mocno obawiajg sie Stary Zarzad CCE i powigzani z nim akcjonariusze skarzacy
uchwaly, a nie poprzesta¢ na samym uznaniu powddztwa bez merytorycznego zbadania sprawy.) w sprawie
o stwierdzenie niewaznosci Ugody ustanowione sg prawomocne zakazy zbywania i obcigzania nieruchomosci
i praw uzytkowania wieczystego na nieruchomosciach bedgcych przedmiotem Ugody. Zabezpieczenia te
stanowig tymczasowg ochrone roszczen CCE kwestionujacej zawartg Ugode i czynnosci je poprzedzajgce. Spoiki
z Grupy Komputronik wniosty odpowiedz na pozew, a postepowanie sgdowe jest w toku, cho¢ nie wyznaczono
jeszcze terminu rozprawy. Z inicjatywy Contanisimo z kolei w toku pozostaje postepowanie o uchylenie wyroku
SA KIG z dnia 15 wrze$nia 2014r., ktérego wykonalno$é zostata prawomocnie wstrzymana przez Sad Apelacyjny
w Poznaniu w dniu 4 maja 2015r., a klauzula wykonalnosci i uznanie uchylone przez Sad Okregowy
w Warszawie.

Negatywny wptyw takiego scenariusza na wyniki finan sowe firmy niweluj g nastepujace czynniki:

Odwotany w dniu 10 pazdziernika 2014r. Zarzad CCE w osobie Prezesa Jana Redetkiewicza, prébowat odzyskac
whadze i podwazy¢ zawartg Ugode, poprzez zwotanie kolejnych NWZA CCE w listopadzie 2014r., grudniu 2014r.,
marcu 2015r.,czerwcu 2015r. oraz wrzesniu 2015r. — z identycznym porzadkiem obrad, w zakresie powotania
petnomocnika do reprezentowania CCE, w sporze o stwierdzenie niewaznosci uchwat z 10-10-2014r. Jednakze
brak kompetencji odwotanego Zarzadu CCE do zwolywania NWZA oraz inne nieprawidtowosci narazajgce
mniejszosciowych akcjonariuszy na szkode, czy naruszenie dobrych obyczajéw kupieckich potwierdzit Sad
Okregowy w Szczecinie. Sad ten uwzglednit zarzuty podnoszone przez akcjonariuszy z Grupy Komputronik
i wstrzymat juz pieciokrotnie wykonalno$¢ uchwat, ktére podjeto na w/w NWZA CCE przez akcjonariuszy
powigzanych z odwotanymi wtadzami CCE - w zakresie powotania petnomocnika do reprezentowania CCE —
w sporze o stwierdzenie niewaznosci uchwat z dnia 10-10-2014r. Istotne jest takze wstgpienie do sprawy
prokuratora, z wniosku Grupy Komputronik dajgc gwarancje, ze nie dojdzie do naduzycia uprawnieh
procesowych.

Wobec kontynuowania dziatan odwotanego Zarzgdu CCE zmierzajgcych do podwazenia Ugody, Contanisimo
podjeta z ostroznosci srodki prawne zmierzajgce do zaskarzenia i wstrzymania wykonalnosci wyroku Sadu
Arbitrazowego przy KIG podnoszac dotychczasowe argumenty, ktére doprowadzity do uchylenia wyrokéw sgadéw
polubownych (Eurolegis) przeciwko Komputronik S.A. i Contanisimo Limited.Emitent podkresla, ze wyrok SA KIG
zostal wydany z naruszeniem podstawowych zasad porzgdku prawnego Rzeczypospolitej (klauzula porzadku
publicznego) — wiecej na ten temat podano w rb. nr 49/2014;

W celach ostroznosciowych w dniu 15-12-2014r. Contanisimo ztozyto oswiadczenie o potrgceniu kwoty z wyroku
SA KIG (6,5 min ztotych wraz z naleznosciami ubocznymi), z karg umowng w wysokosci 10 min zt zastrzezong
w Ugodzie, w razie wystgpienia przez CCE o nadanie klauzuli wykonalnosci na wyrok SA KIG. Jednoczesnie
w wyniku wniesienia skargi o uchylenie wyroku SA KIG z dnia 15-09-2014 r. Sad Okregowy w Poznaniu
w styczniu 2015 r. wstrzymat jego wykonanie - do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania o jego
uchylenie. Na podstawie tej decyzji Sgdu Okregowego w Poznaniu, zawieszona zostata egzekucja przeciwko
Contanisimo, a nastepnie umorzona wobec uchylenia klauzuli wykonalnosci przeciwko Contanisimo.

Nalezy wskazaé, iz nawet gdyby nastgpito z jaki§ przyczyn prawomocne stwierdzenie niewaznosci uchwat
Walnego Zgromadzenia Clean & Carbon Energy S.A. z dnia 10-10-2014 roku, nie oznacza to automatycznie
niewaznosci Ugody. Zgodnie z regulacjg Kodeksu Spoétek Handlowych, osoba dziatajgca w dobrej wierze
w zaufaniu do podjetej uchwaly moze sie na nig powota¢, nawet gdyby stwierdzono jej niewaznosé. Spoiki
Activa S.A., Komputronik S.A. i Contanisimo Limited, jako podmioty trzecie wzgledem spéiki Clean & Carbon
Energy S.A., zawierajac ugode dziataly w dobrej wierze odnosnie skutecznosci podjetych uchwat.
W szczegolnosci Walne Zgromadzenie byto nadzorowane przez Zarzgdce Przymusowego ustanowionego przez
Sad Okregowy w Warszawie, a protokotowane przez notariusza. Jednoczesnie funkcjonowaty w obrocie prawnym
postanowienia o zabezpieczeniu zakazujgce wykonywania prawa gtosu z akcji serii J, L, M, N, O, co powodowalo,
iz nie mogta by¢ skonstruowana inna wiekszo$¢ gltosoéw niz ta, ktéra wynikata z protokotu Walnego Zgromadzenia
z dnia 10-10-2014 roku. Na uwadze nalezy mie¢ rowniez sam fakt dtugotrwalosci tego typu postepowan,
w ktdérych uzyskanie prawomocnego zakonczenia nalezy szacowaé¢ na 3-4 lata.

Scenariusz zaktadajgcy powstanie ryzyka utraty naleznosci z tytutu sprzedazy akcji CCE w 2010r. jest mato
prawdopodobny, bo wyrok Sadu Arbitrazowego przy KIG z dnia 15-09-2014r. w zakresie powddztwa gtéwnego,
dotyczy wytgcznie wierzytelnosci wobec CCE jako poreczyciela. Nie ma zadnego znaczenia w zakresie oceny
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wierzytelnosci wobec diuznika gtéownego, tj. firmy Texass. Sad Arbitrazowy nie mégt orzeka¢ o roszczeniu wobec
podmiotu, ktéry nie byt strong tego postepowania.

Grupa Komputronik dysponuje kumulatywng argumentacjg prawng stuzgcg zwalczaniu wyroku Sadu
Arbitrazowego przy KIG w ramach sprawy ze skargi, jaka pozostaje w toku przed sgdem powszechnym.
Po pierwsze, wyrok zostat wydany z naruszeniem podstawowych zasad porzgdku prawnego Rzeczypospolitej
Polskiej zarébwno w sferze formalnej, jak i w sferze merytorycznej. Po drugie, dziatajgc wylacznie z daleko
posunietej ostroznosci procesowej, spotka Contanisimo Limited (spétka z Grupy Komputronik) ztozyta
oswiadczenie o potrgceniu naleznosci zasgdzonej od niej na mocy tego wyroku, z wierzytelnoscig o zaptate kary
umownej, na podstawie Ugody. W Ugodzie CCE zobowigzala sie nie wnosi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
temu wyrokowi. Kazdy przypadek naruszenia tego zobowigzania obwarowany byt karg umowng w wysokosci
10 min PLN. Spéitka CCE naruszyta to postanowienie zawarte w Ugodzie, stgd Contanisimo Ltd byto uprawnione
do naliczenia CCE w/w kary. Po trzecie, gdyby wyrok z dnia 15-09-2014r. nie zostat uchylony w trybie skargi
o uchylenie wyroku Sadu polubownego, oznaczatoby to, iz rozstrzygniecie nastgpito w oparciu o teze
0 niewaznosci umowy inwestycyjnej. Umowa sprzedazy znaku towarowego, na jakiej opiera sie roszczenie Clean
& Carbon Energy S.A., byta umowg wykonawczg do umowy inwestycyjnej. Powyzsze oznaczaloby, iz spoétce
Contanisimo Limited przystugiwatoby prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych umowy nabycia znaku
towarowego i dawatoby podstawe do wytoczenia powodztwa przeciw egzekucyjnego wobec wyroku z dnia
15-09-2014 roku.

Scenariusz nr 3 — zaktada kumulatywne wyst apienie negatywnych rozstrzygni e€é sadowych opisanych
w Scenariuszu nr 2, co skutkowatoby procedowaniem pr zed Sadem Arbitra zowym przy KIG zawieszonego
post epowania przeciwko Komputronik SA na kwot e gtdwng 28,5 min PLN powi ekszong o naliczone
odsetki (wptyw zaréwno na wynik finansowy jak i na cash flow). Jednoczesnie realizacja scenariusza 3
powodowataby powrdt do sytuacji wyjsciowej, w ktérej gtéwnym dtuznikiem bytby TRC, i w takiej sytuacji kwota
48,7 min PLN podlegataby windykacji od tej spétki. W takim przypadku nalezatoby ujg¢é w sprawozdaniu
finansowym skutki ryzyka kredytowego dla tych naleznosci, co w skrajnym przypadku moze powodowaé
konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych (wysoko$¢ rezerw z uwagi na trudng do przewidzenia warto$¢
przysztego majatku TRC jest obecnie trudna do oszacowania).

Ryzyko takiego zdarzenia Zarzgd Emitenta ocenia jako bardzo niskie i istotnie oddalone w czasie (4 -5 lat),
z uwagi na czynniki niwelujgce to ryzyko, ktére zostaly wskazane ponize;.

Czynniki niweluj gce ryzyko powstania strat w przypadku wyst  gpienia tego scenariusza:

Wystepowanie Scenariusza nr 3 musiatoby by¢ poprzedzone uniewaznieniem uchwat podjetych przez NWZzZA
CCE w dniu 10-10-2014r., jak réwniez sgdowym podwazeniem Ugody - co mogtoby nastgpi¢ nie predzej niz
w perspektywie 3-4 lat. Kolejnym krokiem warunkujgcym ziszczenie tego scenariusza byloby kontynuowanie
sprawy przed SA KIG o zaptate 28,5 min zi, o ile zapadnie prawomocne rozstrzygniecie przed Sadem
Okregowym w Poznaniu, ze Sad Arbitrazowy przy KIG pozostaje wlasciwy do rozpoznania sporu. Obecnie
postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym przy KIG jest zawieszone, do czasu rozstrzygniecia przez Sad
powszechny zarzutu Komputronik - co do braku wkasciwosci Sadu Arbitrazowego do rozpoznania tego sporu.
Postepowanie opisane powyzej, ktdére dotyczy rozstrzygniecia przez Sad powszechny wiasciwosci Sadu
Arbitrazowego do rozpoznania tego sporu, zostato podjete po uchyleniu decyzji o zawieszeniu. Postepowanie
przed SA KIG musialoby zakonczy¢ sie negatywnie dla Grupy Komputronik, zeby ziscit sie Scenariusz nr 3.
Poniewaz Nowy Zarzad w wykonaniu postanowien Ugody cofnat pozew przed Sgdem Arbitrazowym, wiec
prowadzenie sporu przed SA KIG przez Stary Zarzad w osobie Jana Redetkiewicza, w obecnej sytuacji prawnej
jest bezcelowe.

Nalezy podkresli¢, ze przesgdzenie braku wlasciwosci Sgdu Arbitrazowego (umowy, na ktoérych opiera swoje
roszczenie spotka Clean & Carbon Energy S.A. nie zawieraly zapisu na ten sad), skutkowatoby odrzuceniem
pozwu. Zaktadajac, ze odrzucenie pozwu by nie nastgpito, musi nastgpi¢ merytoryczne przeprowadzenie
postepowania sgdowego przed Sgdem Arbitrazowym (dotychczas zadne czynnosci merytoryczne nie zostaly
przeprowadzone). W przypadku niekorzystnego wyroku w tej sprawie, spotce Komputronik przystugiwataby
skarga o uchylenie wyroku sadu polubownego, a w ramach niej dwuinstancyjne postepowanie przed sgdem
powszechnym, a nastepnie skarga kasacyjna do Sgdu Najwyzszego.

Wobec powyzszego, nawet gdyby zatozy¢ realizacje wskazanych wyzej scenariuszy, rozstrzygniecia generujace
dla Grupy Komputronik ryzyka strat musiatyby sie opiera¢ o uniewaznienie Ugody, czyli ich skutki mogtyby
wystgpi¢ dopiero za okoto 4 - 5 lat. W sytuacji opisanej powyzej jesli hipotetycznie dosztoby do uniewaznienia
Ugody, sytuacja prawna wrécitaby do stanu sprzed jej podpisania (czyli 17-10-2014r.), co skutkowatoby
kontynuowaniem przez Emitenta i spétke Contanisimo Ltd. postepowan zawieszonych w wyniku zawarcia Ugody,
czyli miedzy innymi:

«  weksla wystawionego przez CCE na kwote 4 min PLN, co z odsetkami stanowi 7,3 min PLN,

« weksla wystawionego przez CCE na kwote 5 min PLN, co z odsetkami stanowi 4,2 min PLN (po

pomniejszeniu o zwindykowane kwoty),
e pozostate wierzytelnosci uboczne,
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Dodatkowo Contanisimo Ltd przystugiwataby wierzytelno$¢ przeciwko TRC na kwote 48,7 min PLN powiekszone
o odsetki- z tytubu Umowy Inwestycyjnej z roku 2010 powiekszong o skapitalizowane odsetki, o ktérg sprawa
przed Sgdem Okregowym w Poznaniu jest w kohcowej fazie.

33.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Do dnia publikacji nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby wplyw na prezentowane sprawozdanie finansowe.

Podwy zszenie kapitatu zaktadowego w jednostce zale  znej, Tradus Sp. z 0.0.

Aktem notarialnym Re4p. A 2136/2016 z dnia 10.05.2016 w jednostce zaleznej , Tradus Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu podwyzszono kapitat zaktadowy poprzez utworzenie 3 000 réwnych i niepodzielnych udziatow,
o wartosci nominalnej 500,00 zt. kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 1.500 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone
udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym objete zostaty przez dotychczasowego Wspdlnika, w ten sposab,
ze Spotka pod firmg: Komputronik S.A. objeta 3 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy
udziat, o fgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 1.500 tys. zi, pokrywajgc je wkladem pienieznym w tgcznej
wysokosci 1.500 tys. zt. Dnia 16.05.2016 r. wktad pieniezny w catosci zostat optacony.

34. Pozostate informacje

34.1. Woybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank

Polski:

=  kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2016 4,2684 PLN/EUR, 31.03.2015

4,0890 PLN/EUR,

= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.04.2015 — 31.03.2016 4,2365 PLN/EUR, 01.04.2014 -

31.03.2015 4,1791 PLN/EUR,

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujagcy w kazdym okresie ksztaltowal sie nastepujgco :

31.03.2016 4,4987/4,3,9822 PLN/EUR, 01.04.2014 — 31.03.2015 4,3335/4,0886 PLN/EUR.

01.04.2015 -

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych, przeliczone na

EURO, przedstawia tabela:

od 01-04-2015 od 01-04-2014 | od 01-04-2015 od 01-04-2014
do 31-03-2016 do 31-03-2015 do 31-03-2016 | do 31-03-2015
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 2024012 2198473 477 756 526 064
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 829 26717 3264 6393
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 146 14718 2 395 3522
Zysk (strata) netto 9 650 13 365 2278 3198
Zysk (§trata) ne.tto.przypadajacy akcjonariuszom 9650 13 365 2978 3198
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 1,02 1,40 0,24 0,34
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,97 1,34 0,23 0,32
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,2365 4,1791
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Operacyjnej 22 647 24783 5346 5930
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Inwestycyjnej (9 650) (25 636) (2278) (6 134)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Finansowej (22 913) 12 323 (5 408) 2949
Zmie.ma nett,o stanu srodkdw pienieznych iich (9916) 11470 (2 341) 5 745
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,2365 4,1791
2016-03-31 2015-03-31 2016-03-31 | 2015-03-31
Bilans tys. PLN tys. EUR
Aktywa 533837 | 544 618 125067 | 133191
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Zobowigzania dtugoterminowe 48 594 32743 11 385 8008
Zobowigzania krétkoterminowe 312930 344 395 73 313 84 225
Kapitat wtasny 172 313 167 480 40 369 40959
kaplt.af \{s/fasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 172 313 167 480 40 369 40 959
dominujacej
Kurs EUR/PLN na koniec okresu X X 4,2684 4,0890
34.2. Struktura wlascicielska kapitatu podstawowego
Liczba akcji Liczba gtoséw Wartosc . Udz!af W
nominalna akcji kapitale
Stan na 31-03-2016
WB iTotal Sp. z 0.0. 2827951 2827951 283 29,5%
EKB Sp. z o0.0. 2557036 2557036 255 26,7%
Pozostali akcjonariusze 4187 362 4187 362 419 43,7%
Razem 9572 349 9572 349 957 100,0%
Stan na 31-03-2015
WB Investments 2733136 2733136 273 28,6%
Ewa i Krzysztof Buczkowscy 1783590 1783590 178 18,6%
EKB Investments 833 333 833 333 83 8,7%
Pozostali akcjonariusze 4222290 4222290 423 44,1%
Razem 9572 349 9572 349 957 100,0%
34.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spoiki
tgczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkdw Zarzgdu Spoétki wyniosta:
W spétce dominujace;: W spétkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:
Inne Inne Razem
Wynagrodzenie éwiadczenia Wynagrodzenie ¢wiadczenia
Okres od 01-04-2015 do 31-03-2016
Buczkowski Wojciech 120 - 82 - 202
Nowak Krzysztof 182 - 24 - 206
Razem 302 - 106 - 408
Okres od 01-04-2014 do 31-03-2015
Buczkowski Wojciech 120 - 44 - 164
Nowak Krzysztof 171 - 24 - 195
Razem 291 - 68 - 359

*

W roku obrotowym 2015 dokonano rozliczenia praw z tytutu przystugujacego Cztonkom Zarzadu pochodnego
instrumentu finansowego, z uwagi na spetienie kryteridw jego przyznania. Zrealizowano prawa do przyznania
instrumentu za lata obrachunkowe 2013-2014, w wysokosci ustalonej jako 1% skumulowanego zysku netto Grupy
Kapitatowej za lata 2013-2014. W zwigzku z tym wyptacono:

- Wojciechowi Buczkowskiemu — 385 tys. PLN

- Krzysztofowi Nowakowi — 385 tys. PLN.

Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczgce pozyczek, zaprezentowano

w nocie nr 28.1.
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34.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych Swiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki wyniosta:

W spotce dominujacej:

W spétkach zaleznych oraz

stowarzyszonych:
. Inne . : . Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia

Okres od 01-04-2015 do 31-03-2016

Buczkowski Krzysztof 96 - 30 R 126
Buczkowski Tomasz 24 - - - 24
Bujny Jedrzej 24 - - - 24
Wisniewski Jarostaw 24 - - - 24
Plichta Ryszard 24 - - - 24
Razem 192 - 30 - 222
Okres od 01-04-2014 do 31-03-2015

Buczkowski Krzysztof 96 - 30 R 126
Buczkowski Tomasz 24 - - R 24
Bujny Jedrzej 24 - - - 24
Wisniewski Jarostaw 24 - - - 24
Plichta Ryszard 24 - - R 24
Razem 192 - 30 - 222

34.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przegladu sprawozdania finansowego Spotki jest Deloitte Polska Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. Wynagrodzenie audytora z poszczeg6lnych tytutéw wyniosto:

od 01-04-2015 | od 01-04-2014

do 31-03-2016 | do 31-03-2015
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 65 62
Przeglad sprawozdan finansowych 30 27
Doradztwo podatkowe* 200 192
Pozostate ustugi - -
Razem 356 281

*wynagrodzenie dla podmiotu Deloitte Doradztwo Podatkowe

34.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spdélce w podziale na poszczegélne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaly sie nastepujgco:

od 01-04-2015
do 31-03-2016

od 01-04-2014
do 31-03-2015

Pracownicy umystowi 624 653
Pracownicy fizyczni 207 104
Razem 831 757

od 01-04-2015
do 31-03-2016

od 01-04-2014
do 31-03-2015

Liczba pracownikéw przyjetych 304 297
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) (287) (212)
Razem 17 85
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35.  Zatwierdzenie do publikacji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 marca 2016 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 17 czerwca 2016 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
17-06-2016 Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu
17-06-2016 Krzysztof Nowak Cztonek Zarzadu
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
17-06-2016 Joanna Roeske Gltéwny Ksiegowy
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