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Oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG
S.A. za lll kwartaty 2017 roku , skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG za Il
kwartaty 2007 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i
finansowg oraz wynik finansowy NEWAG S.A. i Grupy Kapitatowej NEWAG.

Oswiadczamy ponadto, iz kwartalne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej NEWAG
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej NEWAG, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzgdu
Jozef Michalik Wiceprezes Zarzadu
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Wprowadzenie

Zarzgd NEWAG S.A. przekazuje sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NEWAG oraz spofki
NEWAG S.A za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku, sporzgdzone zgodnie z
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2016
roku, poz.860 z pdzniejszymi zmianami).

Zarzgd NEWAG S.A. przekazuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2017
roku, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej NEWAG w tys. zt
przeliczone na tys. EURO

Przeliczenia dokonano wg:
1) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na dzien:
= 30.09.2017 — 4,3091- tabela 189/A/ NBP/2017
= 31.12.2016 - 4,4240 - tabela 252/A/NBP/2016
= 30.09.2016 — 4,3120 - tabela 190/A/NBP/2016
2) poszczegolne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywéw pienieznych wg kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
miesigca danego okresu sprawozdawczego f{j.:
= w okresie od 01.01.2017 do 30.09.2017 — 4,2566
= wokresie od 01.01.2016 do 30.09.2016 — 4,3688

WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

451 529 338 168 106 077 77 405

-12 794 -2 928
-4 611 -1 055
14 461 - 3310

-5 152 -5 512 -1188

-37 635 -8 614

45 000 001 45 000 001 45 000 001

PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow

Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk ( strata ) brutto

Zysk ( strata ) netto

EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Liczba akcji (w szt. ) 0 001
0,0

Zysk ( strata ) na jedng akcje zwykig ( w zZt/EUR )

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Aktywa razem 1017 165 869 043 880 066 050 196 438 204 097

Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11 250 2611 2 543 2 609

Kapitat zapasowy 268 637 251170 251 245 62 342 56 774 58 266

Kapitat z aktualizaciji
wyceny

Kapitat udziatow
niekontrolujgcych

113 150 113 956 114 041 26 258 25 759 26 447

146 240 216 34 54 50

Zobowigzania i rezerwy

: . 641 650 463 458 490 038 148 906 104 760 113 645
na zobowigzania

Zobowigzania
diugoterminowe
Zobowigzania
krétkoterminowe

188 846 132 456 138 460 43 825 29 940 32110

452 804 331 002 351 578 105 081 74 820 81 535

Liczba akcji (w szt.) 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001

Wartos¢ ksiegowa na

jedna akcje (w z/EUR ) 9,01 8,67 2,04 2,01
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Skrécone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Aktywa

Aktywa trwate 464 282 467 373 469 121
Rzeczowe aktywa trwate 324 022 316 567 307 158
Aktywa niematerialne 16 680 23 416 25 370
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 18 728 18 728
Nieruchomosci inwestycyjne _ 7 980 7 898
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - 203 203
Udzielone pozyczkKi 21 -
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu leasingu 70 768 72742
Naleznosci dlugoterminowe pozostate 18 882 18 424
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 808 18 598
Aktywa obrotowe 401 670 410 945
Zapasy 219 671 256 536
lP‘(Ork()')élic;tj;mig?owe nalezno$ci z tytutu dostaw, 149 203 104 837
Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu 7 203 7077
Krotkoterminowe naleznosci pozostate 20 898 23951
Pozostate aktywa 293 834
Udzielone pozyczki 13 35
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty _ 4 389 17 675
Razem aktywa 1017 165 869 043 880 066
Pasywa

Kapitat wtasny 375515 405 585 390 028
Kapitat podstawowy 11 250 11 250
Kapitat zapasowy 251170 251 245
Kapitat z aktualizacji wyceny 113 150 113 956 114 041
Pozostate kapitaty rezerwowe 50 =
Zyski zatrzymane 28919 13 276
Kapitat udziatéw niekontrolujgcych 240 216
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Zobowigzania dtugoterminowe

188 846

Kredyty i pozyczki

70 827

Zobowigzania leasingowe

81 521

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Pozostate pasywa

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

136 152

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

174 181

Zobowigzania leasingowe

Zobowigzania pozostate

w tym: z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Pozostate pasywa

Razem pasywa

1017 165

Wartos¢ ksiegowa

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt.

Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt.

132 456 138 460
7790 9331
86 300 89 456
4 5

30 323 32031
4630 3939
63 64
3346 3634
331 002 351578
138 308 136 070
82515 114 914
12 373 11 504
75 209 65917
86 7
4651 4443
16 747 17 719
1199 1011
869 043 880 066
405 585 390 028
45 000 001 45 000 001
9,01 8,67
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

01.07.2017 01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016

Skonsolidowany rachunek zyskow i 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

strat

Przychody ze sprzedazy produktéw,

. "y 168 960 451 529 119 099 338 168
towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 168 756 450 933 118 929 337 704
Przychody ze sprzedazy materiatéw 170 464
Razem koszt sprzedanych produktow, 149 227 393 972 104 993 300 741
ustug i materialow
Koszt sprzedanych ustug i produktow 149 085 393 559 104 827 300 359
Wartos¢ sprzedanych materiatow 166 382
Zysk (strata)brutto ze sprzedazy 14 106 37 427
Pozostate przychody 5978 13 960
Koszty sprzedazy 325 1225
Koszty ogolnego zarzgdu 18 674 50 568
Pozostate koszty 2202 6 672
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5926 -1117 -7 078
Przychody finansowe 2644 4313
Koszty finansowe 2108 10 029
Strata (zysk) prutto z dziatalnosci 581 12794
gospodarczej
Podatek dochodowy -104 -8 183
- czesc¢ biezaca 107 286
- czes$¢ odroczona -211 -8 469
Skonsolidowany zysk netto razem -A77 -4 611
Zysk( strata) netto przypadajgcy udziatom

; . -16 -131
niekontrolujagcym
Zysk (strata) netto przypadajgcy 461 -4 480

akcjonariuszom spotki dominujgce;j

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001
0,05 0,03

-0,01 -0,10

Zysk netto na 1 akcje w zt,

Zysk rozwodniony na 1 akcje w zt -0,01 -0,10
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

Zysk (strata) netto -A77 -4 611
Inne catkowite dochody: - -
Razem inne catkowite dochody po ) )
opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem -A77 -4 611
Przypadajgce na udziaty niekontrolujgce -16 -131
Przypadajgce na akcjonariuszy -461 -4 480
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Skrécone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych

01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016

Przeptywy srodkoéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

-12 794
Korekty razem

13 428 20915
25178 21539
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 11 190

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy 6 012 -1 522
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -617
Zmiana stanu rezerw 2 357 -23 543
Zmiana stanu zapaséw -118 869 -103 492
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug -19519 06 473
oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i 123 803 46 604
ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow - 1057 -7 418
Zaptacony podatek dochodowy - 6813 -9311
Inne korekty 2282 2012

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 8121
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie aktywow niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Whptywy z aktywow finansowych 53
Nabycie aktywow niematerialnych oraz 23 662
rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie aktywéw finansowych -305
Udzielone pozyczki -35
Inne wydatki inwestycyjne -25

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki 197 048 168 054

Inne wptywy finansowe 2272
Nabycie udziatéw/akcji wtasnych -35
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -31 500 -22 500
Sptaty kredytéw i pozyczek -136 167 -166 276
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Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

) -9 568
finansowego

Odsetki -7 194
Inne wydatki finansowe -2 388
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 37635

finansowej

Razem przeptywy finansowe netto

Bilansowa zmiana srodkow
pienieznych, w tym:
zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu
réznic kursowych

190

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w
tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 361
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale witasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny

K Pozost
Kapita . A U a-te . Udziaty
\ Kapitat | Instru- | finanso- . : AN .
Nadwyzk kapitat nie
zapaso- | menty we Podatek zatrzy- )
podsta W b d az d y mane kontro
-wowy y zabezp ostep- przesza- 0droczo- | aserw lujace
ieczaja ne do cowania ny —
ce sprzeda-
zy

Saldo na
1 stycznia 2017 11250 | 251170 - -| 140670 | -26714 50 28 919 240 | 405585
Zyski z
przeszacowania ) 5 ) ) -994 188 ) 801 ) )
Zysk (strata) netto } ) ) ) ) )
za okres 1522 49 1473
Razem catkowite
dochody - 5 - - -994 188 - 2323 -49 1473
Podziat
zysku/pokrycie - 17 388 - - - - -| -17 388 - -
straty
Dywidendy - - - - - - -| -31500 - -31500
Pozostate - 74 - - - - -50 -22 -45 -43
Saldo na 11250 | 268 637 ; | 139676 -26526 | 17668 146 375515
30 wrzesnia 2017

Saldo na
1 stycznia 2016

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat
zapaso-
wy

Instru-
menty
zabezpi
eczajac
e

237 041 -

Aktywa
finanso-
we
dostep-
ne do
sprzeda
_iy

Nadwyz
ka z
przesza-
cowania

140 963

Podatek
odroczo

-ny

-26 770

Pozosta
-te
kapitaty
rezerwo
we

54 227

417 144

Zyski
Z przeszacowania

-293

56

236

Pozostate
dochody

-110

-110

Zysk (strata) netto
za okres

11 194

-188

11 006

Razem catkowite
dochody

-293

56

11 320

-188

10 896

Podziat
zysku/pokrycie
straty

-14 128

Dywidendy

-22 500

-22 500

Podniesienie
kapitatu

50

-5

45

Saldo na
31 grudnia 2016

11 250

251170 -

140 670

-26 714

50

28 919

240

405 585
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta .
Kapitat = Kapitat | Instru- | finanso- . -te VA Udz_laly
_ _ Nadwyz- - ) nie
podsta- = zapaso menty ka 7 Podatek | kapitaly @ zatrzy Kontro-
wowy %% zabezpi odroczo | rezerwo | mane lui
przesza- ujace
e- : -ny we
. cowania
czajace | sprzeda
-zy

Saldo na
1 stycznia 2016 11 250 | 237 041 - -| 140963 | -26770 - 54 227 433 | 417 144
roku
Zyski z
przeszacowania ) 1 ) ) -188 36 ) 151 . )
Zysk (strata) netto } ) ) ) ) ) ) ) ) )
72 okres 4 480 131 4611
Razem catkowite
dochody - 1 - - -188 36 - -4 329 -131 -4 611
Wykup akcji

- -5 - - - - - - - -5
wiasnych
Podziat
zysku/pokrycie - 14 208 - - - - -| -14208 - -
straty
Dywidendy - - - - - - -| -22500 -22 500
Pozostate - - - - - - - 86 -86 -
Saldo na
30 wrzesnia 2016 11 250 | 251 245 - - 140775 | -26734 - 13 276 216 | 390 028
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Dodatkowe informacje i objasnienie do skré6conego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdine o Grupie Kapitatlowej
1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Spotka dominujgca NEWAG S.A. dziata od 1994 roku. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescie w Krakowie XII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000066315 w dniu 30 listopada 2001 roku.
Posiada nr statystyczny REGON 490490757 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400.
Siedziba Spétki miesci sie w Nowym Sgczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

» 33.17Z naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego,

= 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2. Czas trwania jednostki dominujacej
Czas trwania jednostki dominujgcej NEWAG S.A. jest nieoznaczony.
1.3. Skiad organéw jednostki dominujgcej

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku w sktad Zarzadu spotki dominujacej Newag S.A. wchodzili:

= Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,

= Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,

= Jbzef Michalik — Wiceprezes Zarzadu,
Sktad Zarzadu Spoétki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie w stosunku do sktadu na dzien
30 wrzesnia 2017 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej spétki Newag S.A. wchodzili:
= Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Maciej Kaminski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Katarzyna Szwarc — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Gabriel Borg — Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Pyszczek — Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie w stosunku do sktadu
na dzien 30 wrzesnia 2017 roku.

1.4. Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrze$nia 2017 roku ksztattowata sie nastepujgco:

Liczba Akcji
ILiczba gtosow % gtoséw na
stan na| WZ30.09.2017

30.09.2017

Akcjonariusz

Jakubas Investment Sp. z 0.0 oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z dnia 03.07.2015* 19 154 423

NATIONALE NEDERLANDEN OFE (dawniej ING OFE) 3974 327

AVIVA OFE** 2 250 000

Metlife OFE** 2 259 958

Pozostali** 17 361 293

Razem 45.000.001

* Porozumienie o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przekazane w raporcie biezagcym nr 45/2015
oraz 21/2016) taczace Pana Zbigniewa Jakubasa, wraz z podmiotem zaleznym Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleznym Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Mtodowie oraz Pana Bogdana Borka wraz
z podmiotem zaleznym Immovent spétka z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu .

14 /69



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA Ill KWARTALY 2017

** Powyzsze dane podano na podstawie zawiadomien przekazanych przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej.
Powyzsze nie uwzglednia informacji o transakcjach dokonywanych w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, w tym powiadomienia,
o ktérym Spotka informowata raportem biezgcym nr 23/2017.

Struktura akcjonariatu na dzieA publikacji niniejszego skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ksztattowata sie nastepujgco:

Liczba Akcji % gtosoéw na
ILiczba gtoséw

Akcjonariusz

Jakubas Investment Sp. z 0.0 oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z dnia 03-07-2015* 19 154 423

NATIONALE NEDERLANDEN OFE (dawniej ING OFE) 3 974 327

AVIVA OFE** 2 250 000

Metlife OFE** 2 259 958

Pozostali** 17 361 293

Razem 45.000.001 100,00

* Porozumienie o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przekazane w raporcie biezacym nr 45/2015
oraz 21/2016) taczace Pana Zbigniewa Jakubasa, wraz z podmiotem zaleznym Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleznym Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Miodowie oraz Pana Bogdana Borka wraz
z podmiotem zaleznym Immovent spotka z o0.0. z siedzibg w Nowym Saczu .

** Powyzsze dane podano na podstawie zawiadomien przekazanych przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publiczne;j.
Powyzsze nie uwzglednia informacji o transakcjach dokonywanych w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzagdzenia MAR, w tym powiadomienia,
o ktérym Spotka informowata raportem biezgcym nr 23/2017.

1.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji
oraz podpisane przez Zarzad w dniu 27 listopada 2017 roku.

1.6. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG S.A.
oraz sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej stanowigce podstawe
sporzgdzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki
dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zzadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.

1.7. Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1
stycznia 2017 do dnia 30 wrzeénia 2017 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajgce obejmujg
okres od 1 stycznia 2016 do dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej i zmian w kapitale wlasnym.

1.8. Informacje o zmianach w strukturze jednostki dominujacej, w tym potaczenia przedsiewzieé,
nabycia spétek zaleznych

Spotka Gliwice Property Management Sp. z 0.0. w dniu 06.03.2017 roku zarejestrowata podniesienie kapitatu

podstawowego o kwote 50 tys. zt. Kapitat zostat podwyzszony w zwigzku z emisjg 500 000 sztuk akcji serii
C, ktdérych wiascicielem jest NEWAG Lease sp. z 0.0 SKA w Nowym Saczu.
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1.9. Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej NEWAG objetych konsolidacja
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku spotkami zaleznymi nalezacymi do Grupy Kapitatowej NEWAG byty:

GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A. w Gliwicach - spoétka zalezna objeta konsolidacja metoda
peinag
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000027571 w dniu 13 lipca 2001 roku. Posiada nr statystyczny REGON 272498791 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 631-01-01-922.
Siedziba Spétki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

» 68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

= 68.10Z kupno sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

= 68.32Z zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

INTECO S.A. - spéltka zalezna objeta konsolidacja metoda peitng
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000392000 w dniu 29 lipca 2011 r. Posiada nr statystyczny REGON 242617138 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 631-26-37-773.
Siedziba Spétki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

= 27.127 produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

»=  26.11Z produkcja elementéw elektronicznych,

= 27.11Z produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow

KAZPOL RAILWAY ENGINEERING z siedzibg w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.
Spoika jest spétkg z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wszelka prawnie
dopuszczalna dzialalno$é na terenie Republiki Kazachstanu. Gtéwnym celem Spdiki jest pozyskiwanie
kontraktéw w Republice Kazachstanu dla Grupy Newag. Ze wzgledu na fakt, iz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zatozycieli Spétki podjeto decyzje o dobrowolnej likwidacji Spotki w zwigzku z brakiem
dziatalnosci oraz z powodu nieistotnej wartosci posiadanych udziatéw, spétka ta nie zostata objeta
konsolidacja.

Kapitat Spotki wynosi 21 min tenge (co stanowi 347.550 PLN wedtug kursu sredniego NBP na dzien
rejestracji Spotki — 14 stycznia 2014 r) z czego 91% czyli 19,11 min tenge (co stanowi 316.270,50 PLN
wedtug kursu sredniego NBP na dzien rejestracji Spotki — 14 stycznia 2014) wnosi NEWAG S.A. w formie
wktadu pienieznego. W | potroczu 2017 roku dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych
udziatéw.

NEWAG IP MANAGEMENT Spoétka z o.0. - spétka zalezna objeta konsolidacja metoda petng
z siedzibg w Nowym Sagczu zawigzana 12 czerwca 2014 roku aktem notarialnym Nr Rep.A.3648/2014
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13 sierpnia 2014 roku pod humerem KRS 0000519336.
Posiada nr statystyczny REGON 123187546 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 7343526573. Siedziba
Spotki miesci sie w Nowym Saczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

» 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

» 64.20Z dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

= 64.30Z dziatalnosé trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

Newag Lease Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo — akcyjna - spétka
zalezna objeta konsolidacja metoda petnag
z siedzibg w Nowym Saczu wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS0000485633.
Posiada nr statystyczny REGON 146980413 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272706604. Siedziba
Spotki miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

» 64.927Z pozostate formy udzielania kredytow

= 77.39Z wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej

niesklasyfikowane
*  64.20Z dziatalnosc¢ holdingéw finansowych,
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Newag Lease spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia - spotka zalezna objeta konsolidacjg metoda
petna
z siedzibg w Nowym Saczu wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS0000485349.
Posiada nr statystyczny REGON 146969601 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272704700. Siedziba
Spdtki miesci sie w Nowym Sgczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

= 70.10Z dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingbw z wytgczeniem holdingéw

finansowych
= 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,
» 64.20Z dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

GALERIA SADECKA Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia - spotka zalezna objeta konsolidacja
metoda petng
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000266903 w dniu 31 pazdziernika 2006 roku. Posiada nr statystyczny
REGON 120276670 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 7343174068. Siedziba Spotki miesci sie w Nowym
Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

= 68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

= 68.10Z kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

= 68.32Z zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

Czas trwania dzialalnosci poszczegolnych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] jest
nieograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzgdzone zostaty
za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych
zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym dla Spdtki dominujacej oraz spoétek zaleznych wchodzacych w
skfad Grupy jest rok kalendarzowy.

W skiad Grupy Kapitatowej NEWAG na dzien 30 wrze$nia 2017 roku wchodzg nastepujgce spoiki zalezne:

Udziat w kapitale | Udziat w kapitale Data objecia

kontroli

Nazwa Spotki na na
30.09.2017 31.12.2016

Gliwice Property Management S.A 100% 100% 07/2008
INTECO S.A. 88,66% 86% 11/2011
ﬁﬁf;%gf”‘wm ENGINEERING 91% 91% 03/2014
Newag IP Management sp. z 0.0. 100% 100% 07/2014
’I:I((e(\:/\;lej\r?aLease Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo 100% 100% 08/2014
Newag Lease sp. z 0.0. 100% 100% 08/2014
Galeria Sadecka Spétka z o.0. 100% 100% 06/2015

W odniesieniu do powyzszych udziatéw w kapitale Jednostce Dominujgcej przystuguje taki sam udziat w
prawach gfosu.
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2. Podstawa sporzadzenia skréconego sSroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1. Podstawa sporzadzenia

NEWAG S.A. jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z art. 82
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2016, poz.
860) jest zobowigzany do sporzadzenia i publikowania raportéw okresowych i pétrocznych.

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 r. oraz okresy
porownawcze zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa oraz
pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Niniejsze skrocone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem:
= nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej,
= Srodkow pienieznych wycenianych w wartosci nominalne;j,
= instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem udziatéw i akcji w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych,
= zobowigzan finansowych, w tym kredytéw i pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu o zasade memoriatu, za wyjgtkiem sprawozdania z
przeptywow pienieznych.

2.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie prezentowane jest w
tysigcach ztotych ( o ile nie wskazano inaczej).

2.3. Zmiany do standardéw jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie
zastosowata nastepujgcych zmian standardéw, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w
UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:
= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
= MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
Powyzsze standardy, interpretacje nie miatyby istotnego wptywu na skrécone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzieh bilansowy.

2.4. Standardy i zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez
UE

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR),
ktore wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku nie zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejskg (KE)
do stosowania i w zwigzku z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:
= MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” (proces zatwierdzania
standardu przez UE zostat wstrzymany do czasu zakonczenia prac nad jego catosciowym
ksztattem),
= MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
=  Zmiany do MSSF 10i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem,
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem” (obowigzujgcy w odniesieniu do
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okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie, odroczony do
czasu zakonczenia prac nad jego catosciowym ksztattem),

» Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

» Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci na bazie akcji: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie
akcji” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

= Usprawnienia MSSF 2014-2016 ,Usunigcie zwolnien w MSSF 1 i ujawnien w zakresie MSSF 12”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie),

=  Zmiany MSSF 15 ,,Przychody z uméw z kontrahentami” doprecyzowanie zapisoéw standardu
opublikowanego 12 kwietnia 2016 (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 4 ,Stosowanie MSSF 9 Instrumenty Finansowe fgcznie z MSSF 4 Umowy
Ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF ‘Transakcje w walutach obcych” zaliczki (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 40 ‘nieruchomosci inwestycyjne” doprecyzowanie transferéw (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe
na dzien bilansowy.

2.5. Zmiany zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2016 roku.

2.6. Poréwnywalnosé¢ danych
W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku Grupa
zmienita sposob prezentacji zobowigzan z tytutu faktoringu, kierujgc sie charakterem zawartej umowy.

Odpowiednia zmiana prezentacyjna zostata wprowadzona w danych poréwnawczych na dzien 30 wrzeénia
2016 roku.

W zwigzku z przedstawiong powyzej zmiang dokonano nastepujgcej reklasyfikaciji:

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016
dane z raportu Zmiana dane
finansowego prezentacji przeksztatcone

PASYWA

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 136 078 -8 136 070

Zobowigzania pozostate 65 909 8 65 917
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2.7. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2017
r. do dnia 30 wrzesnia 2017 r. zostalo sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie MSR/MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (przez zatwierdzenie przez Unie Europejskg rozumie sie ogtoszenie
standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z
pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W niniejszym skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogdélny termin MSSF uzywany jest zaréwno w
odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych latach.

2.8. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym w Grupie przeprowadzono analizy majgce na celu stwierdzenie czy nie
nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. W wyniku przeprowadzonych dziatan nie
stwierdzono utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajgcej stopien ryzyka w
zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Odpisy aktualizujgce zapasy zostaty utworzone w wysokosci prawdopodobnej utraty wartosci w
konsekwencji ztomowania, utylizacji lub odsprzedazy. Analizie poddano réwniez zapasy, ktére mogg byc¢
wykorzystane w najblizszych projektach.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne rentowe zostaly zaprezentowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne na
31 grudnia 2016 r.

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie ilosci
niewykorzystanych dni urlopu oraz srednich wynagrodzen pracownikdw wraz z narzutami obcigzajgcymi
pracodawce na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

Pozostate rezerwy ( w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne, koszty spraw
sgdowych) zostaty utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z przesztosci, analizy
biezace i zatozenia dotyczace przysztosci.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie.

3. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczone

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Rodzaj zobowigzan, gwarancji, poreczen na rzecz jednostek pozostatych

Udzielone gwarancje, 212 117 198 414 203 466
Il.  Udzielone poregczenia 136 299 987 994
II.  Inne, 116 131
lll.  Zobowigzania warunkowe razem 348 460 199 517 204 591

Wzrost poziomu poreczen obejmuje poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujgcg bankom (Alior, CITI
Handlowy) w zakresie kredytoéw zaciggnietych przez jednostki zalezne (Inteco S.A. i Newag Lease
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Sp. z 0.0. SKA) — szczegdly dotyczgce wyzej wymienionych kredytdw zostaty zawarte w nocie numer 4
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

30.09.2017 31.12.2016
Zobowiazanie -_—_wmm L —

Kwota kredytu, Kwota kredytu,

zabezpieczone svczki Kwota svezki Kwota
pozyczki zabezpieczenia pozyczki zabezpieczenia
i inne i inne
I. | Hipoteki na majatku 197 058 628 210 121135 560 460
Il. | Zastawem rejestrowym, - - 2515 -
Przewtaszczeniem na

1. zabezpieczenie, 2186 62 794 - 59 681

IV. | Cesje wierzytelnosci 7981 7981 12 353 12 353

V. | Weksle, 93 565 97 084 95 567 95 567

VL. | Srodki pieniezne - 2824 - 2411

vil, | Zobowiazania 300 790 798 893 231570 730 472
zabezpieczone razem

4. Umowy kredytowe — stan na 30.09.2017

Kwota
Nazwa Kwota pozyczki Warunki

kredytodawcy/ Siedziba kredytu pozostata oprocento Zabezpieczenia
pozyczkodawcy w tys. PLN do splaty wania
w tys. PLN

Hipoteka do kwoty 150.000 tys. na ksiedze
wieczystej NS1S/00078190/8, przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia do
kwoty 32.900 tys., Potwierdzony przelew
WIBOR 1M 31.07.2018 wierzytelnosci z umowy dostawy pod

+ marza T nazwg Zakup Elektrycznych zespotéw
trakcyjnych dla rozwoju kolei matopolskich
na kwote 279 161 tys. petnomocnictwo do
rachunku biezgcego, oswiadczenie o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
Weksel in blanco, hipoteka kaucyjna na
ksiedze wieczystej NS1S/00122588/9 do
kwoty 30 min zt, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, potwierdzony przelew
wierzytelnosci z umowy Pol Miedz Trans

Alior Bank S.A Warszawa 30 000 25 887

BNP PARIBAS Krakow 20 000 - - 15.01.2019

cesja wierzytelnosci PKP CARGO z um.
WIBOR 1M 31.12.2018 CPZ/MW/3931/33/11/U hipoteka do

+ marza T kwoty19 260 tys. zt na ksiedze wieczystej
NS1S/00142946/3
Hipoteka umowna do kwoty 255 000 tys.
na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia budynkéw lub
WIBOR + budowli , przelew wierzytelnosci z umowy
BZ WBK Wroctaw | 70 000 26263 marza | 51032018 | 1 )73/71/1/2013 , Poreczenie NEWAG
IP Management Sp. z.0.0, poreczenie
Newag Lease Sp. z. 0.0 spotka
komandytowo —akcyjna,
Hipoteka kaucyjna do 22 000 tys.
KWGL1G/00039869/8, cesja wierzytelnosci
z kontraktu 13/2015/TKM, cesja praw z
polisy ubezpieczenia mienia, w zakresie
Katowice 16 000 9 558 WIBOR 1M | 30.06.2018 | nieruchomosci zlokalizowane w Gliwicach,
+ marza oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
hipoteki kaucyjnej do kwoty 24.000 tys. zt
na ksiedze wieczystej
KWNS1S/00142946/3
WIBOR 3M 30.05.2018 Petnomocnictwo do rachunku biezgcego,

+ marza o poreczenie NEWAG S.A.

ING Bank Slgski | Katowice 20 000 7140

ING Bank Slaski
S.A.

Alior Bank S.A Warszawa 1000 595
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Alior Leasing Sp.
Z0.0

Wroctaw

2835

2186

WIBOR 1M
+ marza

17.03.2022

Zastaw rejestrowy na lokomotywie 6DG/B1
nr 145

Alior Bank S.A.

Warszawa

100 000

100 270

WIBOR 3M
+ marza

32 350 do
dnia
31.07.2017

67 650 do
dnia
30.11.2018

Hipoteka do kwoty 150 min na ksiedze
wieczystej NS1S/00078190/8,przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia
Newag S.A. do kwoty 32,9 min. zt, przelew
wierzytelnosci z umowy WIil.11-92/2016 z
Woj. Zachodniopomorskim do kwoty 421
min- wptyw srodkéw na rachunek
zastrzezony, przelew wierzytelnosci z
Umowy 22/2017 z £6dzka Kolejg
Aglomeracyjng do kwoty 236,8 min zt.,
przystagpienie do diugu Newag S.A,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego
Newag S.A. i Newag Lease sp. z0.0. SKA
oraz oswiadczenia o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji.

Bank Handlowy
S.A.

Warszawa

35000

35080

WIBOR 1M
+ marza

28.06.2018

Hipoteka do kwoty 43,8 min zt na
nieruchomosci nalezacej do Galerii
Sadeckiej KW NS1S/00115724/3;
poreczenie cywilno-prawne Newag S.A.,
poreczenie cywilno-prawne Newag IP Sp. z
0.0. Cesja praw z umowy
OR.IV.272.2.32.2016

Kredyty i pozyczki sptacane sg terminowo, nie wystapity przypadki naruszenia sptat kapitatu bgdz odsetek.

Spotka dominujgca NEWAG S.A. posiada limit faktoringu odwrotnego w Raiffeisen Bank S.A. w wysokosci
30.000 tys. zt do wykorzystania do dnia 30.07.2018 roku. Na dzien 30.09.2017 roku wykorzystano 25 269

tys. z.
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5. Zmiana sald kredytow oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Kredytodawca 31.12.2016 Wzrost/spadek 30.09.2017

ING Bank Slaski 11 415 5283 16 698
Raiffeisen Bank 20 000 -20 000 -
Alior Bank 98 586 30 352 128 938
Citi Handlowy 10 045 25035 35080
BZ WBK 6 052 20 211 26 263
Razem kredyty 146 098 60 881 206 979
Zobowiazania z tytutu leasingu 98 673 -5 770 92 903
OGOLEM 244771 55111 299 882

6. Noty objasniajace
6.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate, w tym:

- grunty

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

- maszyny i urzgdzenia techniczne

- srodki transportu

- inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

Razem rzeczowe aktywa trwate

30.09.2017

313 649

200 887

62 863

31.12.2016

30.09.2016

01.07.2017
30.09.2017

6 947

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wartosc¢ netto sprzedanych aktywéw trwatych 30

Wartos¢ netto zlikwidowanych aktywoéw trwatych

Zysk/strata ze sprzedazy aktywow trwatych

Odpisy aktualizujgce $rodki trwate

01.01.2017
30.09.2017

302 428 299 251
168 173
191 464 193 206
59 313 57 667
39781 37 537
11 702 10 668
14 139 7907
316 567 307 158
01.07.2016 01.01.2016
30.09.2016 30.09.2016
9 261 19 841
3765 8 909
1 25
238 318
135 135

Nakfady poniesione w okresie trzech kwartatéow 2017 roku dotyczyty w gtéwnej mierze wybudowanej hali

produkcyjnej i modernizacji sieci cieptownicze;.

Grupa nie poczynita istotnych zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.
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6.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rachunki biezace

Srodki pieniezne w kasie

Pozostate srodki pieniezne

Razem srodki pieniezne

6.3. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy wykazany
w sprawozdaniu z wyniku

Odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy razem

6.4. Naleznosci

Dlugoterminowe pozostate naleznosci

1. Od pozostatych jednostek

2017
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
7 588 4318 17 664
4 21 11
01.07.2017 01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Pozostate naleznos$ci dtugoterminowe brutto

1. Wycena wg zamortyzowanego kosztu

2. Wycena naleznos$ci diugoterminowych wg stopy %

Pozostate naleznosci diugoterminowe netto

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz 31

18 958 18 213

-76 -

- 211

19 409 18 882 18 424

grudnia 2016 roku pozostate naleznosci dtugoterminowe

obejmowaty w gtéwnej mierze kaucje z tytutu udzielonych gwarancji oraz z tytutu depozytéw dotyczgcych

umoéw leasingowych i dzierzawy.

1. Od pozostatych jednostek

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

brutto razem

2. Odpisy aktualizujgce

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robot i

ustug netto
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30.09.2017 31.12.2016

154 983 149 203 104 837
157 339 151 269 106 201

2 356 2 066 1364
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Nalezno$ci z tytutu dostaw robo6t i ustug obejmujg kwote 66.071 tys. zt z tytutu realizacji kontraktu na budowe
5 zestawdw pojazdow szynowych. Naleznosc¢ ta dotyczy czesci zakresu objetego umowg z wioskg spétka
FSE. Pierwotny termin sptaty tych naleznosci przypadat na koniec 2016 roku i na tg date réwniez zostaty
zawarte transakcje zabezpieczajgce. Wobec zmiany przepiséw w zakresie certyfikacji i dopuszczenia
pojazdow kolejowych na rynku wioskim etap uzyskania swiadectwa dla tych pojazdéw zakonczy sie dopiero
na koniec | pétrocza przysziego roku. W tym tez terminie zostang wystawione faktury na pozostate zakresy
prac w ramach przedmiotowej umowy oraz zostanie zaptacona powyzsza naleznos$¢.

Pomimo tego przesuniecia w stosunku do pierwotnego terminu Spétka nie widzi zagrozenia dla dotrzymania
nowego obowigzujgcego terminu.

30.09.2017 31.12.2016

30.09.2016

Krotkoterminowe naleznosci pozostate

1. Od pozostatych jednostek

Krétkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem 24 266 27 565
2. Odpisy aktualizujgce 3368 3614
Krétkoterminowe naleznosci pozostate netto razem 20 898 23951

Nalezno$ci pozostate obejmujg przede wszystkim dokonane przedptaty na dostawe materiatéw, naleznosci
z tytutu podatku VAT, ktory zostanie rozliczony w nastepnych okresach rozliczeniowych i nadptaconego
podatku dochodowego od os6b prawnych.

Wzrost salda pozostatych naleznosci krotkoterminowych w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 roku wynika
gtéwnie ze wzrostu o kwote 21 102 tys. zt naleznosci z tytutu dokonanych przedptat na zakup materiatow.

6.5. Zapasy

30.09.2017 31.12.2016

30.09.2016

Razem zapasy brutto 346 560 227 691 264 660

a) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw materiaty 8 020 8 020 7 989

b) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw poétprodukty 135
i produkty w toku

Razem zapasy netto 338 540 219 671 256 536

Grupa, na dzien 30.09.2017 r. realizowata kontrakty na dostawe kilkunastu elektrycznych zespotow
trakcyjnych, produkcje 5 nowych lokomotyw elektrycznych oraz modernizacje kilku lokomotyw spalinowych.
W efekcie wartos¢ produkcji w toku i zapaséw materiatowych wzrosta w stosunku do stanu na dzien
31.12.2016 .
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6.6. Odpisy aktualizujgce aktywa

Aktywa | Srodki Zapasy Naleznos¢ ‘

niemate- | trwate w Inwesty_cje sSrodkow
: . | dilugoterminowe
rialne budowie

obrotowych Giéwna = Odsetki ‘

Stan odpiséw

1. | aktualizujgcych na 20 418 - 8 020 5403 31 13 892
01.01.2017

2, | Odpisy z tytutu - - 203 - 446 - 649
aktualizacji wyceny

3. | Razem zwigkszenia - - 203 - 446 - 649

4. | Wykorzystanie odpiséw - - - - 2878 - 2878

Rozwigzanie odpisow na 3 3 ; ;
5 skutek sptaty naleznosci 316 14 330

7. | Razem zmniejszenia - - - - 3194 14 3208
Stan odpisow
8. | aktualizujacych na 20 418 203 8 020 2 655 17 11333
30.09.2017 ztego:
a) zZmniejszajgce 20 418 203 B ) B 641
aktywa trwate
b) | ZMniejszajace - - - 8020 2655 17| 10692
aktywa obrotowe

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci to przede wszystkim odpisane wierzytelnosci, ktérych
dochodzenie jest bezskuteczne i zostato umorzone przez komornika.

Srodki
trwate Inwestycje
w diugoterminowe
budowie

Zapasy Naleznos¢
srodkbw ——— Razem
obrotowych | Gtéwna | Odsetki

Aktywa

nie-
materialne

Stan odpiséw
1. | aktualizujgcych na 20 283 - 8 240 5598 11 14 152
01.01.2016 roku

Odpisy z tytutu aktualizac;ji

2. - 135 - 142 919 26 1222
wyceny

3. | Razem zwigkszenia - 135 - 142 919 26 1222

4. | Wykorzystanie odpiséw - - - - 78 - 78

Ustanie przyczyn, dla ) ) ) ) )
5 ktérych dokonano odpiséw 362 362

Rozwigzanie odpiséw na
6. skutek splaty naleznosci ) - - - 1039 3 1042

8. | Razem zmniejszenia - - - 362 1117 3 1482

Stan odpisow
9. | aktualizujgcych na 20 418 - 8 020 5400 34 13 892
31.12.2016 z tego:

a) zmniejszajace 20 418 _ _ R - 438
aktywa trwate

b) Zmniejszajace - - - 8 020 5 400 34 13 454
aktywa obrotowe
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Aktywa Srodki Inwestycje Zapasy Naleznosé

nie- trwate w diugoterminowe sSrodkow Razem
materialne | budowie 9 obrotowych | Gtéwna | Odsetki

Stan odpiséw
1. | aktualizujgcych na 20 283 - 8 240 5598 11| 14152
01.01.2016 roku
Odpisy z tytutu aktualizaciji ) }
2. wyceny 135 111 223 14 483
3. | Razem zwigkszenia - 135 - 111 223 14 483
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 122 74 - 196
Ustanie przyczyn, dla ) ) )
5 ktorych dokonano odpiséw 105 792 2 899
6. | Razem zmniejszenia - - - 227 866 2 1095
Stan odpiséw
7. | aktualizujacych 20 418 - 8124 4 955 23 13 540
na 30.09.2016 z tego:
a) zmniejszajgce 20 418 ) ) ) ) 438
aktywa trwate
py | Zmnielszaace - - - 8124| 4955 23 13102
aktywa obrotowe

6.7. Rezerwy i pozostate pasywa

. . . Stan na
Wykorzystanie Zmniejszenia 30.09.2017

Ditugoterminowe 4 693 - - - 4693

-rezerwy na
Swiadczenia 4630 - - - 4630
emerytalno-rentowe
-pozostate 63 33 30
Krétkoterminowe 21 398 27 366 22 085 2891 23788
-rezerwy na
Swiadczenia 4651 6 863 3794

pracownicze
-rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 5087 26 673 21588 10172
serwisowe
-rezerwy na
przewidywane kary 8774 555 1477 7 852
-pozostate rezerwy 2 886 132 497 551 1970
Razem 26 091 27 366 22 085 2891 28 481

Pozostate pasywa obejmujg przede wszystkim rozliczang w czasie (proporcjonalnie do amortyzacji) dotacje
otrzymang z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na finansowanie tramwaju 126N (Nevelo), otrzymang
dotacje z NCBIR na budowe bimodalnego pojazdu trakcyjnego, dotacje z funduszu prewencyjnego PZU,
otrzymane prawa do emisji gazéw cieplarnianych, zafakturowane przychody do rozliczenia w czasie.
Rozliczenia obejmujgce 1 rok traktowane sg jako krétkoterminowe, powyzej 1 roku jako dtugoterminowe.
Ogoétem pozostate pasywa wynoszg 4.157 tys. zt.
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Stan na - . . .. . Stan na
01.01.2016 Zwigkszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31.12.2016

Dlugoterminowe 4090 720 - 117 4693
-rezerwy na

Swiadczenia 3939 691 - - 4630

emerytalno-rentowe
-pozostate 151 29 - 117 63
Krétkoterminowe 45 619 19 832 34 590 9 463 21398
-rezerwy na

$wiadczenia 4 480 171 - - 4651

pracownicze
-rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 23987 16 006 33046 1860 5087

serwisowe
-rezerwy na

przewidywane kary 13 026 737 264 4725 8774
-pozostate rezerwy 4126 2918 1280 2878 2 886
Razem 49 709 20 882 34 590 9 580 26 091

Stan na " . . o . Stan na
01.01.2016 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 30.09.2016

Ditugoterminowe 4090 87 4003
-rezerwy na

$wiadczenia 3939 3939

emerytalno-rentowe
-pozostate 151 87 64
Krotkoterminowe 45619 8616 26 241 5832 22 162
-rezerwy na

Swiadczenia 4 480 627 261 403 4 443

pracownicze
-rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 23987 7 498 24 367 - 7118

serwisowe
-rezerwy na

przewidywane kary 13 026 357 264 4 609 8 510
-pozostate rezerwy 4126 134 1349 820 2091
Razem 49 709 8616 26 241 5919 26 165

W raporcie za lll kwartaty 2016 roku rezerwy prezentowane obecnie jako pozostate byty wykazywane z
podziatem na rezerwy na przyszie zobowigzania i pozostate. W niniejszym raporcie ujednolicono sposob

prezentacji i wykazywane sg jako pozostate rezerwy.
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6.8. Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug, leasingu oraz pozostate zobowigzania

Zobowiagzania dtugoterminowe

Z tytutu leasingu finansowego

30.09.2017 31.12.2016
81522

81521

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe

30.09.2016

1

291 927 170 097

192 327

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 174 181 82 515 114 914
Zobowigzania publicznoprawne 10 976 6 563
- w tym: z tytutu podatku dochodowego YA 86 7
Otrzymane przedptaty 78 881 47 771 48 921
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5662 4 601

Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych

1885 4705 1092
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11 382 12 373 11 504
Inne 9 668 6 095 4732

Grupa aktualnie realizuje kontrakty na dostawe kilkunastu elektrycznych zespotéw trakcyjnych, produkcje 5
nowych lokomotyw elektrycznych oraz modernizacje kilku lokomotyw spalinowych. Generuje to wzrost
potrzeb zakupowych a tym samym przekfada sie na poziom zadtuzenia z tyt. dostaw materiatow i ustug.

- w tym: z tytutu dywidendy

7. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi podlegajacymi konsolidacji przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 69 178 15 962
- przychody ze sprzedazy produktow 18 437 7 130
- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 104 101
- przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 49 709 954
- przychody z dziatalno$ci finansowe;j 928 7777
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 69 178 15 962
Naleznosci od jednostek powigzanych 86 301 2449
Zobowiagzania wobec jednostek powigzanych 86 301 2449

Pozostate aktywa/pasywa

Pozyczki 442 873 337 262 334 851
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8. Segmenty dziatalnosci

Segment | — ustugi naprawy, modernizacji taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego
i systemow sterowania (NEWAG S.A., Inteco S.A.)

Segment Il — wynajem i zarzagdzanie nieruchomos$ciami wikasnymi i dzierzawionymi (Gliwice Property
Management S.A., Galeria Sgdecka Sp. z 0.0.)

Segment Il —dziatalno$¢ holdingéw finansowych (NEWAG IP Management Sp. z 0.0., NEWAG Lease
Spdtka z 0.0. SKA, NEWAG Lease Sp. z 0.0.)

30.09.2017 segment

wylaczenia

Przychody segmentu(sprzedaz klientom zewnetrznym) 449 206 118 2205 - 451 529
Przychody segmentu(sprzedaz innym segmentom) 4813 630 19 537 -24 980 -
Przychody segmentu ogétem 454 019 748 21 742 -24 980 451 529
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 154 232 -11 422 12 854 9818
Amortyzacja 17 737 54 20 418 -13 031 25178
EBITDA 25 891 286 8 996 -177 34 996

Aktywa segmentu 1252 420 11789 714 757 -961 801 1017 165
Zobowigzania razem 915 350 1554 185 322 -460 576 641 650

Naktady na srodki trwate 19 652 - 1252 -176 20728
Przychody finansowe z tytutu odsetek 3227 4 8516 -8 529 3218
Koszty finansowe z tytutu odsetek 13 993 14 1670 -8 529 7148
Podatek dochodowy -1151 53 1237 - 139
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30.09.2016 segment wylaczenia

Przychody segmentu(sprzedaz klientom zewnetrznym) 336 441 118 1609 - 338 168
Przychody segmentu(sprzedaz innym segmentom) 2532 - 4699 -7 231 -
Przychody segmentu ogétem 338 973 118 6 308 -7 231 338 168
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -12 391 -394 -16 123 21830 -7 078
Amortyzacja 20911 58 23 039 -22 469 21539
EBITDA 8 520 -336 6 916 -639 14 461

Aktywa segmentu 1136911 10776 546 098 -813 719 880 066
Zobowigzania razem 815 019 1471 12 901 -339 353 490 038

Naktady na srodki trwate 10 777 - 12 164 -3100 19 841
Przychody finansowe z tytutu odsetek 2452 1 7 766 -6 868 3351
Koszty finansowe z tytutu odsetek 14 259 13 172 -6 868 7576
Podatek dochodowy -9 676 - -1 493 - -8 183
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9. Instrumenty finansowe

INSTRUMENTY FINANSOWE W PODZIALE NA KLASY

Pozostate inwestycje
dtugoterminowe

Naleznosci handlowe oraz
pozostate

Naleznosci dtugoterminowe z tyt.
udzielonych pozyczek oraz
leasingowe

Naleznosci krotkoterminowe z tyt.

udzielonych pozyczek oraz
leasingowe

Srodki pieniezne oraz ich
ekwiwalenty

Zobowigzania dtugoterminowe z
tyt. kredytow, pozyczek oraz
leasingowe

Zobowigzania krétkoterminowe z
tyt. kredytow, pozyczek oraz
leasingowe
Zobowigzania
pozostate

Razem

handlowe oraz

Za okres od 01.01.2017 do 30.09.2017

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zobowigzania
wyceniane w
SCN

Pozyczki i
naleznosci

217 492

65 277

152 348

147 534

280 546

297 744

580 428

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

. . _Aktywa Zobowigzania
Pozyczki i finansowe ceniane w
naleznosci dostepne do wy

. SCN

sprzedazy

- 203 -
188 983 - -
70789 - -
7216 - -
4 389 - -
- - 94 090
- - 150 681
- - 157 728
271 377 203 402 499

Grupa Kapitatowa przeprowadzita analize w wyniku ktérej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentéw finansowych
wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odbiega znaczgco od ich wartosci godziwej z uwagi
na fakt, ze wiekszos¢ tych instrumentéw jest oprocentowana w oparciu stope zmienng.
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Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Akcje i udziaty nienotowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(netto)

Pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Kredyty i pozyczki zaciggniete
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

Za okres od 01.01.2017 do 30.09.2017

Zyski / straty

FHiaeliscly z tytutu réznic

ey 2 kursowych
tytutu wycena

odsetek bilansowa

1027 -2 036

29 27

2128 -

30 12

-45 -465

-4 591 -

-2 496 303

-12 161

-3 930 -1 998

Utworzenie /
rozwigzanie
odpisow
aktualizujgcych

-203
-128

Zyski / straty
z tytutu réznic
kursowych
zrealizowane

1096
741

Zyski /
straty z
tytutu
wyceny

-1 063
-5

504

-564

Ogotem

-203
-1137

-1 007
2123
1138

231

-4 591
-1 689

147
-4 988

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Akcje i udziaty nienotowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(netto)

Pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Kredyty i pozyczki zaciggniete
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

Za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016

Zyski / straty

Pr}(zg:;tc;d;/ | z tytutu réznic

kursowych
tytutu cena
odsetek Iy

bilansowa

31 28

997 -

2187 -

104 -67

-67 105

-4832 -

-2642 27

-3 -

-4 225 93

Utworzenie /
rozwigzanie
odpisow
aktualizujgcych

561

561

Zyski / straty
z tytutu réznic
kursowych
zrealizowane

262
515

Zyski /
straty z
tytutu
wyceny

318
318

Ogotem

620

997
2187
320

-4 832
-2615

577
-2738
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HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Klasy instrumentow finansowych

Stan na 30.09.2017

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Kontrakty Forward oraz Swap - -289 -

Stan na 31.12.2016

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Kontrakty Forward oraz Swap - -450 -

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposob:

= warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgcych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych;

» wartos¢ godziwg pozostatych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjgtkiem
instrumentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o
analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowaé
biezgcych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentow;

= warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku
dostepu do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przy uzyciu
odpowiedniej krzywej dochodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentéw
nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla instrumentéw opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku nie nastagpito przeniesienie miedzy poziomami

w hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej, jak rowniez nie nastgpita

zmiana klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywéw.

10. Sezonowos¢

Emitent oraz spofki zalezne nie prowadzg dziatalno$ci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz
o charakterze sezonowym.

11. Dywidenda

W dniu 06 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w kwocie
31 500 000,70 z, ktéra wyniesie 0,70 zt na jedng akcje Spotki. Do otrzymania dywidendy uprawnieni bedg
akcjonariusze, ktérym bedg przystugiwaty akcje w dniu 04 wrzesnia 2017 roku. Termin wyptaty dywidendy
zostat ustalony na 18 wrzesnia 2017 roku. Dywidenda zostata wyptacona w terminie.

12. Zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2017, nie odzwierciedlone w skréoconym sSrédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W dniu 19 pazdziernika Rada Nadzorcza Spotki powotata Komitet Audytu w sktadzie:

e Piotr Kaminski — Przewodniczacy Komitetu Audytu
e Agnieszka Pyszczek- Cztonek Komitetu Audytu
e Gabriel Borg — Czlonek Komitetu Audytu.

Dotychczas zadania Komitetu Audytu wykonywata Rada Nadzorcza Spdiki.
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Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego
Struktura i charakterystyka Grupy oraz zmiany w strukturze

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta (Grupa, Grupa Kapitatowa) wchodza:
= Gliwice Property Management S.A.,
Inteco S.A.,
Kazpol Railway Engineering,
NEWAG IP Management Sp. z 0.0.,
NEWAG Lease sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna,
NEWAG Lease sp. z 0.0.,
Galeria Sgdecka sp. z 0.0.
Opis spotek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej znajduje sie w punkcie ,Dodatkowe noty objasniajgce”
Skonsolidowanego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego.

W analizowanym okresie nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

_[ newac

GROUP

88,66% f )
‘;l INTECO S.A.
91% > KAZPOL RAILWAY
\ ENGINEERING
100% 5| NEWAG IP Management 100% J Galeria Sadecka )
\ Sp.z 0.0 ] [ Sp. zo.0.
100% 5| NEWAG LEASE Sp.z 0.0. 100% | GLIWICE PROPERTY
SKA - MANAGEMENT S.A.
100% | )
> NEWAG LEASE Sp.z o.0.

Jednostka Dominujgca posiada certyfikowany system zarzgdzania jakoscig wg standardu IRIS (International
Railway Industry Standard) oraz certyfikowany system zarzadzania jako$cig 1ISO 14000.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta
W Radzie Nadzorczej Emitenta nie zaszly zmiany. Na dzien publikacji raportu, w sktad Rady nadzorczej

wchodzg:

Przewodniczacy Pan Zbigniew Jakubas
Wiceprzewodniczacy Pan Piotr Kaminski
Sekretarz Pani Katarzyna Szwarc
Czionek Pan Gabriel Borg
Cztonek Pani Agnieszka Pyszczek
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W dniu 19.10.2017 r. Rada Nadzorcza Spétki dziatajgc na podstawie art. 128 ust. 1 Ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. powotata Komitet
Audytu w nastepujgcym skiadzie: Pan Piotr Kaminski - Przewodniczacy Komitetu Audytu , Pani Agnieszka
Pyszczek - Czionek Komitetu Audytu, Pan Gabriel Borg - Cztonek Komitetu Audytu. Powotany w ramach
Rady Nadzorczej Komitet Audytu spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania okreslone w art.
128 ust. 1 i art. 129 ust. 1, 3, 5 i 6 ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, tj. przynajmniej jeden czionek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, przynajmniej jeden czionek komitetu audytu posiada
wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy w ktérej dziata Spoétka lub poszczegdlni cztonkowie w okreslonych
zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy, wiekszos¢ cztonkéw komitetu audytu, w tym
jego przewodniczgcy, jest niezalezna od Spétki. Dotychczas zadania Komitetu Audytu wykonywata Rada
Nadzorcza Spétki.

Zmiany w Zarzadzie Emitenta
W Il kwartale 2017 roku w Zarzgdzie Emitenta nie zaszty zmiany. Na dzien publikacji raportu Zarzad Spofki
jest trzyosobowy:

Prezes Zarzadu Pan Zbigniew Konieczek
Wiceprezes Zarzadu Pan Bogdan Borek
Wiceprezes Zarzadu Pan Jozef Michalik

Przychody Grupy generowane sg z dziatalnosci w nastepujgcych segmentach dziatalnosci operacyjne;j:

Segment | — ustugi naprawy, modernizacji taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego
i systemow sterowania (NEWAG S.A., Inteco S.A.)

Segment Il — wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami wtasnymi i dzierzawionymi (Gliwice Property
Management S.A., Galeria Sgdecka Sp. z 0.0.)

Segment Il — dziatalno$¢ holdingéw finansowych (NEWAG IP Management Sp. z 0.0., NEWAG Lease
Spotka z 0.0. SKA, NEWAG Lease Sp. z0.0.).

Segmentem dominujgcym jest segment |, na ktéry sktadajg sie nastepujgce gtéwne kategorie produktéw i
ustug: modernizacje lokomotyw spalinowych, produkcja elektrycznych zespotéw trakcyjnych, modernizacja
elektrycznych zespotow trakcyjnych, produkcja spalinowych zespotéw trakcyjnych, produkcja lokomotyw
elektrycznych oraz modernizacja wagonéw osobowych.
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Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych
dla rozwoju Grupy Kapitatowej

éZEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU

Do najwazniejszych czynnikbw zewnetrznych zwigzanych ze specyfikg dziatalnosci Grupy, zaliczy¢ mozna
nastepujgce:
= wysokos¢ naktaddéw inwestycyjnych na zakup nowego lub modernizacje taboru przewidziang przez
operatorow przewozow kolejowych, jednostki samorzadu terytorialnego, operatorow miejskich
systeméw komunikacji tramwajowej — Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowiska na lata 2014-
2020,
= program Luxtorpeda 2.0. jako jeden z 5 filarow rozwoju gospodarczego Polski,
= wysokos¢ nakfadow inwestycyjnych prywatnych przewoznikbw na zakup nowych Ilub
modernizowanych lokomotyw,
= sita konkurentéw na rynku oraz ich aktualny portfel zamoéwien (konkurencja cenowa),
= rozw0j przewozow aglomeracyjnych realizowanych przez spétki zalezne jednostek samorzadu
terytorialnego w Polsce,
» regulacje prawne dotyczgce homologacji pojazdéw w Polsce,
= struktura wiekowa taboru kolejowego w Polsce (elektrycznych zespotdw trakcyjnych oraz
lokomotyw),
» bariery eksportowe wejscia na rynki zagraniczne (gtéwnie w zakresie certyfikacji pojazdow),
* roshgce wymagania techniczne i jakosciowe ze strony zamawiajgcych.

éWEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU

Mocne strony Grupy to:
*= rozpoznawalna marka,
bogate doswiadczenie produkcyjne i siegajgca XIX wieku tradycja,
szeroka oferta produktowa (pojazdy zgodne z TSI) i dywersyfikacja segmentéw dziatalnosci,
bardzo dobre zaplecze techniczne i technologiczne,
wysokokwalifikowany zespét pracownikéw,
certyfikowany system zarzadzania Jednostkg Dominujgcg oraz INTECO S.A. zgodny z
miedzynarodowg normg IRIS,
= wysoka jakos¢ produktow i ustug,
= stabilne relacje z dostawcami
Stabe strony Grupy to:
» brak doswiadczenia w produkcji tramwajow,
= ograniczone doswiadczenie w realizacji kontraktéw eksportowych.

Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatlowej zawierajacy czynniki i
zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy po 3 kwartatach wyniosta 451,5 min zi. W poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego jest to wzrost o 113 min zt (+33,5%). Grupa zanotowata zysk w wysokosci
niespetna 1,5 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego strata Grupy wyniosta 4,6 min
zt. Wartos¢ EBITDA wyniosta prawie 35 min zt i byla wyzsza o 20,5 min zt (+142%) od wskaznika
osiggnietego w Il kwartale 2016 roku.

Wartos¢ sumy bilansowej wzrosta o 137,1 min zt (15,6%) do kwoty 1017 min zt.

Gtéwny wptyw na wyniki Grupy miaty (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego):
» stotnie wyzsza wartos$¢ przychodoéw ze sprzedazy (113 min, + 33,5%);
= poprawa rentownosci brutto na sprzedazy z 11,1% do 12,75%;
» ograniczenie kosztéw ogoélnego Zarzgdu — spadek kosztéw o 3,3 min zt (-6,6%);
» wyzsze 0 2 min zt koszt finansowe.
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Biezagca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza
tabela zawiera warto$¢ wskaznikdw rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 3Q2017 3Q2016

Rentownosé na poziomie zysku

= (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /

operacyjnego powiekszonego o . 7,8% 4,3%
amortyzacje (EBITDA) AP CEe T

Rentownos¢ na poziomie zysku _ . a1 s a . .,
operacyjnego (EBIT) =zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem 2,2% 2,1%
Rentownos¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem 0,4% -3,8%

Rentownos¢ netto

= zysk netto okresu / przychody ogétem 0,3% -1,4%
= zysk netto okresu / aktywa ogdtem 0,14% -0,5%
= zysk netto okresu / kapitat wtasny ogétem 0,4% -1,2%

Wszystkie wskazniki rentownosci w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku ulegty poprawie.
Rentownos$¢ na poziomie zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje jest lepsza sie o0 3,5 punktow
procentowych. Rentownosc¢ netto jest wyzsza niz to miato miejsce w analogicznym okresie ubiegtego roku
— 0 1,7 pkt procentowe.

Rentownosé aktywow (ROA)

Rentowno$é kapitatéw wtasnych (ROE)

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 3Q2017 3Q2016

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia =zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 63,1% 55,7%

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych = zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny ogétem 170,9% 126,5%

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogdtem 44,5% 39,9%

Wskaznik zadtuzenia

= i H H A A 0, 0,
diugoterminowego zobowigzania dtugoterminowe ogétem / pasywa ogétem 18,6% 15,7%

= aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe
ogotem

= (aktywa obrotowe ogétem — zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe ogétem

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,2 1,2

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,5 0,44

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zwigkszyt sie o 7,4 punkty procentowe. W ujeciu hominalnym zadtuzenie
wzrosto 0 151,6 min zt w poréwnaniu do stanu na dzieh 30.09.2016 r. Zadtuzenie z tyt. kredytdw i pozyczek
wzrosto o0 61,6 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wartos¢ zobowigzan
handlowych wzrosta 0 59,3 min zt. Jednostka Dominujgca w Il kwartale realizowata produkcje kilkunastu
pojazdow, co przekfadato sie na zwiekszone potrzeby w zakresie sfinansowania jej kosztéw.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 3Q2017 3Q2016

Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 270 202,4 204,8

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 270 92,7 83,7

Wskaznik sptaty zobowigzan = handlowe zobowigzania krétkoterminowe / przychody * 270 104,2 91,7

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy jest stabilna.

38 /69



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA Ill KWARTALY 2017

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Grupa oraz Jednostka Dominujgca nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Akcjonariat Spotki wg jej wiedzy opartej na przekazywanych informacjach od akcjonariuszy na dzien
publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 27.11.2017 r. oraz na dzien przekazania raportu za | potrocze 2017
roku tj. na dzien 18.09.2017 r. ksztaltowat sie nastepujaco:

Liczba % udziat Liczba % udziat
Akcionariusz VGV 7 E - GGV E A T =1 Akcji/Liczba | % gloséw na | w kapitale
) ¢ glosow na |\WZ 27.11.2017 zaktadowym
18.09.2017 18.09.2017 27.11.2017 27.11.2017

Jakubas Investment sp z. 0.0. oraz
pozostali sygnatariusze 19.154.423 42,57 42,57 19.154.423 42,57 42,57
porozumienia z 03.07.2015 *
ING OFE i ING DFE 8,83 8,83 3.974.327 8,83 8,83
AVIVA OFE 2.250.000 5,00 5,00 2.250.000 5,00 5,00
MetLife OFE 2.259.958 5,02 5,02 2.259.958 5,02 5,02
Pozostali 17.361.293 38,58 38,58 17.361.293 38,58 38,58
Razem 45.000.001 100,00 100,00 45.000.001 100,00 100,00

* Porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie dot. porozumienia
zostato przekazane w raporcie biezgcym nr 45/2015, 49/2015 oraz 21/2016), w skiad ktérego na dzien
publikacji niniejszego raportu wchodzg: Pan Zbigniew Jakubas wraz z podmiotem zaleznym Jakubas
Investment sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Pan Zbigniew Konieczek wraz z podmiotem zaleznym
Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu, oraz Pan Bogdan Borek wraz z podmiotem zaleznym
Immovent sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu.

Powyzsze dane podano na podstawie zawiadomien przekazanych przez akcjonariuszy w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej. Powyzsze nie uwzglednia informacji o transakcjach dokonywanych w trybie art.
19 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, w tym powiadomienia, o ktérym Spdtka informowata raportem biezagcym
nr 23/2017.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w stanie posiadania od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce oparte na przekazywanych informacjach na
dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzieh 27.11.2017 r. oraz na dzien przekazania raportu za | pétrocze
2017 roku, tj. na dzien 18.09.2017 r. wygladat nastepujgco:
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SICUNSEGERENEPAMNIVE Stan posiadania na 18.09.2017

17.446.562 akqji 0 wartoSci nominaine pg IR W T A P

AL st el | 361.640,50 posrednio przez podmiot
bezposrednio kontrolowany Jakubas ) .
- X ’ bezposrednio kontrolowany Jakubas
Pan Zbigniew Jakubas Investment spétka z ograniczong . ?
odpowiedzialnoscig z siedziba w NI
p a a lodpowiedzialnoscia z siedzibg w

\fg%r%ZO%W'e G (RO \Warszawie oraz bezposrednio 190.000

1 1.137.436 akcji o wartosci

nominalnej 284.359 PLN posrednio

przez podmiot bezposrednio
Pan Zbigniew Konieczek kontrolowany Sestesso spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Mtodowie..137.436 akcji o

artosci nominalnej 284.359 PLN

570.425 akcji o warto$ci nominalnej
142.606 PLN posrednio podmiot
bezposrednio kontrolowany Immovent
spota z ograniczong

Akcjonariusz

1.137.436 akcji o wartosci nominalnej
284.359 PLN posrednio przez podmiot
bezposrednio kontrolowany Sestesso
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Mtodowie.

570.425 akcji o warto$ci nominalnej
142.606 PLN posrednio podmiot
bezposrednio kontrolowany Immovent

e . S spota z ograniczong odpowiedzialnos$cig
odpowiedzialnoscig z siedzibg w L
T z siedzibg w Nowym Saczu.

Pani Katarzyna Szwarc 1 akcja o wartosci nominalnej 1 akcja o wartosci nominalnej
y 0,25 PLN 0,25 PLN

Pozostate osoby zarzgdzajace i nadzorujgce na dzienh publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 27.11.2017
r. oraz na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2017 roku, tj. na dzien 18.09.20167 r. nie posiadaty akciji
Newag S.A.

Pan Bogdan Borek

Zgodnie z powyzszym zestawieniem, wedle wiedzy Spétki w ww. okresie nie miaty miejsca zmiany w stanie
posiadania akcji NEWAG S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spétka.
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Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

NEWAG S.A. byta strong dwoch postepowan przed Ministrem Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej dotyczgcych stwierdzenia niewaznosci dwoch decyzji Wojewody Nowosgdeckiego:
= decyzji Wojewody Nowosgdeckiego z dnia 16 pazdziernika 1995 r. (,Decyzja Uwlaszczeniowa I”)
dotyczacej uwtaszczenia poprzednika prawnego Spotki prawem uzytkowania wieczystego dziatek
nr 3 w obr. 94, nr 3/2 w obr. 95, nr 79 i nr 83 w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu, wraz z
wlasnoscig budynkéw i majgtku znajdujgcego sie na przedmiotowych gruntach, w czesci
odnoszgcej sie do dziatki nr 3/6 z obrebu 94, powstatej z podziatu dziatki nr 3 (,Nieruchomos¢ 1”),
= decyzji Wojewody Nowosgdeckiego z dnia 20 grudnia 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa II7)
uwlaszczenia poprzednika prawnego Spotki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 4 w obr.
94, nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr 156/1
w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu, wraz z wtasnoscig budynkéw i majgtku znajdujgcego sie
na przedmiotowych gruntach, w czesci odnoszgcej sie do dziatki nr 156/1 z obrebu 63
(,Nieruchomos¢ I1”).

Zdaniem wnioskodawcow, domagajgcych sie uniewaznienia Decyzji Uwtaszczeniowej | oraz Decyzji
Uwtaszczeniowej I, Nieruchomos¢ | oraz Nieruchomos$¢ Il nie nalezaly w dacie ich wydania do Skarbu
Panstwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przychylit sie do stanowiska
whioskodawcoéw i wydat dwie decyzje:
= decyzje stwierdzajgcag niewaznosc¢ Decyzji Uwlaszczeniowej | w czesci dotyczgcej Nieruchomosci |,
= decyzje stwierdzajgcg niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej Il w czesci dotyczgcej Nieruchomosci
Il.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej
wnioski 0 ponowne rozpatrzenie sprawy domagajgc sie uchylenia wskazanych wyzej decyzji Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania z naruszeniem prawa, a takze
stwierdzenia braku mozliwosci uznania ich niewaznosci z uwagi na powstawanie nieodwracalnych skutkow
prawnych. W dniu 22 sierpnia 2013 r. réwniez Spoétka ztozyta do Ministra Transportu, Budownictwa i
Gospodarki Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy zarzucajgc wydanym decyzjom Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wnies$li do Sgdu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescie w
Krakowie zawezwanie do préby ugodowej w sprawie dopuszczenia do wspotposiadania przedmiotowych
nieruchomosci, ktére nie zakohczyto sie zawarciem ugody.

Nieruchomos¢ | posiada powierzchnie 0,2764 ha i stanowi jedynie czes¢ nieruchomosci o tgcznej
powierzchni 17,6087 ha istotnej dla dziatalnosci Spétki, na ktérej znajdujg sie m. in. hale produkcyjne oraz
droga wewnetrzna, natomiast Nieruchomos¢ Il posiada powierzchnie 0,0452 ha i stanowi jedynie czesé
nieruchomosci o tgcznej powierzchni 0,2731 ha istotnej dla dziatalnosci Spoétki, na ktérej znajduje sie droga
wewnetrzna, przy czym fizyczne granice Nieruchomosci | i Nieruchomosci Il nie zostaty dotychczas fizycznie
ustalone i wyodrebnione.

W dniu 11.02.2015 r. Spotka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujgcg w mocy decyzje
z dnia 31.07.2013r. stwierdzajgcg niewaznos$¢ Decyzji Uwilaszczeniowej | w czesci dotyczgcej
Nieruchomosci |, od ktérej Spotce przystugiwata skarga do sagdu administracyjnego w terminie 30 dni od daty
doreczenia.

Zdaniem Spotki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r. oraz
poprzedzajgca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaly wydane z naruszeniem prawa. Spoétka wniosta
skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym, domagajac sie
uchylenia przedmiotowych decyzji. WSA oddalit skarge Spotki. Spétka wniosta skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego od wyroku WSA oddalajgcego skarge Spotki. W wydanym w dniu
20.12.2016 r. wyroku NSA uwzglednit skarge kasacyjng Spoétki i uchylit wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego z dnia 23.09.2014 r. oraz decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 31 stycznia
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2014 r. i decyzje Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r. dotyczace
Decyzji Uwtaszczeniowej .

W dniu 23.02.2015 r. Spdtka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujgcg w mocy decyzje
z dnia 31.07.2013 r. stwierdzajgcg niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej Il w czesci dotyczacej
Nieruchomosci Il, od ktérej Spotce przystugiwata skarga do sgdu administracyjnego w terminie 30 dni od
daty doreczenia. Zdaniem Spoétki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015
r. oraz poprzedzajgca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaty wydane z naruszeniem prawa. Spétka wniosta
skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym, domagajgc sie
uchylenia przedmiotowych decyzji. W wydanym wyroku z dnia 29.07.2015 r. WSA uwzglednit skarge Spotki
i uchylit decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. oraz poprzedzajacg jg decyzje z dnia
31.07.2013 r oraz orzekt, ze zaskarzona decyzja nie podlega wykonaniu do czasu uprawomocnienia sie
wyroku.

W dniu 21.09.2017 r. Naczelny Sad Administracyjny wydat wyrok w sprawie skarg kasacyjnych
wnioskodawcow oraz organu od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia
29.07.2015 r. uwzgledniajgcego skarge Spotki na decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015
r. ("Decyzja") utrzymujgcg w mocy decyzje Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia
31.07.2013 r. stwierdzajgca niewaznos¢ decyzji Wojewody Nowosgdeckiego z dnia 20 grudnia 1995 roku
dotyczacej uwlaszczenia poprzednika prawnego Spoftki dziatkami nr 4 w obr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr
133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr 156/1 w obr. 63, potozonymi w Nowym Saczu,
w czesci odnoszacej sie do dziatki nr 156/1. W wydanym wyroku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skargi
kasacyjne wnioskodawcow i organu, co sprawia, iz zostat utrzymany w mocy wyrok Wojewddzkiego Sgdu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 29.07.2015 r., w ktdrym Wojewoddzki Sad Administracyjny uwzglednit
skarge administracyjng Spdtki i uchylit Decyzje oraz poprzedzajacg jg decyzje Ministra Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r.. Wyrok Naczelnego Sgdu Administracyjnego jest
prawomocny.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu Spoétka nie posiada wiedzy o podjeciu przez Ministra
Infrastruktury i Budownictwa jakichkolwiek nowych czynnosci w sprawach dotyczgcych stwierdzenia
niewaznosci Decyzji Uwtaszczeniowej | w czesci dotyczacej Nieruchomosci | oraz Decyzji Uwlaszczeniowej
Il w czesci dotyczacych Nieruchomosci Il w zwigzku z uchyleniem opisanych powyzej decyzji Minister
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31 lipca 2013 r. oraz decyzji Ministra Infrastruktury
i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo
lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

NEWAG S.A. ani spodtki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od emitenta

Jednostka dominujgca nie udzielata w Il kwartale 2017 roku zadnych poreczen i gwarancji zarbwno
podmiotom powigzanym, jak i podmiotom spoza Grupy Kapitatowej, ktérych wartos¢ bytaby wyzsza niz 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta

Najwazniejsze umowy zawarte przez Jednostke Dominujgca zawarte z klientami od 1 stycznia 2017:

= W dniu 2 stycznia 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe z Wojewddztwem
Podkarpackim. Przedmiotem Umowy jest dostawa przez Spétke na rzecz Wojewddztwa
Podkarpackiego 2 dwucztonowych spalinowych zespotéw trakcyjnych (SZT) wraz ze swiadczeniem
ustugi serwisowo-utrzymaniowo-naprawczej. Dostawy SZT bedg wykonywane na podstawie
uzgodnionego harmonogramu, a cato$¢ dostaw zostanie wykonana do 31.03.2018 r. Ustuga
serwisowo-utrzymaniowo-naprawcza dostarczonych SZT bedzie $wiadczona w zaleznosci od
natezenia eksploatacji SZT przez Zamawiajgcego przez okres maksymalnie 9 lat. Szacunkowa
maksymalna wartos¢ Umowy wynosi 32.809.756,10 zt netto, na co skiada sie wynagrodzenie za
dostawe 2 SZT w wysokosci 26.800.000 zt netto ptatne po dostawie SZT oraz wynagrodzenie za
Swiadczenie ustugi serwisowo-utrzymaniowo-naprawczej obliczane i ptatne w trakcie swiadczenia
ustugi serwisowo-utrzymaniowo-naprawczej w stosunku do natezenia eksploatacji SZT przez
Zamawiajgcego (raport biezgcy nr 1/2017).

= W dniu 13 stycznia 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe z Koleje Dolnoslaskie S.A. z
siedzibg w Legnicy. Przedmiotem Umowy jest dostawa przez Spoétke na rzecz Koleje Dolnoslgskie
S.A. 11 pieciocztonowych elektrycznych zespotow trakcyjnych (EZT) wraz ze swiadczeniem ustugi
utrzymania. Dostawy EZT bedg wykonywane na podstawie uzgodnionego harmonogramu, a cato$¢
dostaw zostanie wykonana do 30.11.2017 r. Ustugi utrzymania dostarczonych EZT bedg Swiadczone
do wykonania przez Spoétke przegladu P3 okreslonego w przepisach prawa i Umowie. Wartosé
Umowy wynosi 216.700.000 zt netto, co stanowi wynagrodzenie za wykonanie wszystkich
zobowigzah umownych. Wynagrodzenie bedzie ptatne proporcjonalnie za kazdy EZT po wykonaniu
dostawy danego EZT (raport biezacy nr 2/2017).

= W dniu 28 lutego 2017 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe z .6dzkg Kolejg Aglomeracyjng sp.
Z 0.0. z siedzibg w todzi. Przedmiotem Umowy jest dostawa 14 trzyczionowych elektrycznych
zespotow trakcyjnych wraz ze $swiadczeniem ustugi utrzymania EZT okreslonych w przepisach
prawa powszechnie obowigzujgcego oraz Umowie. Dostawa czterech EZT nastgpi w terminie 20
miesiecy od dnia zawarcia Umowy, nie wczesniej jednak niz po uptywie 19 miesiecy od dnia zawarcia
Umowy, a dostawa pozostatych dziesieciu EZT nastgpi w terminie 32 miesiecy od dnia zawarcia
Umowy, nie wczeéniej jednak niz po uptywie 30 miesiecy od dnia zawarcia Umowy. Ustugi
utrzymania EZT Swiadczone bedg do dnia 13 czerwca 2029 r. Szacunkowa maksymalna wartos¢
Umowy wynosi 217.047.774,27 zt netto, na co sktada sie wynagrodzenie za dostawe 14 EZT w
wysokosci 192.500.000 zt netto ptatne proporcjonalnie za kazdy EZT po jego dostawie oraz
wynagrodzenie za swiadczenie ustugi utrzymania obliczane i ptatne w trakcie $wiadczenia ustugi
utrzymania w stosunku do natezenia eksploatacji EZT przez Zamawiajgcego (raport biezacy nr
5/2017).

= W dniu 6 lipca 2017 r. Emitent otrzymat od Wojewddztwa Zachodniopomorskiego oswiadczenie o
skorzystaniu z prawa opcji przewidzianej umowa, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr
25/2016. Przedmiotem opciji jest zwiekszenie przedmiotu Umowy o dostawe przez Emitenta na rzecz
Zamawiajgcego kolejnych 10 elektrycznych zespotéw trakcyjnych, w tym sze$ciu trzyczionowych i
czterech czterocztonowych. tgczna warto$é opcji wynosi 122.710.000 zt netto. Na skutek
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skorzystania z prawa opcji warto§¢ Umowy ulega zwiekszeniu do kwoty 326.610.000 zt netto.
Dostawy EZT stanowigce przedmiot opcji bedg wykonywane przez Emitenta wedtug ustalonego
przez strony harmonogramu, nie pozniej jednak niz do 20 grudnia 2020 r. W pozostatym zakresie
warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od standardéw stosowanych w obrocie dla tego
typu uméw (raport biezgcy 15/2017).

= W dniu 26 lipca br. Jednostka Dominujgca zawarta umowe z PKP Linia Hutnicza Szerokotorowa
sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest wykonanie modernizacji 10 lokomotyw spalinowych. Modernizacje
lokomotyw bedg wykonywane zgodnie z uzgodnionym przez strony harmonogramem, a catos¢
przedmiotu umowy zostanie wykonana do dnia 31 grudnia 2018 r. Szacunkowa fgczna wartos¢
umowy wynosi 96 267 900 zt netto, na co skfada sie 95 280 000 zt netto tytutem wynagrodzenia za
modernizacje 10 lokomotyw w zakresie podstawowym wraz z transportem oraz 987 900 zt netto
tytutem szacunkowego wynagrodzenia za wykonanie przewidywanych prac dodatkowych
nieobjetych podstawowym zakresem modernizacji, ktérych konieczno$¢ wykonania moze ujawnic
sie po dostarczeniu lokomotyw do modernizacji, przy czy zamawiajgcy nie jest zobowigzany do
zlecenia wykonania prac dodatkowych (raport biezacy 16/2017).

Ponadto od poczatku biezgcego roku spétki Grupy Kapitatowej zawarty szereg umow dot. ustug modernizac;ji
i napraw taboru kolejowego. Najwazniejsze zostaty wymienione ponizej:

= naprawy elektrycznych zespotéw trakcyjnych 35WE,

= naprawy rewizyjne lokomotyw EPQ9,

= modernizacje lokomotyw 15D,

*  pozostate ustugi.

taczna warto$¢ wspomnianych umow to kwota 94,4 min zt, z czego kwota 52,3 min zt przypada na umowy
zawarte w 3 kwartale.

Umowy kredytowe / finansowe

W dniu 27 lutego 2017 Emitent oraz Bank Zachodni WBK Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu zawarty
aneks do umowy kredytowej, o ktérej Spotka informowata raportem biezgcym nr 14/2016. Przedmiotem
aneksu do Umowy jest przedtuzenie linii kredytowej zapewniajgce kredytowanie na potrzeby biezacej
dziatalnosci oraz dostepnos¢ gwarancji bankowych niezbednych do zabezpieczenia zobowigzan
kontraktowych w postaci:

a) kredytu w Rachunku Biezagcym do kwoty 70.000.000,00 PLN, z mozliwoscig zadania uruchomienia do
dnia 31.03.2018 i terminem ostatecznej sptaty na dzieh 31.03.2018,

b) zlecania Bankowi do dnia 31.03.2018 udzielania gwarancji bankowych z maksymalnym okresem waznosci
do 10 lat, z zastrzezeniem, iz kwota wystawionych gwarancji z okresem waznosci:

- do 3 lat nie przekroczy kwoty 170.000.000 PLN,

- od 3 lat do 10 lat nie przekroczy kwoty 100.000.000 PLN w tym: od 5 lat do 10 lat, nie przekroczy kwoty
15.000.000 PLN.

Oprocentowanie kredytow, optaty z tytutu udzielanych gwarancji oraz prowizja z tytutu aneksu ustalono na
warunkach rynkowych (raport biezgcy nr 4/2017).

W dniu 26 czerwca 2017 r. spétka zalezna NEWAG Lease sp. z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg
w Nowym Sgczu zawarta z Alior Bank S.A. umowe kredytowg. Przedmiotem umowy jest udzielenie NEWAG
Lease kredytu nieodnawialnego w kwocie 100.000.000 zt. Umowa zostata zawarta w zwigzku z petnieniem
przez NEWAG Lease funkcji podmiotu finansujgcego pozostate podmioty z grupy kapitatowej NEWAG.
Kwota kredytu zostanie przeznaczona na finansowanie zobowigzan kontraktowych Emitenta poprzez
udzielenie Emitentowi pozyczki przez NEWAG Lease. Kredyt bedzie sptacany wediug harmonogramu
okreslonego w umowie. Terminem ostatecznej sptaty wszelkich zobowigzan NEWAG Lease z tytutu Umowy
jest 30 listopada 2018 r. Oprocentowanie kredytu oraz marza banku zostaty ustalone na warunkach
rynkowych. Zabezpieczeniem roszczen banku z tytutu Umowy jest:

a) Hipoteka do kwoty 150 min zt ustanowiona na rzecz banku na przystugujgcym Emitentowi prawie
wieczystego uzytkowania nieruchomosci potozonej w Nowym Sgczu przy ul. Wyspianskiego 3 wraz z
wiasnoscig budynkéw i innych urzadzen wzniesionych na nieruchomosci,

b) Potwierdzony przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. nieruchomosci w zakresie
ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych na sume ubezpieczenia nie nizszg niz 32,9 min z,
c) Potwierdzone przelewy wierzytelnosci z kontraktéw realizowanych przez Emitenta,

d) Przystgpienie do dtugu przez Emitenta,

e) Peinomocnictwo do rachunkéw bankowych NEWAG Lease i Emitenta prowadzonych przez bank,
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f) Poddanie sie egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 kpc przez NEWAG Lease i Emitenta.

Umowa nie zawiera ponadto innych warunkéw, ktére odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla
tego typu uméw. Ponadto w dniu 26 czerwca 2017 r. Emitent zawart aneks do umowy kredytowej z dnia 27
lutego 2012 r. zawartej z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie o ktérej Emitent informowat raportami
biezgcymi nr 11/2015, 60/2015i 11/2016. Przedmiotem aneksu do Umowy 2 jest zmniejszenie kwoty kredyty
z 70.000.000 zt do 30.000.000 zt poczgwszy od dnia 1 sierpnia 2017 r. oraz przedtuzenie terminu ostatecznej
sptaty wszelkich zobowigzan z tytutu umowy 2 do 31 lipca 2018 r. Zabezpieczeniem roszczeh Banku z tytutu
umowy 2 jest:

a) Hipoteka do kwoty 150 min zt ustanowiona na rzecz banku na przystugujgcym Emitentowi prawie
wieczystego uzytkowania nieruchomosci potozonej w Nowym Sagczu przy ul. Wyspianskiego 3 wraz z
wiasnoscig budynkow i innych urzadzen wzniesionych na nieruchomosci

b) Potwierdzony przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. Nieruchomosci w zakresie
ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych na sume ubezpieczenia nie nizszg niz 32,9 min z,

c) Potwierdzone przelewy wierzytelnosci z kontraktéw realizowanych przez Emitenta,

d) Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Spétki prowadzonych przez bank,

e) Poddanie sie egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 kpc przez Emitenta.

Pozostate warunki umowy 2 nie ulegty istotnym zmianom i nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umoéw. Wskazane wyzej umowy zapewniajg grupie kapitatowej NEWAG stabilne
finansowanie dziatalnosci. O zawarciu umowy Emitent informowat raportem biezgcym nr 14/2017.

W dniu 30 czerwca 2017 r. spétka zalezna NEWAG Lease Sp. z 0.0. SKA zawarta umowe kredytowg z
Bankiem Handlowym w Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzielenie NEWAG Lease kredytu
odnawialnego na okres do 28 czerwca 2018 r. w wysokosci 35.000.000 zt. Zabezpieczeniem jest hipoteka
do kwoty 43.750.000 na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci potozonej w Nowym Saczy oraz
zwigzanym z nim prawie wiasno$ci budynkow przystugujacym Galerii Sgdeckiej Sp. z .0., cesja praw z
umowy, poreczenie cywilno-prawne Emitenta do kwoty 42.000.000 zt oraz poreczenie cywilno-prawne
NEWAG IP Management Sp. z 0.0. do kwoty 42.000.000 zt.

W dniu 26 czerwca 2017 Emitent zawart ze spdtkg zalezng NEWAG Lease Sp. z 0.0. SKA trzy umowy
pozyczek:

a) na kwote 47 min zt z terminem spfaty do 30.11.2022 r.;

b) na kwote 35 min zt z terminem sptaty do 31.07.2022 r.;

¢) na kwote 50 min zt z terminem sptaty do 30.11.2018 r.

Oprocentowanie pozyczek jest zmienne i oprocentowane wg stawki WIBOR 1Y + marza.

W Il kwartale 2017 Grupa nie zawierata uméw kredytowych.

Zatrudnienie. Na koniec analizowanego okresu zatrudnienie w Jednostce Dominujgcej wyniosto 1515 osob
w poréwnaniu z 1593 na dzien 31.12.2016.

Najwazniejsze wydarzenia i osiggniecia trzech kwartatéw 2017 roku.

Impulsy w komplecie stuzg pasazerom Szybkiej Kolei Aglomeracyjnej. W lutym Emitent zakohczyt dostawy
elektrycznych zespotéw trakcyjnych dla Wojewddztwa Matopolskiego. W trasy wojewddztwa wyjechato
kolejnych 6 czterocztonowych i jeden piecioczionowy EZT. Ostatni przekazany IMPULS to setny elektryczny
zespot trakeyjny wyprodukowany przez Newag.

Nowa specjalnos¢ na studiach Politechniki Krakowskiej pod patronatem firmy NEWAG. Nowa specjalnos¢
jaka jest Inzynieria Pojazddéw Szynowych prowadzona jest przez Instytut Pojazdéw Szynowych na Wydziale
Mechanicznym Politechniki Krakowskiej przy wspétpracy z firmg NEWAG — czotowym polskim producentem
nowoczesnego taboru szynowego oraz z innymi wiodgcymi firmami z branzy przemystu taboru szynowego.
Specjalnosc ta tgczy w sobie teorie i praktyke zgodnie z oczekiwaniami przysztych pracodawcéw. W ramach
przedmiotéw specjalnosciowych student zdobedzie wiedze, umiejetnosci oraz doswiadczenie praktyczne
z zakresu budowy, projektowania, technologii, certyfikacji, eksploatacji pojazdéw szynowych, ktére to umoz-
liwig mu tatwe podjecie pracy w przedsiebiorstwach zwigzanych z transportem szynowym i innych dziedzi-
nach gospodarki. Nowa specjalnos¢ jest odpowiedzig na dynamicznie rozwijajgcy sie rynek pojazdow szy-
nowych, a co za tym idzie zapotrzebowanie na wykwalifikowang kadre inzynierska dla tej branzy.

Gléwnym zatozeniem specjalnosci jest Scista wspotpraca z przedsiebiorstwami branzowymi. Grupy studenc-
kie liczace maksymalnie 15 osob beda spetniaty zatozenia idei ,mistrz — uczen”, czyli zapewnienia odpo-

45 /69



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA Ill KWARTALY 2017

wiedniego kontaktu dydaktycznego studenta z wyktadowca iwysoko kwalifikowanymi praktykami w tej
dziedzinie.

Zajecia bedg prowadzone przez nauczycieli akademickich Politechniki Krakowskiej, jak réwniez przedstawi-
cieli przemystu oraz przedsiebiorstw i instytucji branzowych zajmujgcych sie projektowaniem, produkcjg
pojazdow, ich komponentéw lub systeméw.

Najwiekszg innowacjg w stosunku do innych prowadzonych specjalnosci beda ptatne praktyki inzynierskie
trwajace przez caty ostatni semestr w wybranym przedsiebiorstwie. Podczas tych praktyk student efektywnie
wykorzysta zdobytg na uczelni wiedze oraz umiejetnosci. Bedzie pracowat uzywajac systeméw informatycz-
nych, ktérych obstugi nauczyt sie podczas laboratoriow komputerowych na uczelni. Praca dyplomowa inzy-
nierska bedzie realizowana z tematyki zwigzanej, z projektami wykonywanymi podczas praktyki w przemysle
pod kierunkiem dwéch promotoréw: przedstawicieli uczelni i przemystu.

29 maja 2017 roku Emitent przekazat pierwsze trzy elektryczne zespoty trakcyjne IMPULS z siedemnastu
zamoéwionych w 2016 roku przez Urzad Marszatkowski Wojewodztwa Zachodniopomorskiego. Wsréd pierw-
szych trzech pojazdéw typu 36WEa, a oznaczonymi kolejno numerami 031 — 033 jeden byt wyjgtkowy —
ztoty. Pozostate bedg juz w malowaniu ,standardowym”, zgodnym z malaturg z poprzedniego zaméwienia.
Po torach jezdzi juz trzynascie pojazdéw IMPULS, ktérych dostawa zakonczyta sie w grudniu 2015 roku.
Zioty EZT IMPULS 36WEa — 031 jako pierwszy pojazd w Polsce uzyskat zezwolenie ETCS poziomu dru-
giego wydane przez Urzad Transportu Kolejowego. ETCS jest cze$cig wdrazanego w Unii Europejskiej sys-
temu ERTMS, ktéry ma zapewni¢ interoperacyjnosé transportu kolejowego, czyli mozliwosé swobodnego
poruszania sie pojazdéw szynowych w sieciach kolejowych poszczegdélnych panstw bez koniecznosci
zatrzymywania sie na granicach oraz wymiany lokomotyw, bgdz maszynistow.

6 czerwca 2017 roku — odbylo sie zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ktére podjeto uchwate o
wyptacie dywidendy.

23 czerwca 2017 roku — Emitent przeszedt audyt systemu zarzgdzania jakoscig zakohczony z bardzo
dobrym wynikiem.

23 czerwca 2017 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat uchwate o rozpoczeciu projektu prac
rozwojowych pod nazwag pt. "Pierwsza na swiecie 4-osiowa lokomotywa z zaawansowanymi spalinowo-
elektrycznymi wielosystemowymi uktadami napedowymi zgodna z TSI 2014. Rezultatem wykonania projektu
bedzie uzupehienie oferty Grupy o czteroosiowg lokomotywe, w petni zgodng z najnowszymi Technicznymi
Specyfikacjami Interoperacyjnosci, zdolng do poruszania sie po pod réznymi systemami trakcyjnymi pradu
statego i zmiennego funkcjonujgcymi w Europie, jak tez po niezelektryfikowanych odcinkach z
wykorzystaniem jazdy na silniku spalinowym umozliwiajgc tym samym realizacje lekkich prac manewrowych
i jazd po bocznicach oraz zjazdéw ze szlaku w przypadku braku zasilania trakcyjnego. Dysponujgc tego
rodzaju lokomotywg Jednostka Dominujgca bedzie w stanie rozszerzy¢ dziatalnos¢ w zakresie lokomotyw
na rynku europejskim, oferujgc niedostepny dotychczas na rynku produkt. W ocenie Emitenta
zapotrzebowanie na tego rodzaju produkt, poza Polskg, istnieje w szczegdlnosci w krajach takich jak
Republika Czeska, Stowacja i Niemcy. Szacowany catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 31 199 903,57
zt. Projekt bedzie realizowany w okresie od 01.07.2017 r. do 28.02.2020 r. Projekt bedzie dofinansowany
przez Narodowe Centrum Badanh i Rozwoju w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na
podstawie zawartej przez Spotke z NCBIR umowy o dofinansowanie, w ramach ktérej NCBIR udzieli
Emitentowi dofinansowania Projektu w kwocie nieprzekraczajgcej 12.479.961,43 zt. Emitent zobowigzuje sie
zapewni¢ trwatos¢ efektoéw projektu przez okres 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektu (raport biezgcy
13/2017).

6 wrzesnia 2017 roku — zawarcie umowy przez Jednostke Dominujgcg z Fundacjg Sgdeckg dotyczaca
ufundowania stypendium dla najzdolniejszej mtodziezy z subregionu sadeckiego.

Wrzesien 2017 roku — rozpoczecie dostaw pieciocztonowych elektrycznych zespotéw trakcyjnych IMPULS
dla Kolei Dolnoslgskich.

Wrzesien 2017 roku — udziat w 12 edycji Miedzynarodowych Targéw Kolejowych TRAKO.
Wrzesien 2017 roku — Jednostka Dominujgca zakonczyta przygotowania do zmiany dostawcy ciepta.

Kottownia Emitenta zostanie wygaszona. Dziatania te wigzg sie nie tylko z optymalizacjg kosztéw ogrzewa-
nia, ale przede wszystkim ograniczaniem emisji pytow do atmosfery. Nowy Sgcz zlokalizowany jest w Kotlinie
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Sadeckiej, ktérg dookota okalajg pasma goérskie i pogoérza, ktdre ograniczajg swobodng cyrkulacje powietrza.
Dzis bowiem zapylenie jest jednym z najpowazniejszych problemdéw miasta.

Zdarzenia po 30.09.2017 r. moggce mie¢ wptyw na wyniki finansowe
oraz inne zdarzenia

Nie wystapity.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z
pozostatymi szescioma miesigcami roku obrotowego.

Podstawowe ryzyka, a takze cele i zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej Emitenta nie zmienity
sie w stosunku do opublikowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
NEWAG za 2016 rok z dnia 24 kwietnia 2017 roku. Do czynnikéw, ktére w ocenie Spotki bedg miaty wptyw
na wyniku kolejnych okreséw naleza:

Stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej w komunikacie z dnia 8 listopada 2017 roku poinformowata, o pozostawieniu stop
procentowych NBP na niezmienionym poziomie. Obecny poziom stép procentowych utrzymuje sie od marca
2015 roku. Rada podtrzymata ocene, ze w Swietle dostepnych danych i prognoz obecny poziom stop
procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na sciezce zréwnowazonego wzrostu oraz pozwala
zachowac¢ rownowage makroekonomiczng.

W ocenie Zarzgdu stopy procentowe WIBOR1M oraz WIBOR3M pozostang na niezmienionym poziomie i
nie bedg zagrazaé¢ osiggnieciu planowanych w 2017 roku wynikéw. Na koniec okresu sprawozdawczego
Grupa nie posiada pozycji zabezpieczajacych przed ryzykiem stép procentowych.

Kursy walut

W perspektywie kolejnego kwartatu kurs EURO moze wptynaé na wyniki finansowe Grupy. W zwigzku z
realizacjg kontraktu eksportowego jednostka Dominujgca zabezpieczyta kurs dla naleznosci kontraktem
forward z terminem zapadalnosci na 30.06.2017 po kursie 4,4000 (3,8 min EUR) oraz po kursie 4,4340 (3,8
min EUR). Na dzien 30.06.2017 kontrakt zabezpieczajgcy kurs EUR/PLN w wysokosci 4.4340 zostat
zrealizowany natomiast w odniesieniu do drugiego zostata zawarta transakcja SWAP po kursie 4.2537 z
terminem zapadalnosci na 29.12.2017 roku.

Ksztattowanie sie cen materiatéw i komponentow

Ceny strategicznych materiatéw i komponentéw nie bedg miaty wptywu na wyniki Grupy, gdyz wszystkie
realizowane obecnie kontrakty majg zagwarantowane dostawy w oparciu o zawarte umowy w cenach
statych.

Krajowy rynek zakupéw taboru kolejowego.

Projekty finansowane z nowej perspektywy funduszy unijnych w koncu zaczynajg by¢ realizowane co
powinno doprowadzi¢ do kumulacji zamoéwien w ostatnich dwoéch latach obecnej perspektywy ciggte
ogtaszanie nowych przetargéw na dostawy wszystkich typéw taboru kolejowego.

Emitent wedtug swojej najlepszej wiedzy w ciggu najblizszych kilku miesiecy przewiduje:

= W segmencie elektrycznych zespotéw trakcyjnych ogtoszenie postepowan na dostawe nowych
pojazdéw dla Wojewddztwa Matopolskiego, Lubelskiego i Pomorskiego oraz Swietokrzyskiego — w
sumie mozliwe zamoéwienie nawet 30 sztuk nowych pojazdéw w réznych konfiguracjach.
Jednoczeénie oczekiwane jest rozstrzygniecie postepowania odwotawczego w Krajowej Izbie
Odwotawczej w sprawie zawarcia umowy ramowej na dostawe do 71 nowych EZT dla Kolei
Mazowieckich. Spodziewane jest takze skorzystanie z prawa opcji do kontraktu z Ferrovie del Sud
Est. W trakcie jest postepowanie na dostawe 13 pojazdéw dla Szybkiej Kolei Miejskiej w Warszawie,
gdzie sktadania ofert przewidziano na 14 grudnia 2017 r.
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= W segmencie spalinowych zespotdw trakcyjnych oraz oczekujemy na rozstrzygniecie postepowania
na dostawe 4 spalinowych zespotéw trakcyjnych dla Kolei Wielkopolskich. Spodziewane jest takze
skorzystanie z prawa opcji do kontraktéw z Ferrovie Circumetnea. Grupa nie spodziewa sie licznych
postepowan przetargowych w Polsce, z uwagi na duze nasycenie rynku pojazdami tego typu.

= W segmencie wagonéw osobowych trwajg obecnie postepowania na dostawe 8 nowych wagonéw
osobowych na potrzeby sit zbrojnych oraz na wykonanie napraw okresowych 184 wagonow
osobowych.

= W segmencie lokomotyw spalinowych Grupa spodziewa sie pozyskaé kilka zamoéwien na
modernizacje lokomotyw spalinowych SM42 i SM48 gtéwnie z rynku przewoznikéw prywatnych.
Spodziewane jest takze skorzystanie z prawa opcji zwiekszajgcego wielkos¢ zaméwienia do
zawartej umowy z Orlen Koltrans.

= W segmencie lokomotyw elektrycznych oczekujemy na rozstrzygniecie postepowania na dostawe
20 (opcja +10) nowych lokomotyw elektrycznych dla PKP Intercity. Kontynuowane bedg rozmowy z
kilkoma przewoznikami towarowymi zainteresowanymi zakupem lokomotyw 4- i 6-osiowych.
Ponadto Grupa bedzie kontynuowa¢ proces wyprodukowania i dopuszczenia lokomotywy 6-osiowej
w petni zgodnej z TSI.

= W segmencie pojazdow metra oczekujemy na rozstrzygniecie toczgcego sie przetargu na dostawe
do 45 pojazddéw do obstugi Il linii metra w Warszawie.

W segmencie tramwajow NEWAG stale intensywnie pracuje nad przystgpieniem do ogtaszanych
postepowan na dostawe tramwajéw, samodzielnie lub we wspétpracy z partnerami dziatajgcymi na tym
rynku. Najwiekszym z oczekiwanych przetargéw bedzie ponowne ogtoszenie zamowienia na 213 pojazdéw
dla Tramwajow Warszawskich, ktore ten zamawiajgcy uniewaznit.

Nadal nierozstrzygniete pozostaje postepowanie o udzielenie zaméwienia publicznego prowadzonego przez
Region Sycylii na dostawe 5 czterocztonowych elektrycznych zespotéw trakcyjnych, gdzie wcigz oczekujemy
na rozpatrzenie skarg ztozonych do sgadu. Posiedzenie sgdu zaplanowane jest na drugg potowe lutego
2018 .

NEWAG zamierza poszerza¢ swojg obecnos¢ na wioskim rynku. Po realizacji kontraktu dla FSE bedzie
dysponowac¢ pojazdem w konfiguracji najczesciej kupowanej we Wtoszech przez regiony i przewoznikéw
prywatnych.

Plany rozwoju sprzedazy Grupy na rynkach zagranicznych zaktadajg intensyfikacje dziatan w zakresie
sprzedazy elektrycznych zespotéw trakcyjnych i lokomotyw elektrycznych, a takze poszerzenie wspoipracy
z partnerami zagranicznymi przez wspolny udziat w postepowaniach przetargowych w formie konsorcjum.

W kregu zainteresowania Grupy w pierwszej kolejnosci znajdujg sie rynki europejskie, szczegolnie rynki
krajow Europy Srodkowe;j.

48 /69



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA |l KWARTALY 2017

Wybrane dane finansowe Jednostki Dominujagcej NEWAG S.A. w tys. zt przeliczone na
EUR

Przeliczenia dokonano wg:
1) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na dzieh:
= 30.09.2017 — 4,3091 — tabela 189/A/NBP/2017
= 31.12.2016 - 4,4240 - tabela 252/A/NBP/2016
= 30.09.2016 — 4,3120 - tabela 190/A/NBP/2016
2) poszczegolne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywéw pienieznych wg kurséow
stanowigcych s$rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh
miesigca danego okresu sprawozdawczego f{j.:
= wokresie od 01.01.2017 do 30.09.2017 — 4,2566
= wokresie od 01.01.2016 do 30.09.2016 — 4,3688

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.096.2016

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw

i materiatéw 449 092 335 448 105 505 76 783

Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej W -2 586
Zysk ( strata ) brutto -22 868 -5234
Zysk ( strata ) netto -13 151 -3010
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 9 559 2188
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -11 149 -2 552
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 902 206
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -23 388 -5 353
Przeptywy pieniezne netto, razem - -33 635 -7 699

Liczba akcji (w szt.) 45 000 45 000 001 45 000 001 45 000 001
Zysk ( strata ) na jedng akcje zwykig ( w zZt/EUR ) m -0,29 -0,07

PLN EUR

ORIV 31.12.2016 30.09.2016 PO 31.12.2016 30.09.2016
Aktywa razem 1 247 093 1 168 097 1132 047 289 409 264 036 262 534
Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11 250 2611 2543 2 609
Kapitat zapasowy 265 602 258 608 258 608 61 637 58 456 59 974
Kapitat z aktualizacji 109 994 110 800 110 885 25 526 25 045 25 715
wyceny

Zobowigzania i rezerwy

i zobowigzania 911 312 796 592 812 059 211 485 180 061 188 325
Zobowigzania 443 203 396 830 129 487 102 853 89 699 30 029
dtugoterminowe

Zobowigzania 399 762 682 572 108 633 90 362 158 296
krotkoterminowe

Liczba akcji (w szt. ) 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001

Wartos¢ ksiegowa na

jedna akcje (w ZV/EUR ) 7,46 8,26 7,11 1,73 1,87 1,65
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywa
Aktywa trwate 703 991 702 993 729 451
Rzeczowe aktywa trwate 303 629 296 179 291 836
Aktywa niematerialne 3035 3689 25 366
Nieruchomosci inwestycyjne 4151 4151 4 069
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 295 895 296 099 296 099
Udzielone pozyczki 707 703
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu leasingu 65 265 70 768 72742
Naleznosci diugoterminowe pozostate 19 104 18 576 18 119
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 237 12 824 20 517
Aktywa obrotowe 543 102 465 104 402 596
Zapasy 336 413 218 065 252 841
IP'(ort()')ct')li(i)tjsrmi;owe nalezno$ci z tytutu dostaw, 154 403 214 860 104 009
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 7 370 7 203 7076
Krotkoterminowe naleznos$ci pozostate 39 897 20 898 21 089
Pozostate aktywa 592 262 816
Udzielone pozyczki 22 21
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3794 16 744
Razem aktywa 1247 093 1168 097 1132 047
Pasywa
Kapitat wiasny 335781 371 505 319 988
Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11 250
Kapitat zapasowy 265 602 258 608 258 608
Kapitat z aktualizacji wyceny 109 994 110 800 110 885
Zyski zatrzymane -51 065 -9 153 -60 755
Zobowiazania dtugoterminowe 443 203 396 830 129 487
Kredyty i pozyczki 279 035 7 140
Zobowigzania leasingowe 80 644 83 530
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 29 583 31291
Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 4223 3892
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Pozostate pasywa

3220

Zobowigzania krotkoterminowe

468 109

Kredyty i pozyczki

145 366

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

189 401

Zobowigzania leasingowe

Zobowigzania pozostate

w tym: z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Pozostate pasywa

Razem pasywa

1247 093

Warto$¢ ksiegowa

335781

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt.

000 001

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt.

3345 3634
399 762 682 572
200 093 468 734

96 605 115928

10 829 10 202

70 505 64 892

3 986 4 253

16 545 17 557
1199 1 006
1168 097 1132 047
371 505 319 988
45 000 001 45 000 001
8,26 7,11

51 /69



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA Il KWARTALY 2017

Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych

dochodow

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatow

01.07.2017
30.09.2017

168 024

Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw

167 820 448 499

- w tym: jednostkom powigzanym

170

Przychody ze sprzedazy materiatéw

204

Razem koszt sprzedanych produktéow, ustug i

materiatow

146 761

Koszt sprzedanych ustug i produktow

146 620

- w tym: jednostkom powigzanym

1221

Wartos$¢ sprzedanych materiatow

Zysk (strata)brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

3830 6 925

Koszty sprzedazy

171

141 410
21263 62 174

276 793

Koszty ogolnego zarzgdu

17 934 53 313

Pozostate koszty

2781 6 498

Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej

4102 8 495

Przychody finansowe

750

Koszty finansowe

5742 17 815

Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej -890 -5411

Podatek dochodowy

-316 -1187

- czes¢ biezgca

- czes¢ odroczona

-316 -1187

Zysk (strata) netto razem

-574 -4 224

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk/strata netto podstawowy na 1 akcje w zl,

45 000 001 45 000 001
-0,01 -0,09

Zysk/strata netto rozwodniony na 1 akcje w zt

-0,01
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01.01.2017
30.09.2017

449 092

1046

593

386 918

386 508

3909

-0,09

01.07.2016 01.01.2016
30.09.2016 30.09.2016
118 063 335 448
117 916 335 008
66 186
147 440
104 263 298 992
104 110 298 592
46 198
153 400
13 800 36 456
4 256 13135
325 1225
19 659 53 321
1993 6 343
-3921 -11 298
2507 5093
4 425 16 663
-5 839 -22 868
-677 -9 717
-677 -9717
-5162 -13 151
45 000 001 45 000 001
-0,11 -0,29
-0,11 -0,29
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Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Sprawozdanie 01.07.2017 01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016
z catkowitych dochodow 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem -5 162 -13 151
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto -22 868
Korekty razem 11 719
Amortyzacja 20 857
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 11 190
Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy 8 496 5000
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 43 -2 506

Zmiana stanu rezerw -23 352
Zmiana stanu zapaséw -101 505
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 056 108 292
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 18 586
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow -7 419
Zaptacony podatek dochodowy -9 025
Inne korekty 2601

-11 149

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy z aktywéw finansowych 2 557

Nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -14 527

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki 193 449 178 674

Inne wptywy finansowe

2128 2272

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

-31 500 -22 500

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

-170 867 -164 364
-9 082 -7 743

Odsetki

-5 866 -7 325

Inne wydatki finansowe

-2 317 -2 402

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej
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Razem przeptywy finansowe netto

Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym:

zmiana stanu $rodkdéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

55 /69



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA Il KWARTALY 2017

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny

' [ Aktywa| | | Pozosta-

Kapitat | Kapitat | finanso- |\ 4vs te Zyski

podsta- | zapaso- AAtE we i WYZ | bodatek kapitaty | zatrzy-

wowy wy ZQEJZZW- dostep- az odroczo- | rezerwo mane

PI€ 1 hedo  Preesza ny we
czajace | o cq,. | COWaNia
zy

Saldo na
01.01.2017 11250 | 258 608 - -| 136 775| -25975 - -9153| 371505
Zyski z
przeszacowania - 4 - - -994 188 - 802 -
Zysk (strata) netto R B R _ . R _ 4224 -4 224
za okres
Razem catkowite
dochody - 4 - - -994 188 | 3422 4004
Podziat zysku - 6 990 - - - - - -6 990 -
Dywidendy - - - - - -| -31500| -31500
Saldo na
30.09.2017 11250 | 265602 135781 25787 51065 | 335781

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-
Kapitat | Kapitat finanso- |\ s fe Zyski
podsta- | zapaso- Insird we i WYZ | podatek kapitaty | zatrzy-
wowy wy memy. dostep- Az odroczo- | rezerwo mane
zabezpie przesza-
- ne do . 1)% we
czajace cowania
sprzeda-
2y
Saldo na
01.01.2016 11250 | 254084 - -| 137 068 -26 031 - -20732| 355639
Zyski z ; - 1 - - -293 56 - 236 -
przeszacowania
Pozostate dochody - - - - - - - -124 -124

Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

Podziat
zysku/pokrycie - 4523 - - - -
straty

- - - - - - - 38 490 38 490

- 1 -293 56 38 602 38 366

-4 523 -

Dywidendy - - - - - - -22500 | -22500

Saldo na

31.12.2016 11250 | 258 608 - -| 136775| -25975

-9153 | 371505
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-

Kapitat | Kapitat finanso- . fe Zyski

podsta- | zapaso- Instru- Podatek | kapitaly | zatrzy-

wowy wy menty odroczo | rezerwo mane

zabezpie
A ny we
czajace
!

Saldo na
01.01.2016 11250 | 254 084 -| 137 068 -26 031 - -20732| 355639
Zyski z . - 1 : | 88 36 - 151
przeszacowania
Zysk (strata) netto ) ) i i 1 ]
za okres 13 151 13 151
Razem catkowite
dochody - 1 - - -188 36 -| -13000| -13151
Podziat
zysku/pokrycie - 4523 - - - - - -4 523
straty
Dywidendy - - - - - - -| -22500| -22500
Saldo na
30.09.2016 11250 | 258 608 -| 136880 | -25995 -| -60755| 319988

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne
1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci

NEWAG Spotka Akcyjna z siedzibg w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3, dziata od 1994 roku. Zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000066315 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -
Srédmiescia XIl Wydziat Gospodarczy KRS.

Posiada nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400, REGON 490490757. Czas trwania Spofki jest
nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,
= 33.17Z naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego,
= 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2. Czas trwania Spotki
Czas trwania spotki NEWAG S.A. jest nieoznaczony.
1.3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji
oraz podpisane przez Zarzad w dniu 27 listopada 2017 roku.

1.4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A. zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé przysziosci. Zarzad Jednostki
dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zadnych okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

1.5. Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku, a porownywalne dane finansowe i noty objasniajgce
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obejmujg okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku oraz dodatkowo na dzieh 31 grudnia
2016 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

1.6. Informacje o zmianach w strukturze jednostki, w tym polgczenia przedsiewzieé, nabycia
spoétek zaleznych

Zgodnie z Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inteco S.A. z dnia 8 lipca 2016 roku
nastgpito umorzenie, w drodze umorzenia dobrowolnego, 3.000 akcji wlasnych imiennych zwyktych o
wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, nabytych przez Spétke od akcjonariusza Marcina Gasiewskiego w dniu
25 maja 2016 .

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inteco S.A. z dnia 8 lipca 2016 roku
nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego o kwote 30.000,00 zt., odpowiadajgca tagcznej wartosci nominalnej
umarzanych akcji wkasnych Spétki. Dodatkowe koszty zwigzane z nabyciem oraz umorzeniem akcji wtasnych
wptynety na obnizenie kapitatu zapasowego.

Spotka ztozyta wniosek o zmiane danych w rejestrze przedsiebiorcow, ktéra zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy w dniu 27.02.2017r.

Spotka Gliwice Property Management Sp. z 0.0. w dniu 06.03.2017 roku zarejestrowata podniesienie kapitatu
podstawowego o kwote 50 tys. zt. Kapitat zostat podwyzszony w zwigzku z emisjg 500 000 sztuk akcji serii
C, ktérych wtascicielem jest NEWAG Lease sp. z 0.0 SKA w Nowym Sgczu.

2. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

NEWAG S.A. jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z art. 82
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2016, poz.
860) jest zobowigzany do sporzadzenia i publikowania raportéw okresowych i pétrocznych.

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 r. oraz okresy
poréwnawcze zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa oraz
pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem:

- nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej,

- srodkéw pienieznych wycenianych w wartosci nominalnej

- instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych

- zobowigzan finansowych, w tym kredytow i pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu o zasade memoriatu, za wyjgtkiem sprawozdania z
przeptywow pienieznych.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informac;ji i objasnien
wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czytaé tgcznie ze sprawozdaniem finansowym za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

2.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalng oraz walutg sprawozdawczg jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie zostato sporzgdzone
w polskich ztotych a dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach zitotych (o ile
nie wskazano inaczej).

2.3. Zmiany do standardéw jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostka Dominujgca
nie zastosowata zmian standardow, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
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ktoére nie weszly jeszcze w zycie, gdyz nie miatyby istotnego wptywu na skrécone srédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Wyzej wspomniane standardy zostaly wyszczegdlnione w punkcie 2.3 skréconego sSrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.4. Standardy i zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez
UE

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
ktére wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku nie zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejskg (KE)
do stosowania i w zwigzku z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu zostaty
wyszczegolnione w punkcie 2.4 skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Jednostke
Dominujgcg na dzien bilansowy.

2.5. Zmiany zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku .

2.6. Poréwnywalnos$¢ danych

W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian
prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych.

2.7. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2017 r.
do dnia 30 wrzes$nia 2017 r. zostalo sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie MSR/MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (przez zatwierdzenie przez Unie Europejskg rozumie sie ogtoszenie
standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzehn Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2016 r., poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W
niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ogolny termin MSSF uzywany
jest zarbwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci.

Zasady rachunkowo$ci stosowano przy zachowaniu zasady ciggto$ci we wszystkich prezentowanych latach.
Zarzgd NEWAG S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy prezentowane skrécone $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg Spoiki oraz jej wynik finansowy.

2.8. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Spotka przeprowadzata analizy majgce na celu stwierdzenie czy nie nastgpita
utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych. W wyniku przeprowadzonych dziatan nie stwierdzono utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Odpisy aktualizujgce nalezno$ci zostaty zaktualizowane w wysoko$ci uwzgledniajgcej stopien ryzyka w
zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Odpisy aktualizujgce zapasy zostaty utworzone w wysokosci prawdopodobnej utraty wartosci w
konsekwencji ztomowania, utylizacji lub odsprzedazy. Analizie poddano réwniez zapasy, ktére moga byc¢
wykorzystane w najblizszych projektach.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne rentowe zostaty zaprezentowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne
na 31 grudnia 2016 r.

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie ilosci
niewykorzystanych dni urlopu oraz $rednich wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami obcigzajgcymi
pracodawce na dzien 30 wrzesnia 2017 r.
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Pozostate rezerwy (w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne, koszty spraw
sgdowych) zostaty utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z przesztosci, analizy
biezace i zatozenia dotyczace przysztosci.

Spotka rozpoznaje skfadniki aktywéw z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie.

3. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczone

Zobowigzania warunkowe:

30.09.2017 31.12.2016

136 299 987

Udzielone poreczenia, w tym:

— dla jednostek powigzanych 136 299 987

Udzielone gwarancje, w tym: 212 117 198 414

— dla jednostek powigzanych

Zobowigzania warunkowe razem 348 460 199 517

Wzrost poziomu poreczen dla jednostek powigzanych obejmuje poreczenia udzielone bankom (Alior, CITI
Handlowy) w zakresie kredytow pobranych przez jednostki zalezne (Inteco S.A. i Newag Lease Sp. z o.0.
SKA) — szczegéty dotyczgce wyzej wymienionych kredytéw zostaty zawarte w nocie numer 4 skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

. . 30.09.2017 31.12.2016
Zobowiazanie

zabezpieczone Kwota kredytu, Kwota Kwota kredytu, Kwota
pozyczki iinne zabezpieczenia pozyczki i inne zabezpieczenia
1. | Hipotecznie 61708 584 460 121 135 560 460
5 Przewtaszczeniem na ) 59 644 _ 59 681

zabezpieczenie,

3. | Cesje wierzytelnosci 7 140 7 140 11 415 11 415

Srodki pieniezne o
4. | ograniczonej mozliwosci - 2824 - 2411
dysponowania
Weksle, poreczenia.
zabezpieczenia
Zobowiazania
zabezpieczone razem

87 041 87 041 95 567 95 567

155 889 741109 228 117 729 534
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4. Noty objasniajace
4.1. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

Srodki . Zapasy Naleznos$é ‘
. Aktyw_a trwate w Akc_je ' srodkow Razem
niematerialne o udziaty
budowie obrotowych
Stan odpiséw
1. | aktualizujgcych na 20 418 - 7 989 5248 31 13 706
01.01.2017
2 Odplsy z t}{tu%u _ _ 203 - 444 - 647
aktualizacji wyceny
3. | Razem zwigkszenia - - 203 - 444 - 647
4. | Wykorzystanie odpisow - - - - 2878 - 2878
Rozwigzanie odpisow
5. | na skutek sptaty - - - - 303 15 318
naleznosci
6. | Razem zmniejszenia - - - - 3181 15 3196
Stan odpiséw
7. | aktualizujgcych na 20 418 203 7 989 2 511 16| 10954
30.09.2017
a) zmniejszajgce 20 418 203 - - - 438
aktywa trwate
p) | ZMmniejszajgce - - - 7 989 2511 16| 10516
aktywa obrotowe

Wykorzystanie odpisow aktualizujgcych naleznosci to przede wszystkim odpisane wierzytelnosci, ktérych
dochodzenie jest bezskuteczne i zostato umorzone przez komornika.

Srodki - Zapasy Naleznos¢
trwate w o srodkow Razem
obrotowych Gtéwna | Odsetki

Aktywa

niematerialne R udziaty

Stan odpiséw

1. | aktualizujgcych na 20 283 - 8 240 5532 8| 14083
01.01.2016

3, | Odpisy z tytutu , 135 ; - 829 26 990
aktualizacji wyceny

4. | Razem zwigkszenia - 135 - - 829 26 990

5. | Wykorzystanie odpiséw - - - - 78 - 78
Ustanie przyczyn, dla

6. | ktérych dokonano - - - 251 - - 251
odpiséw

7 Rozwigzanie odpiséw na

skutek sptaty naleznosci ) ) ) ) 1035 3 1038
8. | Razem zmniejszenia - - - 251 1113 3 1367
Stan odpiséw
9. | aktualizujgcych na 20 418 - 7989 5248 31| 13706
31.12.2016
a) zmniejszajgce 20 418 } } } B 438
aktywa trwate
zmniejszajgce ) } )
b) aktywa obrotowe 7989 5248 31| 13268
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Srodki Zapasy Naleznosé ‘

- _— @ trwate w Akc_je ' sSrodkow
niematerialne b o udzialy
udowie

obrotowych Gtéwna | Odsetki

Stan odpisow

1. | aktualizujgcych na 20 283 - 8 240 5532 8| 14083
01.01.2016
Odpisy z tytutu ) ) _
2. aktualizacji wyceny 135 216 14 365
3. | Razem zwigkszenia - 135 - - 216 14 365
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 122 74 - 196
6 Rozwigzanie odpiséw na ) } ) R - ) )

skutek sptaty naleznosci
Ustanie przyczyn dla

7. ktérych dokonano odpisu ) ) ) 105 786 2 893
8. | Razem zmniejszenia - - - 227 860 2 1089
Stan odpiséw
9. | aktualizujacych na 20 418 - 8013 4 888 20| 13359
30.09.2016
zmniejszajgce ) B _ }
a) aktywa trwale 20 418 438
by |Zmnelszaace - - - 8013 4888 20| 12921
aktywa obrotowe

4.2. Rezerwy
Stan na . . . . . Stan na
01.01.2017 Zwigkszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 30.09.2017
Dlugoterminowe 4223 - - - 4223
- rezerwy na $wiadczenia 4223 _ _ _ 4223
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 20 531 27 334 22 038 2892 22935
- rezerwy na $wiadczenia 3986 6 863 3129
pracownicze
- fezerwy na naprawy 4885 26 641 21 541 - 9985
gwarancyjne i serwisowe
- rezerwy na przewidywane 8775 555 _ 1477 7853
kary
- pozostate rezerwy 2 885 132 497 552 1968
Razem 24754 27 334 22 038 2892 27 158
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Stan na . . . .. . Stan na
01.01.2016 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31.12.2016
Diugoterminowe 3893 684 - 354 4223
| rezerwy na swiadczenia _
emerytalno-rentowe 3893 684 354 4223
Krétkoterminowe 45163 19 782 34 388 10 026 20 531
- rezerwy na $wiadczenia 4290 270 ) 574 3986
pracownicze
- rezerwy na naprawy
gwarancyjne i serwisowe 23721 15 858 32 844 1850 4 885
[ jezenwy na przewidywane 13 027 737 264 4725 8775
ary
- pozostate rezerwy 4125 2917 1280 2877 2 885
Razem 49 056 20 466 34 388 10 380 24754

Sl ) Zwiekszenia Zmniejszenia SlEl
01.01.2016 ¢ ) 30.09.2016
Dlugoterminowe 3 893 - - - 3893
| rezerwy na $wiadczenia 3893 R ) R 3893
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 45163 8 527 26 049 5831 21810
- rezerwy na $wiadczenia 4290 626 261 402 4953
pracownicze
- rezerwy na naprawy 23 721 7 411 24175 - 6 957
gwarancyjne i serwisowe
[ lezerwy na przewidywane 13 027 356 264 4609 8510
ary
- pozostate rezerwy 4125 134 1349 820 2090
Razem 49 056 8 527 26 049 5831 25703

W raporcie za lll kwartaty 2016 roku rezerwy prezentowane obecnie jako pozostate byty wykazywane z
podziatem na rezerwy na przyszie koszty i zobowigzania. W niniejszym raporcie ujednolicono sposob
prezentacji i wykazywane sg jako pozostate rezerwy.

4.3. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy wykazany

w sprawozdaniu z wyniku

Odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy razem

01.07.2017
30.09.2017

01.01.2017
30.09.2017

01.07.2016 01.01.2016

30.09.2016 30.09.2016
-677 9717
-677 -9717

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w
zwigzku z wytaczeniem przychodow niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw
uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

63 /69



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA Il KWARTALY 2017

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w
przysztosci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. Przejsciowe réznice dodatnie
powodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku
realizacji réznic przejsciowych.

4.4. Zmiana sald kredytéw oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Kredytodawca 31.12.2016 Wzrost/spadek 30.09.2017

ING Bank Slaski 11415 5283 16 698
Raiffeisen Bank 20 000 -20 000 -
Alior Bank 95 083 -69 196 25887
Citi Handlowy 10 045 -10 045 -
BZ WBK 6 052 20 211 26 263
Razem kredyty 142 595 -73 747 68 848
Pozyczka od Newag Lease sp. z 0.0. SKA 306 402 101 546 407 948
Pozyczka od Newag IP Managament Sp. z 0.0. 30 131 -30 131 -
Zobowiazania z tytutu leasingu 91 473 -5 095 86 378
OGOLEM 570 601 -7 427 563 174
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4.5. Transakcje z jednostkami powigzanymi 30.09.2017

Sprzedaz ees Zakupy
Podmiot powigzany netto wiasny netto Naleznosci | Zobowigzania
sprzedazy
T

‘ Gliwice Property Management S.A. 32

- pozostate wyroby 3 3 } } )
i ustugi
- inne - - 32 9 -
- odsetki naliczone w 2017 roku 14 - - - -
- udzielone pozyczki - - - 721 -
- systemy sterowania - - 3722 25 1108
- srodki trwate - - 14 - -
- pozostate wyroby i ustugi 1 1 - - -
- pozostate aktywa - - 213 - -
NEWAG IP Management Sp. z 0.0. 418 418 20 232 131 15 036
- pozostate wyroby 328 328 3 122
i ustugi
-know - how i znak towarowy - - 19 506 - 14 825
- zwrot kosztow 90 90 - 9 -
-pozostate - - - - 211
- odsetki od pozyczek naliczone w 2017 roku - - 146 - -
-odsetki od pozyczek zaptacone w 2017roku - - 577 - -
Sp.zo0.0
-odsetki od pozyczek 1 - - - -
- udzielone pozyczki - - - 22 -
NEWAG Lease
Sp. 7 0.0. SKA 877 889 26 250 154 407 959
-pozostate wyroby i ustugi 714 889 23 74 11
-$rodki trwate 163 - - 80 -
- odsetki od pozyczek za 2017 rok - - 7 886 - -
- odsetki od pozyczek zaptacone w 2017 ) ) 18 341 ) )
roku
-udzielone pozyczki - - - - 407 948
Galeria Sadecka
e I R ) R
-pozostate wyroby ) 6
i ustugi

- 30 - 517
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Transakcje z jednostkami powigzanym

i 30.09.2016

Sprzedaz Koszt Zaku
Podmiot powigzany Fl’wetto wiasny nettgy Naleznos Zobowiazania
sprzedazy
Property Management S.A.
- pozostate wyroby 3 3 } ) )
i ustugi
-inne - - - 9 -
- udzielone pozyczki 14 - - 703 -

- systemy sterowania

‘ INTECO S.A.

- pozostate wyroby i ustugi

NEWAG IP Management Sp. z 0.0.

Newag Lease Sp. z 0.0.

- pozostate wyroby 8 8 31 3 3
i ustugi

-know — how i znak towarowy - - 4 665 10 2341
-udzielone pozyczki - - - - 29 905
-odsetki od pozyczek - - 205 - -

- pozostate wyroby
. ; 1 1 - - -
i ustugi
- udzielona pozyczka 1 - - 22 -
Newag Lease
Sp. 2 0.0. SKA ‘ 5776 3924 6 604 74 304 177
- pozostate wyroby 172 184 - 74 -
i ustugi
- otrzymane pozyczki - - - - 304 177
-$rodki trwate 3100 2 146 - - -
-sprzedane akcje 2504 1594 - - -
- odsetki od pozyczek - - 6 604 - -
Galeria Sadecka ‘

1 1 - - -
Sp.zo.0.
-pozostate wyroby i ustugi 1 1 - - -
Razem ‘ 5 805 3938 13 851 821 336 433
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4.6. Wyjasnienie istotnych pozycji w pozostatych przychodéw i kosztéw

Tresé 0 .2017 01.01.2017
30.09.2017 30.09.2017

01.07.2016 01.01.2016
30.09.2016 30.09.2016

Pozostate przychody operacyjne 4 256 13135
Pozostate koszty operacyjne 1993 6 343
Przychody finansowe 2507 5093
Koszty finansowe 4 425 16 663

Najwieksze pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych w okresie trzech kwartatéw 2017 roku obejmuja:
* rozwigzanie rezerw i odpiséw aktualizujgcych aktywa 2 298 tys. zi,
= przychody ze sprzedazy ztomu 2 191 tys. zi,
= naliczone kary umowne 990 tys. zt,
= zwrdcone koszty postepowania sgdowego 668 tys. zt.

W okresie pierwszego trzech kwartatow 2017 roku najwiekszg pozycjg pozostatych kosztow operacyjnych
sa;
= naliczone kary umowne w wysokosci 2 835 tys. zt,
= koszt wikasny sprzedanego ztomu 455 tys. zi,
= kasacje materiatdw 1 400 tys. zi,
= utworzenie rezerw i odpisow aktualizujgcych 1 113 tys. zh.
Najwieksze pozycje przychodéw finansowych w okresie trzech kwartatéw 2017 roku stanowia:
= odsetki leasingowe 2 053 tys. zt,
= odsetki od naleznoéci 1 067 tys. zh.

Najwieksze pozycje kosztéw finansowych w okresie trzech kwartatéw 2017 roku stanowia:
= odsetki i prowizje od pozyczek, kredytow, leasingéw 13 899 tys. zi,
= optacone gwarancje 2 281 tys. zt,
= wyceny rozrachunkéw diugoterminowych 1 232 tys. zt.

4.7. Zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2017, nie odzwierciedlone w skréconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym

W dniu 19 pazdziernika Rada Nadzorcza Spotki powotata Komitet Audytu w sktadzie:
» Pan Piotr Kaminski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
= Pani Agnieszka Pyszczek - Czionek Komitetu Audytu
= Pan Gabriel Borg — Czionek Komitetu Audytu.

Dotychczas zadania Komitetu Audytu wykonywata Rada Nadzorcza Spofki.
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Komentarz do wynikéw Jednostki Dominujacej

Warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy wyniosta 449,1 min zi. W poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego jest to wzrost 0 113,6 min zt (+33,9%). Spotka zanotowata w kwartatach strate na
poziomie 4,2 min zt podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego strata wyniosta -13,15
min zt. Warto$¢ EBITDA wyniosta 26,1 min zt i byta wyzsza o 16,5 min zt (+172,9%). Warto$é sumy
bilansowej wzrosta 0 115 min zt (10,2%) do kwoty 1,24 mild zt. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
wzrosta z 7,11 zt do 7,46 zt.

Gtéwny wplyw na wyniki Jednostki Dominujgcej miaty:

= ujecie w kosztach zarzadu 19,5 min zI tyt. optat licencyjnych za know-how oraz z tyt.
korzystania ze znaku towarowego (4,7 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego),

= ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 13,9 min zt (-11,6 min zt w
analogicznych okresie roku poprzedniego)

= ujecie w kosztach finansowych kwoty 8 min zt tyt. odsetek od spétki zaleznej;

= wyniki ze wzgledu na strukture sprzedazy nie odzwierciedlajg spodziewanej wartosci
przychoddéw ze sprzedazy oraz marzy brutto w biezgcym roku obrotowym; w IV kwartale
Zarzad spodziewa sie poprawy wartosci przychodéw ze sprzedazy oraz marzy w zwigzku z
planowang sprzedazg 10 elektrycznych zespotéw trakcyjnych, pieciu nowych lokomotyw
elektrycznych oraz kilku zmodernizowanych lokomotyw spalinowych;

Biezgca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej.

Ponizsza tabela zawiera wartos¢ wskaznikow rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 3Q2017 3Q2016

Rentowno$¢ na poziomie zysku
operacyjnego powiekszonego
o0 amortyzacje (EBITDA)

= (zysk na dziatalnos$ci operacyjnej okresu + amortyzacja)
/ przychody ogétem

5,8% 2,8%

Rentownos$¢ na poziomie zysku =zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody

0, - 0,
operacyjnego (EBIT) ogotem 1,9% 3,4%

Rentownos¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem -1,2% -6,8%

Rentownos$¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem -0,9% -3,9%

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem -0,3% -1,2%

Rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) IEAR IR INA I o) = AN 1\ oTo o} (Y0} -1,3% -4,1%

Rentownos¢ 3 kwartatow br. jest wyzsza w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2016. Wynika
to z wielkosci aktualnego portfela produkcji oraz zaktadanej rentownosci poszczegoélnych kontraktow.

Wskazniki zadtuzenia i pltynnosci Metoda obliczenia 3Q2017 3Q2016

Wskaznik ogdlnego

- . . . . ® 9
sadiuzenia zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 73,1% 71,7%

Wskaznik zadtuzenia

Kapitatéw whasnych = zobowigzania i rezerwy ogotem / kapitat wlasny ogotem 271,4%  253,8%

Wskaznik zadtuzenia

_ . . ) . ) ) ® o
krétkoterminowego zobowigzania krétkoterminowe ogoétem / pasywa ogotem 37,5% 60,3%

Wskaznik zadtuzenia

= i i i A o 0, 0,
diugoterminowego zobowigzania dtugoterminowe ogétem / pasywa ogotem 35,5% 11,4%

Wskaznik ptynnosci = aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
oo i ) ! 1,2 0,6
biezacej krotkoterminowe ogotem

Wskaznik ptynnosci = (aktywa obrotowe ogdtem — zapasy) / zobowigzania

szybkiej krotkoterminowe ogdétem gt oz
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Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wzrést sie o niespetna 1,3 punkty procentowe. W ujeciu
wartosciowym jest to wzrost 0 99,2 min zt do kwoty 911,3 min zi. Wartos¢ wskaznika zadtuzenia
krotkoterminowego zmniejszyta sie 0 22,8 punktéw procentowych co spowodowane jest kwalifikacjg
umow pozyczek otrzymanych od spotki zaleznej NEWAG Lease Sp. z 0.0. SKA. W ujeciu
warto$ciowym, zadtuzenie krotkoterminowe Spotki zmniejszyto sie o 214,5 min zt, do kwoty 468,1
min zt w poréwnaniu ze stanem na 30.09.2016 r.

W ocenie Zarzadu zadtuzenie krétkoterminowe powinno zmniejszy¢ sie na koniec roku w zwigzku z
zakohczeniem dostaw kilkunastu pojazdéw.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 302017 3Q2016
Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 270 202,3 203,5
Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 270 92,8 83,7

Wskaznik sptaty zobowigzan ;7hoandlowe zobowigzania krétkoterminowe / przychody 113.9 93.9

Wskaznik rotacji zapaséw zachowat poziom zblizony do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Spotka aktualnie realizuje kontrakty na dostawe kilkunastu elektrycznych zespotéw trakcyjnych. W
efekcie warto$¢ produkcji w toku rosnie. Wydtuzenia wskaznika rotacji zobowigzan to przede
wszystkim efekt istotnie wyzszej dynamiki spadku wartosci przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu
do spadku wartoéci tych pozycji w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Podsumowanie

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Jednostki Dominujgcej jest dobra a osiggniete wyniki sg
zblizone z zaplanowanymi wielkosciami przyjetymi w biznes planie Spotki na 2017 rok.
Prognozowane w IV kwartale zakonczenie produkcji i sprzedaz pojazdéw dla Kolei Dolnoslaskich,
Wojewddztwa Zachodniopomorskiego, Przewozéw Regionalnych, Lotos Kolej pozwoli Spoétce istotnie
zwiekszy¢ wartos¢ przychodow ze sprzedazy i rentownos$¢ na sprzedazy brutto.

Nowy S3acz, dnia 27 listopada 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu =
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu =
Jozef Michalik Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Czestawa Piotrowska Gtéwny Ksiegowy
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