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Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
Ul. Topiel 12
00-342 Warszawa

Odpowiedzi na pytania zadane podczas WZA w dniu 28.06.2021:

Ad 1. Bytem $wiadomy inwestycji w instrumenty udzialowe dokonywane przez Pana
Prezesa Zarzadu Jacka Franasika. Rada Nadzorcza 24 kwietnia 2020 r. podj¢ta uchwate
nr 5/2020 akceptujaca wniosek Zarzadu odnos$nie do inwestowania nadwyzek
finansowych. W tamtym czasie Rada dziatata w sktadzie 3-osobowym Jan Franasik,
Stanistaw Klimczak i Marcin Konarski.

Ad. 2. Nie bylem uczestnikiem procesu inwestycyjnego. Osobg odpowiedzialng w
Spotce za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie dokonywania transakceji na
notowanych instrumentach finansowych na rachunek Spoéiki jest wylacznie Prezes
Zarzadu Spotki w osobie Pana Jacka Franasika, jako cztonek jednoosobowego organu
zarzadzajacego Spotki. Ponadto, Prezes Zarzadu Spoéiki jest jedyng osoba posiadajaca
dostep do rachunku inwestycyjnego prowadzonego na rzecz Spoiki.

Ad.3. W zwiazku z prosba o komentarz do polityki inwestycyjnej Spotki chciatbym
podkresli¢, ze ma ona charakter dodatkowych do dziatan operacyjnych a w roku 2020
Spotka dzieki inwestycjom Prezesa Zarzadu na rynku kapitalowym zarobita prawie 2,9
mln ztotych ze zrealizowanych i zakonczonych inwestycji w wiodace spotki z gtbwnego
parkietu (tzw. blue chips). Sa to zyski zrealizowane i majgce odzwierciedlenie zarowno
w rachunku zyskow 1 strat jak 1 w przeptywach pieni¢znych z dziatalno$ci
inwestycyjnej. Pytanie odnoszace si¢ do wygenerowania blisko 20 mln zlotych strat
dotyczy transakcji jeszcze nie zakonczonych. Chciatbym podkresli¢, ze negatywna
wycena z inwestycji w Mercator Medical i CD Project Red odzwierciedlona roéznica
miedzy ceng nabycia a aktualng wyceng gietldowa ma obecnie charakter straty
bilansowej 1 nie jest to zrealizowana strata pieni¢zna dla Spoétki. Spotka nie ma
konieczno$ci zamykania tych pozycji po aktualnym kursie. Mimo rekordowych
wynikoéw pierwszej polowy roku 2021 nie obserwujemy zadnych zaburzen ptynnosci

finansowej, wigc Zarzad moze poczekaé na poprawe wyceny akcji. Ocena dotyczaca



rzekomej ,,nieudolnosci w prowadzeniu polityki inwestycyjnej” moze by¢ dokonana
dopiero po zamknigciu wyzej wymienionych pozycji i zrealizowaniu rzeczywistych
przeptywow finansowych. Wyceny obu spotek w ocenie Zarzadu Spotki nie
odzwierciedlajg ich realnego potencjalu, wiec w dluzszym horyzoncie czasowym

powinny przynies¢ zyski.

Z powazaniem

Marcin Konarski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Odpowiedzi na pytania zadane podczas WZA w dniu 28.06.2021:

Ad 1. Z uwagi na podjeta uchwate nr 5/2020 bylem $§wiadomy inwestycji w akcje
dokonywane przez Pana Prezesa Zarzadu Jacka Franasika.

Ad. 2. Nie bylem uczestnikiem procesu inwestycyjnego.

Ad.3. W zwiazku z prosbg o komentarz do polityki inwestycyjnej Spotki chciatbym
zauwazy¢, iz w wyniku dziatan Zarzadu, ktore zostaly zakonczone Spotka osiggneta
zysk blisko 3 milionow ztotych w trudnym rynkowo roku 2020. Natomiast inwestycje,
ktore obecne trwajg trudne sg do oceny i mozemy mowic tu jedynie aktualnej wycenie
aktywa kapitalowego. Catkowitej oceny skutecznosci inwestycji w akcje spotek
notowanych na GPW bedzie mozna dokona¢ po jej zakonczeniu. Spotka ma bardzo
dobra plynnos¢ finansowa 1 nie wida¢ ryzyka potrzeby zamykania pozycji

inwestycyjnych ze strata.

Z powazaniem

Jan Franasik

Cztonek Rady Nadzorczej
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Odpowiedzi na pytania zadane podczas WZA w dniu 28.06.2021:

Ad/1

Bylem §wiadomy procesu inwestowania nadwyzek finansowych przez Zarzad Spotki
Master Pharm.

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na tego typu inwestycje w Uchwale 5/2020.

Rada Nadzorcza w tym czasie dziatata w sktadzie: Marcin Konarski, Jan Franasik,
Stanistaw Klimczak.

Ad/2

Upowaznienie do dziatan inwestycyjnych posiada tylko Prezes Zarzadu Spotki .
Zarzadza takze rachunkiem inwestycyjnym.

Ad/3

Rada Nadzorcza uznawata dziatalnos¢ inwestycyjng jako forme operacji dodatkowych.
Zamknigte inwestycje na rynku kapitatowym przyniosty zysk ok. 3 min zt.

Sa to zyski faktycznie rozliczone w rachunkach i przeptywach.

Strata na inwestycjach jeszcze nie zamknigtych jest zapisem rachunkowym.

Z wyrazami szacunku

Stanistaw Klimczak
Cztonek Rady Nadzorczej



}.6dz 30 czerwca 2021

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
Ul. Topiel 12
00-342 Warszawa

Odpowiedzi na pytania zadane podczas WZA w dniu 28.06.2021:

Jezeli chodzi o pytania skierowane do Cztonkéw R.N. to informuje, ze Czlonkiem
Rady Nadzorczej jestem od czerwca 2020 roku.

1. Bylem §wiadomy procesu inwestowania nadwyzek finansowych przez Zarzad
Spotki.

2. Nie bylem uczestnikiem procesu inwestycyjnego. Jedynie Prezes spotki posiada
upowaznienie do dziatan inwestycyjnych i zarzadzania rachunkiem inwestycyjnym.

3. W zwiazku z prosba o komentarz do polityki inwestycyjnej Spotki pragng zauwazy¢
1z w wyniku dziatah Zarzadu Spotki w bardzo ciezkim pandemicznym roku 2020 Spotka
osiggneta okoto 3 miliony zlotych zysku. Natomiast cigzko jest mi wypowiedzie¢ si¢ na
temat nie zamknietych jeszcze inwestycji. Wiem ze otwarte pozycje generujg na razie
strate bilansowa, jednakze wspomniane inwestycje moga réwniez w dluzszym
horyzoncie czasu przynie$¢ zyski.

Pozdrawiam

Rafat Jaskota
Cztonek Rady Nadzorczej
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Informuje, ze jestem Czlonkiem Rady Nadzorczej od czerwca 2020 roku.

Ad 1. Bylem $wiadomy inwestycji w instrumenty udziatowe przez Zarzad Spoiki.

Ad 2. Nie bytem uczestnikiem procesu inwestycyjnego.

Ad 3. Chciatbym zauwazy¢, ze negatywna wycena z inwestycji w Mercator Medical i
CD Project Red odzwierciedlona r6znica miedzy ceng nabycia a aktualng wyceng
gieldowa ma na razie charakter straty bilansowej i nie jest to zrealizowana strata
pieniezna dla Spotki. Ocena dotyczaca polityki inwestycyjnej moze by¢ dokonana
dopiero po zamknieciu wyzej wymienionych pozycji i zrealizowaniu rzeczywistych
przeptywow finansowych.

Z wyrazami szacunku

Jan Mikotaj Franasik
Cztonek Rady Nadzorczej



