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Rachunek zyskow i strat
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony Rok zakonc?ony
: 31 grudnia
31 grudnia
2019 2018
(przeksztatcone)
Nota
Dzialalnosé¢ kontynuowana
Przychody z uméw z klientami 10.1 122 159 132 276
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow 10.1 1112 553
Przychody ze sprzedazy 123 271 132 829
Koszt wlasny sprzedazy 12.5 (115 271) (119 547)
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 8 000 13282
Koszty sprzedazy 125 (1 409) (2 549)
Koszty ogblnego zarzadu 12.5 (12 883) (12 618)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy (6 292) (1 885)
Pozostate przychody operacyjne 12.1 996 979
Pozostate koszty operacyjne 12.2 (989) (1 955)
Zysk/strata z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (1 055) (15)
Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy 0 (1 092)
Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (7 340) (3 968)
Przychody z tytutu odsetek 33 9
Inne przychody finansowe 4 16
Koszty finansowe 12.3 (894) (688)
Zysk/ (strata) brutto (8197) (4 631)
Podatek dochodowy 131 (251) (149)
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy (7 946) (4 482)
Zysk/ (strata) na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za rok obrotowy (0,86) (0,49)
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok obrotowy (0,86) (0,49)
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy (0,86) (0,49)
— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok obrotowy (0,86) (0,49)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
11 do 78 stanowia jego integralng cze$c¢.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

, Rok zakonczon
Rok Zako." czony 31 grudnia 201);3
31 grudnia 2019
(przeksztatcone)
Zysk/ (strata) netto za okres (7 946) (4 482)
Inne calkowite dochody 0 0
Pozycje, ktore mogq podlegaé przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych 0 0
Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentéw dtuznych wycenianych 0 0
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0 0
Inne calkowite dochody netto, ktore moga podlegaé
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych okresach 0 0
sprawozdawczych
Pozycje niepodlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) 0 0
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslonych 0 0
$wiadczen
Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentéw kapitatowych 0 0
wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0 0
Inne catkowite dochody netto niepodlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych okresach 0 0
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK (7 946) (4 482)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
11 do 78 stanowia jego integralng cze$c¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2019 roku

31 grudnia 2018

1 stycznia 2018

Nota 31 grudnia 2019 (przeksztatcone)  (przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 16 24 054 26 189 27672
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 8 2577 0 0
Aktywa niematerialne 19 499 969 2972
Pozyczki udzielone 20.1 0 11 13
Pozostate aktywa finansowe 20.1 1690 1037 1114
Pozostate aktywa niefinansowe 12.2 104 150 183
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 13.3 232 0 0
Aktywa trwale 29 156 28 356 31954
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 1124 1496 2221
Nale?norsgl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 34515 17 497 21 654
naleznosci
Pozyczki udzielone 20.1 1261 10 10
Aktywa z tytulu umowy 10.2 8 707 20 269 10872
Pozostate aktywa finansowe 20.1 948 0 0
Pozostate aktywa niefinansowe 20.2 1158 2925 622
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 1281 5522 2 486
Aktywa obrotowe 22 48 994 47719 37 865
Aktywa .trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do 14 0 311 311
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 78 150 76 387 70 130
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 25.1 4615 4615 4615
Kapitat zapasowy ptatny w formie akcji 25.2 1 466 1 466 1466
Nadwyzka ze sprzedazy akcji wlasnych 25.2 19 457 19 457 19 457
Kapitat zapasowy 25.2 5212 5212 10 288
Pozostate kapitaty rezerwowe 25.3 11679 16 162 18 286
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 254 (4 811) (4 811) (12 012)
Zyskl/strata okresu (7 946) (4 482) 0
Kapital wlasny 29672 37619 42100
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 18.2 1718 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 29.1 672 587 359
Rezerwy 28 587 144 114
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 0 16 166
Zobowiazania dlugoterminowe 2977 747 639
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29.1 26 990 28 930 16 678
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 18.2 769 0 0
Zobowigzania z tytutu umowy 10.2 2 207 1784 1575
Oprocentowane kredyty i pozyczki 27 11 316 2 865 5136
Rezerwy 28 4220 4443 3862
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 140
Zobowiazania krétkoterminowe 45 501 38 023 27 391
Zobowiazania ogélem 48 478 38770 28 030
SUMA PASYWOW 78 150 76 387 70 130

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
11 do 78 stanowia jego integralng cze$c¢.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczon Rok zakoriczony
Nota ; Yy 31 grudnia 2018
31 grudnia 2019
(przeksztatcone)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (8197) (4 631)
Korekty o pozycje: (4 041) 10973
Amortyzacja 2187 2023
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (355) (78)
_(Zwu;kszeme)/zmme]szeme S.talll,l paleznosm z tytulu dostaw 30 (17 018) (4217)
i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu aktywow z tytulu umowy 30 11 562 (3302)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 30 372 725
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow 30 75 2242
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (w tym
zobowigzan z tytulu umowy oraz zobowiazania do zwrotu 30 (1517) 12 634
zaptaty), z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek (33) 9)
Koszty z tytutu odsetek 326 309
Zmiana stanu Zmiana stanu pozostalych aktywow
niefinansowych i aktywa podatku odroczonego 30 156 (1597)
Zmiana stanu rezerw 30 204 2243
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (12 238) 6 341
Przepltywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych 1301 492
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych (307) (1228)
Odsetki otrzymane 33 9
Sptata udzielonych pozyczek 30 11 22
Udzielenie pozyczek 30 (1251) (20)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (213) (726)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/ kredytow 30 8 451 (2 270)
Odsetki od pozyczek/kredytow (302) (310)
Odsetki od leasingu (24) 0
Pozostale 30 85 0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 8210 (2 580)
Zwi¢kszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw (4 241) 3035
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5522 2 486
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 1281 5522

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

11 do 78 stanowia jego integralng cze$c¢.
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ATREM S.A.
a tr em Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
budownictwo energetyka (w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

i ; . Zysk/strata
Kapital Kapital zap asowy Nadwy.zka e Kapital Pozostale kapitaly ~ Zyski zatrzymane/ yokresu Kapital wiasny
odstawowy platny Wformle sprzedazy akeji zapasowy rezerwowe niepokryte straty ogotem
P akcji wiasnych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 4615 1 466 19 457 5212 16 162 (4 482) 0 42 429
Zmiany polityki (zasad)
rachunkowosci/korekta biedu 0 0 0 0 0 (4 811) 0 (4 811)
Na dziefi 1 stycznia 2019 roku 4615 1466 19 457 5212 16 162 (9 293) 0 37618
(przeksztalcone)
Zysk/(strata) netto za rok 0 0 0 0 0 0 (7 946) (7 946)
Calkowity dochod za rok 0 0 0 0 (4 482) 4482 0 0
- Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 (4 482) 4482 0 0
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 4615 1 466 19 457 5212 11679 (4 811) (7 946) 29672

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 78 stanowia jego integralng czesc.



atrem

budewnictwo energetyka

ATREM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

. . Zysk/strata
Kapitat Kapital zapasowy Nadwy.zka ze“ Kapitat Pozostate kapitaly ~ Zyski zatrzymane/ okresu Kapitat wiasny
odstawowy platny Wformle sprzedacy akeji zapasowy rezerwowe niepokryte straty ogotem
P akeji wiasnych

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
(po uwzglednieniu
przeksztalcen wynikajacych z 4615 1 466 19 457 10 288 18 286 (7 201) 0 46 911
polaczenia z Contrast Sp. z
0.0.)
Zmiany polityki (zasad)
rachunkowosci / korekta btgdu 0 0 0 0 0 (4 811) 0 (4 811)
Na dziefi 1 stycznia 2018 roku 4615 1466 19 457 10288 18 286 (12 012) 0 42100
(przeksztalcone)
Zyskl/(strata) netto za rok 0 0 0 (4 482) (4 482)
Calkowity dochéd za rok 0 (5 076) (2 124) 7201 0 0

- Podziat wyniku finansowego 0 (5076) (2 124) 7201 0 0
Na dziei 31 grudnia 2018 4615 1 466 19 457 5212 16 162 (4 811) (4 482) 37618

roku (przeksztalcone)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 78 stanowia jego integralng czesc.
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ATREM S.A
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Spotki ATREM S.A obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera
dane porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku. Prezentowany jest rowniez bilans otwarcia
najwczesniejszego prezentowanego okresu, tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Z uwagi na fakt, ze od dnia 1 pazdziernika 2019 roku Grupa Kapitalowa ATREM S.A. przestata istnie¢ w zwiazku
z potaczeniem Spoitki z jedyna jednostka zalezng Contrast Sp. z 0.0. opisanym w nocie 26. Pofgczenie spolek,
dokonano przeksztatcenia danych tak, jakby potaczenie miato miejsce na dzien 1 stycznia 2018 roku. Do
rozliczenia potaczenia zastosowano wartosci Contrast Sp. z 0.0. pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ATREM S.A. W efekcie dane porownawcze za 2018 rok oraz na dzien 31 grudnia
2018 roku i 1 stycznia 2018 roku sg spdjne z danymi wykazywanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej ATREM S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku po uwzglgdnieniu korekt
btgdow opisanych w nocie 6. Korekta bledu.

Poprzedniczka prawna spotki ATREM S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzes$nia 1999 r.
sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy, Andrzej Adamski
w Poznaniu (Rep. A. nr. 10.634/1999) i zarejestrowana w dniu 24 listopada 1999 r. w Sadzie Rejonowym w
Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB 13313. Nastepnie
w dniu 20 czerwca 2002 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsicbiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935. Rejestracja spotki ATREM S.A.
nastgpita w dniu 03 stycznia 2008 r. w Rejestrze Przedsicbiorcow pod numerem KRS 0000295677. Sadem
rejestrowym dla Spotki jest Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Siedziba spotki ATREM S.A. miesci si¢ w Ztotnikach k. Poznania, przy
ul. Czotgowej 4, 62-002 Suchy Las. Spotce nadano numer statystyczny REGON 639688384. Czas trwania Spotki
jest nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dzialania Spoétki jest $wiadczenie kompleksowych ustug w
zakresie szeroko rozumianego zaplecza inzynieryjnego duzych projektow infrastrukturalnych i budowlanych, tj.
automatyki, telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii, teletechniki, informatyki oraz klimatyzaciji.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym Spotki ATREM S.A jest Grupa Kapitatowa Immobile S.A.

2.  Sklad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:
=  Andrzej Gotawski Prezes Zarzadu
*  Przemysltaw Szmyt Wiceprezes Zarzadu

Od 31 grudnia 2019 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie zmieniat si¢.

W ciagu okresu sprawozdawczego sktad Zarzadu Spotki zmienial sie nastepujaco:

= W dniu 15.03.2019 r. Prezes Zarzadu Pan Konrad Sniatata ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnionej
funkcji z dniem 16.03.2019 r. Pan Konrad Sniatata nie wskazat powodu rezygnacji,

= W dniu 15.03.2019 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale w sprawie powotania z dniem 16.03.2019
r. Pana Andrzeja Gotawskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu ATREM S.A.,

= W dniu27.05.2019 r. Cztonek Zarzadu Pan Lukasz Kalupa ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji z dniem
27.05.2019 r. Pan Lukasz Kalupa nie wskazat przyczyn swojej rezygnacji,

= W dniu 02.12.2019 r. Wiceprezes Zarzadu Pan Marek Korytowski ztozyt rezygnacj¢ z petnionej funkcji
z dniem 02.12.2019 r. Pan Marek Korytowski nie wskazat przyczyn swojej rezygnacji,

= W dniu 04.12.2019 r. Rady Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie zmiany funkcji Czlonka
Zarzadu Spotki Pana Przemyslawa Szmyta z dniem podjecia uchwaty, powierzajac mu funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

11



ATREM S.A
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

3.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 kwietnia 2020 roku.

4.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu dokonania osagdow, szacunkow oraz zatozen,
ktére maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zalozen i szacunkéw moze spowodowac
istotne korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci. W procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci Zarzad dokonal nastepujacych osadéw, ktore maja najwickszy wplyw na przedstawiane wartosci
bilansowe aktywow i zobowigzan:

Utrata wartosci aktywow trwalych i obrotowych

Spotka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych oraz wlasny osad zmiany warunkow rynkowych i innych parametrow
istotnie wyptywajacych na warto§¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku do
wczesniejszych wycen lub kosztu nabycia dokonywane s3 odpisy aktualizujace warto$¢ tych aktywow. Szczegoly
dotyczace testu na utrate wartosci aktywow trwalych i obrotowych zostaty przedstawione w nocie 17.Utrata wartosci
aktywow.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaZy

Dokonujac reklasyfikacji aktywoéw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy ATREM S.A
ocenia stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji.
Reklasyfikacji dokonuje si¢ jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Grupa sporzadza
plany sprzedazy wlasnego majatku nieoperacyjnego. Szczegély dotyczace aktywow zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy zostaly przedstawione w nocie 14. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy.

Leasing

Osady zwigzane z wdrozeniem MSSF 16 w zakresie okresu leasingu (umowy na czas nieokre$lony, umowy z opcja
wykupu) oraz stopy procentowej przyjetej do dyskontowania zobowigzan z tytutu leasingu zostaly opisane w nocie
18. Leasing.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe

Naleznosci ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug, dla ktorych odpisy aktualizujace szacuje si¢ dla calego zycia
instrumentu, Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwiazku z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W
konsekwencji szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaly pogrupowane wedtug
okresu przeterminowania. Spotka zbudowata model shuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci.
Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztaltujace si¢ przeterminowania i powigzanie
zalegania z faktyczng splacalnoscia z ostatnich 3 lat.

Przychody 7 umow z klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pigciu krokéw wymaga od Spotki zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wplywajacych na wielko$¢ ujawnionych przychodoéw. Oceny te dotycza zaréwno terminu spelnienia zobowigzania
do wykonania §wiadczenia jak i ceny transakcyjnej.
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ATREM S.A
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktore Spotka spetnia w miare uptywu czasu stosuje si¢ metode
opartg na ponoszonych naktadach. Przychody w tym przypadku rozpatrywane sa proporcjonalnie do ponoszonych
naktadow, a Spotka dokonuje oceny zgodno$ci poniesionych naktadow z przyjetym budzetem zwigzanym z danym
zobowiazaniem do wykonania $wiadczenia oraz ocen¢ prawdopodobienstwa osiggnigcia planowanego przychodu.

Podstawa przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Spolki, iz ta metoda najlepiej
obrazuje przekazanie odbiorcom dobr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenie wynagrodzenia za §wiadczone
zobowigzanie 1 jego wysokos$ci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi nakladami. Jednoczes$nie
odbiorca dobr i ushug otrzymuje korzys¢ zwigzana z poniesionymi naktadami.

W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia spetnianych przez Spotke w okreslonym momencie, przy
ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad przyrzeczonymi dobrami i ustugami kieruje si¢ zar6wno faktem
fizycznego przekazania dobra lub wyswiadczenia ushugi jak i uwarunkowaniami prawnymi (np. momentem ustalenia
prawa do zaptaty lub przejscia tytulu prawnego na nabywce).

Przy okresleniu cen transakcyjnych Spotka opiera si¢ przede wszystkim na zapisach uméw (umoéw indywidualnych,
ogolnych warunkéw zamowienia itp.) z Klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej, oceniajac czynniki
wplywajace na ewentualng zmienno$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenia dodatkowego Iub uwzglednienie
innych czynnikow, takich jak zmiana warto$ci pieniagdza w czasie itp. Podzial mozliwej do uzyskania ceny
transakcyjnej na poszczegdlne zobowigzania do wykonania $wiadczenia (jezeli wystepuje wigcej niz jedno
zobowigzanie) dokonywany jest w oparciu o analiz¢ cen rynkowych na podobne dobra i ustugi, a w przypadku
trudno$ci w dokonaniu takiej oceny na podstawie poniesionych naktadow. To samo dotyczy takze elementow
wynagrodzenia zmiennego (np. upustow).

4.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki
mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych
pod kontrolag Spotki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zalozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych

Zarzad Spoitki dokonuje analizy przestanek utraty wartosci aktywow trwatych na kazdy dzien bilansowy. Spotka
przeprowadzita testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Wymagato to oszacowania warto$ci
uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pienig¢zne, do ktorego nalezg te rodki trwate. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeplywow pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujacy
srodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej warto$ci tych
przeptywow.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka zidentyfikowata przestanki utraty wartosci aktywow trwalych oraz
aktywow niematerialnych, z uwagi na kapitalizacj¢ gieldowa znaczaco ponizej wartoSci aktywow netto |
przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku. Szczegoty dotyczace dokonanych
w roku poprzednim odpisdéw aktualizujacych zostaly przedstawione w nocie 16, 19, 22, a dotyczace
przeprowadzonego testu na utratg wartosci W nocie 17.Utrata wartosci aktywow.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia oraz metodologia w roku 2019 zostaty przedstawione w nocie 21. Swiadczenia emerytalne i inne
Swiadczenia po okresie zatrudnienia.

Sktadnik aktywow 7 tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.
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ATREM S.A
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Spotka doktadnie ocenia charakter i zakres dowodoéw uzasadniajacych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety przyszty dochod do opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonych strat
podatkowych.

Przy ocenie, czy osiagnigcie przysztych dochodow do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo
powyzej 50%), Spotka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zardéwno te potwierdzajace istnienie
prawdopodobienstwa, jak i te §wiadczace o jego braku.

Utrata wartosci poiyczek i naleinosci od jednostek powigzanych

Spotka dokonuje analizy ryzyka kredytowego zwigzanego z pozyczkami i nalezno$ciami z jednostkami
powiazanymi zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Dla tych pozyczek i naleznosci na dzien 31 grudnia
2019 roku Spoétka nie rozpoznata podwyzszonego ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Spotka ustala, czy nie nastgpila utrata warto$ci zapaséw wskutek niemozliwosci
wykorzystania w procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajacej warto$¢ ksiggowa. W takich
przypadkach Zarzad Spétki w oparciu o indywidualng analiz¢ dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujacego
majacego na celu doprowadzenie wyceny zapasow do wartosci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Zarzad Spoiki ponadto weryfikuje te zapasy niewykorzystane w procesie produkcji przez ponad 12 miesigcy. W
takim przypadku nierotujace zapasy rowniez podlegaja aktualizacji do momentu ich ewentualnego zuzycia w
procesie produkcji. Odpisy aktualizujace zostaty przedstawione w nocie 22. Zapasy.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, ktorych koszt
uwzglednia opcje¢ wykupu oraz aktywow niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnos¢ zwigzana g utworzonymi rezerwami

Spotka tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowiazania, ktore jest w stanie w sposob wiarygodny oszacowaé w
tym rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktore sa tworzone w nastepstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych
do oszacowania kosztow napraw, prac i robot gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi wyrobami i
$wiadczonymi ushugami. Informacje na temat utworzonych rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 28 Rezerwy.

Niepewnosé zwiqzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0so6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czgstym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rdwniez niejasnosci, ktore powodujg rdéznice
W opiniach, co do interpretacji prawnej przepisOw podatkowych, zar6wno pomigdzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktore uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowiazania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.
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W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmieni¢
W przyszlosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonanag przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiagnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dzialania o podobnym dzialaniu do wczes$niej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagaé znacznie wickszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegoélnych transakcji.

Klauzul¢ GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejSciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktoérych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub s3 nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisdéw umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowsa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzglgdniajac ocene niepewnosci.

5.  Podstawa sporzgadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci, tj. w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego.

Zatozenie to Zarzad Spotki opiera na:

=  posiadaniu przez Spéotke dodatniego kapitatu pracujgcego netto w wysokosci ponad 3,5 min PLN, w tym
dostepnych $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz w dostepne;j linii kredytowe;j,

= odnowieniu w lutym 2020 roku linii kredytowej do lutego 2021 roku oraz linii gwarancyjnych w mBank
SA.,

= posiadanych otwartych linii na gwarancje ubezpieczeniowe,

= portfelu rentownych zakontraktowanych zamowien zapewniajacych przychody Spotki w 2020 na
poziomie ponad 110 min PLN co stanowi ponad 80% planowanych przychodow kontraktowych na 2020
rok,

= planach dotyczacych zawierania kolejnych kontraktow na 2020 rok oraz kolejne lata,

=  zmienionej sytuacji wlasno$ciowej — zwigkszenie mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania
bankowego z uwagi na obecno$¢ w wiekszej Grupie Kapitatlowej, w ktorej jednostkg dominujgca jest
Grupa Kapitatowa Immobile S.A.

Z realizacja powyzszych zatozen wiaze si¢ szereg ryzyk, do ktorych najbardziej istotnych nalezy zaliczy¢ ryzyka
zwigzane z brakiem zaktadanych efektow reorganizacji Spotki i ograniczeniem kosztow jej funkcjonowania co w
konsekwencji miatoby wplyw na brak poprawy rentownosci, ryzyko zwiazane z negatywnym rozstrzygnigciem
spraw spornych opisanych w nocie 31.1. Sprawy sqdowe, ryzyko zwiazane z dalszym rozprzestrzenianiem sig
pandemii koronawirusa mogace mie¢ potencjalny wplyw na dziatalnos¢ Spotki, o czym mowa ponize;j.

Majac na uwadze powyzsze zatozenia oraz zwigzane z nimi ryzyka ich realizacji Zarzad nie zidentyfikowat istotnej
niepewnosci zwigzanej z kontynuacja dziatalno$ci Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
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finansowego do publikacji i w zwiazku z tym Zarzad Spoétki ocenil, iz przyjete przy jego sporzadzeniu zatozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke jest wlasciwe.
Koronawirus

W roku 2020 pojawito si¢ ryzyko pogorszenia koniunktury w nastgpstwie rozprzestrzeniajacej si¢ pandemii
koronawirusa wywolujacej chorob¢ COVID-19 w Polsce oraz Europie. Zagrozenie to, w przypadku splotu
niekorzystnych okolicznosci, ktérego nie jesteSmy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w
stanie oceni¢, moze spowodowaé ograniczenie zakresu prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, a co za tym idzie
spowodowac pogorszenie przyszlych przeptywow pienieznych, co w konsekwencji moze mie¢ wptyw na przyjete
zatozenie kontynuacji dziatania. Ponadto w zwigzku z ryzkiem przesunigcia terminéw realizacji zawartych juz
kontraktéw lub opodznieniem planéw dotyczacych zawierania kolejnych kontraktow na 2020 rok, a takze
mozliwym wstrzymaniem prowadzenia dziatalno$ci w wybranych segmentach Spoélki, Zarzad przeanalizowat
negatywne scenariusze z uwzglednieniem potencjalnych przeplywdéw pienieznych, mogace mie¢ wplyw na
kontynuacje¢ dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki podjat szereg dziatan zmierzajacych do ograniczenia wptywu epidemii
na sytuacj¢ finansowa Spoltki, w tym w szczegolnosci na zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych jak
réwniez dostepnos¢ finansowania. Szczegotowe informacje zawarte zostaty w nocie 38.2. Wphw  pandemii  na
dzialalnos¢ Spotki.

5.1. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Sprawozdanie finansowe Spotki  sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”), zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujacymi dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku.

5.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

Dla celow ustalenia podstawowych wielko$ci w EUR zastosowano nastgpujace kursy:
dla jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej:

=  $redni kurs NBP z dnia 31.12.2019 r.: 1 EUR=4,2585 PLN,
=  $redni kurs NBP z dnia 31.12.2018 r.: 1 EUR=4,3000 PLN,

dla pozycji jednostkowego rachunku zyskow i strat oraz pozycji sprawozdania z przeptywow pieni¢znych kurs
stanowigcy $rednig arytmetycznag ze $rednich kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca,
objetego prezentowanym okresem:

= za okres 12 miesi¢cy od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.: 4,3018 PLN,
= za okres 12 miesi¢cy od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.: 4,2669 PLN.

6. Korekta bledu

W roku obrotowym zakonczonym 31.12.2019 roku Zarzad ATREM S.A. zidentyfikowal nastepujace btedy
poprzednich okresow (Wptyw korekty na poszczegdlne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodow,
sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato zaprezentowane w tabeli
ponizej):

Na dzien 1 stycznia 2018 roku:

a) brak rozpoznania rezerwy na zobowigzania z tytulu opdznienia w realizacji jednego z kontraktow
budowlanych, w ktorym ATREM S.A. byta cztonkiem konsorcjum.
Warto$¢ oszacowane]j przez Zarzad korekty wyniosta 4,4 min PLN oraz wptywa na nastepujace pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej:
= Zyski zatrzymane/straty niepodzielone — (-)4,4 min PLN,
= Rezerwy — (+)3,3 min PLN,
»  Naleznosci handlowe i pozostate (-)1 min PLN.
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Powyzsze korekty nie maja wplywu na roczny rachunek zyskow i strat oraz rachunek przepltywow
pienieznych. Wplyw na kapital wlasny zostal przedstawiony w zestawieniu zmian w kapitale.
Zarzad argumentuje ujecie rezerwy jako korekte lat ubieglych (z efektem na poczatek okresu
porownywalnego), faktem, iz roszczenia ze strony Zamawiajgcego powstaty juz w 2016 roku. Ponadto
Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzita Spotka wystapito z roszczeniem wobec Zamawiajacego (rowniez w
2016 roku). Zdaniem Zarzadu fakt istnienia wzajemnych roszczen nie jest przestanka, w zwiazku z ktora nie
bylo obowiazku rozpoznania rezerwy.
Szacujac rezerw¢ na zobowiazanie z tytutu powyzszego roszczenia Zarzad uwzglednil nastepujace fakty i
okolicznosci:
- Zamawiajacy wystapil z roszczeniem, ktore wynikato z zawartej przez Konsorcjum Umowy,
- Zarzad ocenit prawdopodobny wyptyw §rodkdw na bazie swojego do§wiadczenia w rozwigzaniu podobnych
spordw oraz przyczyn opdznien w realizacji kontraktu, w tym niezaleznych od Konsorcjum, w sktad ktoérego
wchodzita Spotka,
- Zarzad uwzglednit udzial Spétki w umowie Konsorcjum, a takze ewentualne obcigzenia z tytulu
odpowiedzialnosci solidarnej wynikajacej z kontraktu,
- Podejmujac decyzje o korekcie bilansu otwarcia, Zarzad wziat pod uwage, ze w latach 2017-2019 nie
nastapity zadne istotne zmiany w odniesieniu do roszczenia Zamawiajacego.
Ze wzgledu na ztozono$¢ sporu oraz niepewnos¢ co do terminu jego rozstrzygnigcia Zarzad nie jest w stanie
okresli¢ terminu jego rozwigzania i zaklasyfikowat rezerwe jako krotkoterminowa.
brak ujawnienia wyceny naleznosci handlowych oraz aktywow z tytulu kontraktéw zgodnie z MSSF 9.
Wplyw danej korekty na poszczegélne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z
sytuacji finansowej, sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych zostalo zaprezentowane w tabeli ponizej,
pozostate korekty:
= yjecie aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
pozycje pokazywane dotychczas w szyku rozwartym podlegaja obecnie kompensacie,
=  przeniesiono zobowigzania z tytulu niewykorzystanych urlopéw z rezerw krétkoterminowych do
zobowigzan pozostatych,
Zmiana prezentacji:
=  wyodrgbniono aktywa i zobowigzania z tytutu umow z pozycji: naleznosci handlowe i pozostate oraz
zobowigzania handlowe i pozostale.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw korekt na prezentowane wyniki w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych oraz zmiany prezentaciji:

Zmiana 1 stycznia 2018

Aktywa 1stycznia 2018  Korekta 6a Korekta 6b  Korekta 6¢ prezentacji  (pracksztalcone)

Aktywa trwale 35026 0 0 (3072) 0 31954
Dhugoterminowe

rozliczenia 3255 0 0 0 0 :
Aktywa obrotowe 39437 (1 059) (367) (146) 0 37 865
Naleznosci

Krétkoterminowe 34096 (1 059) (367) 0 (11 018) 21652
Aktywa z tytutu umoéw 0 0 0 (146) 11018 10 872
Aktywa razem 74774 (1 059) (367) (3218) 0 70130
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Pasywa 1stycznia 2018  Korekta 6a Korekta 6b  Korekta 6¢ Zmlana._ 1 stycznia 2018
prezentacji  (przeksztatcone)

Kapital (fundusz) wlasny 46911 (4 395) (415) 0 0 42100
Zysk netto za okres (7 201) (4 395) (415) 0 0 (12 011)
sprawozdawczy
Zobowiazania i rezerwy 27 863 3336 0 (3 170) 0 28 030
na zobowiazania
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 3336 0 0 (3170) 0 166
dochodowego
Pozostate rezerwy 1441 3336 0 (801) 0 3976
Zobowigzania 22728 0 0 801  (1575) 21954
krotkoterminowe
Zob'0W1a(zan1a z tytutu 0 0 0 0 1575 1575
umow
Pasywa razem 74774 (1059) (415) (3 170) 0 70 130

Na dzien 31 grudnia 2018 roku:

€)

brak rozpoznania rezerwy na zobowigzania z tytulu opoznienia w realizacji jednego z kontraktow
budowlanych, w ktorym ATREM S.A. byla cztonkiem konsorcjum.
Wartos$¢ oszacowanej przez Zarzad korekty wyniosta 4,4 min PLN oraz wplywa na nastepujace pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej:

= Zyski zatrzymane/straty niepodzielone — (-)4,4 min PLN,

= Rezerwy — (+)3,3 min PLN,

»  Naleznosci handlowe i pozostate (-)1 min PLN.
Powyzsze korekty nie majg wplywu na roczny rachunek zyskoéw i strat oraz rachunek przeptywow
pienieznych. Wplyw na kapital whasny zostal przedstawiony w zestawieniu zmian w kapitale.
Zarzad argumentuje ujecie rezerwy jako korekte lat ubieglych (z efektem na poczatek okresu
poréwnywalnego), faktem, iz roszczenia ze strony Zamawiajgcego powstaty juz w 2016 roku. Ponadto
Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzita Spotka wystapito z roszczeniem wobec Zamawiajacego (rowniez w
2016 roku). Zdaniem Zarzadu fakt istnienia wzajemnych roszczen nie jest przestanka, w zwigzku z ktora nie
byto obowiazku rozpoznania rezerwy.
Szacujac rezerwe na zobowigzanie z tytutu powyzszego roszczenia Zarzad uwzglednit nastgpujace fakty i
okolicznosci:
- Zamawiajacy wystapil z roszczeniem, ktore wynikato z zawartej przez Konsorcjum Umowy,
- Zarzad ocenit prawdopodobny wyptyw $rodkdéw na bazie swojego doswiadczenia w rozwigzaniu podobnych
spordw oraz przyczyn opoznien w realizacji kontraktu, w tym niezaleznych od Konsorcjum, w sktad ktoérego
wchodzita Spotka,
- Zarzad uwzglednit udzial Spotki w umowie Konsorcjum, a takze ewentualne obcigzenia z tytulu
odpowiedzialnosci solidarnej wynikajacej z kontraktu,
- Podejmujgc decyzje o korekcie bilansu otwarcia, Zarzad wzigt pod uwage, ze w latach 2017-2019 nie
nastgpity zadne istotne zmiany w odniesieniu do roszczenia Zamawiajgcego.
Ze wzgledu na ztozono$¢ sporu oraz niepewnos¢ co do terminu jego rozstrzygniecia Zarzad nie jest w stanie
okresli¢ terminu jego rozwigzania i zaklasyfikowat rezerwe jako krétkoterminowa.
brak ujawnienia wyceny nalezno$ci handlowych oraz aktywow z tytutu kontraktéw zgodnie z MSSF 9
Wplyw danej korekty na poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z
sytuacji finansowej, sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato zaprezentowane w tabeli ponize;j,

g) pozostate:

= ujecie aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
pozycje pokazywane dotychczas w szyku rozwartym podlegaja obecnie kompensacie,

=  przeniesiono zobowigzania z tytulu niewykorzystanych urlopéw z rezerw krétkoterminowych do
zobowigzan pozostatych,
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h) zmiana prezentacji:
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=  wyodrebniono aktywa i zobowigzania z tytutu umow z pozycji: naleznosci handlowe i pozostate oraz
zobowigzania handlowe i pozostale.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw korekt na prezentowane wyniki w poszczegélnych okresach
sprawozdawczych oraz zmiany prezentaciji:

Aktywa 31 grudnia 2018  Korekta 6e  Korekta 6f Korekta 6g pé?elr?tr; iji grgerzgzr;ﬁczoilj
Aktywa trwale 33209 0 98 (4 951) 0 28 356
Dlugoterminowe
rozliczenia 5003 0 98 (4 951) 0 150
Aktywa obrotowe 49 293 (1059) (513) 0 0 47721
Nalezno$ci
Krotkoterminowe 41642 (1 059) (367) 0 (20 415) 19 801
Aktywa z tytulu uméw 0 0 (146) 0 20415 20269
Aktywa razem 82812 (1 059) (415) (4 951) 0 76 387
Pasywa 31 grudnia 2018  Korekta 6e  Korekta 6f Korekta 6g przerzne:r?tr; a::ji ?(’;rgerzirzzczo?}j
Kapital (fundusz) wlasny 42 428 (4 395) (415) 0 0 37618
Zysk netto za okres
sprawozdawczy (4 483) (4 395) (415) 0 0 (9 293)
Zobowiazania i rezerwy 40 384 3336 0 (4951 0 38 769
na zobowigzania
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 4 968 0 0 (4 951) 0 17
dochodowego
Pozostate rezerwv 1443 3336 0 (801) 0 3978
Zobowigzania 32776 0 0 801 (1784) 31793
krotkoterminowe
Zobrowia(zania z tytutu 0 0 0 0 1784 1784
umow
Pasywa razem 82812 (1 059) (415) (4 951) 0 76 387
Rachunek Zyskow i Strat - 31 grudnia 2018  Korekta 6e  Korekta 6f  Korekta 6g pri?t;r?tr; Ecl:ji ?;rgerzirzzczoalj
Pozostale przychody 1044 0 0 0 (65) 979
Inne przychody operacyjne 962 0 0 (65) 897
Pozostale koszty 2035 0 0 0 (65) 1970
operacyjne
Inne koszty operacyjne 2035 0 0 0 (80) 1955
Zysk/strata z tytulu
oczekiwanych strat 0 0 0 0 15 15
kredytowych
Zysk (strat)z (2 878) 0 0 0 0 (2 878)
dzialalno$ci operacyjnej
Podatek dochodowy (149) 0 0 0 0 (149)
Zysk (strata) netto (4 482) 0 0 0 0 (4 482)
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Rachunek Przeplywow 31 grudnia 2018  Korekta 6e  Korekta 6f Korekta 6g Zmiana 81 grudnia 2018

Pienigznych prezentacji  (przeksztatcone)
Zysk (strata) netto (4 483) 0 (465) 0 0 (4 948)
Korekty razem 10825 0 465 0 0 11290
Zmiana stanu nalezno$ci (7 469) 0 391 0 3251 (3 827)
Zn}lana stanu zobowigzan 12584 0 0 0 51 12 635
krotkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych 1 747) 0 (109) 0 0 (1 856)
Zmiana stanu aktywow i
zobowiazan z tytulu umow 0 0 183 0 (3302) (3119)
Przeplywy pieni¢zne
netto z dzialalnosci 6 341 0 0 0 0 6 341

operacyjnej

Korekta btedu nie miata wplywu na zysk przypadajacy na jedna akcje.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne
Z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony 31 grudnia
2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardoéw oraz interpretacji obowiazujacych dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2019 roku i pdznie;j.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”).

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore maja zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku,
nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

7.1. MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing (,MSR 17”) oraz zwigzane z nimi interpretacje. Standard okresla zasady
ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu i wymaga, aby leasingobiorcy rozliczali wickszo§¢ umow
leasingowych w ramach jednego modelu bilansowego.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona w stosunku do MSR 17.
Leasingodawcy beda nadal klasyfikowac leasing jako operacyjny lub finansowy, stosujac podobne zasady
jak w MSR 17. Dlatego tez MSSF 16 nie mial wptywu na te umowy leasingowe, w ktorych Spotka jest
leasingodaweca.

Spotka posiada umowy leasingu (pojazdy, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw]. Przed przyjeciem MSSF
16, Spotka klasyfikowata kazdy z leasingow (jako leasingobiorca) na dzien rozpoczecia okresu leasingu jako
leasing finansowy lub operacyjny. Leasing byl klasyfikowany jako finansowy, jezeli zasadniczo cale ryzyko i
korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu zostaly przeniesione na Spotke. W przeciwnym razie
leasing byt klasyfikowany jako operacyjny. Leasing finansowy byt kapitalizowany w warto$ci godziwej
przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczgcia okresu leasingu lub w kwotach rownych wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, jezeli byta ona nizsza od wartosci godziwej. Optaty leasingowe byly rozdzielane
pomigdzy odsetki (ujete jako koszty finansowe) i zmniejszenie zobowiazania z tytutu leasingu. W leasingu
operacyjnym przedmiot umowy nie byl aktywowany, a optaty leasingowe byty ujmowane jako koszty operacyjne
w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres leasingu.

Po przyjeciu MSSF 16 Spotka zastosowata jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich umow leasingu,
ktorych jest leasingobiorca, z wyjatkiem leasingu krotkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej wartosci.
Spolka ujeta zobowiazania z tytulu leasingu oraz aktywa z tytulu prawa do uzytkowania aktywow bazowych.

Spotka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tacznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujgtym w dniu pierwszego zastosowania. Spotka zdecydowalta si¢ skorzystaé
z praktycznego rozwiazania pozwalajacego na stosowaniu standardu tylko w odniesieniu do umow, ktore zostaty
wczesniej zidentyfikowane jako umowy leasingu zgodnie z MSR 17 w dniu pierwszego zastosowania. Spotka
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zdecydowala si¢ rowniez skorzysta¢ ze zwolnien z tytulu ujecia umow leasingowych, ktérych okres leasingu
W dniu rozpoczecia wynosi 12 miesiecy lub krocej i ktore nie zawierajg opcji zakupu (,,leasing krotkoterminowy”)
oraz umow leasingowych, dla ktorych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢ (,,aktywa o niskiej wartosci”).
Ponadto Spotka skorzystata z nastepujacych dopuszcezalnych praktycznych rozwiazan w odniesieniu do leasingow
uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

= Spotka zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingdw o podobnych cechach,

= Spoétka zastosowata uproszczone podejéciec w odniesieniu do umow leasingu, ktorych okres konczy sie¢ po
uplywie 12 miesigcy od dnia pierwszego zastosowania, polegajace na ujeciu tych leasingdow zgodnie
zwymogami dotyczacymi krotkoterminowych umow leasingu oraz przedstawieniu kosztow z nimi
zwigzanych w ujawnieniu obejmujacym poniesione koszty krotkoterminowych umow leasingowych.

= Spoétka wylaczyla poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny skladnika aktywow z tytulu prawa
do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 Spoélka rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w warto$ci rownej
zobowigzaniom z tytutu leasingu.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF16 Leasing (,, MSSF16”). Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz
interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej (zwigkszenie/zmniejszenie) na dzien pierwszego
zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku:

1 stycznia 2019

Aktywa 31 grudnia 2018 Korekta MSSF16 (przchsztalcone)
Aktywa trwale 969 224 1193
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 315 315
Aktywa niematerialne 969 (92) 877
Aktywa razem 969 224 1193

1 stycznia 2019

Pasywa 31 grudnia 2018 Korekta MSSF16 (przcksztalcone)
Zobowiazania dlugoterminowe - 214 214
Zobowigzania z tytutu leasingu - 214 214
Zobowiazania krétkoterminowe - 10 10
Zobowigzania z tytutu leasingu - 10 10
Pasywa razem - 224 224

Na koniec 2018 roku Spétka byta strong PWUG, do ktérych majg zastosowanie nowe zasady ujmowania
leasingow.

Spoltka ujmuje zobowiazanie z tytutu leasingu, wyceniane w wartosci biezacej pozostalych optat leasingowych,
zdyskontowanych poprzez zastosowanie krancowej stopy procentowe]j leasingobiorcy w dniu pierwszego
zastosowania. Spoétka rozpoznata odpowiadajacy zobowigzaniu sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania
w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytulu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych
opflat leasingowych odnoszacych si¢ do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio
przed dniem pierwszego zastosowania. Taka metoda zastosowania standardu nie spowodowata korekty zyskow
zatrzymanych w momencie poczatkowego ujecia.

Spotka dokonata nastgpujacych zatozen przy kalkulacji wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe:
= przyjete stopa procentowa to 4,5 p. p.,

= umowy leasingu samochodow sa kazdorazowo analizowane pod katem istnienia opcji wykupu/przedtuzenia i
ich wptywu na okres leasingu,

= dhugos¢ okresu PWUG zgodny z okresem z umowy, bez opcji wykupu/przedtuzenia.
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Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Spoétka nie jest w stanie z tatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla umow leasingowych, dlatego przy wycenie
zobowigzania z tytutu leasingu stosuje krancowg stope procentowa leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jaka
Spotka musiataby zaptaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach
pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywdéw o podobnej wartoséci co sktadnik aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania w podobnym $rodowisku gospodarczym.

7.2. Pozostale zmiany

Pozostate zmiany, ktdre nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki, sa nastgpujace

a) Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12,
jezeli istnieje niepewno$¢ zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkéw ani optat nieobjetych
zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogoéw dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym
ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegdlnosci:

= odrgbnego uwzgledniania przez jednostke przypadkow niepewnego traktowania podatkowego;

= zalozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

=  gsposobu, w jaki jednostka ustala dochdéd podlegajacy opodatkowaniu (stratg podatkowa),
podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe;

= sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktow i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tacznie z jednym
lub wieksza liczba innych niepewnych ujg¢. Nalezy postepowaé zgodnie z podejsciem, ktore lepiej
przewiduje rozwigzanie niepewnosci,

b) Zmiana MSSF 9 , Instrumenty finansowe”
Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym
koszcie takich instrumentoéw, ktoére w przypadku wczesniejszej sptaty powoduja, ze jednostka otrzyma
kwot¢ mniejsza niz suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).
Spotka szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu
na to, ze nie wystapily transakcje objete zmianami, czyli ujemna rekompensata,

€) MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”
Zastosowana w standardzie metoda pieciu krokéw wymaga zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wplywajacych na wielko$¢ ujawnionych przychoddéw. Oceny te dotycza zaréwno terminu spelnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia jak i ceny transakcyjnej.
Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki,

d) Zmiana MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”
Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metoda praw
wlasno$ci, w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach nalezy stosowa¢ MSSF 9
nawet jesli instrumenty te stanowia element inwestycji netto w takiej jednostce.
Zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spofki,

e) Zmiany MSR 12 ,,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3
,Potaczenia przedsiewzigc” i MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”.

Spolka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskie;.

Mniejsze poprawki do standardéow, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw (2015-2017).

- MSR 12: Rada MSR uscislita sposdb ujmowania podatku dochodowego bedacego konsekwencja dywidend.
Podatek ujmowany jest w momencie ujgcia zobowigzania do wyplaty dywidendy jako obcigzenie wyniku lub
pozostatlych catkowitych dochodéw lub kapitatow w zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszte transakcje, ktore
wygenerowaly wynik,

- MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika aktywow, ktory
zostal juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtluzenia ogoélnego, ktdrego koszt moze by¢ pdzniej kapitalizowany
w wartosci innych aktywow,
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- MSSF 3: Rada MSR doprecyzowala, ze zasady dotyczace rozliczania potgczenia przedsiewziec realizowanego
etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udziatow, dotycza réwniez posiadanych wczesniej udziatow we wspdlnych
dziatalnos$ciach,

- MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspolnik wspodlnej dziatalnosci, niesprawujacy wspolnej kontroli, w sytuacji,
gdy uzyska wspolna kontrolg nad wspdlna dziatalnoscig bedaca przedsigwzigciem, nie powinien ponownie
wycenia¢ udziatdéw w tej wspdlnej dziatalnosci.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz:

- Spota nie jest strong transakcji bedacych przedmiotem zmiany MSR 12,

- wszystkie dostosowania skladnika aktywoéw o istotnej wartosci sg finansowane przez Spotke ze Srodkow
pozyskiwanych z zewnatrz specjalnie w tym celu,

- Spotka nie prowadzi wspdlnej dziatalno$ci w rozumieniu MSSF 11.

Zmiana MSR 19 .. Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmiang, jesli sktadnik aktywow lub zobowigzanie netto z tytutu programu okreslonych
$wiadczen sa ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka powinna:

- ustali¢ koszty biezacego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujac zalozenia
wykorzystane przy ponownej wycenie oraz

- okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach
Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

7.3. Zmiany nazewnictwa poszczegolnych pozycji sprawozdania

W roku 2019 zastosowano cze$ciowo nowe nazewnictwo w sprawozdaniu finansowym oraz adekwatnie
zmieniono nazewnictwo danych poréwnywalnych. Szczegdtowe prezentacje przedstawiono ponizej.

= Przychody ze sprzedazy ustug - Przychody z uméw z klientami
= Warto$ci niematerialne - Aktywa niematerialne
= Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci - Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

= Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania - Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate
zobowigzania

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoéci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

=  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub po6zniej;

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

= MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej;

= Zmiany do Odniesien do Zatozenn Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej;
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= Zmiany do MSSF 3 Polgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

= Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

= Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

= Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych: Podzial zobowigzan na krétkoterminowe
i diugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardow ogloszonych przez Rade ds. Migdzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standarddow w Unii Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat

stosowania wynikajacych z tresci standardow i sa oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig

Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyl jeszcze prac

nad oceng wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady

(polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalno$ci Spotki lub jej wynikoéw finansowych

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie pozostatych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady
(polityke) rachunkowosci.

9.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

9.1. Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak niektore aktywa i pasywa w warto$ci godziwej na kazdy dzien
bilansowy. Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora byltaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow,
badzZ zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

= na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

= w przypadku braku gtownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skladnika aktywow lub
zobowigzania.

Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej skladnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnilby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spolka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktoére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci

godziwej traktowanej jako cato$é:

= Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowiazan,
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= Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

= Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda dat¢ bilansows, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
W sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéw, kierujac si¢ istotnoscia danych wejsciowych
Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako calosc.

Zarzad Spolki okresla zasady i procedury dotyczace zardwno systematycznego wyceniania do warto$ci godziwej
np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywéw finansowych, jak i wycen jednorazowych np. w
przypadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechane;.

Na potrzeby ujawnienia wynikow wyceny do warto$ci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegblnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
W hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyze;.

9.2.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub w przypadkach okre$lonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym
Z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartoéci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej. Zyski lub straty wynikajace
z przeliczenia aktywdw i1 zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie
z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartos$ci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w zysku lub stracie w zalezno$ci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
EUR 4,2585 4,300

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztaltowaly sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
EUR 4,3018 4,2669

9.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane s wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwalych obejmuje ich cene
nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany cz¢sci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub strate¢ w momencie ich
poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokos$ci ich warto$ci
godziwej na dzien objgcia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscig sktadows sa
réwniez koszty generalnych remontow.
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Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYNO0Szacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 5-50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 1-15 lat
Srodki transportu 2-10 lat
Pozostale $rodki trwate 2-10 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznoéci — koryguje. Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunigta z bilansu
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a
warto$cig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do uzywania.

9.3.1 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich warto§¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaklada zamiar kierownictwa Spdtki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartoéci godziwe;j,
pomnigjszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

9.4. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym uj¢ciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie s3 aktywowane i s3 uyjmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywdw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich warto$ci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow sa ujmowane poprzez
zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow aktywdw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie¢ w zysku lub
stracie w ci¢zar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa corocznie

poddawane testowi na utrat¢ wartosci, w odniesieniu do poszczego6lnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne.
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Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od okresu
poprzedzajacego biezacy okres obrachunkowy.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model
kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
0 umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutlu utraty wartosci. Skapitalizowane naktady sa
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Spotki przedstawia si¢
nastgpujaco:

Oprogramowanie

Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych komputerowe
Nieokreslone. Dla patentow i licencji
uzytkowanych na podstawie umowy zawartej
Okresy na czas okre$lony, przyjmuje si¢ ten okres 5 lat 5 lat

uzytkowania uwzgledniajac dodatkowy okres, na ktory

uzytkowanie moze by¢ przedtuzone.
Wewnetrznie
wytworzone Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte

lub nabyte

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg uyjmowane w zysku lub stracie
w momencie ich usuni¢cia z bilansu.

9.5. Leasing

9.5.1 Spolka jako leasingobiorca — polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2018
roku

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spolke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczgcia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwaltego stanowiacego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkow trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spojne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow Spoétki podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu, srodki trwate
uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego Iub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa
do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty
leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja si¢ nalezne.
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9.5.2 Spolka jako leasingobiorca — polityka rachunkowosci stosowana od dnia 1 stycznia 2019
roku

Dla kazdej umowy zawartej 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej Spotka podejmuje decyzje, czy umowa jest lub

zawiera leasing. Leasing zostat zdefiniowany jako umowa lub czg$¢ umowy, ktora przekazuje prawo do kontroli

uzytkowania zidentyfikowanego skladnika aktywow (bazowy sktadnik aktywoéw) na dany okres w zamian za

wynagrodzenie. W tym celu analizuje sie¢ trzy podstawowe aspekty:

= czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktory albo jest wyraznie okreslony w umowie lub
tez w sposob dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywow Spotce,

= czy Spodtka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika
aktywow przez caly okres uzytkowania w zakresie okre§lonym umowa,

= czy Spotka ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez caly okres
uzytkowania.

W dacie rozpoczecia Spotka ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajacej si¢ z warto$ci poczatkowe;j
zobowigzania z tytutu leasingu, poczatkowych kosztow bezposrednich, szacunku kosztéw przewidywanych w
zwigzku z demontazem bazowego sktadnika aktywow i oplat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczgcia lub
przed nia, pomniejszonych o zachety leasingowe.

Spotka amortyzuje prawa do uzytkowania metoda liniowa od daty rozpoczecia do konca okresu uzytkowania
prawa do uzytkowania lub do konca okresu leasingu, w zaleznos$ci od tego, ktora z tych dat jest wezesniejsza. Jesli
wystepuja ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje si¢ testom na utratg wartosci zgodnie z MSR 36.

Na dzien rozpoczgcia Spotka wycenia zobowiazanie z tytulu leasing w wartosci biezacej oplat leasingowych
pozostajacych do zaplaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna ja tatwo ustalic. W
przeciwnym wypadku stosuje si¢ krancowa stope procentowg leasingobiorcy.

Oplaty leasingowe uwzgledniane w wartosci zobowigzania z tytulu leasingu skladaja si¢ ze stalych optat
leasingowych, zmiennych optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zaptaty
jako gwarantowana warto$¢ koncowa oraz ptatnosci z tytutu opcji wykonania kupna, jesli ich wykonanie jest
racjonalnie pewne.

W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane sptaty i powigkszane o
naliczone odsetki. aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania srodkow trwatych
ksztattuje sie¢ w przedziale 2-4 lat. Wycena zobowigzania z tytulu leasingu jest aktualizowana w celu
odzwierciedlenia zmian umowy oraz ponownej oceny okresu leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej
warto$ci koncowej lub optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja warto$ci
zobowigzania jest uymowana jako korekta sktadnika

Spotka stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingdw krotkoterminowych oraz
leasingdéw, w ktorych bazowy skladnik aktywow jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich umow zamiast
ujmowac¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje si¢ w
wyniku metoda liniowa w trakcie okresu leasingu.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw jest przez Spotke oceniane jako leasing zgodnie z MSSF 16 i jako taki
zostato potraktowane. Okres leasingu dla takich praw jest oceniany na ogolnych zasadach, przy czym ewentualny
plan sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nie jest traktowany jako zakonczenie umowy leasingowej. Jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

9.6. Utrata wartoSci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapié
utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych, w tym sktadnika aktywow z tytulu
prawa do uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub os$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktorego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
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Warto$¢ odzyskiwalna ustala si¢ dla poszczegoélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pieni¢znych, ktore s3 w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli warto§¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkoéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikoéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywdw, w przypadku ktérego stwierdzono
utrat¢ wartoSci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Spotka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza sie¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego warto$ci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartoSci bilansowej skladnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwltocznie jako przychod. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
warto$ci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

9.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czes$¢ kosztu nabycia srodkéw trwatych, aktywow
niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe
powstate w zwigzku z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

9.8. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nast¢pujacych kategorii wyceny:
= wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= Wwyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeplywdéw pieni¢znych dla
sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia
sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktéra w przypadku aktywow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ o koszty transakcyjne, ktore mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wylacza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji, gdy:
= prawa do uzyskania przeptywow pieni¢znych z aktywow finansowych wygasty lub
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= prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spotka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
= instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= instrumenty dluzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

= instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody,

= aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dluzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spelnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pieni¢znych, ktore sa jedynie splata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do
splaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spotka klasyfikuje:

= nalezno$ci handlowe,

= udzielone pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPIL, ktore zgodnie z modelem biznesowym wykazywane
sa jako utrzymywane w celu uzyskania przeplywow pieni¢znych,

= $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢

w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”

Instrumenty diuine — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione
sa oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
zardwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow
finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeplywow pienieznych, ktore sa jedynie sptata kwoty glownej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do
splaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty warto$ci uyymowane s3 w wyniku

finansowym i obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych

zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w przez inne catkowite dochody.

W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych laczny zysk lub strata uprzednio

rozpoznana w innych calkowitych dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku

finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢

w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania
w innych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy,
ktory nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptata ujeta przez jednostke przejmujaca w ramach
potaczenia jednostek, do ktorego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego
instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio uj¢te w innych catkowitych dochodach nie
podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
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wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposob
stanowig odzyskanie cze$ci kosztow inwestycji.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Spotka nie posiada tytutéw aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku zakwalifikowanych do kategorii instrumentow
kapitatowych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

9.9. Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych

W sytuacji, gdy Spotka:

= posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

= zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednocze$nie zrealizowaé sktadnik aktywdéw i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

9.10. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL”) zwiazanych
z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytulu dostaw i ushug, Spotka stosuje uproszczone podejscie 1 wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wplyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
W kwocie rownej 12-miesi¢cznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spoétka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytulu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w calym okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w splacie przekroczy 30 dni.

Jednocze$nie, Spotka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dluznika (ang. default) nastepuje w przypadku,
gdy opo6znienie w splacie przekroczy 90 dni.

9.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego skladnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty

przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zardbwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nast¢pujacy sposob:

Materialy = w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”
= Koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
Produkty gotowe . . . .
i produkty w toku kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego
Towary = W cenie nabycia w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze

wyszto”
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Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

9.12. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest uyymowane
jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych
aktywow trwalych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu. Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow
niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0sob prawnych, ktore stanowig w
bilansie odrgbng pozycje.

9.13. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigey.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktada si¢
z okres$lonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych

9.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg uymowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

9.15. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wilaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe, za wyjatkiem zmian z tytutu wlasnego ryzyka kredytowego dla zobowiazan finansowych
pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ktére
ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach.
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Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypethiony, umorzony lub wygast.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towarow i uslug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore bedg rozliczone poprzez
dostawe towardw, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie
wymagajacej zaplaty.

9.16. Modyfikacja zobowiazan finansowych i zmiana oczekiwanych przeplywow
pienieznych z zobowiazan finansowych

Przeptywy pieni¢zne dotyczace zobowigzania finansowego mogg ulec zmianie na skutek zmiany warunkoéw
umownych lub oczekiwan w zakresie szacowanych przeplywdw pieni¢znych na potrzeby wyceny zobowiagzania
finansowego zamortyzowanym kosztem.

A) Zmiana warunkoéw umownych

W przypadku zmiany warunkéw umownych zobowiazania finansowego Spoélka analizuje, czy modyfikacja
przeptywow pieni¢znych miata charakter istotny, czy tez nie. Spotka stosuje zaréwno kryterium ilo$ciowe jak
i jakosciowe w celu zidentyfikowania istotnej modyfikacji prowadzacej do zaprzestania uyjmowania istniejgcego
zobowigzania finansowego.

Za istotng modyfikacj¢ Spotka uznaje zmiang zdyskontowanej wartosci biezacej przeptywow pieni¢znych
wynikajacych z nowych warunkow, w tym wszelkich ptatnosci dokonanych, pomniejszonych o ptatnosci
otrzymane i zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, o nie mniej niz 10%
od zdyskontowanej warto$ci biezacej pozostatych przeptywdw pienieznych z tytutu pierwotnego zobowigzania
finansowego.

Niezaleznie od kryterium ilo§ciowego, modyfikacja zostaje uznana za istotng w nastgpujacych przypadkach:
a) przewalutowanie zobowigzania finansowego, o ile nie zostato to z gory okre§lone w warunkach umowy,
b) zamiana kredytodawcy,

¢) istotne wydhuzenie okresu finansowania w stosunku do pierwotnego okresu finansowania,

d) zmiana stopy procentowej ze zmiennej na statg i na odwrot,

e) zmiana formy prawnej/rodzaju instrumentu finansowego.

Istotng modyfikacje zobowiazania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego 1 ujecie nowego zobowigzania finansowego.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktora nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strat¢ ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym. Zysk lub
strat¢ oblicza si¢ jako roznice pomigdzy warto$cig biezaca zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywow
pieni¢znych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowiazania.

B) Zmiana oczekiwanych przeptywow pieni¢znych

W przypadku zobowigzan finansowych o zmiennej stopie okresowe przeszacowanie przeptywow pieni¢znych
majace odzwierciedla¢ zmiany rynkowych stop procentowych skutkuje zmiang efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku gdy Spotka zmienia oszacowania co do ptatnosci z tytutu zobowiazania finansowego (z wylaczeniem
zmian dotyczacych modyfikacji umownych przeptywoéw pieni¢znych), dokonywana jest korekta wartosci
bilansowej zobowigzania finansowego tak, aby wartos¢ ta odzwierciedlata rzeczywiste i zmienione oszacowane
przeptywy pieni¢zne wynikajace z umowy. Spotka ustala wartos¢ bilansowa zobowiazania finansowego wedtug
zamortyzowanego kosztu jako warto$¢ biezaca szacowanych przysztych przeptywow pienigznych wynikajacych
z umowy, ktore sa dyskontowane wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego.
Roznica w wycenie jest uyjmowana jako przychody lub koszty w wyniku finansowym.
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9.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwg zostana zwrdcone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwickszenie rezerwy w zwiagzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.18. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakltadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture. Wysoko§¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz §redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych dotycza.
Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢
biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez Spotke. Naliczone zobowigzania sg rowne
zdyskontowanym ptatno$ciom, ktore w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i
dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o
dane historyczne.

9.19. Przychody

9.19.1 Przychody z uméw z klientami

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich umow z klientami, z wyjatkiem umow
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub zobowigzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, MSSF 11 Wspdélne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach.

Podstawowsg zasadg MSSF 15 jest uyymowanie przychodow w momencie transferu dobr i ustug do klienta,
w wartoséci odzwierciedlajacej ceng oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug.
Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokoéw:

= zidentyfikowano umowg z klientem,

= zidentyfikowano zobowigzania do wykonania §wiadczenia w ramach umowy z klientem,

= okreslono ceng transakcji,

= dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia,

= ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem
Spoétka ujmuje umowe z klientem tylko wowcezas, gdy spelnione sa wszystkie nastgpujgce kryteria:

= strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

= Spotka jest w stanie zidentyfikowac¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore maja zostaé
przekazane;

= Spolka jest w stanie zidentyfikowaé warunki platnosci za dobra lub ustugi, ktoére maja zosta¢ przekazane;

= umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych jednostki); oraz

34



ATREM S.A
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

= jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwalo w zamian za dobra lub
ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spotka uwzglednia jedynie zdolnos¢

i zamiar zaplaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie.

Umowy o ustuge budowlang

Spotka stosuje metode oparta na ponoszonych naktadach przy zobowigzaniach do wykonania §wiadczenia, ktore
Spota spelnia w miare uptywu czasu (kontrakty budowlane). Stosowanie tej metody wymaga od Spoiki szacowania
proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem

i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta

dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ushug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych doébr lub ustug, ktore

s zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sa odrebne, jezeli spetnione sa obydwa nastgpujace warunki:

= klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sg dla niego tatwo dostepne,

= zobowigzanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako odr¢bne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna, Spotka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do

ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta. Spotka

szacuje kwot¢ wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastepujacych metod w zaleznosci od tego, ktora z nich

pozwoli Spétce doktadniej przewidzie¢ kwotg wynagrodzenia, do ktorego jest uprawniona:

= warto$¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczyndéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystgpienia. Wartos¢ oczekiwana moze byé wilasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Spotka zawiera duzg liczbe podobnych uméow.

= warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej
prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wiasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spotka albo
uzyskuje premi¢ za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej cze$é lub calo$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim

zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdocenie znaczacej czeSci kwoty

wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci

wynagrodzenia zmiennego.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglgdnia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe

praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie

jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ushug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot

pobranych w imieniu 0so6b trzecich (na przyktad niektorych podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone

w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spoétka przypisuje ceng transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania §wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem
Spoétki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.
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Spelnianie zobowigzan do wykonania Swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ushugi klientowi.

Istotny komponent finansowania

Spotka zdecydowata si¢ nie korygowaé przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego elementu
finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden
rok. Dlatego tez, dla krotkoterminowych zaliczek Spotka nie wydzielita istotnego elementu finansowania.

Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacja. Spotka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli
spodziewa sie, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone
przez jednostke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktorych jednostka nie poniostaby, jezeli
umowa nie zostataby zawarta. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy
umowa zostata zawarta, ujmuje si¢ jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzaja
klienta bez wzgledu na to, czy umowa zostanie zawarta. Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do
zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ushugi, ktore
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od
przysztych $wiadczen jednostki). Spotka ocenia, czy nie nastapila utrata wartosci sktadnika aktywow z tytulu
umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Spotka ujmuje nalezno$é¢ zgodnie z MSSF 9 (nota 23 Aktywa finansowe). W momencie
poczatkowego ujgcia naleznosci z tytulu umowy wszelkie rdznice pomiedzy wycena nalezno$ci zgodnie z MSSF 9
a odpowiadajaca jej wczesniej ujeta kwota przychodow Spotka ujmuje jako koszt (straty z tytutu utraty wartosci
nalezno$ci handlowych i innych aktywow finansowych).

Zobowiqzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spoétka ujmuje otrzymane Iub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym
wigze si¢ obowiazek przekazania klientowi débr lub ustug.

9.19.2 Odsetki

Przychody z tytutlu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszite wptywy pieni¢zne przez szacowany okres
zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartoSci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.
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9.19.3 Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sg uymowane wedhug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob wspotmierny
do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow,
woweczas jej warto§¢ godziwa jest uymowana na koncie przychoddéw przysztych okresow, a nastepnie stopniowo,
droga réwnych odpiséw rocznych, uyjmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nig skladnika aktywow.

9.20. Podatki

9.20.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig¢
W wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowiazywaly na dzien bilansowy.

9.20.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkows aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

=z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wpltywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

= w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdéw we wspodlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sag w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastgpne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochdd do opodatkowania,

ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

= 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

= w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uyjmowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci ww. roznice przejSciowe ulegna odwroceniu i osiagnigty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do opodatkowania

wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie

na kazdy dzien bilansowy i jest uyymowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggnigcia

W przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
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podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych poza zyskiem lub stratg jest uymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wltasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznos$ci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.20.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i ustug,

z wyjatkiem:

= gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ushug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czgé¢ pozycji kosztowej oraz

= naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta W sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cz¢$¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.20.4 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spoétka okresla dochdd do opodatkowania (strate
podatkowsg), podstaw¢ opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim
zeznaniu podatkowym. Oceniajac to prawdopodobienstwo, Spotka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione
do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadza taka kontrole i beda
mialy dostep do wszelkich informacji.
Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spotka odzwierciedla skutki niepewno$ci w ujgciu
ksiggowym podatku w okresie, w ktorym to ustalita. Spotka ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
z wykorzystaniem jednej z dwoch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktora z nich lepiej
odzwierciedla sposob, w jaki niepewno$¢ moze si¢ zmaterializowac:
= Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposrod mozliwych
wynikéw lub
= Spoétka ujmuje warto$¢ oczekiwang — jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposréd mozliwych
wynikow.

9.21. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

9.22. Polaczenie spélek

Transakcje polaczenia przedsigwzie¢, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sa metoda przejecia. Na dzien
objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sa wyceniane zasadniczo wedlug wartosci godziwej oraz
zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowiazania, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w
sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem. Zaplata przekazana w zamian za kontrolg
obejmuje wydane aktywa, zaciagni¢te zobowigzania oraz wyemitowane instrumenty kapitalowe, wycenione w
wartosci godziwej na dzien przejgcia. Elementem zaptaty jest rowniez warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci
godziwej na dzien przej¢cia. Koszty powiazane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowia zaplaty za
przejecie, lecz uymowane s3 w dacie poniesienia jako koszt. Warto$¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako rdznica
dwoch warto$ci:'- suma zaptaty przekazanej za kontrolg, udzialow niedajacych kontroli (wycenionych w proporcji
do przejetych aktywow netto) oraz wartosci godziwej pakietow udzialow (akcji) posiadanych w jednostce
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przejmowanej przed datg przejecia oraz'- wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposob wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach sprawozdania z sytuacji
finansowej jako warto§¢ firmy. Warto$¢ firmy odpowiada platnosci dokonanej przez przejmujacego w
oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé
ani osobno ujaé. Po poczatkowym ujgciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
Taczne odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przeje¢tych aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest niezwlocznie w wyniku. Spotka
ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodow operacyjnych. W przypadku potaczen jednostek
znajdujacych si¢ pod wspodlng kontrola, Spotka nie stosuje regulacji wynikajacych z MSSF 3.

Polaczenie z jedyna jednostkg zalezng Contrast Sp. z 0.0. dokonane w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku —
ze wzgledu na fakt, ze w jego efekcie przestata istnie¢ Grupa Kapitalowa ATREM S.A. — zostalo rozliczone
poprzez odpowiednie sumowanie aktywow i zobowigzan oraz przychodéw i kosztow taczacych sie jednostek tak
jakby potaczenie miato miejsce na 1 stycznia 2018 roku. Do rozliczenia potaczenia zastosowano warto$ci
ksiggowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ATREM S.A.

10. Przychody z uméw z klientami

10.1. Przychody w podziale na kategorie

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu umow z klientami w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlaja
sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wplywaja na charakter, kwote, termin ptatno$ci oraz niepewno$é
przychodéw i przeptywow pienieznych:

Za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Automatyka Elektroenergetyka Razem

Rodzaj dobra lub ustugi

Projekty wykonawcze 38 100 71510 109 610
Projekty eksploatacyjne 11129 1419 12 548
Pozostate 1113 0 1113
Przychody z uméw z klientami ogétem 50 342 72929 123271
Region geograficzny

Polska 50 342 72929 123271
Europa 0 0 0
Przychody z uméw z klientami ogélem 50 342 72929 123271

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Automatyka Elektroenergetyka Razem

Rodzaj dobra lub ustugi

Projekty wykonawcze 78 278 40 622 118 900
Projekty eksploatacyjne 10878 1492 12 370
Pozostate 1105 454 1559
Przychody z uméw z klientami ogélem 90 261 42 568 132 829
Region geograficzny

Polska 90 261 32425 122 686
Europa 0 10 143 10 143
Przychody z uméw z klientami ogélem 90 261 42 568 132 829
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Przychody z tytulu projektow wykonawczych rozpoznawane sa w miar¢ uptywu czasu, natomiast przychody z
tytutu projektow eksploatacyjnych oraz pozostale rozpoznawane s3 w momencie czasu.

10.2. Aktywa i zobowigzania z tytulu uméw z klientami

Zgodnie z MSR przychody z realizacji kontraktow dlugoterminowych sg uznawane zgodnie ze stopniem ich

zaawansowania. Umowy z tytulu diugoterminowych kontraktow sg finansowo rozliczane z zamawiajagcym w

ponizej wskazany sposob:

= W trakcie realizacji robdt — rozliczenia zgodnie z postgpem robot na podstawie dokumentdéw rozliczeniowych
potwierdzajacych wykonanie okreslonych prac (najczesciej w okresach miesiecznych) oraz innych zobowigzan
umownych,

= po zakonczeniu realizacji robot — na podstawie dokumentéow koncowych potwierdzajacych zakonczenie
realizacji prac oraz wypetienie zobowigzan kontraktowych wymaganych do rozliczenia koficowego.

Terminy platnosci za wykonane przez Spotke ustugi budowalne wynoszg najezesciej 30 dni, z tym zastrzezeniem,
ze na niektorych kontraktach Spotka uzyskuje finansowanie przed rozpoczgciem prac w formie zaliczek, ktore sa
rozliczane sukcesywnie fakturami cz¢§ciowymi oraz fakturg koncowa.

W 2019 roku nie zostaty ujete przychody z tytutu umow z klientami, dla ktorych zobowigzania do wykonania
$wiadczenia zostaty spetnione w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tytulu umow obejmuja przede wszystkim wykonane ustugi, przed dokonaniem przez klienta zaptaty
wynagrodzenia, z wylaczeniem wszelkich kwot przedstawionych jako nalezno$ci. Aktywa z tytulu uméw
wynikaja z prowadzonych przez Spotke dlugoterminowych kontraktéw budowlanych w segmentach automatyki i
elektroenergetyki. Kwoty aktywow z tytulu uméow o ushugg budowlana, o tacznej wartosci 8 707 tys. PLN (wobec
20 041 tys. PLN na dzien 31.12.2018 roku), zostaty ustalone jako suma poniesionych kosztéw z tytutu kontraktow
budowlanych powigkszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe.

Zobowigzania z tytulu umow wynikaja z wickszego cze$ciowego zafakturowania w stosunku do przychodow
naleznych wynikajacych wprost z kalkulacji budzetowej. Na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania wyniosty
2 207 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2018 roku 1 739 tys. PLN).

Kwoty ujete w bilansie dotyczg uméw o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.

Zmiana wyceny

kontraktow/ Przyzcgfg}; :ﬁw "' Zmiana okresu, w
Realizacja nowych uwsolednione w ktérym prawo do 31 grudnia
1 stycznia 2019 obowigzkow zgleait wynagrodzenia g
A . saldzie L 2019
Swiadczen bez N staje sie
stawienia zobowiqzari na bezwarunkowe
Wyfaktury 31.12.2018
Aktywa z tytutu umow 20 269 8 707 0 (20 269) 8 707
f&%ﬁy‘wma z tytulu 1739 2207 (1739) 0 2207
Zmiana wyceny .
kontraktow/ Przyzcéllogl);gﬁﬁte w Zmiana okresu, w
Realizacja nowych ~olodni ktérym prawo do 31 grudnia
1 stycznia 2018 obowigzkow uwzgteanione w wynagrodzenia g
. . saldzie o 2018
Swiadczen bez o staje sig
stawienia zobowiqzari na bezwarunkowe
Wyfaktury 31.12.2017
Aktywa z tytutu umow 10 872 20 269 0 (10872) 20 269
f;%ow‘”‘qzama z tytulu 1575 1784 (1575) 0 1784
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11. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Spotka zostata podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ushugi.

Istnieja zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

= Segment automatyka - zajmujacy si¢ $wiadczeniem ustug inzynieryjnych z zakresu automatyki przemystowe;j,
aparatury kontrolno-pomiarowej, informatyki, telemetrii, teletechniki, regulacji, elektroniki, metrologii oraz
swiadczy ushugi z zakresu instalacji klimatyzacyjnych, wentylacji i ogrzewania,

= Segment elektroenergetyka — §wiadczacy ushugi z zakresu energetyki niskich, srednich i wysokich napie¢ dla
klientow z branzy energetycznej, budowlanej oraz przemystowe;.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spotki nie zostal potaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentow

sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnoscei jest zysk
lub strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach

rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.

Rok zakonczony
. Automatyka  Elektroenergetyka Razem

31 grudnia 2019 roku

Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych 50 361 73076 123 437
Sprzedaz migdzy segmentami (19) (147) (166)
Przychody segmentu ogdtem 50 342 72929 123 271
Koszty segmentu 55591 75 020 130 611
Zysk/(strata) segmentu z dzialalno$ci operacyjnej (5 249) (2 091) (7 340)
Przychody finansowe - - 37
Koszty finansowe - - 894
Zysk/(strata) brutto (8197)
Aktywa przypisane do segmentow 43 608 33914 77522
Aktywa niealokowane do segmentow - - 628
SUMA AKTYWOW - - 78 150

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychodéw finansowych (37 tys. PLN) i kosztow finansowych

(894 tys. PLN).

Rok zakonczony
. Automatyka  Elektroenergetyka Wylgczenia  Razem

31 grudnia 2018 roku

Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych 90 278 43939 0 134 217
Sprzedaz migdzy segmentami 17) (1371) 0 (1 388)
Przychody segmentu ogotem 90 261 42 568 0 132 829
Koszty segmentu 89 432 46 273 1092 136 797
Zysk/(strata) segmentu z dzialalnoci operacyjnej 829 (3 705) (1 092) (3968)
Przychody finansowe - - 25
Koszty finansowe - - 688
Zysk/(strata) brutto (4 631)
Aktywa przypisane do segmentow 44 610 31046 75 656
Aktywa niealokowane do segmentow - - 731
SUMA AKTYWOW - - 76 387
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Informacje geograficzne - przychody od klientow zewngtrznych:

Rok zakonczony

31 grudnia 2019

Rok zakonczony

31 grudnia 2018

Polska 123271 122 686

Zagranica, w tym: 0 10 143

- Stowacja 0 10143

Razem 123271 132 829
12.  Przychody i koszty

12.1. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rozwigzanie odpisu na zapasy 26 57
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 355 81
Najem pomieszczen 323 108
Zwrot kosztow uzytkowania samochodow stuzbowych 65 160
Najem samochodow 28 0
Odszkodowania 154 272
Inne 45 301
Razem 996 979

Pozycja inne obejmuje pozostale przychody operacyjne, do ktorych klasyfikowane sa przychody i zyski
niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjna Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane
odszkodowania z tytutu strat majatku Spotki, ktory objety byl odszkodowaniem, przychody z tytutu najmu oraz

refaktur.

12.2. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Utworzenie rezerwy na potencjalne kary 350 0
Utworzenie odpisu na aktywa niematerialne, rzeczowe aktywa trwate 0 1150
Utworzenie odpisu na zapasy 70 272
Naprawy powypadkowe 52 220
Koszt sprzedazy pozostalej 64 113
Kary umowne 272 43
Inne 181 157
Razem 989 1955

W zwiazku z potencjalng karg zwiazang z przekroczeniem terminu realizacji na jednym z kontraktow utworzono

rezerw¢ w wysokosci 350 tys. PLN.
Warto$¢ kosztow z tytulu utworzenia odpisu na zapasy wynosi 70 tys. PLN.
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12.3. Koszty finansowe

(w tysigcach PLN)

Rok zakoriczony ~ Rok zakonczony
31 grudnia2019 31 grudnia 2018
Odsetki od kredytow i pozyczek 302 302
Odsetki od innych zobowigzan 92 6
Prowizje od kredytéw i gwarancji 457 367
Odsetki od innych zobowigzan 1 7
Ujemne réznice kursowe 4 0
Inne koszty finansowe 38 6
Koszty finansowe ogolem 894 688
12.4. Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy
Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy 0 1092

W efekcie przeprowadzonego testu na utrat¢ wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka dokonata odpisu
aktualizujacego warto$¢ firmy w wysokosci 1.092 tys. PLN (nota 30. skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK Atrem za 2018 rok).

12.5. Koszty wedlug rodzajow

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Amortyzacja 2187 2024
Zuzycie materialow i energii 54 540 56 251
Ustugi obce w tym: 44 489 48 160
Ustugi podwykonawcow 36 398 35372
Ustugi informatyczne 585 761
Ustugi prawne 308 395
Naprawa, eksploatacja samochodow 404 368
Projekty, testy, dokumentacja 1557 6171
Podatki i optaty 372 370
Koszty §wiadczen pracowniczych 26 848 26 424
Pozostate koszty rodzajowe 1613 1814
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 763 347
Koszty wedlug rodzajow ogolem, w tym: 130 051 135390
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 115271 119 547
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1409 2549
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzgdu 12 883 12619
Zmiana stanu produktow 488 675

W roku 2019 nastapit spadek kosztow zwiazanych z projektami, testami oraz sporzadzaniem dokumentacji

technicznej i ekspertyz.
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12.6. Koszty §wiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wynagrodzenia 22 580 22 265
Koszty ubezpieczen spotecznych 3800 3595
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 468 564
Koszty §wiadczen pracowniczych ogoélem, w tym 26 848 26 424
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 17740 17 837
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 930 930
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzqdu 8178 7657

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku i za rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku przedstawiajg si¢ nastgpujaco:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Ujete w zysku lub stracie

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Odroczony podatek dochodowy (251) (149)
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie (251) (149)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Biezacy podatek dochodowy (251) (149)

Korzys$¢ podatkowa/ (obciazenie podatkowe) wykazana/e w kapitale wlasnym (251) (149)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Odroczony podatek dochodowy (251) (149)

Korzy$¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) ujeta/e w innych calkowitych (251) (149)

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku / (straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spoiki za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej (8197) (4 631)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zyskl/(strata) brutto przed opodatkowaniem (8197) (4 631)
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
Wynoszacej 19°gA) (2018: 191%) b : R (1557) (830)
Koszty trwale niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 193 978
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych 0 (807)
Nieujete straty podatkowe 1113 560
g;((i)/::);ek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 3,1% (2018: (251) (149)
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13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Rachunek zyskow i strat/
Sprawozdanie z catkowitych
Bilans/ Sprawozdanie z sytuacji finansowej dochodéw
za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2019 2018 2017 2019 2018
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1072 1149 1224 (79) (75)
Inne aktywa 6 11 19 (5) (8)
Kontrakty budowlane 1654 3710 2093 (2 056) 1715
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 2730 4870 3336 (2 140) 1632
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy z tytutu urlopéw i odpraw 237 116 116 121 0
emerytalnych
Odpis na zapasy 129 121 79 8 42
Odpis z tytutu strat kredytowych 608 386 857 222 471)
Niewyptacone wynagrodzenie i ZUS 191 148 143 43 5
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 172 210 131 (38) 79
Kontrakty budowlane 974 3805 1770 (2 829) 2133
Rezerwa na przewidywane koszty 555 61 18 494 45
Rezerwa na straty na kontraktach 48 0 0 48 0
Pozostate pozycje bilansowe 19 6 12 13 (50)
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
docthc')w do opodatkowania Py 27 0 0 27 0
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2962 4 853 3170 (1891) 1781
Odroczony podatek dochodowy (251) (149)
Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku (251) (149)
dochodowego

W zwigzku z tym, iz w 2019 roku Spotka poniosta strate podatkowa, przyjmujac podejscie ostroznosciowe,
zdecydowano o nietworzeniu na dzien 31 grudnia 2019 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
od strat podatkowych za lata 2015-2019. Laczna warto$¢ nieujetego aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od strat podatkowych na 31.12.2019 roku wyniosta 3.179 tys. PLN.

Ostateczne terminy rozliczenia strat:

Rok 2020 2021 2022 2025
Strata podatkowa 4073 5017 2 654 4989
Podatek dochodowy 774 953 504 948

W powyzszej tabeli pokazano rok, ktory jest ostatnim z mozliwych do odliczenia straty i w jakiej wysokosci, aby
wygenerowana strata podatkowa nie przepadia. Dodatkowo Spoétka nie rozpoznata aktywa z tytulu podatku
odroczonego od odpisu aktualizujacego warto$¢ srodkow trwatych i wartosci niematerialnych.

Laczna wartos¢ strat podatkowych wynosi 16.733 tys. PLN.

14. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31.12.2018 roku Spoétka prezentowata w aktywach dostgpnych do sprzedazy lokal mieszkalny potozony
w miejscowosci Plewiska pod Poznaniem, o wartosci bilansowej 311 tys. PLN. Sprzedaz lokalu nastgpita w 4
kwartale 2019 roku. Na dzien 31.12.2019 roku Spdlka nie posiada innych aktywow trwale zaklasyfikowanych
jako przeznaczonych do sprzedazy.
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14.1. Zorganizowana Czes¢ Przedsi¢biorstwa

W dniu 29 listopada 2019 r. Zarzad ATREM S.A. przekazat do publicznej wiadomosci informacj¢ o podjetej
uchwale w sprawie zamiaru sprzedazy na rzecz podmiotu trzeciego zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa
Spoiki, obejmujacej sktadniki materialne i niematerialne zwiazane z prowadzona przez ATREM S.A. dziatalnoscia
w zakresie IT oraz pracownikow, sktadajacych si¢ na wyodrebniony ze struktury organizacyjnej ATREM S.A.
Dziat Informatyki (dalej ZCP).

W ocenie Spotki proces wyodrebniania ZCP jak i proces sprzedazy jest na wstgpnym etapie, na ktorym nie mozna
przesadzi¢ zaro6wno o terminie jak i samej finalizacji sprzedazy. Finalna decyzja o sprzedazy uzalezniona jest od
oceny warunkow ewentualnych ofert zakupu ZCP jak i wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

W zwiazku z powyzszym Spoétka nie dokonala reklasyfikacji aktywow zwigzanych z ZCP do pozycji aktywow
trwatych dostepnych do sprzedazy, gdyz w ocenie Zarzadu Spotki nie zostaty spetnione warunki wynikajace z
MSSF 5 Aktywa dostgpne do sprzedazy.

Ponadto Zarzad Spotki dokonat analizy dotyczacej rezerw na odprawy dla pracownikdéw w przypadku ewentualnej
sprzedazy ZCP i nie stwierdzit obowigzku rozpoznania rezerwy zgodnie z MSR 37.

15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (7 946) (4 482)
Zysk/ Strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto (7 946) (4 482)
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do (7 946) (4 482)
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 9230079 9230079
Wplyw rozwodnienia:

Opcje na akcje 0 0
Umarzalne akcje uprzywilejowane 0 0
Skowgowana $rednia Waz.ona liczbg akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 9230 079 9230 079
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajqcy na jedng akcje

Z dziatalno$ci kontynuowane;j (0,86) (0,49)
Podstawowy zysk na jedng akacje ogdtem (0,86) (0,49)
Rozwodniony zysk przypadajqcy na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej (0,86) (0,49)
Rozwodniony zysk na jedng akcje ogdtem (0,86) (0,49)
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16. Rzeczowe aktywa trwale
, . Grunty Maszyny Srodki Srodki trwate ,

Rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku i budynki i urzqdzenia transportu w budowie Ogdtem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 25772 11 530 9937 769 48 008
2019 roku
Nabycia 0 247 55 29 332
Sprzedaz i likwidacje (71) (1 035) (5 886) 0 (6 992)
Transfe.:r ze §rodkow trwatych w 0 27 0 @7) 0
budowie
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 25701 10770 4106 771 41346
2019 roku
Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2019 roku 4999 8873 7311 636 21819
Odpis amortyzacyjny za okres 572 760 563 0 1894
Sprzedaz i likwidacja (80) (953) (5 388) 0 (6 420)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2019 roku 5491 8680 2486 636 17292
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia
2019 roku 20773 2657 2 626 133 26 189
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 20 210 2090 1620 135 24 054
2019 roku

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 Grunty Maszyny Srodki Srodki trwate ,
. . . . . Ogotem
roku i budynki i urzqdzenia transportu w budowie

:’;’li:tosc brutto na dzien 1 stycznia 2018 26 079 10 602 9800 927 47 408
Nabycia 80 511 184 477 1252
Sprzedaz i likwidacja (457) 4) (170) (21) (652)
Transfer ze srodkow trwatych w budowie 70 421 123 (614) 0
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 25772 11 530 9937 769 48 008
2018 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na

dzien 1 stycznia 2018 roku 4443 8168 7125 0 19736
Odpis amortyzacyjny za okres 556 705 339 0 1600
Odpis aktualizujacy 0 0 0 636 636
Sprzedaz i likwidacja 0 0 (153) 0 (153)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na

dzien 31 grudnia 2018 roku 4999 8873 731 636 21819
:Zli:tosc netto na dzien 1 stycznia 2018 21636 2434 2675 927 27 672
:’C\J/Izz:tosc netto na dzien 31 grudnia 2018 20773 2657 2626 133 26 189

Spotka w ciagu roku bilansowego dokonata sprzedazy srodkow transportu, sprzgtu komputerowego oraz likwidacji
niezdatnego do uzytku majatku.

Zabudowana nieruchomo$¢ gruntowa w Ztotnikach, gmina Suchy Las objgta jest hipotekami umownymi
facznymi: do kwoty 12.250 tys. PLN oraz do kwoty 15.000 tys. PLN, ustanowionymi w celu zabezpieczenia
zawartych z mBank S.A. uméw odpowiednio: Umowy Ramowej nr 06/088/09/Z/GX z dnia 24 lipca 2009 r. oraz
Umowy Ramowej nr 06/090/09/Z/GX z dnia 24 lipca 2009 r. (umowy o udzielenie linii na gwarancje).
Zabudowana nieruchomo$¢ gruntowa w Ostrowie Wielkopolskim, gmina Otrow Wielkopolski, przy ulicy ks.
Ignacego Jana Skorupki 1B zostala ustanowiona hipoteka umowna taczna do kwoty 4.800 tys. PLN — w celu
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zabezpieczenia umowy o kredyt w rachunku biezacym Umbrella Facility z dnia 04 wrzes$nia 2007 roku wraz z
poézniejszymi zmianami o numerze 06/131/07/Z/VU.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka przeprowadzita test na utratg¢ wartosci rzeczowych aktywow trwatych, w
wyniku ktorego dokonata odpisu aktualizujacego $rodki trwate w budowie w wysokos$ci 636 tys. PLN.

17. Utrata wartosci aktywow

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci wynikajacymi z MSR36 Spoltka zidentyfikowata, z uwagi na
wycen¢ akcji ATREM S.A. na 30.12.2019 r. na rynku regulowanym znaczaco ponizej wartosci ksiegowej
aktywow netto (wycena rynkowa 18,6 mln PLN vs aktywa netto o wartosci 29,9 mln PLN, przestanki utraty
wartosci catosci aktywow Spotki.

Majac na uwadze powyzsze Spotka przeprowadzita na 31.12.2019 r. test na utrate wartosci aktywow Spotki. Dla
testu przyjeto nastepujace zatozenia:

= Zastosowano model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych oparty na szczegodlowej prognozie na lata
2020-2024 ATREM S.A. opracowanej przez Spotke,

= Test test zostal przeprowadzony dla dwdch o$rodkdéw generujacych przeptywy pienigzne (CGU), to jest:
segment automatyki oraz segment elektroenergetyki,

=  Wyniki mozliwe do wygenerowania przez Spotke, z podzialem na segmenty dzialalno$ci oszacowano na
podstawie wynikow historycznych, portfela zamdwien, analizy popytu w segmentach dziatalno$ci Spotki oraz
planowanych efektach reorganizacji kosztowej dokonanej w roku 2019 oraz kolejnych dziataniach
oszczednos$ciowych wdrazanych w roku 2020 jak i procesowi zmiany modelu wyceny ofert i realizacji
kluczowych kontraktow,

= Dla oszacowania wartos¢ rezydualnej ATREM S.A. zalozono 1,9% stope wzrostu po okresie szczegotowej
prognozy,

= Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie sredniowazonego kosztu kapitatu i jest zgodna z modelem
WACC (Weighted Average Cost of Capital),

= Koszt kapitalu wlasnego zostal wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z
modelem CAMP (Capital Assets Pricing Model) przy zatozeniu:

= Stope wolna od ryzyka przyjeto na poziomie 2,11%, co odpowiada rentownosci 10 letnich obligacji
skarbowych na dzien 31.12.2019,

= Premie za ryzyko w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 5,86%, a wskaznik beta na poziomie 0,70
bazujac w obu przypadkach na migdzy innymi na publikacjach A. Damodorana,

= Koszt kapitalu obcego przyjeto na poziomie stopy wolnej od ryzyka powigkszonej o marz 1,85%,

= Przy szacowaniu kosztu kapitalu wilasnego uwzgledniono dodatkowo premi¢ za niskg kapitalizacj¢ na
poziomie 1,60% oraz premi¢ za ryzyko specyficzne zwigzane epidemia koronawirusa 1,00%,

= Przyjeto zatozenie, iz w perspektywie dtugoterminowej struktura finansowania bedzie oparta odpowiadata
wskaznikowi D/E na poziomie 0,36,

= Dla powyzszych zatozen $redni wazony koszt kapitatu WACC wynosi 8,64%.

Przy tych zatozeniach dokonano dodatkowej analizy, ktora wykazala, iz wzrost $redniego wazonego kosztu
kapitatu WACC do wartosci 10,00 p.p. nie powoduje koniecznosci dokonania odpisu.

Zmiana stopy wzrostu FCF po okresie szczegotowej prognozy

Zmiana WACC
(1.00%) (0.50%) 0.00% 0.50% 1.00%
(1.009%) 67 672 71864 76 810 82733 89 954
(0.509%) 63 039 66 571 70 687 75 542 81 356
0.00% 59 019 62 028 65 496 69 535 74 302
0.50% 55 497 58 085 61 039 64 444 68 410
1.00% 52 386 54 631 57171 60 072 63415
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Poréwnujac warto$é zaangazowanych rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych o lacznej
warto$ci 24,6 mln PLN z wynikami testu, Spotka uznata, ze nie ma podstaw do dokonania odpisu aktualizujacego
wartos$¢.

18. Leasing

18.1. Spolka jako leasingobiorca (okres od 1 stycznia 2019 roku — po wdrozeniu MSSF
16)

Spoétka posiada umowy leasingu samochod6éw. Okres leasingu wynosi: 3 lata.

Spotka nie posiada umoéw leasingu, ktorych okres leasingu wynosi krocej niz 12 miesigcy oraz uméw leasingu
srodkow o niskiej wartosci.

Zobowigzania Spotki z tytulu leasingu zabezpieczone sg tytulem wilasno$ci leasingodawcy do przedmiotu
leasingu. Zasadniczo Spoéitka nie jest uprawniona do przekazania leasingowanych aktywoéw w subleasing, ani tez
do cesji praw przyshugujacych jej na podstawie uméw leasingu.

Ponizej przedstawiono warto$ci bilansowe aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku Grunty* . Maszyny. Samochody Inne Razem

1 urzqdzenia
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 227 0 0 0 227
Zwigkszenia (nowe leasingi) 0 0 2365 0 2 365
Amortyzacja 4) 0 (103) 0 (107)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 224 0 2263 0 2487

* prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytulu leasingu oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym.

31 grudnia 2019

Na dzien 1 stycznia 2019 227
Zwigkszenia (nowe leasingi) 2 365
Odsetki 24
Platnosci (130)
Na dzien 31 grudnia 2019 2 487

krotkoterminowe 769

diugoterminowe 1718

Ponizej przedstawiono kwoty przychodow, kosztow, zyskow i strat wynikajacych z leasingu ujete w rachunku
zyskow i strat:

31 grudnia 2019

Koszt amortyzacji aktywow z tytulu prawa do uzytkowania (106)
Wycofanie optat z wyniku 127
Koszty finansowe (24)
Podatek dochodowy 1
Laczna kwota ujeta w rachunku zyskoéw i strat/ sprawozdaniu z calkowitych dochodow (2)

Catkowity wyptyw srodkoéw pienieznych z tytutu leasingdw wyniost w roku 2019 to 127 tys. PLN.
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18.2. Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego i finansowego — Spotka jako
leasingobiorca (okres do 31 grudnia 2018 roku - przed wdrozeniem MSSF 16)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoltka nie byta strong uméw leasingu operacyjnego i finansowego.

19. Aktywa niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku PWUG Koszt_y prac Inne Ogolem
rozwojowych
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 104 1519 4 433 6 059
Wptyw MSSF 16 na 1 stycznia 2019 (104) 0 0 (104)
Sprzedaz i likwidacja 0 (776) (2 156) (2 932)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku 0 743 2277 3020
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2019 roku 12 913 4162 5087
Wplyw MSSF 16 na 1 stycznia 2019 (12) 0 0 (12)
Odpis amortyzacyjny za okres 0 177 112 291
Sprzedaz i likwidacja 0 (803) (2041) (2 844)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2019 0 287 2233 2520
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 92 606 271 877
Wplyw MSSF 16 na 1 stycznia 2019 (92) 0 0 (92)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 0 455 44 499
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku PWUG KOSZty prac Inne Ogotem
rozwojowych

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 104 1543 4 382 6 029
Nabycia 0 0 103 103
Sprzedaz i likwidacja 0 (24) (52) (76)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 104 1519 4433 6 056
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2018 11 725 3413 4149
Odpis amortyzacyjny za okres 1 188 235 424
Odpis aktualizujacy 0 0 514 514
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2018 12 913 4162 5087
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 93 818 969 1880
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 92 606 271 969

W pozycji inne zaprezentowano dane dotyczace licencji i oprogramowania do systeméw komputerowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow niematerialnych, w wyniku
ktérego dokonata odpisu aktualizujgcego w wysokosci 514 tys. PLN.

Prezentowane powyzej wartoéci uwzgledniaja zmiany wynikajace z MSSF16, zmniejszajace aktywa niematerialne
na dzien 1 stycznia 2019.

Spoltka nie wykorzystuje w swojej dziatalno$ci warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka posiadata w swoim majatku trwatym koszty prac rozwojowych poniesione
na prace zwigzane z opracowaniem nowej generacji urzadzenia do zdalnego monitoringu stanu instalacji
katodowych oraz pomiarow elektrycznych i fizykochemicznych oraz urzadzen polaryzujgcych. Przeprowadzono
testy na utrate wartos$ci tychze aktywow. Testy byly oparte o planowane przyszle przeptywy pienigzne. W wyniku
przeprowadzonego testu na utrate wartosci nalezy stwierdzi¢, iz na dzien 31 grudnia 2018 r nie wystapita
konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego prace rozwojowe.

Najwigksza pozycj¢ stanowit system TELCORR4 LEGACY, ktorego warto$¢ po amortyzacji wynosita 541 tys.
PLN.

Analiza przychodow zwigzanych ze sprzedaza powyzszego sytemu w roku nie wskazuje na istnienie przestanek
co do utraty wartosci tego aktywa.
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20. Pozostale aktywa

20.1. Pozostale aktywa finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozyczki udzielone 1261 21
Kaucje i wadia 2 604 777
Inne 33 258
Razem 3899 1058
krotkoterminowe 2209 10
diugoterminowe 1690 1048

Pozyczka zostata udzielona Spotce dominujacej (Grupa Kapitatowa Immobile S.A.) na warunkach: WIBOR 1M

+ marza.

20.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Nalezno$ci budzetowe 456 2303
Zaliczki na zapasy 172 0
Ubezpieczenia 287 183
Prowizje od kredytow 203 289
Inne 144 250
Razem 1262 3025
krotkoterminowe 1158 2925
diugoterminowe 104 150

21. Swiadczenia emerytalne i inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej we wlasnym zakresie
tworzy rezerwg na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Swiadczenia emerytalne

i rentowe
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2019 roku 145
Utworzone w ciggu okresu 116
Wykorzystane 0
Rozwigzane 0
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2019 roku 261
krotkoterminowe rezerwy 0
diugoterminowe rezerwy 261

Swiadczenia emerytalne

i rentowe
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018 roku 114
Utworzone w ciagu okresu 31
Wykorzystane 0
Rozwigzane 0
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2018 roku 145
krotkoterminowe rezerwy 0
diugoterminowe rezerwy 145

Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i rezerwy na urlopy prezentowane sa w bilansie W pozycji rezerwy.
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Glowne zatozenia przyjete do wyceny swiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sa nastgpujace:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Stopa dyskontowa 3,7% 3%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 2% 2%
22. Zapasy
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Materiaty (wedlug ceny nabycia) 745 944
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 204 455
Produkty gotowe 85 96
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia (kosztu 1124 1496
wvtworzenia) oraz wartosci netto mozliwei do uzvskania
Zmiany odpisow aktualizujacych zapasy byly nastepujace:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odpisy aktualizujace zapasy na dzien 1 stycznia 634 420
Zwigkszenie 70 269
Wykorzystanie (26) (55)
Odpisy aktualizujace zapasy na dzien 31 grudnia 678 634

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2019 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku.

23. NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug, aktywa z tytulu umowy oraz
pozostale naleznosci

23.1. Pozostale aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywa z tytutu umowy oraz pozostate naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32 845 16 289
Kaucje i wadia 1513 1164
Pozostate naleznosci 157 44
Naleznosci ogélem (netto) 34515 17 497
Odpis z tytulu utraty warto$ci 8 550 7495
Naleznosci brutto 43 065 24992

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 32.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci.

Grupa dokonata oceny naleznosci ze wzglgdu na utratg ich warto$ci zgodnie ze stosowana polityka rachunkowosci.
Zgodnie z MSSF9 w sprawozdaniu z calkowitych dochodow zostata wyodrgbniona pozycja straty/zyski z tytulu
oczekiwanych strat kredytowych. Pozycja ta obejmuje zmiany w ciaggu roku dokonane na odpisach aktualizujacych
naleznoséci. W 2019 r. odpis z tego tytulu ujety w wyniku z dziatalno$ci operacyjnej wyniost 1.055 tys. PLN (w
okresie porownywalnym 15 tys. PLN) .

Spoétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych wtasciwym dla nalezno$ci handlowych Spotki.
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Zmiany odpisow z tytulu oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych naleznosci oraz aktywow z tytulu umowy
byly nastgpujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odpisy z tytulu oczekiwanych strat kredytowych na dzien 1 stycznia 7495 7481
Zwickszenie 1085 61
Wykorzystanie (30) (47)
Odpisy z tytulu oczekiwanych strat kredytowych na dzien 31 grudnia 8 550 7 495

24. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki
pieni¢zne i s3 oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa s$rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 1.281 tys. PLN (31 grudnia 2018 roku:
5.522 tys. PLN). Wartos¢ $§rodkéw na rachunku VAT wynosita 545 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 1 184 tysigcy PLN (31 grudnia 2018 roku: 9 634 tysiecy PLN), w odniesieniu, do ktorych wszystkie
warunki zawieszajace zostaty spetnione.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktadato
si¢ z nastepujacych pozycji:

Rok zakonczony Rok zakornczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pienigzne w banku i w kasie 1152 2750
Lokaty krotkoterminowe 129 2772
Ogétem 1281 5522

25. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

25.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny zarejestrowany i w petni optacony na dzien 31.12.2019r.

Seria Rodzaj akgcji LICZb\Z (;llz(thl Wartosé nominalna w PLN
A Imienne 4 655 600 2 327 800,00
A na okaziciela 1370 000 685 000,00
B na okaziciela 209 800 104 900,00
C na okaziciela 2994 679 1497 339,50
Razem 9230079 4 615 039,50

Zmiany liczby akcji w okresie sprawozdawczym (w sztukach)
Akei " . i onl Okres 12 miesigcy Okres 12 miesiecy

ge wyemiiowane 1 w peini opiacone zakornczony 31 grudnia 2019 zakoriczony 31 grudnia 2018
Liczba akcji wyemitowana na poczatek okresu 9230079 9230079
Zwickszenia/zmniejszenia - -
Liczba akcji wyemitowanych na koniec okresu 9230079 9230079

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nastgpujacy akcjonariusze mogli
wykonywa¢ ponad 5% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta:
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(w tysigcach PLN)
% udzial o . _— . ,
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale % udz,lal wliczbie  Liczba glosow

zakladowym glosow na WZA na WZA

Grupa Kapitatowa Immobile S.A.(*) 6 091 852 66,0% 66,0% 6 091 852
Nationale-Nederlanden OFE(**) 826 900 8,96% 8,96% 826 900
Konrad Sniatata(***) 513 000 5,56% 5,56% 513 000
Quercus Towarzystwo Funduszy 502 688 5,45% 5,45 % 502 688

Inwestycyjnych S.A. (****)

(*) Stan posiadania Grupa Kapitalowa Immobile S.A. zgodnie z zawiadomieniem z dnia 09 maja 2019 r.
otrzymanym na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

(**) Stan posiadania Nationale-Nederlanden OFE na dzief 09 lipca 2019 r., zgodnie z wygenerowanym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date)
zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh. Spotka dokonata przeliczenia udziatow z uwzglednieniem obnizenia liczby glosow
Spotki na skutek zniesienia uprzywilejowania co do glosu akcji serii A.

(***) Stan posiadania Pana Konrada Sniataty na dzien 11 maja 2019 r., zgodnie z wygenerowanym przez Krajowy
Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu z tytutlu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date)
zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.

(*¥***) Stan posiadania Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A na dzien 9 lipca 2019 r., zgodnie z
wygenerowanym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA
(tzw. record date) zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh. Spotka dokonata zsumowania liczby akcji posiadanych przez
fundusze: QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz Acer Aggressive FIZ

W zwiazku z nabyciem w dniu 09.05.2019 r. przez spotke Grupa Kapitalowa Immobile S.A. w wyniku wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ATREM S.A. z dnia 11.02.2019 r. facznie 6.091.852 akcji spotki ATREM
S.A. (w tym 4.655.600 akcji imiennych, uprzywilejowanych oraz 1.436.252 akcji zwyktych na okaziciela), akcje
imienne, uprzywilejowane serii A utracity to uprzywilejowanie.

Na dzien bilansowy oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie otrzyma
zawiadomien o zmianie stanu posiadanych akcji przez znaczacych akcjonariuszy.

25.1.1 Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,5 PLN i zostaty w petni optacone.

25.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B i C przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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25.1.3 AKkcjonariusze o znaczacym udziale

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Grupa Kapitalowa Immobile S.A.
udzial w kapitale 66,0%(%) 0%
udzial w glosach 66,0%(%) 0%
Nationale-Nederlanden OFE
udzial w kapitale 8,96%(?) 8,88%(%)
udzial w glosach 8,96%(?) 5,91%(°)
Konrad Sniatata
udzial w kapitale 5,56%(3) 44,61%
udzial w glosach 5,56%(%) 55,62%
Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
udzial w kapitale 5,45%(%) <5%
udzial w glosach 5,45%(%) <5%
Quercus Absolute Return FI1Z
udzial w kapitale <5% 7,53%(%)
udzial w glosach <5% 5,00%(%)
Marek Korytowski
udzial w kapitale <5% 6,85%
udzial w glosach <5% 8,66%
Gabriela Maria Sniatata
udzial w kapitale <5% 5,21%
udzial w glosach <5% 6,93%

(Y Stan posiadania Grupa Kapitalowa Immobile S.A. zgodnie z zawiadomieniem z dnia 09 maja 2019 r.
otrzymanym na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzaniu
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

(%) Stan posiadania Nationale-Nederlanden OFE na dziefi 09 lipca 2019 r., zgodnie z wygenerowanym przez
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date)
zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh. Spotka dokonata przeliczenia udziatéw z uwzglednieniem obnizenia liczby
gloséw Spotki na skutek zniesienia uprzywilejowania co do glosu akcji serii A.

(%) Stan posiadania Pana Konrada Sniataty na dzien 11 maja 2019 r., zgodnie z wygenerowanym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date)
zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.

(*) Stan posiadania Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A na dzien 9 lipca 2019 r., zgodnie z
wygenerowanym przez Krajowy Depozyt Papierdéw Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytulu posiadanych akcji dematerializowanych w dniu
rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh. Spotka dokonata zsumowania liczby akcji
posiadanych przez fundusze: QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz Acer
Aggressive FIZ

(%) Stan posiadania Nationale-Nederlanden OFE na dziet 03 czerwca 2018 r., zgodnie z wygenerowanym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date)
zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.

(®) Stan posiadania QUERCUS Absolute Return FIZ na dzien 30 maja 2018 r., zgodnie z zawiadomieniem z
dnia 05 czerwca 2018 r. otrzymanym na podstawie art. 69 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 wprowadzaniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.
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25.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji ponad ich warto$¢ nominalng w kwocie 19.457 tys. PLN powstal z nadwyzki
wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 21.262 tys. PLN, ktora to nadwyzka zostata pomniejszona o koszty
emisji akcji w kwocie 1.805 tys. PLN.

Kapitat Kapital zapasowy  Nadwyzka ze sprzedazy

Zapasowy ptatny w formie akcji akcji wlasnych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 5212 1 466 19 457
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 5212 1 466 19 457
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 10 288 1 466 19 457
Podziat wyniku (5076) 0 0
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 5212 1 466 19 457

25.3. Pozostale kapitaly rezerwowe

Zadaniem kapitatu rezerwowego jest stabilizacja wysokosci rocznej dywidendy w okresie wystapienia gorszych
wynikéw finansowych rezerwy na pokrycie watpliwych naleznosci, rezerwy na niedobory, itp.

Pozostate kapitaly
rezerwowe

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 16 162
Podzial wyniku zyski zatrzymane (4 483)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 11679
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 18 286
Podzial wyniku zyski zatrzymane (2124)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 16 162

25.4. Niepodzielony zysk / (strata) i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Niepodzielony wynik obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatlowi to znaczy nie moga zostaé
wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spotka jest obowiazana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spoétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O
uzyciu kapitalu zapasowego 1irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czeSci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatlowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATREM S.A. zgodnie z postanowieniami uchwaty z dnia 27 maja 2019 roku,
zdecydowalo o pokryciu straty netto powstatej w roku obrotowym 2018 w wysokosci 5.055.121,91 PLN z kapitatu
rezerwowego ATREM S.A. utworzonego z zyskow z lat ubiegtych.

Za rok obrotowy 2019 Spoétka poniosta strate netto w wysokosci 7.945.858,82 PLN. Zarzad bedzie rekomendowat
pokrycie straty z kapitalu rezerwowego Spotki (zyskow zatrzymanych z lat ubiegtych).

26. Polaczenie spolek
Spoétka posiadata inwestycje w nastepujacej jednostce zaleznej:

Procentowy udzial Spotki w kapitale

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Contrast Sp. z0.0.  Ostréw Wielkopolski Elektroenergetyka 0% 100%
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W dniu 1 pazdziernika 2019 roku Spoétka ("Spotka Przejmujaca™) potaczyla sie ze spotka zalezng Contrast Sp. z
0.0. ("Spotka Przejmowana"). Polaczenie spotek nastgpilo w trybie przewidzianym w art.492§1pktl) ksh,
art.515§1 oraz art.516§ 1ksh w zwiazku art.516§6ksh poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej
na Spotke Przejmujaca bez podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej (Spotka Przejmujaca posiada
100% udzialow w Spoélce Przejmowanej) oraz bez wymiany udzialow Spolki Przejmowanej na akcje Spotki
Przejmujacej, uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ATREM S.A. z dnia 28.09.2019
roku.

Ze wzgledu na fakt, ze w efekcie potaczenia Grupa Kapitalowa ATREM S.A. przestata istniec¢, potacznie Spotek
zostato rozliczone tak, ze aktywa, zobowigzania, przychody i koszty Contrast Sp. z 0.0. zostaly przyjete ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ATREM S.A. w taki sposob, jakby potaczenie
mialo miejsce na dzien 1 stycznia 2018 roku, tj. z przeksztatceniem danych porownawczych.

Wynik finansowy wypracowany przez Spotke Przejmowang do czasu polaczenia wynidst -2.276 tys. PLN

Ponizej przedstawione sprawozdanie finansowe ATREM S.A. przed polaczeniem i po potaczeniu (z
uwzglednieniem korekt bledu opisanych w nocie 6. Korekta bledu) za rok zakonczony 31.12.2018 i na dzien
31.12.2018 roku.

Rok zakoniczony ~ Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2018

Sprawozdanie z catkowitych dochodow (przeksztatcone)  (przeksztatcone)
Jednostkowe Skonsolidowane

Przychody z umow z klientami 90 278 132 829
Koszt wlasny sprzedazy 77842 119 547
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 12 436 13282
Koszty sprzedazy -1529 -2 549
Koszty ogélnego zarzadu -8 890 -12 618
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 2017 -1885
Pozostate przychody operacyjne 698 979
Pozostate koszty operacyjne -2 186 -1 955
Zysk/strata z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -15 -15
Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 0 -1 092
Przychody z tytutu odsetek 514 -3 968
Inne przychody finansowe 4 9
Koszty finansowe 45 16
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy -6 248 -688
Zysk/ (strata) brutto -5 685 -4 631
Podatek dochodowy -375 -149
Zysk/ (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -5310 -4 482
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy -5 310 -4 482
Inne calkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK -5310 -4 482
Zysk/ (strata) na jedng akcje -0,58 -0,49
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
Jednostkowe Skonsolidowane
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 17 882 26 189
Aktywa niematerialne 837 969
Pozyczki udzielone 11 11
Pozostate aktywa finansowe 18 022 1037
Pozostate aktywa niefinansowe 32 150
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 729 0
Aktywa trwale 37513 28 356
Zapasy 1009 1496
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 609 17 497
Aktywa z tytulu umowy 2 10
Pozostate aktywa finansowe 6 085 20 269
Pozostate aktywa niefinansowe 2 665 2925
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5219 5522
Aktywa obrotowe 25 589 47719
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 311
SUMA AKTYWOW 63 102 76 387
PASYWA
Kapitat podstawowy 4 615 4615
Kapitat zapasowy ptatny w formie akcji 1 466 1 466
Nadwyzka ze sprzedazy akcji wlasnych 19 457 19 457
Kapitat zapasowy 5212 5212
Pozostate kapitaly rezerwowe 21 390 16 162
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -4 695 -4 811
Zysk/strata okresu -5 310 -4 482
Kapital wlasny 42134 37619
Pozostate zobowigzania finansowe 476 587
Rezerwy 64 144
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 16
Zobowiazania dlugoterminowe 540 747
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania finansowe 18 363 28 930
Zobowiazania z tytutu umowy 1 566 1784
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 2 865
Rezerwy 499 4443
Zobowiazania kréotkoterminowe 20428 38 022
Zobowiazania ogélem 20 968 38770
SUMA PASYWOW 63 102 76 387
Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
Sprawozdanie z przeplywow pienigznych (przeksztatcone)  (przeksztatcone)
Jednostkowe Skonsolidowane
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 10 658 6 341
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (244) (726)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (5 363) (2 580)
Zmiana netto stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 5051 3035

Ponizej przedstawiono sprawozdanie finansowe ATREM przed potaczeniem i po potaczeniu (z uwzglednieniem

korekt btedu opisanych w nocie 6. Korekta bledu) na dzien 01.01.2018 roku.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

Jednostkowe Skonsolidowane

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 19 228 27672
Aktywa niematerialne 1737 2972
Pozyczki udzielone 13 13
Pozostate aktywa finansowe 24093 1114
Pozostate aktywa niefinansowe 45 183
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 344 0
AKktywa trwale 45 460 31954
Zapasy 1365 2221
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11976 21 654
Aktywa z tytulu umowy 2 10
Pozostate aktywa finansowe 4 387 10872
Pozostate aktywa niefinansowe 368 622
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 168 2 486
Aktywa obrotowe 18 267 37 865
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 311
SUMA AKTYWOW 63 726 70 130
PASYWA

Kapitat podstawowy 4615 4615
Kapitat zapasowy ptatny w formie akcji 1 466 1 466
Nadwyzka ze sprzedazy akcji wlasnych 19 457 19 457
Kapitat zapasowy 5212 10 288
Pozostate kapitaly rezerwowe 23514 18 286
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -6 819 -12 012
Zyskl/strata okresu 0 0
Kapital wlasny 47 444 42100
Pozostate zobowigzania finansowe 270 359
Rezerwy 56 114
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 166
Zobowiazania dlugoterminowe 326 639
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe 9 047 16 678
Zobowigzania z tytutu umowy 1266 1575
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5136 5136
Rezerwy 507 4002
Zobowiazania krétkoterminowe 15 956 27 391
Zobowiazania ogélem 16 282 28 030
SUMA PASYWOW 63726 70 130

27. Zadluzenie

W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawce Spotki ksztattowala si¢ na poziomie okoto
2%. W 2019 r. Spéika nie wypowiedziala ani nie zostata jej wypowiedziana dotychczasowa umowa kredytowa.

Kredyt w rachunku biezacym udzielony przez mBank S.A. uprawniajacy ATREM S.A. do korzystania z linii
zabezpieczony jest (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego):

= wekslem in blanco wystawionym przez ATREM S.A. zaopatrzony w deklaracje wekslowa z dnia

28.01.2020 r.,

= hipoteka umowng taczna do kwoty 4.800 tys. PLN (stownie: cztery miliony osiemset tysigcy ztotych
00/100) na bedacej w uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci gruntowej oraz nieruchomosci
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budynkowej bedacej wlasnoscia ATREM S.A. polozonej w Ostrowie Wielkopolskim, gmina Ostrow

Wielkopolski, przy ulicy ks. Ignacego Jana Skorupki 1B,

= poreczeniem udzielonym przez Grupe Kapitatowa Immobile S.A. do kwoty 15.000 tys. PLN z dnia

24.02.2020 .
Efektywna stopa . 31 grudnia 31 grudnia
procmtowa 0/po Termin splaty 2019 E22018

Krotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym - mBank WIBOR O/N 28.02.2021 11 316 2 866
28. Rezerwy
28.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy nanaprawy .0 rezerwy Ogdtem
gwarancyjne

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 1105 3483 4588
Utworzone w ciagu roku obrotowego 864 744 1463
Wykorzystane (888) (12) (900)
Rozwigzane (490) 0 (490)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 591 4 215 4 806
krotkoterminowe 266 3954 4220
dlugoterminowe 325 261 586
Reznearr\:\%vr\ll? Inne rezerwy Ogdtem
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 690 3470 4160
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1338 31 1369
Wykorzystane (923) (18) (941)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 1105 3483 4 588
krotkoterminowe 1105 3338 4443
diugoterminowe 0 144 144

28.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych produktéw sprzedanych w ciagu
ostatniego roku obrotowego w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych odnotowanych w latach ubieglych.
Przewiduje sie, ze czg$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastgpnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciagu 3
lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na

biezacych poziomach sprzedazy i 3 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

28.3. Inne rezerwy
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rezerwa na przewidywane koszty 90 0
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 52 0
Rezerwa na odprawy emerytalne 261 145
Rezerwa na kary umowne 3703 3336
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 109 2
Razem 4215 3483

Glowna pozycje rezerwy na kary umowne stanowi rezerwa na potencjalne kary zwiazane z realizacja jednego z

kontraktow, co szerzej zostato opisane w nocie nr 6 Korekta bledu.
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29. Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug, pozostale zobowigzania i
rozliczenie mi¢dzyokresowe

29.1. Zobowiazania tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania finansowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug w tym: 19677 23 327
Wobec jednostek powigzanych 37 0
Wobec jednostek pozostatych 19 645 23 327
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 1100 1200
Zobowiazania pracownicze z tytutu urlopéw wypoczynkowych 587 465
Zabezpieczenie roszczen 1476 951
Dotacje 212 212
Pozostate 17 143
Razem 23220 26 297
krotkoterminowe 22554 25710
diugoterminowe 672 587

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione s3 w nocie 32.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.

29.2. Pozostale zobowigzania niefinansowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu podatkow, cel i innych
Podatek VAT 3032 1517
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 329 388
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spolecznych 1067 1315
Razem 4436 3220
krotkoterminowe 4 436 3220
diugoterminowe 0 0

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towaroéw i ushug jest
ptacona wlasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesi¢cznych.

30. Przyczyny wystepowania roznic pomi¢edzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Przyczyny wystgpowania rdznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych przedstawiaja ponizsze tabele:
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31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 Wyjasnienie

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 990 28930 -1 940
Zobowigzania z tytutu umowy 2207 1784 423
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan (w tym zobowiazan z
tytulu umowy oraz zobowiazania do zwrotu zaplaty), z wyjatkiem -1517
kredytéw i pozyczek
Bilansowa zmiana stanu aktywow z tytutu umow 8 707 20 269 -11 562
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu aktywéw z tytulu umowy 11 562
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 1124 1496 -372
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 372
Bilansowa zmiana stanu rezerw
Rezerwy dlugoterminowe 4220 4 443 -223
Rezerwy krotkoterminowe 587 144 443
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 16 -16
Zwicgkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw 204
Bilansowa zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego 232 0 232
Bl!ansowa Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych 530 622 .92
krétkoterminowych
Bllansowa_ zmiana stanu pozostalych aktywdéw niefinansowych 105 150 45
dlugoterminowych
Podatek odroczony -251
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rozliczen miedzyokresowych -156
Bllal?sovag zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 34515 17 497 17018
naleznosci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 17018
oraz pozostalych naleznosci
Bllansowa. zmiana stanu pozostalych aktywow finansowych 1585 887 698
dtugoterminowych
Bllansowa_ zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych 104 150 46
dlugoterminowych
Bilansowa zmiana a stanu pozostatych aktywow finansowych

, . 948 0 948
krotkoterminowych
Bl!ansowa Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych 628 2303 1675
krétkoterminowych
Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu pozostalych aktywéw -75
Bilansowa zmiana stanu pozyczek udzielonych dtugoterminowych 0 11 -11
Splata udzielonych pozyczek 11
Bilansowa zmiana stanu pozyczek udzielonych krotkoterminowych 1261 10 1251
Udzielenie pozyczek -1251
Bilansowa zmiana stanu oprocentowane kredyty i pozyczki 11316 2 865 8451
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 8451
Bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowe 672 587 85
Pozostale wplywy z dzialalnos$ci finansowej 85
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31. Zobowigzania warunkowe

W Spolce wystepuja ponizsze zobowigzania warunkowe.
31 grudnia 31 grudnia

2019 2018
Zobowi'a‘za_nia z.tytuiu gwargncji b.ankowych i. ubezpieczeniowych udzielonych w 28 353 23289
glownej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow handlowych
Poreczen wekslowych, poreczen wedtug prawa cywilnego 855 855
Weksli wystawionych pod zabezpieczenie 16 747 7362
Razem zobowiazania warunkowe 45 955 31 506

Na weksle wystawione przez Spotke sktadaja sie gtownie weksle pod zabezpieczenia bankowe.

W tabeli ponizej wyszczegdlniono zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych
w glownej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych.

Aktualna Data Termin
L.p. Gwarant Rodzaj zobowigzania wartos¢ - N
q . | wystawienia | waznoSci
zobowiazania

1 mBank S.A. gwarancja z tytulu usunigcia wad i usterek 33| 14.11.2016 | 26.04.2021
2 mBank S.A. gwarancja z tytulu usunigcia wad i usterek 91| 13.02.2017 | 17.01.2022
3 mBank S.A. gwarancja z tytulu usunigcia wad i usterek 49| 07.07.2018 | 15.06.2021
4 mBank S.A. gwarancja z tytulu usunigcia wad i usterek 585 | 30.08.2017 | 15.06.2021
5 mBank S.A. gwarancja z tytulu usunigcia wad i usterek 68| 18.09.2017 | 14.09.2021
6 mBank S.A. z tytutu nalezytego wykonania umowy 42| 16.02.2018 | 30.01.2020

z tytutu nalezytego wykonania umowy i

o . 1288 | 14.05.2018 | 20.12.2022
usuniecia wad i usterek

7 mBank S.A.

z tytutu nalezytego wykonania umowy i
usuni¢cia wad i usterek

9 mBank S.A. gwarancja z tytutu usunigcia wad i usterek 57| 02.07.2018 | 02.03.2023

8 mBank S.A. 59| 29.06.2018 | 29.11.2024

z tytutu nalezytego wykonania umowy i

7 . 232| 14.08.2018 | 09.04.2023
usuni¢cia wad i usterek

10 mBank S.A.

z tytutu nalezytego wykonania umowy i

. . 54| 27.08.2018 | 30.04.2024
usuni¢cia wad 1 usterek

11 mBank S.A.

z tytulu nalezytego wykonania umowy i
usuniecia wad i usterek

13 mBank S.A. gwarancja z tytulu usunigcia wad i usterek 133 | 26.09.2018 | 08.05.2023

z tytulu nalezytego wykonania umowy i
usuni¢cia wad 1 usterek

12 mBank S.A. 192 | 03.09.2018 | 01.09.2020

14 mBank S.A. 50| 03.10.2018 | 30.01.2020

15 mBank S.A. gwarancja z tytutu usunigcia wad i usterek 87| 22.10.2018 | 10.04.2022

16 mBank S.A. dobrego wykonania kontraktu 2662 | 13.06.2019 | 30.04.2024

17 mBank S.A. gwarancja dobrego wykonania kontraktu 20| 15.07.2019 | 15.01.2020

18 mBank S.A. gwarancja wykonania kontfaktowych zobowigzan 337 | 15.10.2019 | 25.10 2022
gwarancyjnych

19 mBank S.A. gwarancja wadialna 671 04.01.2020

z tytutu nalezytego wykonania umowy i

7 . 808 | 20.11.2019 | 20.11.2024
usuni¢cia wad i usterek

20 mBank S.A.

z tytutu nalezytego wykonania umowy i

7 . 28| 04.12.2019 | 15.01.2023
usuni¢cia wad i usterek

21 mBank S.A.

z tytutu nalezytego wykonania umowy i

7 . 20| 17.12.2019 | 15.01.2022
usuni¢cia wad i usterek

22 mBank S.A.
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23 | mBank SA. 2 tytulu nalezytego wykonania umowy i 131 17.12.2019 | 15.01.2022
usuniecia wad i usterek
24 mBank S.A. z tytutu nalezytego wykonania umowy 166 | 13.12.2019 | 12.01.2022
25 mBank S.A. z tytutu nalezytego wykonania umowy 22| 13.12.2019 | 12.01.2022
26 mBank S.A. gwarancja usuni¢cia wad lub usterek 351 | 12.05.2015 | 23.04.2020
27 mBank S.A. gwarancja usunigcia wad lub usterek 504 | 09.11.2016 | 28.10.2021
28 | mBanks.A. | gWarancjanalezytego wykonania kontraktu i 2876 | 02.02.2018 | 02.02.2023
usunigcia wad
29 mBank S.A. gwarancja usuniecia wad lub usterek 100 | 28.03.2018 | 30.11.2022
30 mBank S.A. gwarancja usuniecia wad lub usterek 116 | 02.07.2018 | 02.03.2023
31 mBank S.A. warancja nalezytego wykonania kontraktu 724 | 02.08.2018 | 02.08.2023
g a] Zytego wy
32 mBank S.A. warancja usuni¢cia wad lub usterek 131 | 09.08.2018 | 27.07.2023
g a]
33 | mBanks.A. | gWarancjanalezytego wykonania kontraktu i 34| 28.08.2018 | 06.12.2023
usuni¢cia wad
34 | mBankSA. gwarancja nalezytego wykonania kontraktu i 633| 02.10.2018 | 02.10.2023
usunig¢cia wad
35 mBank S.A. gwarancja usuniecia wad lub usterek 641| 16.11.2018 | 11.04.2021
36 mBank S.A. gwarancja usuni¢cia wad lub usterek 67| 11.01.2019 | 29.10.2023
37 mBank S.A. gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 957 | 28.05.2019 | 29.06.2020
38 mBank S.A. gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 1630 | 28.05.2019 | 29.06.2020
39 mBank S.A. gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 1005| 12.11.2019 | 14.11.2024
Razem mBank 17 655
1 | Gothaer TU SA gwarancja ubezpicczeniowa nalezytego 11| 18.09.2017 | 15.06.2021
wykonania umowy
2 | Gothaer TU SA gwarancja ubezpicczeniowa nalezytego 13| 26.09.2017 | 05.01.2024
wykonania umowy
3 | Gothaer TU SA gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego 57| 31.10.2014 | 10.03.2021
wykonania umowy
4 | Gothaer TU SA gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego 132| 04.11.2014 | 17.02.2021
wykonania umowy
5 | Gothaer TU SA gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego 92| 01.09.2017 | 24.11.2023
wykonania umowy
6 | Gothaer TU SA gwarancja ubezpicczeniowa nalezytego 19| 16.05.2016 | 30.08.2020
wykonania umowy
7 | Gothaer TU SA gwarancja ubezpieczeniowa wiasciwego 107 | 20.06.2017 | 21.05.2022
usunigcia wad i/lub usterek
Razem GOTHAER TU 429
InterRisk TU SA arancja ubezpieczeniowa nalezytego
1 | Vienna Insurance gwarancja ubezpleczeniowa na'ezyteg 66 | 05.11.2018 | 15.10.2022
Group wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek
InterRisk TU SA 2 ubezpi . lesvt
2 | Vienna Insurance Ewarancja ubezpleczeniowsa na ezytego 60| 22.11.2018 | 30.08.2023
Group wykonania kontraktu i usuni¢cia wad i usterek
InterRisk TU SA 2 ubezpi . lesvt
3 | Vienna Insurance gwarancja ubezpleczeniowa na czytego 19| 01.04.2019 | 04.12.2022
Group wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek
InterRisk TU SA | ubezpi . leavt
4 | Vienna Insurance gwaraicja Unezpleczeniowa na ezylego 1| 05.06.2019 | 02.07.2024
Group wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek
InterRisk TU SA rancia ubezpicczeni nalesvt
5 | Vienna Insurance gwaraicja Ubezpleczeniowa na ezylego 16| 28.08.2019 | 29.01.2021
Group wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek
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InterRisk TU SA 2 ubezpi . . di
6 | Vienna Insurance |  SWarancja ubezpieczeniowa usunigcia wad 1 2| 06.09.2019 | 28.06.2024
Group usterek
InterRisk TU SA 2 ubezpi . .. di
7 | Vienna Insurance | SWarancja ubezpieczeniowa usunigeia wad 1 3| 06.09.2019 | 28.06.2024
Group usterek
InterRisk TU SA 2 ubezpi . . di
8 | Vienna Insurance |  SWarancja ubezpieczeniowa usunigeia wad 1 431| 15.11.2013 | 06.10.2020
Group usterek
InterRisk TU SA 2 ubezpi . . di
9 | Vienna Insurance |  SWarancja ubezpieczeniowa usunigeia wad 1 500 | 25.07.2017 | 14.02.2020
Group usterek
InterRisk TU SA arancja ubezpieczeniowa usuniecia wad i
10 | Vienna Insurance | ~ EWarancja ubezpieczeniowa usunieeia w 206 | 29.06.2018 | 29.06.2023
Group usterek
InterRisk TU SA 2 ubezpi . .. di
11 | Vienna Insurance |  SWarancja ubezpieczeniowa usunigeia wad 1 124 | 12.02.2019 | 30.01.2024
Group usterek
InterRisk TU SA rancia ubezbieczeni nalesvt
12 | Vienna Insurance gwarancja ubezpieczeniowa na‘ezylego 33| 27.06.2018 | 30.04.2024
Group wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek
InterRisk TU SA rancia ubezbicczeni nalesvt
13 | Vienna Insurance gwarangja ubezpieczeniowa naiezylego 349 | 16.07.2018 | 04.04.2024
Group wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek
InterRisk TU SA rancia ubezbicczeni nalesvt
14 | Vienna Insurance gwarancja ubezpleczeniowa nalezylego 586 | 10.10.2018 | 01.01.2025
Group wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek
InterRisk TU SA rancia ubezpi . leavt
15 | Vienna Insurance gwarancja ubezpieczeniowa naiezylego 170| 06.03.2019 | 31.07.2022
Group wykonania kontraktu i usuni¢cia wad i usterek
InterRisk TU SA rancia ubezpieczeni nieci di
16 | Vienna Insurance | ~8Warancja ubezpieczeniowa usumecela wa 95| 06.05.2019 | 10.03.2026
Group usterek
InterRisk TU SA
17 | Vienna Insurance Gwarancja usunigcia wad 1 usterek 100 | 14.06.2019 | 14.06.2025
Group
InterRisk TU SA warancja ubezpieczeniowa nalezytego
18 | Vienna Insurance gwarancja ubezpieczeniowa nalezyleg 3403 | 29.08.2019 | 25.04.2026
Group wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek
InterRisk TU SA
19 | Vienna Insurance gwarancja nalezytego wykonania umowy 1176| 20.09.2019 | 06.08.2021
Group
Razem INTERRISK TU 7340
1 PZU SA gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego 182 | 30.06.2014 | 20.01.2021
wykonania umowy i usuni¢cia wad
2 PZU SA gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego 18| 27.08.2015 | 25.07.2020
wykonania umowy i usunigcia wad i usterek
3 PZU SA gwarancja ubezpieczeniowa wlasciwego 16| 20.10.2016 | 30.08.2021
usuniecia wad lub usterek
4 PZU SA gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego 117 | 15.05.2017 | 29.11.2024
wykonania umowy i usunigcia wad
5 PZU SA gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego 171| 15.01.2016 | 29.11.2022
wykonania umowy i usuniecia wad
6 PZU SA gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego 63| 22.05.2015 | 30.03.2022
wykonania umowy i usunigcia wad
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7 PZU SA gwarancja ubezpicczeniowa nalezytego 311| 29.05.2015 | 15.09.2022
wykonania umowy i usuni¢cia wad
8 PZU SA gwarancja ubezpicczeniowa nalezytego 166 | 15.12.2016 | 05.05.2026
wykonania umowy i usuni¢cia wad
Razem PZU 1044
1 STU ERGO gwargncja ubezpieczepioyva nalezytego 42| 03.07.2014 | 12.05.2020
Hestia SA wykonania umowy i usunigcia wad lub usterek
2 STU I_ERGO gwargncja ubezpieczepioyva nalezytego 12| 27052015 | 08.06.2021
Hestia SA wykonania umowy i usunig¢cia wad lub usterek
3 STU I_ERGO gwarancja ubezpleczeplowa nalezytego 35| 18.06.2015 | 15.07.2021
Hestia SA wykonania umowy i usunigcia wad lub usterek
4 STU I_ERGO gwarancja ubezpleczeplowa nalezytego 121 10.09.2015 | 15.09.2020
Hestia SA wykonania umowy i usunig¢cia wad lub usterek
5 STU I_ERGO gwarancja ubezpleczeplowa nalezytego 48| 27.08.2015 | 22.12.2020
Hestia SA wykonania umowy i usuniecia wad lub usterek
6 STU I_ERGO gwarancja ubezpleczeplowa nalezytego 50| 09.12.2015 | 13.06.2023
Hestia SA wykonania umowy i usunigcia wad Iub usterek
7 STU I_ERGO gwarancja ubezpleczeplowa nalezytego 69| 15.06.2016 | 16.07.2022
Hestia SA wykonania umowy i usuniecia wad lub usterek
8 STU [ERGO gwarancja ubezpleczeplowa nalezytego 26| 13.07.2016 | 15.08.2022
Hestia SA wykonania umowy i usunigcia wad lub usterek
STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego usunigcia
9 Hestia SA wad lub usterek 32| 14.09.2016 | 09.10.2021
STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego usunigcia
10 Hestia SA wad lub usterek 12| 20.09.2016 | 17.10.2020
STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego usunigcia
11 Hestia SA wad lub usterek 136 | 24.04.2017 | 28.04.2020
12 STU I_ERGO gwara_ncja ubezpieczepioyva nalezytego 32| 06.07.2017 | 04.08.2023
Hestia SA wykonania umowy i usunigcia wad lub usterek
13 STU I_ERGO gwarancja ubezplec_zemowa nalezytego 20| 24.08.2018 | 30.01.2020
Hestia SA wykonania umowy
14 STU I_ERGO gwargncja ubezpieczepioyva nalezytego 6| 27.08.2014 | 31.05.2020
Hestia SA wykonania umowy i usunigcia wad lub usterek
15 STU I_ERGO gwarancja ubezpleczeplowa nalezytego 507 | 16.07.2015 | 16.05.2021
Hestia SA wykonania umowy i usunigcia wad lub usterek
STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
16 - wykonania przedmiotu umowy i usunig¢cia wad i 40| 08.12.2016 | 01.05.2023
Hestia SA
usterek
17 STU I_ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego usuni¢cia 89| 22.06.2017 | 01.07.2020
Hestia SA wad lub usterek
Razem STU ERGO HESTIA 1188
gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
1 UNIQA TU SA | wykonania kontraktu oraz wlasciwego usunigcia 90 | 04.07.2018 | 25.11.2022
wad i usterek
2 UNIQA TU SA gwarancja wadialna 100 | 15.10.2019 | 14.01.2020
3 UNIQA TU SA gwarancja wadialna 7| 14.11.2019 | 13.01.2020
4 UNIQA TU SA gwarancja wadialna 60| 14.11.2019 | 13.01.2020
5 UNIQA TU SA gwarancja wadialna 10| 19.11.2019 | 20.01.2020
6 UNIQA TU SA gwarancja wadialna 50| 19.11.2019 | 20.01.2020
7 UNIQA TU SA gwarancja wadialna 68| 12.12.2019 | 27.02.2020
8 UNIQA TU SA gwarancja wadialna 137 | 12.12.2019 | 27.02.2020
9 UNIQA TU SA gwarancja wadialna 67| 12.12.2019 | 27.02.2020
10 | UNIQATU SA gwarancja wadialna 100 | 16.12.2019 | 17.02.2020
Razem UNIQA TU 689
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1 TUIR WARTA gwarancja qbezp}e_czemowa ngle?ytego 71 12102017 | 27.01.2021
SA wykonania i wlasciwego usunigcia wad
Razem WARTA 7
EACZNIE 28 353

31.1. Sprawy sadowe

Sprawy przeciwko Operator Gazociggow Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A.

W dniu 15 lutego 2016 r. Konsorcjum z udzialem Spétki ATREM S.A. w sktadzie: Techmadex S.A. (Lider
Konsorcjum), ATREM S.A. (Partner Konsorcjum) oraz GP Energia Sp. o. o. (Partner Konsorcjum) ztozyto w
Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko spotce Operator Gazociagdw Przesytowych GAZ-SYSTEM
S.A. z siedziba w Warszawie o zaptate kwoty 12.140.070 PLN tytutem naleznos$ci wynikajacych z realizacji
umowy na wykonanie zamoéwienia pn. ,,Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy cis$nieniu
roboczym na terenie TJE Holowczyce w ramach realizacji projektu pn.: ,,Opracowanie i wdrozenie technologii
wzorcowania gazomierzy na $rednim i wysokim ci$nieniu w systemie otwarto zamknietym” (zwanej dalej
Umowa), odpowiadajacg wartosci nienaleznego $wiadczenia. Spotki wehodzace w sktad Konsorcjum, w ramach
przedmiotowego postepowania, dochodza od pozwanej osobnych roszczen zgodnie z procentowym podzialem
zakresu Zamowienia, odpowiadajacym nastgpujagcym wartosciom: Techmadex S.A.: 40% wartosci przedmiotu
sporu, ATREM S.A.: 40% wartos$ci przedmiotu sporu, GP Energia Sp. z 0. 0.: 20% warto$ci przedmiotu sporu. W
ocenie ATREM S.A. roszczenie objete przedmiotowym sporem jest zasadne i zashuguje na uwzglednienie. W
trakcie realizacji Umowy, Konsorcjum Wykonawcy z udziatem Spotki zostato zmuszone do wykonania szeregu
prac dodatkowych, nieprzewidzianych w SIWZ, z przyczyn spowodowanych wadami dokumentacji przetargowej
oraz wystgpieniem okoliczno$ci niemozliwych do przewidzenia przez strony na etapie zawierania Umowy.
Powodowie i pozwany prowadza rozmowy ugodowe, niemniej z uwagi na czas potrzebny do wypracowania
warunkow ugody, w szczego6lnosci niezbgdno$¢ uzyskania opinii i ekspertyz podmiotéw trzecich, powodowie
uznali za zasadne rownolegte kontynuowanie postgpowania sadowego. Sprawa w toku na etapie przestuchiwania
kolejnych swiadkow.

W dniu 22 lutego 2018 r. cztonkowie Konsorcjum z udziatem Spotki ATREM S.A.: Techmadex S.A. (Lider
Konsorcjum) oraz ATREM S.A. (Partner Konsorcjum, dalej zwana takze Spotka) ztozyli w Sadzie Okregowym
w Warszawie pozew przeciwko spolce Operator Gazociagéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedziba w
Warszawie (Zamawiajacy) o zaptate kwoty 2.647.000 PLN (stownie ztotych: dwa miliony szes¢set czterdziesci
siedem tysiecy ztotych 00/100) tytulem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego kosztem cztonkow
Konsorcjum przez Zamawiajacego bez podstawy prawnej, na skutek dokonania wyplaty wskazanej powyzej
kwoty przez spotke InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group (Gwarant) na rzecz
Zamawiajacego, z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuni¢cia wad i usterek
(Gwarancja) wniesionej przez Lidera Konsorcjum tj. Techmadex S.A. dzialajacej w imieniu czlonkow
Konsorcjum w skladzie Techmadex S.A., ATREM S.A. oraz GP Energia sp. o. 0., zgodnie z Zadaniem
Zamawiajacego, o ktorym Spoétka informowala raportem biezacym nr 11/2017. Sptata kwoty wyplaconej przez
Gwaranta dokonana zostata przez Techmadex S.A. w cze$ci obejmujacej 60% oraz przez ATREM S.A. w czesei
obejmujacej 40%. Zamawiajacy uzasadnit zadanie wyplaty srodkow z Gwarancji, nienalezytym wykonaniem
przez Konsorcjum zamowienia pn. ,,Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy cisnieniu roboczym
na terenie TJE Hotowczyce® w ramach realizacji projektu pn.: ,,Opracowanie i wdrozenie technologii
wzorcowania gazomierzy na $rednim i wysokim ci$nieniu w systemie otwarto-zamknigtym” i naliczeniem z tego
powodu kary umownej w wysokos$ci 9.767.430 PLN, o natozeniu ktorej Spotka informowata raportem biezacym
nr 28/2016. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 2.647.000 PLN (slownie: dwa miliony sze$¢set czterdziesci siedem
tysiecy ztotych 00/100). Zadanie pozwu dotyczy zasadzenia kwoty 1.588.200 PLN (stownie ztotych: jeden milion
pieéset osiemdziesiat osiem tysigcy dwiescie ztotych 00/100) na rzecz Techmadex S.A. oraz kwoty 1.059.000 PLN
Spoiki, co odpowiada wysokosci kwot uiszczonych przez tych Uczestnikow Konsorcjum na rzecz Gwaranta, tj. w
nastgpujacych udziatach: Techmadex S.A.: 60%, ATREM S.A.: 40%. W ocenie Spotki roszczenie objete
przedmiotowym pozwem jest zasadne i zastuguje na uwzglednienie. Spotka kwestionuje w catosci roszczenia
Zamawiajacego z tytutu kar umownych, uznajac je za catkowicie bezpodstawne, w zwiazku z czym domaga si¢
zwrotu przypadajacej na Spotke czgsci kwoty wyptaconej przez Gwaranta na rzecz Zamawiajacego z Gwarancji.
Celem postgpowania jest odzyskanie kwoty uzyskanej przez Zamawiajacego kosztem Powodow, w tym Spotki
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bez podstawy prawnej. Kwestia utworzonych odpiséw oraz rezerw zostala opisana szczegbtowo w nocie nr 6
Korekta bledu.

Sprawy przeciwko Port Lotniczy Poznan - Lawica Sp. 7 o. o.

W dniu 07 pazdziernika 2016 r. Spotka ztozyta w Sadzie Okrggowym w Poznaniu pozew przeciwko spotce Port
Lotniczy Poznan - Lawica Sp. z 0. 0. z siedziba w Poznaniu o zaptatg kwoty 2.018.430 PLN (stownie: dwa miliony
osiemnascie tysigcy czterysta trzydzieSci ztotych 00/100) tytulem wynagrodzenia za realizacj¢ umowy na
wykonanie zaméwienia pn.: ,,Zaprojektowanie, dostawa i wdrozenie zintegrowanego systemu bezpieczenstwa
Portu Lotniczego Poznan - Lawica oraz wymiana fragmentu ogrodzenia Portu Lotniczego” (zwanej dalej Umowa).
W zakresie dochodzonej przez pozew kwoty Spotka ATREM S.A. otrzymata od spéiki Port Lotniczy Poznan -
Lawica Sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu o$wiadczenie o potraceniu wierzytelnosci w tacznej kwocie 4.243.114
PLN (stownie: cztery miliony dwiescie czterdziesci trzy tysiace sto czternascie ztotych 26/100), ktore rzekomo
mialyby przystugiwac¢ spolce Port Lotniczy Poznan - Lawica Sp. z o. o. z przystugujaca ATREM S.A.
wierzytelnoécia dochodzong pozwem. Spotka utworzyla odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci na kwote
dochodzong pozwem. W tresci pozwu Spoélka przedstawita argumentacje potwierdzajaca bezzasadno$¢ roszczen
spotki Port Lotniczy Poznan - Lawica Sp. z o. 0. z siedzibg w Poznaniu. Spawa na etapie przestuchiwania
kolejnych swiadkow.

W dniu 30 listopada 2016 r. Spotka ztozyta w Sadzie Okregowym w Poznaniu pozew przeciwko spétce Port
Lotniczy Poznan — Lawica Sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu o zaptate kwoty 290.403 PLN (slownie: dwiescie
dziewigcdziesiat tysigcy czterysta trzy zlote 43/100) tytutem wynagrodzenia za wykonanie robot dodatkowych, w
zwigzku z realizacja umowy na wykonanie zamoOwienia pn.: ,Zaprojektowanie, dostawa i wdrozenie
zintegrowanego systemu bezpieczenstwa Portu Lotniczego Poznan — Lawica oraz wymiana fragmentu ogrodzenia
Portu Lotniczego”. Wykonane przez Spotke roboty dodatkowe obejmowaty — prace zwigzane z koniecznoscia
zmiany przebiegu tras kablowych, w zwiazku z brakiem zezwolenia przez Port Lotniczy Poznan — Lawica
Sp. z o. 0. na skorzystanie z istniejacej kanalizacji o$wietlenia nawigacyjnego, a takze roboty wynikajace z
potrzeby usunigcia kolizji pétnocno-wschodniej stopy fundamentowej z sieciag podziemng (studnig kanalizacyjna)
oraz roboty dodatkowe powstale na skutek koniecznosci przeniesienia urzadzen klimatyzacji budynku CARGO.
W ocenie spotki roszczenie ATREM S.A. objete przedmiotowym sporem jest zasadne i zastuguje na
uwzglednienie. Sprawa na etapie sporzadzania opinii biegtego.

31.2. Rozliczenia podatkowe

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczg si¢ w Spolce zadne kontrole podatkowe.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktdre uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace roéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinigtym Systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

32. Informacje o podmiotach powigzanych

Transakcje pomig¢dzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowigzuja w transakcjach zawartych z podmiotami niepowiazanymi (warunki rynkowe). W okresie
sprawozdawczym nie ujeto kosztow z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze
stronami powigzanymi.

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:
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Sp ri;ggzz "4 zaku pyod  Naleznosci od Zob\oNv;:)qezcama e tﬁm z;zleg:e,
Podmiot powigzany L podmiotow podmiotow P po upywt
podmiotow owiazanveh owidzanveh podmiotow terminu
powiqzanych powigzany powigzany powigzanych plamosci
Podmiot dominujgcy:
GK Immobile S.A 2019 90 267 0 37 0
Podmiot powigzany:
Projprzem Budownictwo 2019 41 0 49 0 0
Sp. z o0.0.
Podmiot powigzany: 2019 0 8 0 2 0

Focus Hotels. S.A.

32.1. Jednostka dominujgca calej Grupy

ATREM S.A funkcjonuje w ramach Grupy Kapitatowej Immobile S.A.

W dniu 09 maja 2019 roku, Spotka otrzymata zawiadomienie od spdtki Grupa Kapitatowa Immobile S.A., na
podstawie art. 6 § 1 w zw. z art. 4 § 1 pkt 4 kodeksu spoétek handlowych, ze w zwigzku z nabyciem w dniu 09 maja
2019 r. w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ATREM S.A. z dnia 11.02.2019 r. tacznie
6.091.852 akcji spotki ATREM S.A. z siedzibag w Ztotnikach, w tym 4.655.600 akcji imiennych ktore w wyniku
nabycia utracity uprzywilejowanie oraz 1.436.252 akcji zwyktych na okaziciela, stan posiadania przez spotke
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. akcji spotki ATREM S.A. wynosi 66% w kapitale zakladowym ATREM S.A.,
co odpowiada 66% og6tu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ATREM S.A.

Tym samym z dniem 09 maja 2019 r. doszto do powstania stosunku dominacji pomigdzy spotka Grupa Kapitatowa
Immobile S.A., jako spotka dominujaca, a ATREM S.A. jako spdtkg zalezng. Grupa Kapitalowa Immobile S.A
jest wpisana do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033561.
Nadano jej numer statystyczny REGON 090549380.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku wystapity transakcje pomiedzy Spotka a Grupa
Kapitalowg Immobile S.A w wartosci sprzedaz 90 tys. PLN, zakupy 259 tys. PLN (w roku finansowym
zakonczonym 31 grudnia 2018 warto$¢ tych transakcji wyniosta 0).

Sprzedaz dotyczy sprzedazy $rodka trwalego, natomiast zakupy dotycza ustug doradczych, prawnych, najmu
lokalu oraz refakturowania kosztow.

32.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powiazanymi nie odbiegaja od transakcji przeprowadzonych
na zasadach rynkowych.

32.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Spotka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

32.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Spoétka nie byta strong transakcji z udzialem cztonkéw Zarzadu.

32.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spoélki
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32.5.1 Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu Spolki

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu Spoélki przedstawiato si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony — Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Gotawski Andrzej 475 -
Szmyt Przemystaw 352 406
Korytowski Marek 382 645
Kalupa Lukasz 333 492
Sniatata Konrad 274 738
Razem 1815 2281

32.5.2 Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Spotki przedstawiato si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia2019 31 grudnia 2018

Bedowska-Sojka Barbara 18 42
Grzybek Dariusz 26 58
Mrowinski Radostaw 23 43
Sniatata Mikolaj 20 50
Sniatata Gabriela 23 56
Tanski Piotr 18 40
Fortuna Piotr 31 -
Jankowski Tomasz 26 -
Jerzy Rafat 26 -
Mirski Pawet 30 -
Skrocki Dariusz 38 -
Sniatata Konrad 6 -
Winiecki Stawomir 19 -
Razem 302 289

33. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub firmy
audytorskiej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie firmy audytorskiej wyptacone lub nalezne za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje ustug:

. . Rok zakonczony Rok zakonczony
Rodzaj ushugi . .
31 grudnia 2019* 31 grudnia 2018**
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 130 35
Inne ustugi poswiadczajace 80 20
Razem 210 55

* odnosi si¢ do Ernst&Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k.
**odnosi sig do B-thin Audit sp. z 0.0.

34. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gltéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu,
srodki pienig¢zne i lokaty krotkoterminowe, pozyczki krotkoterminowe w ramach Grupy Kapitalowej Spotki
Dominujacej. Gltéwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
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dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spolka nie zawiera transakcji na instrumentach pochodnych.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest hieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie oméwione ponizej.

34.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych jest relatywnie niewysokie i dotyczy przede
wszystkim krotkoterminowych zobowigzan finansowych (kredyt w rachunku biezacym 0 zmiennej stopie
procentowej opartej na WIBOR plus marza banku).

Spotka lokuje wolne $rodki pienigzne w krotkoterminowe aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowe;.
Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalnos¢ do jednego roku.

W Spolce nie wystepuja istotne zagrozenia zwiagzane z ryzykiem stopy procentowe;.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spotki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wickowe. Nie zidentyfikowano ryzyka
wynikajgcego z oprocentowania statego.

31 grudnia 2019 roku
Oprocentowanie zmienne

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogolem
Aktywa gotowkowe 1298 0 0 0 0 0 1298
Kredyty w rachunku biezacym 11 316 0 0 0 0 0 11 316
Pozyczka 1250 0 0 0 0 0 1250
31 grudnia 2018 roku
Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at Ogolem
Aktywa gotowkowe 5522 0 0 0 0 0 5522
Kredyty w rachunku biezacym 2 866 0 0 0 0 0 2 866

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Pozostale instrumenty finansowe Spotki, ktore nie zostaly ujgte w powyzszych tabelach nie sa
oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku / (straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej).

Zwigkszenie 0 punkty procentowe  Wplyw na zysk lub stratg brutto

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 +1% (113)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 +1% (29)
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Zwigkszenie/zmniejszenie stopy procentowej o 1% dla pozyczek udzielonych ma marginalny wplyw na wynik
Spoiki.

34.2. Ryzyko walutowe

Spotka dokonuje transakcji w walutach obcych, w zwigzku z czym pojawia si¢ ryzyko wahan/zmian kursu walut
i jest narazona na ryzyko zmian kursu EUR/PLN oraz USD/PLN. Spoétka zmierza do minimalizowania niniejszego
ryzyka poprzez dazenie do optymalizacji liczby i warto$ci umoéw zawieranych w walucie obce;j.

Wobec powyzszego nalezy uznaé, iz ryzyko zmiany kursu walutowego moze mie¢ wplyw na rentownosé
dziatalno$ci Spolki. Z uwagi jednak na niewielki udziat przychodow i kosztéw denominowanych w walucie obcej
w lacznych przychodach i kosztach Spéiki, Emitent ocenia, ze wpltyw powyzszego ryzyka na dziatalnos$¢ jest
niewielki. Spétka nie posiada instrumentéw dluznych w walutach obcych oraz nie zawierata transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

34.3. Ryzyko cen towarow

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatéw i ustug podwykonawcoéw w
trakcie realizacji kontraktéw dlugoterminowych w stosunku do poziomu kosztéw ustalonych w budzecie danego
projektu. Spotka minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczace realizowanych kontraktow dhugoterminowych poprzez
zawieranie kontraktow w cenach statych, stosowanie etapowosci dostaw oraz wnioskowanie o przedstawianie
ofert z dlugim okresem zwigzania oferta. Spotka monitoruje przeptywy pieniezne na kazdym kontrakcie i
dopasowuje strumienie wpltywoéw i wydatkow w czasie. Kazdy kontrakt ma wlasng wycene kosztowa wraz z
utworzonym rachunkiem analitycznym kontraktu, na ktérym ewidencjonuje si¢ wszystkie poniesione koszty,
poréwnuje si¢ odchylenia od zatozonego budzetu, analizuje rentownos$¢.

34.4. Ryzyko kredytowe

Spoltka zawiera transakcje wyltacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragng korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezacemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spolce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpisow z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (bez wzgledu na termin zapadalno$ci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia
nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznosci od iloSci dni przeterminowania danej naleznosci. Dla celow oszacowania
oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcow Spotka wykorzystuje macierz rezerw oszacowang
w oparciu o historyczne poziomy splacalnosci naleznosci od kontrahentéw. Za zdarzenie niewyptacalnosci
(,,default”) Spotka uznaje brak wywigzania si¢ ze zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia
wymagalnos$ci naleznosci. Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach
modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspotczynnikow prawdopodobienstwa
niewyptacalnosci. Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcow jest kalkulowana w momencie ujgcia
naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe w odniesieniu do nalezno$ci handlowych przedstawia ponizsza tabela:
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31 grudnia 2019 fasern ?I:t)t,m;a Naleznosci handlowe
roku iy Biezqce <30dni  31-90dni 91-180dni  >181 dni
umowy
Ryzyko wystgpienia niewykonania zobowigzania
Wskaznik odpisu - 0,0% 0,0% 0,3% 2,5% 34,9% 100,0%
Warto$¢ brutto
harazona na 43065 8707 26 434 4170 3457 855 8149
ryzyko
Odpis na
oczekiwane 8550 0 0 14 88 299 8149
straty kredytowe
31 grudnia 2018 - ?ktmz Naleznosci handlowe
roku b Biezgce < 30 dni 31-90dni  91-180dni >180 dni
umowy
Ryzyko wystgpienia niewykonania zobowigzania
Wskaznik odpisu - 0,0% 0,0% 0,0% 52,0% 36,0% 100,0%
Wartos¢ brutto
narazona na 23 668 20 269 14 265 731 2532 124 6016
ryzyko
Odpis na
oczekiwane 7379 0 0 0 1318 45 6016

straty kredytowe

34.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci

operacyjnej.

Celem Spofiki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastyczno$ciag finansowania, poprzez korzystanie
Z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu.

31 agrudnia 2019 roku Na Zadanie < 30 dni 31-90 dni 91-180 dni >181 dni Razem

Oprocentowane kredyty 0 0 0 0 11316 11316

i pozyczki

Zobowigzania z tytuhu 0 64 128 192 2013 2 487

leasingu

Zobowiazania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate 9708 8 567 965 257 182 19 857

zobowigzania finansowe

Razem 9708 8 631 1093 449 13511 33660
31 grudnia 2018 roku Na zgdanie < 30dni 31-90 dni 91-180 dni > 181 dni Razem
Oprocentowane kredyty 0 0 0 0 2865 2865
i pozyczki i pozyczki
Zob_ow1a;ama z tytutu 0 0 0 0 0 0
leasinau
Zobowigzania z tytufu dostaw 18799 3600 122 0 50 22907
iushug
Korekta zobowigzan 0 0 0 0 0 366
Razem 18 799 3600 122 0 2915 25772
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35. Instrumenty finansowe

35.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa Srodkoéw pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, pozyczek, zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, aktywa z tytulu umow, kredytéw w rachunku
biezacym oraz pozostatych zobowiazan krotkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych glownie ze

wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe wszystkich instrumentéw finansowych Spotki, w podziale na

poszczegolne klasy i kategorie aktywdw 1 zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa

31 grudnia 31 grudnia
2019 2018

Instrumenty diuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 35919 19 801
Pozyczki udzielone 1260 20
Razem 37 179 19 821
- diugoterminowe 10 0
- krotkoterminowe 37169 19821

Wartos¢ bilansowa

31 grudnia 31 grudnia
2019 2018

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 19677 23327
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 11 316 2 865
Razem 30993 26192
- diugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 30993 26 192

35.2. Zabezpieczenia

Spoétka na dzien 31 grudnia 2019 roku nie posiadata zadnych instrumentéw zabezpieczajacych.

36. Zarzgdzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spoéltki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieralyby dziatalnos¢ operacyjna Spoiki 1 zwigkszaly wartos¢ dla jej

akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31
grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw

obowigzujacych w tym obszarze.
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Rok Rok zakonczony
zakonczony 31 grudnia
31 grudnia 2018

2019 (przeksztatcone)
Kapitat:
Kapitat 29672 37619
Zrédia finansowania ogdlem:
Kapitatl wlasny 29672 37619
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 316 2 865
Leasing 2487 0
Zrédla finansowania ogélem 43 745 40 484
Wskaznik kapitatu do Zrodet finansowania ogotem
EBITDA*
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (7 340) (3968)
Amortyzacja 2187 2024
EBITDA (5153) (1944)
Dlug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 316 2 865
Leasing 2 487 0
Dlug 13803 2865
Wskaznik dlugu do EBITDA (2,68) (1.47)

*EBITDA nie jest miarg regulowang przez MSSF, lecz jest powszechnie stosowana w analizach finansowych.

37. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spoétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku
ksztattowato si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony 31  Rok zakoniczony 31

grudnia 2019 grudnia 2018
Zarzad* 2 6
Pion Techniczny 62 62
Pion Informatyki i Nowych Technologii 15 41
Pion Budownictwa Energetycznego 85 91
Pion Przygotowania Produkcji 4 9
Pion Przygotowania Kontraktéw 4 4
Pion Administracyjno-Handlowy 9 14
Personel Ekonomiczno-Administracyjny 20 34
Razem 201 261

* Zarzgd sprawuje swoje funkcje na podstawie powolania

38. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

38.1. Nowe znaczace umowy

W dniu 23 marca 2020 r. Konsorcjum z udzialem Emitenta w sktadzie: HUSAR BUDOWNICTWO
INZYNIERYINE S.A (Lider Konsorcjum), Atrem S.A. (Partner Konsorcjum), Terlan Sp. z o.0. (Partner
Konsorcjum), Radical System Sp. z o.0. (Partner Konsorcjum) zawarlo ze spotka Miejskie Przedsiebiorstwo
Wodociagéw i Kanalizacji w m. st. Warszawie S.A. umowg na realizacj¢ zamowienia pn. ,,Modernizacja uj¢é
infiltracyjnych PU-3 i PU-4 wraz z infrastrukturg towarzyszaca zlokalizowanych na terenie Zaktadu Centralnego
przy ul. Czerniakowskiej 124 w Warszawie na terenie Dzielnicy Mokotow”. Warto$¢ prac Emitenta ujeta w ofercie
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Konsorcjum wynosi 8.134.100,00 PLN netto (stownie: osiem milionéw sto trzydziesci cztery tysiace sto ztotych
00/100).

W dniu 24 lutego 2020 r. Spétka zawarta aneksy do:

= umowy ramowej (dalej zwana Umowg ramowa) z mBank Spotka Akcyjng z siedziba w Warszawie (dalej
zwanym ,.Bankiem”), na mocy ktérego Spotka ma prawo do sktadania zlecen udzielenia gwarancji Banku, w
ramach limitu linii na gwarancje do maksymalnej kwoty 22.250.000,00 PLN do dnia 26 lutego 2021 r.,

= umowy kredytu w rachunku biezacym (dalej Umowa kredytu), na mocy, ktorej Bank udzielit kredytu Spotce
w dotychczasowej wysokosci 12.500.000 PLN do dnia 24 lutego 2021 r.

38.2. Wplyw pandemii na dzialalno$¢ Spotki

Zarzad Atrem S.A. stale analizuje sytuacje zwiazang z pandemia koronawirusa pod katem dziatalnosci Spotki. Na
dzien dzisiejszy juz zaobserwowano wpltywu pandemii w segmencie automatyki: bezterminowo wstrzymano
roboty na jednym z kontraktow, na ktorym tocza si¢ prace w bezposrednim sasiedztwie ujgcia wody. Nie ma
powazniejszych negatywnych informacji po stronie dostgpnosci materiatdéw budowlanych jak i ustug
podwykonawcow. Sytuacja zmiana sie jednak bardzo dynamiczne, a niedogodno$ci, ktore normalnie nie powinny
mie¢ wplywu na dziatalno$¢ Spotki (lub mogly mie¢ wptyw pomijalny), moga istotnie przetozy¢ si¢ na wyniki
finansowe.

Z zebranych informacji wynika, ze koronawirus moze wplynaé na nastgpujace aspekty funkcjonowania
przedsigbiorstwa:

= Operacyjne — przest6j na budowach, ograniczenie dostaw materiatow i potproduktow,

= Finansowe — w szczegélno$ci ograniczenie ptynnosci finansowej z tytulu nieterminowych platnosci
kontrahentéw, konieczno$ci wykonywania przedptat na poczet przysztych dostaw.

Bezposrednie powody, dla ktorych nalezy szczegdtowo analizowaé sytuacj¢ zwiazang z rozwojem pandemii
zwigzane s3 m.in. ze zmianami w tancuchu dostaw (mozliwy wzrost kosztéw zakupu materiatow przy
poréwnywalnym poziomie popytu i ograniczonej podazy, wydhuzone oczekiwanie na material, zaburzenie
tancucha dostaw poprzez bankructwa firm). Mozliwa jest rowniez nieobecno$¢ w pracy kluczowych pracownikow
ze wzgledu na konieczno$¢ odbycia kwarantanny (chorzy pracownicy nie pojawia si¢ w pracy), a takze
konieczno$¢ zapewnienia opieki dzieciom, ktore przebywaja w domu z powodu zamknigcia szkot i przedszkoli,
pracownicy moga obawiac si¢ pracy ze wzgledu na kontakt z innymi osobami. Mozliwe, ze kwarantanna istotnie
spowolni prace, a w niektorych sytuacjach nawet ja uniemozliwi. Nie mozna takze pomija¢ ryzyka recesji oraz
globalnego spowolnienia gospodarczego. Spotka posiada spory portfel zamowien, z ktérym rozpoczeta dziatalnose
w 2020 roku, lecz zaktada ona rowniez nowe akwizycje. Obawy o globalne spowolnienie moga wigzaé si¢ z
ograniczeniem aktywnos$ci zamawiajacych w sferze inwestycji w krotkim i $rednim okresie. Niemniej jednak
Zarzad z nadzieja odbiera zapowiedzi rzadowe, w ktorych to szeroko rozumiana branza budowlana miataby by¢
jednym z kot zamachowych, ktore wyciagng gospodarke z przestoju. Spotka prognozuje zwickszong ilos¢ sporéw
prawnych oraz zabezpieczen zwickszajacych szybkos¢ ptatnoscei.

Ocena powyzszych ryzyk moze ulec diametralnej zmianie w zaleznosci od rozwoju pandemii, a w szczegolnosci
dziatan rzadu polskiego oraz rzadow innych krajow w zakresie:

= drastycznych obostrzen sanitarnych,
= ograniczen w poruszaniu si¢ obywateli jak i przemieszczaniu towarow i materiatow,

= ograniczen nakladanych na przedsigbiorcow (maksymalna ilo$¢ jednorazowo zatrudnionych, ograniczenia
branzowe — zakaz prowadzeni budow),

= zambknigcia granic dla przeplywu towardéw i materiatow,

= ograniczenia w dostgpie do mediow.

Spotka $ledzi zmiany jakie zachodza na rynku i ktére moga odbi¢ si¢ na wyniku finansowym. Ze wzgledu na
nieznang skale oddzialywania, trudno w dniu dzisiejszym sparametryzowa¢ wptyw wszystkich tych zmian. Bez
watpienia na dzien dzisiejszy sa to jednak:

= Wstrzymana budowa realizowana dla MPWiK w Lublinie,

= Zwigkszona ilo$¢ przedptat za materiaty,

= Wstrzymane budowy kontrahentéw, z ktorymi Spotka wspoipracuje, a ktore realizowane sg w innych krajach
(obawa o wstrzymanie prac rowniez w Polsce).

Zarzad Spofki nie tylko monitoruje sytuacje, lecz rowniez w sposob aktywny stara si¢ przeciwdziata¢ zmianom w
otoczeniu. Nadrzgdnym celem wszystkich prowadzonych dziatan jest ochrona pracownikéw Spotki Atrem oraz
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ochrona biznesu. Wszelkie podejmowane dziatania sag uwarunkowane utrzymaniem operacji biznesowych oraz
dotrzymaniem obowiazujacych harmonograméw i budzetow. W zwiagzku z tym zach¢camy naszych pracownikow
do dystansowania spotecznego i pracy zdalnej, aby w jak najwigkszym stopniu ograniczy¢ kontakt osobisty. Jesli
to mozliwe, wykorzystujemy wideokonferencje i telekonferencje do prowadzenia naszej dziatalnosci.
Ograniczamy podroze, kiedy i gdzie jest to praktyczne. Ponizej przedstawiono zakres wybranych dziatan
podjetych przez Zarzad:

= Ochrona pracownikow:

o Zlecenie praca zdalnej pracownikom, ktory maja do tego mozliwosci,
o Zakaz podrozy stuzbowych oraz zglaszanie podrézy krajowych (na kontrakty),
o Koniecznos¢ przekazywania informacja o kontakcie z osobami chorymi i informacja o pobycie
bliskich pracownikéw w regionach zagrozonych,
o Zwickszona higiena w zaktadzie pracy,
= Ochrona biznesu:
o Monitoring wszystkich platnosci,
o Szybsza windykacja naleznosci,
o Budowanie poduszki finansowej,
o Monitoring rynku,
o Przeglad podpisanych umow.

Zarzad nie wyklucza prze tym wprowadzenia dalszych obostrzen celem zabezpieczenia interesow Spolki.

Z uwagi na bardzo dynamiczng sytuacj¢ rynkowa oraz prawng ciezko wyrokowaé¢ w jakim stopniu pandemia
koronawirusa odbije si¢ na catej dziatalnosci Spotki w 2020 roku. Jednak juz dzi§ mozna zalozy¢, ze dalsze
wstrzymanie prac na kontrakcie realizowanym dla MPWiK Lublin moze obnizy¢ przychody
w 2020 roku o ok 5 mIn PLN, a czasowe zamrozenie lub nawet wstrzymanie nowych inwestycji moze przyczyni¢
si¢ do dalszej obnizki przychodéow o ok 10-15 mIn PLN. Do tego zaktadajac spowolnienie realizacji zadan juz
pozyskanych i realizowanych przektadajace si¢ na przesunigcie 10% obrotu z 2020 roku na 2021 rok da warto$¢
ok 12 min PLN. Lacznie mozliwe jest obnizenie przychodéw nawet o ok 27-32 min PLN. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze od sity i glebokosci zmian w gospodarce zalezy jak szybko i w jakim stopniu straty te zostalyby
przez Spotke odrobione. Nalezy podkresli¢, ze ograniczenie dziatan i przestoje na budowach beda si¢ wigzaly z
wystapieniem Spoiki z roszczeniami o zwrot za poniesione kosztow.
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ATREM S.A
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Ztotniki, dn. 10 kwietnia 2020 rok

Podpisy Zarzadu:

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez:

Przemystaw Szmyt Andrzej Gotawski

ATREM S.A.
Date / Data:
Date / Data: 2020- 2020-04-10 21:53
04-10 20:47
Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
Przemystaw Szmyt Andrzej Golawski

Osoba, ktérej powierzono sporzadzenie Sprawozdania Finansowego:

Kata rzyna Elektronicznie podpisany

przez Katarzyna

Ma rCi N kOWS k Marcinkowska
Data: 2020.04.10 21:40:54

a +02'00'
inLAND Audit Sp. z 0.0.
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atrem

budownictwe energetyka

WYBRANE DANE FINANSOWE

Rok Rok zakorczony Rok Rok zakonczony
zakonczony  3lgrudnia  zakornczony 31 grudnia
31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
2019 (przeksztatcone) 2019 (przeksztatcone)
w tys. PLN w tys. EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody za sprzedazy 123 271 132 829 28 656 31130
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (7 340) (3968) (1706) (930)
Zysk/ (strata) brutto (8197) (4 631) (1 905) (1 085)
Zysk/ (strata) netto (7 946) (4 482) (1 847) (1 050)
Zysk/ (strata) na jedng akcje (0,86) (0,49) (0,20) (0,11)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ (0,86) (0,49) (0,20) (0,11)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,3018 4,2669
Sprawozdanie z przeptywow pienigznych
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (12 238) 6341 (2 845) 1486
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (213) (726) (50) (170)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 8210 (2 580) 1909 (605)
eZI?;i?VI‘lgltelitttg) Vstanu $rodkow pieni¢znych i ich (4 241) 3035 (986) 711
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,3018 4,2669
Rok Rok zakonczony Rok Rok zakonczony
zakonczony ~ 3lgrudnia  zakornczony 31 grudnia
31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
2019 (przeksztatcone) 2019 (przeksztatcone)
w tys. PLN w tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 78 150 76 387 18 352 17764
Zobowigzania dlugoterminowe 2977 747 699 174
Zobowigzania krotkoterminowe 45501 38023 10 685 8843
Kapitat wlasny 29672 37619 6 968 8749
Kurs PLN / EUR na koniec okresu - - 4,2585 4,3000
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