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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa (firma) i siedziba jednostki:
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Podstawowy przedmiot dziataléw:
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[Whasciwy sad  lub inny organ[SAD REJONOWY w Bydgoszczy Xl Wydzigt
prowadacy rejestr: Gospodarczy K.R.S.

NIP 8943012989
Il.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 styacmidl grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danygtzhych wewstrznych jednostek organizacyjnych
sporadzapcych samodzielne sprawozdanie finansowe.

V.

Sprawozdanie finansowe zostato sp@izone przy zatzeniu, ze Jednostka dulizie kontynuowé
dziatalng¢ gospodarczw dajcej sk przewidzi€ przyszigcei (co najmniej 12 kolejnych miegty)
oraz nie istnigj okolicznagci wskazujce na zagrzenie kontynuowania przez Jednastk
dziatalngci.



V.

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowaci

1. Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady rachunkowégi przyjete przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego na 31 grudnia 20153 r. s
zgodne z przepisami ustawy o rachunkeéwioz dnia 29 wrzénia 1994 roku z p#niejszymi zmianami,
zwary dalej Ustawy, ktora okrdla migdzy innymi zasady rachunkowa dla jednostek magych siedzil

lub miejsce sprawowania zadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

A. Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne odrodkéw trwatych oraz wartei niematerialnych i prawnych dokonywang isa
podstawie planu amortyzacji, zawiex@ggo kwoty rocznych odpiséw.

B. Wartosci niematerialne i prawne

Wartdsci niematerialne i prawne o wadit pocztkowej wyzszej nz.3 500 zt ujmowane gsw ewidencji
wartasci niematerialnych i prawnych oraz amortyzowane zgodniealzef miesikcznie. Amortyzacja
naliczana jest w nagbnym miesicu po ich przekazaniu dazytkowania.Wartéci niematerialne i prawne o
wartasci pocatkowej nizszej nz 3 500 zt. amortyzowane gednorazowo w miegtu zakupu .

C. Srodki trwate

Srodki trwate o wartéci pocaitkowej wyzszej niz 3 500 zt zt ujmowane gw ewidencji srodkow trwatych
oraz amortyzowane zgodnie z tapaliesecznie. Amortyzacja naliczana jest w ngetym miesicu po ich
przekazaniu do zytkowaniasrodki trwate o wartéci pocatkowej nizszej nz 3 500 zt. amortyzowaneas
jednorazowo w miegcu zakupu .

D. Wycena materiatéw - w 2015r.
Zakupione materiaty odpisywang s koszty zuycia materiatdbw w dacie ich zakupu.
Materialy niewykorzystane do produkcji zostaty zagewane na magazyn materiatéw.

E. Wycena towar6éw handlowych - w 2015r. Jednostka eiposiadata towaréw handlowych

F. Wycena wyrobdw gotowych w 2015r. Jednostka nieopiadata wyrobdw gotowych.

G. Wycena produkgcji w toku - w 2015r. W jednostce niavystepuje produkcja w toku.

H. Naleznosci dlugoterminowe, nalenosci krétkoterminowe i roszczenia



1. Naleznosci diugoterminowe, nalaosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywang \8 wartasci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizeg warté¢ naleznosci).

2. Nalezndsci wyceniane g w kwocie wymagajcej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz waxtbnominalnej
nalencsci takze odsetki za zwlok w zaptacie nalenoici. Odsetki te 8 ksiegowane na dobro przychodéw
finansowych.

I. Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania § wykazywane w kwocie wymag@gej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz waid
nominalnej zobowgjzan takze odsetki za zwtokw zaptacie zobowdzan. Odsetki te $ ksiegowane w gjzar
kosztéw finansowych.

J. Aktywa i pasywa
Aktywa wyrazone w walutach obcych, z vagkiem:

- udziatow w jednostkach podpgtdkowanych wycenianych metpgraw wtasnéci,
- [gotéwki znajdujcej skt w jednostkach prowadeych kupno i sprzedavalut obcych],

wyceniono na dzié bilansowy wedtug kursu kupna banku, z ktérego ustug koezyeinostka, nie wiszym
jednak od kursusredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy BarkkiPobowigzujacego na
dziea 31 grudnia 2015 roku.

Pasywa wyraone w walutach obcych wyceniono na dribilansowy wedtug kursu sprzedabanku, z
ktérego ustug korzysta jednostka, niesiym jednak od kurséredniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski obowzujacego na dzie 31 grudnia 2015 roku.

K. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe w kgjach na moment ich nabycia lub powstania wycengavediug cen
zakupu.

L. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe w kglach na moment ich nabycia lub powstania wycenéaveddiug cen
zakupu.

t. Sposdb sporadzania sprawozdania finansowego

Jednostka spogdza poréwnawczy rachunek wynikow .

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, rahmayskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wtasnym, rachunek przeptywéw pigmiych oraz dodatkowe informacje i ojaenia zostaty
sporadzone zgodnie z ustamo rachunkowsci i przedstawione w niniejszym dokumencie w rasiacej
kolejncci:



Strona

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego [1]
Bilans [1]
Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy/wérkatkulacyjny) [1]
Dodatkowe informacje i obfaienia [1]

Sprawozdanie z dzialaldoi jednostki stanowi zakznik do niniejszego sprawozdania
finansowego.

Bydgoszcz 09-02-2015R.

Odpowiedzialny za prowadzenie
ksiag rachunkowych Prezes Zargu



BILANS - EUROP. FUND. ENERGII

stan na:
AKTYWA 31-12-2014 31-12-2015
A. Aktywa trwate (art. 3 ust. 1 pkt 13) 45838763,62 46542077,98
I Wartosci niematerialne i prawne (art. 3 ust. 1 pkt 14, art. 33) 23457713,62 22284827,98
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych (art. 33 ust. 2)
2. Wartos$¢ firmy (art. 33 ust. 4)
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 23457713,62 22284827,98
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
1. Rzeczowe aktywa trwate 127500,00 127500,00
1. Srodki trwate (art. 3 ust. 1 pkt 15) 0,00 0,00
a) grunty whasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie (art. 3 ust. 1 pkt 16) 127500,00 127500,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
II. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
V. Inwestycje diugoterminowe (art. 3 ust. 1 pkt 17) 22253550,00 24129750,00
1 Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe 22253550,00 24129750,00
a) w jednostkach powigzanych 22253250,00 24129750,00
- udzialy i akcje 22253250,00 24129750,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 300,00 0,00
- udziaty i akcje 300,00 0,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa trwate
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (art. 37)
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (art. 3 ust. 1 pkt 18) 1970006,26 189831,03
I Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na poczet dostaw
1. Naleznosci krotkoterminowe (art. 3 ust. 1 pkt. 18c) 1502451,59 3186,09
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1500000,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 0,00 0,00
-do 12 m-cy 0,00 0,00
- powyzej 12 m-cy
b) inne 1500000,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2451,59 3186,09
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 0,00 0,88
- do 12 m-cy 0,00 0,88
- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 1951,59 2685,21
c) inne 500,00 500,00

d) dochodzone na drodze sadowej




Il Inwestycje krétkoterminowe (art. 3 ust. 1 pkt 17 i 18b) 466749,71 186644,94
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 466749,71 186644,94
a) w jednostkach powigzanych 273832,01 37100,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 273832,01 37100,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 192917,70 149544,94
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 192917,70 149544,94
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne (np. odsetki od lokaty terminowej) 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 804,96 0,00
SUMA AKTYWOW 47808769,88 46731909,01




EUROP. FUND. ENERGII

stan na:
PASYWA 31-12-2014 31-12-2015
A. Kapitat (fundusz) wiasny 43548173,10 42278785,19
I Kapitat (fundusz) podstawowy 10695647,00 12195647,00
Il. Nalezne, lecz nie wnies, wklady na pocz. kap. podst. (wielk ujemna)
II. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
\VA Kapitat (fundusz) zapasowy 13291304,77 13591304,77
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy 17936235,00 17936235,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1800000,00
VII. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -210000,00 -175013,67
VIII. |Zysk (strata) netto 34986,33 -1269387,91
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA (art. 3 ust. 1 pkt 20) i rezerwy na zobowigzania (art. 3 ust. 1 pkt 21,
B. art. 35d i 37) 4260596,78 4453123,82
l. Rezerwy na zobowigzania 4207265,00 4207265,00
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego (art. 37) 4207265,00 4207265,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dugoterminowa
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe
1. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 140000,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 0,00 140000,00
a) kredyty i pozyczki 140000,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
Il Zobowigzania krétkoterminowe (art. 3 ust. 1 pkt 22) 53331,78 105858,82
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
-do 12 m-cy 0,00 0,00
- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00
b) inne
2. Wobec pozostalych jednostek 53331,78 105858,82
a) kredyty i pozyczki 0,00 69700,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 35175,78 35473,82
- do 12 m-cy 35175,78 35473,82
- powyzej 12 m-cy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 18151,00 680,00
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 5,00 5,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 Ujemna wart. firmy (art. 33 ust. 4, art. 41 ust. 1 pkt. 3, art. 44b ust. 11)
Inne rozliczenia miedzyokresowe (art. 39 ust. 2, art. 41) 0,00 0,00
- diugoterminowe
- krotkoterminowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 47808769,88 46731909,01

BYDGOSZCZ DN.09-02-2016r.
PODPIS SPORZADZAJACEGO

PODPIS ZARZADU




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant poréwnawczy) EUROP. FUND. ENERGII

Stan za okres

Wyszczegdlnienie 31-12-2014 31-12-2015
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym 493900,00 722263,90
- od jednostek powigzanych
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 493900,00 722263,90
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢
1. ujemna) 0,00 0,00
II. Koszt wytworzenia $wiadczen na whasne potrzeby jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 455885,88 1956936,24
I Amortyzacja 552,00 1172885,64
1. Zuzycie materiatéw i energii 3642,87 2798,50
Il Ustugi obce 371012,21 763281,10
V. Podatki i optaty, w tym: 69978,80 9971,00
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 0,00 8000,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00
VII. [Pozostate koszty rodzajowe 10700,00 0,00
VIIl. |Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 0,00 0,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 38014,12 -1234672,34
D. Pozostate przychody operacyjne 184102,58 0,00
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
1. Dotacje
Il. Inne przychody operacyjne 1305,58 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 4080,33 4,96
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
II. Inne koszty operacyjne 4080,33 4,96
F. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 35236,37 -1234677,30
G. Przychody finansowe 28654,88 18110,00
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
. Odsetki, w tym: 0,00 5610,00
- od jednostek powigzanych
. Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 28654,88 12500,00
H. Koszty finansowe 26227,92 52820,61
l. Odsetki, w tym: 8,53 16,92
- dla jednostek powigzanych
1. Strata ze zbycia inwestycji
II. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 26219,39 52803,69
l. ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (F+G-H) 37663,33 -1269387,91
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJINYCH (J.1-.11) 0,00 0,00
l. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk/Strata brutto (1+/-J) 37663,33 -1269387,91
L. Podatek dochodowy 2677,00 0,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) Fundusz celowy na
M. zakup $rodkéw trwatych 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 34986,33 -1269387,91

BYDGOSZCZ DN.09-02-2016r.
PODPIS SPORZADZAJACEGO

PODPIS ZARZADU




Rachunek przeptywow pieni eznych
(metoda po srednia) EUROPEJSKI FUNDUSZ
ENERGII

Stan za okres

Wyszczegdlnienie 31-12-2014 31-12-2015
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 34986,33 -1269387,91
Il. Korekty razem 409185,94 1204615,15
1. Amortyzacja 0,00 1172885,64
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -1417499,52 -734,50
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1824542,47 -17172,96
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2142,99 804,96
10. |Inne korekty 0,00 48832,01
II. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -374199,61 -64772,76
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
I Wplywy 0,00 225000,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 225000,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 225000,00
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 -413300,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 -376200,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 -376200,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 -37100,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0,00 -188300,00
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
l. Wplywy 2034967,88 639700,00
1. Wplywy netto z wyd.udziatéw(emisji akcji)i innych instrument.kapitat.oraz dopt.do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 225000,00 639700,00
3. Emisja dtuznych papieréw finansowych
4, Inne wplywy finansowe 1809967,88 0,00
Il. Wydatki -1500000,00 -430000,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 -430000,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych -1500000,00 0,00




7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 534967,88 209700,00
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem (A.IlI+/-B.III1+/-C.111) 160768,27 -43372,76
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: 166122,27 -43372,76
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 26795,43 192917,70
Srodki pieniezne na koniec okresu 192917,70 149544,94

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

BYDGOSZCZ DN.09-02-2016r. PODPIS ZARZADU
PODPIS SPORZADZAJACEGO




Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGII

Wyszczegolnienie

Stan za okres

31-12-2014 31-12-2015
Kapitat (fundusz) wiasny na pocz  gtek okresu (BO) 319 238,15 43548 173,10
- korekty btedéw podstawowych
La Kapitat (fundusz) wtasny na pocz atek okresu (BO), po
h korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 146 000,00 10 695 647,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 10 549 647,00 1 500 000,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) POLACZENIE JEDNOSTEK 10 549 647,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 1 500 000,00
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10 695 647,00 12 195 647,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 416 748,86 13 291 304,77
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu) zysk 12 874 555,91 300 000,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)
inne 12 874 555,91 300 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 13 291 304,77 13 591 304,77
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 17 936 235,00 19 736 235,00




z przejecia spoiki 17 936 235,00 0,00
wptata udziatéw 1 800 000,00
b) zmniejszenie wptata udziatéw 0,00 1 800 000,00
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 19 736 235,00 17 936 235,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -210 000,00 -210 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 34 986,33
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -210 000,00 -175 013,67
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto 34 986,33 -1 269 387,91
a) zysk netto 34 986,33 0,00
b) strata netto 0,00 -1 269 387,91

c) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

4 3548 173,10

42 278 785,19

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzgl ednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

BYDGOSZCZ DN.09-02-2016r.
Podpis sporzadzajacego

Podpis Zarzadu




WYLICZENIE PODSTAWY OPODATKOWANIA ZA 2015r.
EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGI I SA.

NAZWA KONTA KOSZTY PRZYCHODY
PRZYCHODY ZE SPRZEDXY TOWAROW
PRZYCHODY ZE SPRZEDAY UStUG 722263,9¢
KOSZT WEASNY SPRZEDAY USLUG 1956936,24
KOSZT WEASNY SPRZEDAY TOWAROW
PRZYCHODY FINANSOWE 18110,00
DOTACJE
ROZL. DOTACJI
KOSZTY FINANSOWE 52820,61
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 0,00
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 4,96
RAZEM 2009761,81 740373,
STRATA BILANSOWA 1269387,91
Fakt. Dot. 2014r. Zapt. Po term. Ptatn. W 2015r. KPP 10072,56¢
NKUP- NALEZN.PRZEDAWNIONE SPIS. W KOSZTY NKUP 48832,B1
ODSETKI SANKCYJNE 0,00
NKUP- AMORTYZACJA 1172885,64
VAT NKUP 0,00
POZOSTALE NKUP 0,00
Nierzpt. Fakt. Pow. 30 dni od terminu ptafob 22878,64

0,00
RAZEM KOSZTY NKUP 1244597,1
RAZEM PODSTAWA OPODATKOWANIA 775237,27 740373,9(
STRATA PODATKOWA 34863,3]
PODATEK 0,00
ZAPEACONO 0,00
DO ZWROTU 0,00

BYDGOSZCZ DN.09-02-2016r.
Podpis sporzadzajacego

Podpis Zarzadu



EUROP. FUND. ENERGII S.A.

NIEZAPL. FAKTURY POW. 30 DNI OD TERMINU PLATNO SCI

NKUP
NR WARTOSC
L.P.] FAKTURY NAZWA KONTRAHENTA NETTO
1. KANC. ADWOKACKA WIADEREK
00344 2682,93
00403 2682,93
00456 2682,93
2. BDM DOM MAKLERSKI
WAR/088/04 600,0(
WAR/089/05 1200,0(
WAR/087/06 1200,0(
WAR/086/07 1200,0(
WAR/086/08 1200,0(
WAR/085/09 1200,0(
WAR/087/10 1200,0(
WAR/085/11 1200,0(
3. KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTSCIOWYCH
4129,84
DOOE/506113p 1700,0(
DOOE/506170f

RAZEM

22878,6%

BYDGOSZCZ DN.09-02-2016r.
Podpis sporzgdzajgcego

Podpis Zarzadu



1. INFORMACJA DODATKOWA

EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGII S.A.
ZA 2015 ROK

1.1 Dodatkowe informacje i obj&nienia

1.1.1. Szczeg6towy zakres zmian waitd grup

rodzajowych srodkéw trwalych, wartéci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diugatérowych, zawierajcy stan tych aktywow na
pocaitek roku obrotowego, zwkszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wacip nabycia,
przemieszczenia wewtiznego oraz stan keowy, a dla majtku amortyzowanego - podobne
przedstawienie stanéw i tytutdw zmian dotychczag@meortyzacji lub umorzenia,

Szczegotowy wykaz ruchurodkéw trwalych, wartéci niematerialnych i prawnych wg grup
rodzajowych przedstawiono w tabelach pepi

ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

a b [ d e
koszty wartas¢ firmy nabyte koncesje, patenty inne wartdci zaliczki na
zakaiczonych licencje i podobne niematerialne i wartasci
prac rozwoj0 wartasci, w tym: prawne niematerialn Wartosci
wych licencje i e i prawne niematerialne
koncesje i prawne, razem
oprogramowan
ie komputeréw|

a) wartosé brutto warto sci
niematerialnych i prawnych na 0,00 0,00 0,00 | 66 730,00 23457713,62 0,00 23524443,62
pocztek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

-wartg¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
polaczenie spotek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- sprzeda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) wartos¢ brutto warto sci
niematerialnych i prawnych na 0,00 0,00 0,00 | 66 730,00 23457713,62 0,00 23524443,62
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pocatek 0,00 0,00 0,00 | 66 730,00 0 0,00 66 730,00
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutyi) 0,00 0,00 0,00 0,00 1172885,64 0,00 1172885,64
polgczenie spotek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) skumulowana amortyzacja 0,00 0,00| 0,00| 66730,00 1172885,640 0,00 1239615,64
(umorzenie) na koniec okresu
j) warto $¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na 0,00 0,00 0,00 0,00 22284827,98 0,00 22284827,98

koniec okresu 31.12.2015




ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty ( - budynki,

w tym lokale i - - Zinne | .

prawo obiekty urzadzenia | s$rodki ¢rodki Srodki trwate,

uzytkowania inzynierii | techniczne i transport trwate razem
wieczystego ladowej i maszyny u

gruntu) wodnej
a) wartosé brutto srodkow 0 0 2603.28 0 2712.04 531532
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
zakup 0 0 0 0 0,00 0,00
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0

- pozostate 0 0 0 0 0 0
d) wartosé brutto srodkéw 0
trwalych na koniec okresu 0,00 2603,28 0 2712,04 5315,32
e) skumul_owana amortyzacja 0 0 2603,28 0 271204 531532
(umorzenie) na pocatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0
- umorzenie 0 0 0 0 0,00 0,00
- umorzenie sprzeér. trwatych 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja 0 0 2603,28 0 2712,04 5315,32
(umorzenie) na koniec okresu ' ' '
h) odplgy z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartasci na pocatek okresu
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0

- Zzmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) Warto $¢ netto $rodkéw trwatych
na 01.01.2015 0 0 0 0 0
j) warto §¢ netto srodkéw trwatych
na koniec okresuna 31.12.2015 0 0 0 0 0 0

Zmiany struktury wtasno sciowej srodkéw trwatych od 01.01.2015 do 31.12.2015

Struktura wiasngciowa

srodkow trwalyeh gian na 01.01.2015 | 23KUP _ Stan na 31.12.2015
ewidencjonowanych (BO) srodkéw | Umorzenie (B2)
bilansowo ( w wartéci trwatych

netto)

1. Whasne 5315,32 0,00 5315,32 0,00
_2.N|eruchoméf:| _ - 0.00 0,00 0,00 0.00
inwestycje(podnajem)

Razem 5315,32 0,00 5315,32 0,00

N)




1.1.2. Wartdéé gruntdw uzytkowanych wieczycie,
- nie dotyczy

1.1.3. Wartcs¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jedndke srodkow trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierawy i innych umoéw, w tym z tytutu uméw leasingu,

Nie dotyczy
1.1.4. Zobowjzania wobec budetu panstwa lub jednostek samorgdu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa wiasndéci budynkow i budowli,

Nie dotyczy

1.1.5. Dane o strukturze wiasngci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartéci nominalnej

subskrybowanych akcji. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 12 495 647,00 izéizieli si na
124956470 akcji po 0,10 zt. jedna akcja

Wyszczegblnienie Kapitat Kapitat Kapitat razem

podstawowy zapasowy rezerwowy
1.Wartos¢ kapitatow na 01.01.2015 10695647,00 13291304,77 17936235,00 41923186,77
2.Zwigkszenia 1800000,00 0,00 0,00 1800000,00
3.Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto ¢ kapitatow na| 12495647,00 | 13291304,77 17936235,00 43723186,77
31.12.2015

1.1.7. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lpiokrycia straty za rok obrotowy,
Strata za rok obrotowy 2015 wysékbd1269387,91 zt. zostanie pokryta z zyskow lat¢ms/ch .

1.1.8. Dane o stanie rezerw wedilug celu ich utwomi@ na pocatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwazaniu i stanie kaicowym,

Rezerwy Wartosé odpisu na zwiekszenia zmniejszenia Warté¢ odpisu na
poczatek okresu 31.12.2015

Rezerwa 0go6Ina

Rezerwa z tyt.  4207265,00 0,00 0,00 4207265,00

Odroczonego

pod. Dochod.

1.1.9. Dane o odpisach aktualizgcych warto§¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poarek
roku obrotowego, zwekszeniach, wykorzystaniu, rozwazaniu i stanie na koniec roku obrotowego.

[¢6]




Stan odpis6w aktualizupcych wartosé naleznosci .

Nie dotyczy.

Stan naleznosci krétkoterminowych .

Ip | Wyszczegdlnienie Wartéé na pocatek roku Warto$¢ na koniec roku
Naleznosci z tytutu dostaw 0,00 0,88
Naleznosci budzetowe 1951,59 2685,21
;)\loarle;%:gd Z tytutu wyptaconych 0.00 0.00

4 Inne 500,00 500
Razem 2451,59 3186,09

1.1.10. Podziat zobowizan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostsm od dnia
bilansowego , przewidywanym umowa , okresie spiaty:
Nie ma

Zobowigzania diugoterminowe

Wartcsé na pocatek okresu

Warto§¢ na koniec okresu

KREDYTY | POZYCZKI

140000,00

Stan zobowazan krétkoterminowych.

Lp  Wyszczegdlnienie Wartd¢é na pocztek roku Warto §¢ na koniec roku
Zobowizania z tytutu dostaw| 35175,78 35473,82
Zobowizania budetowe 18151,00 680,00
Zobowpzania z tytutu 0,00 69700,00
kredytow i payczek

4, Inne zobowjzania 1800005,00 5,00
Razem 1853331,78 105858,82

1.1.11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernyte rozliczen miedzyokresowych.
Wyszczegolnienie =~ Stan na 01.01.2015 Zkszenia Zmniejszenia Stan
31.12.2015

Ustugi 547,16 0,00 547,16 0,00

informatyczne




Koszty 2015/2016 257,00 0,00 257,00 0,00
Podatek odroczony 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki naliczone 0,80 0,00 0,80 0,00

razem 804,96 0,00 804,96 0,00

1.1.12. Wykaz grup zobowgzan zabezpieczonych na majku jednostki (ze wskazaniem jego
rodzaju),

Nie dotyczy
1.1.13. Zobowizania warunkowe, w tym rownie udzielone przez jednostk gwarancje i
poreczenia, take wekslowe;

Nie dotyczy .

2.2 INFORMACJ E | OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW S STRAT

2.2.1. Struktura rzeczowa ( rodzaje dziatalngci ) i terytorialna ( kraj, eksport) przychodéw netto
ze sprzeday produktéw , towardw i materiatéw.

Struktura przychodéw netto ze sprzeday produktow , towaréw i ustug

Przychqdy netto ze Za poprzedni rok Za biezacy rok Sprzeda: - kraj Sprzedaz - eksport
sprzedazy obrotowy obrotowy

Sprzeda ustug 493900,00 722263,9C 722263,9( 0,00
Sprzeda pozostata 0,00 0,00 0,00 0,00

2.2.2. Wysokdé i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizugcych srodki trwate.
Nie dotyczy

2.2.3. Wysokd¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow,

Nie dotyczy

2.2.4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikat dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nasgpnym,

Nie dotyczy

2.2.5. Rozliczenie gtéwnych pozycji inigcych podstave opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto,

n




Rozliczenie pozycji r@&niacych wynik bilansowy od podatkowego

Wyszczegolnienie Przychody
Przychody netto ze sprzedga 722263,90
Pozostale przychody operacyjne 0,00
Przychody finansowe 18110,00
RAZEM PRZYCHODY BILANSOWE 740373,90
Przychody z tytutu odsetek od obligacjigazone dg 0,00
podstawy opodatkowania ptyw w 01/2014
Przychody nie stanowace przychodu podatkowe 0,00
Rezerwy rozwizane NPP 0,00
Rezerwa ogolna 0,00
Realizacja odpiséw aktualizaych 0,00
Odsetki od lokat naliczone 0,00
0,00
RAZEM PRZYCHODY PODATKOWE 740373,90
Wyszczegolnienie Koszty
Koszt wlasny 1956936,24
Pozostale koszty operacyjne 4,96
Koszty finansowe 52820,61
RAZEM KOSZTY BILANSOWE 2009761,81
Koszty nie stanowice kosztow uzyskania 1221718,45
przychodu
Amortyzacja NKUP 1172885,64
VAT NKUP 0,00
Niezapt. Pow. 30 dni od terminu ptatioo 0,00
NKUP pozostate 0,00
Inne koszty operacyjne NKUP 0,00
Pozostale koszty 48832,81
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 788043,36
WYNIK BILANSOWY ( STRATA) 1269387,91
WYNIK PODATKOWY (STRATA) 47669,46
ROZLICZENIE 50% STRATY PODATKOWEJ 0,00
ZA 2013
WYNIK DO OPODATKOWANI 0,00

PODATEK

0,00




2.2.6. W przypadku jednostek, ktére sporgdzaja rachunek zyskéw i strat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktév na wtasne potrzeby oraz o kosztach
rodzajowych: nie dotyczy

dane o kosztach rodzajowych

nie dotyczy.

2.2.7. Koszt wytworzeniarodkow trwatych w budowie, srodkdw trwatych na wiasne potrzeby,
Nie dotyczy

2.2.8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na s&@pny rok naklady na nie finansowe aktywa
trwate; odr ebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naktady na ochragnsrodowiska,
Nie dotyczy

2.2.9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajrsh, z podziatlem na losowe i pozostale,
Nie dotyczy

2.2.10. Podatek dochodowgd wyniku na operacjach nadzwyczajnych;
Nie wystpuje

2.3. Objanienie strukturysrodkéw piengznych przygtych do rachunku przeptywéw pieanych, a w
przypadku gdy rachunek przeptywéw pigmych sporzdzony jest metagl bezpdredni, dodatkowo
nalezy przedstawd uzgodnienie przeptywOw piegiinych netto z dziatalrigi operacyjnej, spogzizone
metod; posredni; w przypadku rénic pomedzy zmianami stanu niektorych pozycji w bilansi@or
zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachupkeeptywow piengznych naley wyjasni¢ ich
przyczyny;

Nie dotyczy.

2.4. Informacje o:

2.4.1.Przecgtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem nagrupy zawodowe,

Wyszczegolnienie W etatach W osobach

Pracownicy produkcji 0 0

Pracownicy pozostali

2.4.2. Informacja o wyptaconych wynagrodzeniach w@.5 roku.
Wyptacone wynagrodzenia w 2015 roku wynosito:dla
Cztonkéw Zarzdu 0,00 z

Pracownikéw 040

Cztonkéw Rady Nadzorczej 0,00 z

Umowy cywilno-prawne 8000,00 z

Wynagrodzenie biegtego rewidenta : 0,00 zt




2.4.3 Informacja o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie wystpuje

2.4.4.Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (poljtykichunkowéci, w tym
metod wyceny oraz zmian sposobu spdrania sprawozdania finansowegozeje wywierap one
istotny wpltyw na sytuaej majtkows, finansows i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i
spowodowag zmianami kwo¢ wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (fundysatasnym,

Nie wystpuje

2.4.5. Informacje liczbowe zapewnigge poréwnywaln& danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy;

Nie dotyczy

2.4.6. Informacja o posiadanych udziatach w jednostkach paamnych .

Internet Works. Spétka z o o
Discovery Spotka z o.0.

Nazwa firmy llo$¢ udziatow Wartosé udzialdw

Internet Works. Sp6tkazoo | 99,76% 104750,00 PLN
Discovery Spétka z 0.0. 100% 1505000 PLN
Kulczyk Polskie Inwestycje| 95,96% 225500PLN
Sp. z 0.0.

Insalgo S.A. 51000PLN

51%
Govena Lightig Sp. z 0.0. 100% 100000PLN

W zwigzku z posiadanymi udziatami w innych jednostkacbragmlzono bilans konsolidacyjny w/wym.
, rachunek przeptywow piggiinych , oraz informagjo zmianach w kapitale.
Dokumenty te dajczono do sprawozdania.




OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc w imieniu Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000372335,
Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe spofki i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowg oraz jej wynik finansowy Europejski Fundusz Energii S.A., oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii zawiera prawdziwy

obraz sytuacji spo6tki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

ZARZAD SPOtKI:

Pawet Kulczyk

Prezes Zarzadu



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad spotki Europejski Fundusz Energii S.A. niniejszym oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego Europejski Fundusz Energii S.A. za rok obrotowy 2015 zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz podmiot ten, oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami prawa.

ZARZAD SPOtKI:

Pawet Kulczyk

Prezes Zarzadu
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Europefski Fundusz Energli 5.A. Opinia x badonia bez zastreeler
Sporrqdzajqey: Zdzistaw Patka okres od: 2015-01-01 do: 2015-12-31

OPINIA NIEZALEZNYCH BIEGLYCH REWIDENTOW

I. Dia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Europejskiego Funduszu Energii S.A. w Warszawie,
ul. Jasnodworska 3C/18

H. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Europejski Fundusz Energii S.A.

2 siedzibg w Warszawie, ul. Jasnodworska 3C/19 na ktore skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad.

Zarzad Spdki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansows oraz sprawozdanie z dziataino$ci speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyraZzenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie | jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak te2 wynik finansowy Spoki oraz o
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w

Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegéinosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostkg zasad (polityki) rachunkowosei i
znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy - dowodéw i zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciows
ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 2e badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinit.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

@) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzienh 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

TALAR Spoétka z 0.0. 1
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Europejski Fundusz Energll $.A. Opinia 1 badania bez zastrreder
Sporzqdzajgey: Zdzislaw Patka okres od: 2015-01-01 do: 2015-12-31

b} zostalo sporzadzone zgodnie 2 wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne 2 wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostid jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosc, a
zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania ﬁnanﬁ%ﬁaﬁq@m
30li

ewident

Zdzis (o7
Kiluczowy biegly rewident TALAR Spttka z 0.0.
Zdzistaw Patka ul. Nowogrodzka 56A
wpisany do rejestru bieglych rewidentow 00-695 Warszawa
pod nr 3043 Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod nr 539
Warszawa, 29 kwietnia 2016 roku TALAR Sp zoo

00-685 Warszawa ul. Nowogrodzka 56 A
tel.: 22 629 44 58, fax: 22621 50 43
MIP: 526-021-37-35, Regon: 010579357
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Europejski Fundusz Energii S.A. Raport z badania
Sporzadzajgey: Zdzistaw Patka okres od: 1 stycznia 2015 do: 31 grudnia 2015

Raport niezaleinego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy Europejski Fundusz Energii S.A.

Raport ten zostat opracowany w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego Europejski Fundusz Energii S.A. za

okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegltych rewidentdw dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.
Spis tresci
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Europejski Fundusz Energii S.A. Raport z badania
Sporzadzajgey: Zdzisiaw Patka okres od: 1 stycznia 2015 do: 31 grudnia 2015

1 CZESC OGOLNA
1. INFORMACJA WSTEPNA

Europejski Fundusz Energii S.A. zostata utworzona poprzez akt notarialny Rep. A.  14376/2010
z dnia 6 paidziernika 2010 roku.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Jasnodworska 3 C/19

Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000372335,

Europejski Fundusz Energii S.A. jest spétka akcyjng .

Spdtka posiada statystyczny numer identyfikacyjny "REGON" 012416030, oraz dziata pod Numerem identyfikacji
Podatkowej NIP 8943012989.

Wedtug statutu przedmiotem dziatainosci Spdtki jest:

- 6420Z dziatalnos$¢ holdingéw finansowych

- 3514 Z handel energia elektryczng

- 3513 Z dystrybucja energii elektrycznej

- 6419 Z pozostate posrednictwo pieniezne

- 4339 Z wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoriczeniowych

- 6201 Z dziatalnodé zwigzana z oprogramowaniem

- 7740 Z dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych praw autorskim
- 6312 Z dziatalno$¢ portali internetowych

- 4321 Z wykonywanie instalacji elektrycznych

- 3511 Z wytwarzanie energii elektrycznej

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie ré2ni sie w sposéb istotny od zapisanego w statucie Spétki.
Na dziefi 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy wynosit 12.195,65 tys. ztotych i byt podzielony na:
1.000.000 akgji na okaziciela serii A
250.000 akcji na okaziciela serii B
210.000 akcji na ckaziciela serii C
105.496.470 akcji na okaziciela serii D
10.000.000  akcji na okaziciela serii E
5.000.000 akcji na okaziciela serii F
tacznie 121,956.470 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ziotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujca:

tlosé akeji Wartosé Udziat w kapitale
Nazwa lloéé gloséw .
w szt. nominalna w zt podstawowym (%)
ABC HEALT 5p.  0.0. 99 635 555 99 635 555 9 963 555,50 81,70%
Michaf Okon 5 860 915 5 860 915 586 091,50 5,45%
ENERGOLAND $p.2.0.0 15 000 000 15000000 1500 000,00 12,30%
Inni akcjonariusze 1460000 1460 000 146 000,00 1,20%
TALAR Spétka 2 o.0. 3




Europefski Fundusz Energii S.A, Raport z badania
Sporzgdzajacy: Zdzistaw Pafka okres od: 1 stycznia 2015 do: 31 grudnia 2015

W ciggu roku obrotowego miaty miejsce nizej wymienione zmiany w wielkosci i strukturze wiasnosci kapitatu

podstawowego:

¢ Podwyiszenie kapitatu do kwoty 12.195.647,00 zt przez wyemitowanie 15,000.000 nowych akcji o wartosci
nominalnej 1.500,000 zi.,
Na dzieni bilansowy kapitat podstawowy zarejestrowany to 12.195.647,00 zf.

W okresie pomiedzy dniem bilansowym, tj. 31 grudnia 2015 roku, a dniem zakonczenia badania nie wystapify

kolejne zmiany w wielkosci i strukturze kapitatu podstawowego.

W skiad Zarzadu jednostki na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodazili:

Kierownik Jednostki {(skiad Zarzagdu) na koniec badanego
okresu {imie i nazwisko}

Pawe! Roman Kulczyk Cztonek Zarzadu

Peiniona funkcja

W badanym okresie nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2015 roku byt nastgpujgcy:

Organ nadzorczy (sktad Rady Nadzorczej) na dzied
bilansowy (imig i nazwisko)

Aleksandra Jolanta Piekut Pawlowska
Kamitla Tomezak
Michat Medart Kuiczyk
Jakub Maciej Ciepiela
Michat Rafat Okon

W badanym okresie do skfadu Rady Nadzorczej zostat powotany p. Kamil Szulc oraz Dawid Stablewski w miejsce

Kamilli Tomczak i Jakuba Macieja Ciepieli.

TALAR Spdétka z 0.0,




Europejski Fundusz Energii S.A. Raport z badania
Sporzgdzajgcy: Zdzistaw Pafka okres od: 1 stycznia 2015 do: 37 grudnia 2015

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
2.1  Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku obejmuje:

¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

+ bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2015 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume

47.808.769,88 zotych,

+ rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zysk netto 34.986,33 ztotych,

+ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce

zmniejszenie kapitatlu wiasnego o kwote 1 269 387,91 zlotych,

e rachunek przeptywéw pienieinych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku, wykazujacy

zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 43 372,76 zfotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.

2.2  informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomigdzy TALAR Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy

ulicy Nowogrodzkiej 56A a spdtka Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jasnodworska 3 C/19

TALAR Spétka z 0.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 29 stycznia 2016roku.

TALAR Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie dziata w zakresie badar sprawozdar finansowych w trybie przewidzianym
ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na fist¢ podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 539

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident Zdzistaw Patka wpisany do rejestru

biegtych rewidentéw pod nr 3043, ktéry przeprowadzit niniejsze badanie.

Badanie przeprowadzono w okresie: 2016-04-20 - 2015-04-29,

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident stwierdza,
7@ pozostaje niezaleiny od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz nadzorze publicznym.

2.3 Otrzymane o$wiadczenia i dostepnosé danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spétki udostepnit badajgcemu wszystkie sprawozdania

finansowe, ksiegi rachunkowe, dokumenty, jak réwniez udzielit informacji, wyjasniers niezbednych do celéw wydania

TALAR Spétka z 0.0.
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Sporzadzajgey: Zdzistaw Patka okres od: 1 stycznia 2015 do: 31 grudnia 2015

opinii.
Otrzymano réwniez odwiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzain warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych

zdarzeniach, ktére wystgpity w okresie pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia oswiadczenia.

2.4  Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok cbrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez TALAR Spétka z o.0. i uzyskato opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz ogloszone

w dniu 27 sierpnia 2015 roku.

Zgodnie z Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2015 roku podziat zysku przedstawiat sig jak

nizej:

s Kwota 34.986,33 przeznaczona w catosei na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Ksiegl rachunkowe na dziert 1 stycznia 2015 roku zostaty prawidiowo otwarte na podstawte zatwierdzonego hilansu

zamkniecia na dzien 31 grudnia 2014 roku.

TALAR Spétka z 0.0. L
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Sporzgdzajgcy: Zdzistaw Patka okres od: 1 stycznia 2015 do: 31 grudnia 2015

i SYTUACJA FINANSOWA

1. Analiza wskaZnikowa

Zriana w
AKTYWA Stan na Struktura w % %
31122013 | 31422014 | 31.12.2015 | 2013 2014 2015 ‘%'OBQL
A. | AKTYWA TRWALE 131,68 | 45838,76| 46 542,08 36,3% | 959%| 99,6% 1,5%
. p‘gar,‘f;éc' niemateriaine i 000 23457.71| 22284,83| 00%| 491%| 47.7%| -5.0%
ll. | Rzeczowe akiywa trwale 127,50 127,50 127,50 352% 0,3% 0.3% 0,0%
. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje diugoterminowe 1,60 22 253,65| 24 129,75 04%| 465%| 516% 8,4%
Dlugoterminowe rozliczenia o o
V. miedzyokresowe 2,68 0,00 0,00 0,7% 0,0% 0,0% x
B. | AKTYWA OBROTOWE 230,85| 1970,01 189,83 | 63.,7% 4,1% 0,4% -90,4%
l. | Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Il. | Nalezno$ci krétkoterminowe 84,95/ 150245 319 23,4% 31% 0,0% -99,8%
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 145,63 466,75 186,64{ 40,2% 1,0% 0,4% -80,0%
Krétkoterminowe rozliczenia o
V. miedzyokresowe 0,27 0,80 0,00 0.1% 0,0% 0,0%| -100,0%
AKTYWA RAZEM 362,83 | 47 808,77 | 46 731,91 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -2,3%
Zmiana w
PASYWA Stan na Struktura w % %
31.42.2013 | 31122014 | 31.12.2015 | 2013 2014 2015 ;}_BZB-‘?O
A | FonpusZ) 319,24 | 43 548,17 | 4227879 | 881%| 911%| 90,5%| -2,9%
i, | Kapitat (fundusz) podstawowy 146,00 | 10695,65( 1219565| 40,3% | 224%| 26/1% 14,0%
Nalezne wplaty na kapitat o o o
H podstawowy () 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% M
M. | Udzialy (akcje) wlasne (=) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV, | Kapitat (fundusz) zapasowy 416,75 13201,30| 13591,30| 115.0%| 27.8%| 291% 2,3%
V. V‘ﬁ;‘c’gfy(f“”d”sz) z aktualizacy 000| 1793624 | 1793624| 00%| 37.5%| 384%|  00%
Pozostate kapitaly {fundusze) o o o | o
Vi, rezerwowe, W tym: 0,06 1800,00 0,00 0,0% 3,8% 0,0% | -100,0%
- kapital rezerwowy z doplat o o
wpOInikow 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Nalezne doplaty na poczet " o
VIl kapitat rezerwowego(-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
VIII. | Zysk (strata) z lat ubieglych -210,00 -210,00 -175,01 | -57,9%| -04%| -04%| -16,7%
IX. | Zysk (strata) netlo -33,51 3499 -126939] -9,2% 01%| -2,7%|-3728,2%
Odpisy z zysku netto w ciggu o o o
X roku obrotowego(-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
ZOBOWIAZANIA | REZERWY o o
B. NA ZOBOWIAZANIA 43,29 426060 445312 11,9% 8,9% 9,5% 4,5%
|. | Rezerwy na zobowiazania 0,00 420727 420727 0,0% 8,8% 9,0% 0,0%
Il Zobowiqzania dlugqt_erminowe 0.00 0!00 7 140,00 0,0% 0,0% 7 0,3% x
lil. | Zobowiagzania krétkoterminowe 43,29 53,33 105,861 11,9% 0,1% 0,2% 98,5%
IV. { Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
PASYWA RAZEM 362,53 | 47 808,77 | 46 731,81 100,0% | 100,0% | 100,0% -2,3%
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Europejski Fundusz Energii S.A.

Sporzgdzajgey: Zdzistaw Pafka

Raport z badania
okres od: 1 stycznia 2015 do: 31 grudnia 2015

Dane wynikowe:

poz Wyszezegélnienie za okres struktura w % Zmiana w %
: 01.01. - 01.01. - 01.01. - (0B-OU)
31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2015 2013 2014 2015 ou
Przychody netto ze sprzedazy |
A zréwnane z nimi, w tym: 469,33 493,90 72226 983%| 943%| 976% 46,2%
B. | Koszty dziatalnoéci operacyjnej 495,19 455,89 195694 978%| 938% 97.4% 329,3%
C. | Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) -25,86 38,01 -1234,67| 77,2%| 108,7%| 97,3%| -3347,9%
D. | Pozostale przychody operacyjne 3,27 1,30 0,00 0,7% 0,2% 0,0% -100,0%
E. | Pozostale koszty operacyjne 1,30 4,08 0,00 0.3% 0,8% 0,0% -99,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci o o o
F. operacyjnej (C+D-E) -23,89 35,24 -1234,68| 71,3%| 100,7%| 97,3%| -3604,0%
G. | Przychody finansowe 0,26 28,65 18,11 0,1% 5,5% 2,4% -36,8%
H. | Koszty finansowe 9,88 26,23 52,82 2,0% 5,4% 2,6% 101,4%
Zysk (strata) z dzialalnosci . } 5 o o _ o
I gospodarczej (F+G-H) 33,51 37,66 1 269,39 100,0%| 107,7% | 100,0% 3470,4%
. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
1. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
K. | Zysk (strata) brutto (I1+/-J) -33,51 37,66| -1269,39| 100,0%| 107,7%| 100,0% | -3470,4%
L. | Podatek dochodowy 0,00 2,68 0,00 0,0% 7,7% 0,0% -100,0%
Pozostate obowiazkowe
M. | zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
straty)
N. | Zysk (strata) netto (K-L-M} -33,51 34,99 -1269,39| 100,0%{ 100,0% | 100,0%| -3728,2%
Zestawienie podstawowych wielkosci finansowych:
w tysiqgcach zlotych 2013, 2014 r. 20115 .
Suma bilansowa 362,53 tys. zt 47.808,77 tys. zt 46.731,91 tys. ot
Aktywa trwate 129,00 tys. ## 45.838,76 tys. z! 46.542,08 tys. zt
Kapitat wiasny 319,24 tys. zt 43.548,17 tys. zt 42278,79 tys. zt
w tym: wynik finansowy -31,51 tys. zt 34,99 tys. zt -1.269,39 tys. zt
EBITDA -3,84 tys. zt 35,79 tys. zt -1.231,87 tys. zt
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Sporzadzajgcy: Zdzistaw Patha ckres od: 1 stycznia 2015 do: 31 grudnia 2015
WskaZniki rentownosci 2013 2014 2015
Rentownos€ sprzedaiy brutto [%] 58 7,10 -170,9

Wskaznik stuzy do oceny dziatalnosci podstawowej. Im wigksza rentownodé sprzedazy, tym przedsighiorstwo jest bardziej konkurencyjne na rynku.
W poréwnaniu do roku 2014 wartos¢ wskaznika znacznie spadia wzrost konkurencyjnosci spétki na rynku.

Rentownos¢ sprzedaiy netto [%] -5,5 7,7 -170,9
Wskainik stuzy ocenie nie tylko efektywnosci dziafalnosci operacyjnej, ale tez operacji finansowych, zdarzen nadzwyczajnych i polityki podatkowe]
podmiotu. Wigkszy poziom tego wskainika oznacza wiekszg efektywno$¢ dziatalnoéci podmiotu. Poziom naleiy rozpatrywaé w poréwnaniu ze

wskaZnikiem rentownosci sprzedaiy netto. Poziom wskainika zblizony do poziomu rentownosci sprzedazy brutto wskazuje na dobre wyniki zaréwno
w sferze dziatalnosci operacyjnej jak i poza nig. Za rok badany wskainik rentownos$cl sprzedazy znacznie obnizyt sie uzyskujgc warto$é ujemna.

Rentownosé Kapitatu wiasnego [%] -10,5 0,2 -3,0

Wskainik rentownosci kapitatu wiasnego jest miarg oceny wynikéw dziatalnodci podmiotu - charakteryzuje zdolno$é podmiotu do wypracowania
2ysku z wlozonego kapitatu. Im poziom tego wskaZnika jest wyiszy tym efektywnos¢ wykorzystania kapitatu wlasnego wigksza. Dynamiczny wzrost
wskainika wskazuje na prawidtowos¢ dziatan podejmowanych przez spétke.  Z uwagi na wygenerowang strate wskainik za rok badany osiagnat
wartosé ujemng.

Rentownosc Majatku (Aktywow) [%] -9,2 0,1 -2,7

Wskainik ten wyraza, ile zt zysku osigga podmiot z 1 2t ulokowanego w majatku. Im wiekszy poziom tego wskaznika tym efektywno$é wykorzystania
zaangazowanego w aktywach kapitalu wigksza,

Wskainiki pfynnosci 2013 2014 2015

Plynnosé | stopnia (bieiaca) [iloraz] 5.3 36,9 1,8
Wskaznik ten informuje ile razy aktywa bie2ace sy w stanie sfinansowa¢ pasywa biezace (zobowigzania krétkoterminowe podmiotu).

Na wielko$¢ wskaznika duly wplyw majg transakcje na przetomie roku. Do roku poprzedniego poziom wskainika potwierdza zachowywanie
réwnowagi migdzy aktywami obrotowymi i zobowigzaniami krétkoterminowymi.

Kapitat Obrotowy Netto [warto$(] 190.238,15 -2.290.590,52 -4 123 292,79

Kapitat obrotowy netto to nadwyika zasobdw statych nad aktywami trwafymi. informuje, jaka czes¢ zasobdw stalych podmiot przeznacza na
finansowanie potrzeb obrotowych, Wartoéé dodatnia - pozytywna. Ujemna wartos¢ wskaZnika zwigzana jest z utworzong rezerwg na odroczony

podatek dochodowy, rozliczana z kapitatem rezerwowym z aktualizacji wyceny.

Wskainiki obrotowosci 2013 2014 2015

Wskaénik obrotu naleznoéci [dni] 30,7 14,6 0,0
Wskainik informuje, na ile dni przecietnie pedmiot udziela swoim odbiorcom kredytu handlowego lub po ilu przecietnie dniach wplywajg do
przedsigbiorstwa pieniadze od momentu sprzedazy. Malejacy poziom wskazinika $wiadczy o coraz szybszym egzekwowaniu naleznosci, co ma
réwniez wptyw na zachowanie ptynnoéci finansowej.

Wskainik obrotu zobowigzai [dni) 21,2 25,6 6,6

WskaZnik informuje, co ile dni przecigtnie podmiot reguluje swoje zobowigzania z tytutu dostaw. WskaZnik utrzymuje sig na stabilnym poziomie na
przestrzeni trzech lat. Za rok 2015 Spétka desc szybko regulowata swoje zobowigzania,
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Sporzadzajgey: Zdzistaw Fafka okres od: 1 stycznia 2015 do: 31 grudnia 2015

2. Komentarz:

Przedstawiona powyiej analiza finansowa wskazuje na dobra sytuacje spdtki w zakresie plynnodci, pokrycia
zobowigzan biezacych jak i obrotowosci.  Wskazniki, ktérych wartosé jest zalezna od wyniku uzyskaty wartos¢ ujemna

Z uwagi na wygenerowang strate za rok badany.

3. Ocena kontynuacji dziatania:

Na podstawie zebranych dowoddw podczas badania | w oparciu o uzyskane wskainiki majgtkowe i finansowe
potwierdzamy, iz informacja, ktérg Spétka zamiescita we wprowadzeniu do sprawozdania finansowegoe o kontynuacji

dziatalno$ci w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci po dniu bilansowym jest zasadna.

TALAR Spétka z 0.0. ~
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Sporzadzajgey: Zdzistaw Patka okres od. 1 stycznia 2015 do: 31 grudnia 2015

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy o rachunkowaosci.
Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe
nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksigg rachunkowych, ktdre nie
zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych, powiazania
dokonywanych w nich zapisdw z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz
prawidfowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiggi rachunkowe prowadzone s3 w systemie komputerowym i
odpowiadajg wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksiag za pomocg komputera, Ksiegi rachunkowe oraz

dokumentacja finansowo-ksiegowa s3 przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdzialu 8 ustawy o

rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja skiadnikdéw majatkowych

Spdtka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikdw aktywow:

s Srodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku,

o aktywdw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzier 31 grudnia 2015 roku,

s pozostatych aktywodw pienieznych wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku,
Przeprowadzona inwentaryzacja skfadnikdw aktywow jest wypeinieniem przez badang jednostke obowigzku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

3. Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sq zgodne z ustawg o rachunkowosci z
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 wraz z péZiniejszymi zmianami). Zasady wyceny aktywoOw i

pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sig 31 grudnia 2015 roku sg zgodne z ustawg oraz byly

stosowane w sposéb clagly w odniesieniu do roku ubiegtego.

a. Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja:

s nabyte prawa majatkowe,

s oprogramowanie komputerowe,

¢ inne wartosci niematerialne i prawne,

Do praw majgtkowych zaliczane sa w szczegdlnosci autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
prawa do wynalazkéw, patentdw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych, know-how, nabyte przez jednostke,
nadajace sie do gospodarczego wyquzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na wlasne potrzeby. Wartosci niematerialne i prawne, za wyjatkiem zaliczek wyceniane s3

wediug ceng nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Sporzgdzajacy: Zdzisiaw Pafka okres od: 1 sfycznia 2015 do: 31 grudnia 2015

b. Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowy majgtek trwaty obejmuje srodki trwate w budowie.
Srodki trwafe w budowie wykazywane sa w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonym o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci.

¢ Amaortyzacja

Skiadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. zlotych s3 jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztdw w momencie przekazania ich do uiytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczeéniej niz po
przyjeciu aktywa trwatego do ulywania, a jej zakoriczenie - nie péiniej niz z chwilg zréwnania wartosci odpiséw
amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowa, przekazania drodka do likwidacji badi sprzedaiy lub stwierdzenia
niedoboru.

d. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe obejmujg diugoterminowe aktywa finansowe to jest udzialy i akcje.

Udziafy i akcje wykazano wedtug wartosci godziwej.

e NaleZnosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

s wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zapfaty,

® pozostate naleznosci, ktérych aktualny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia bilansowego,
Naleznosci-wycenia sie w kwocie wymagane] zapfaty z zachowaniem ostroznoéci.

f. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe obejmuja:

s krdtkoterminowe aktywa finansowe, do ktdrych zalicza sie udziaty i akcje, inne papiery warto$ciowe, udzielone
pozyczki, aktywa pienieine,

Inwestycje te wycenia sie:

» udzielone poiyczki i wtasne naleznosci finansowe - w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci,

» $rodki pienieine - w wartoéci nominalnej.

B Kapital wiasny

Kapitaly wlasne stanowig tworzone przez Spétke kapitaly zgodnie z obowigzujagcym prawem, whasciwymi ustawami

oraz statutem Spdtki. Do kapitatéw wilasnych rzalicza sie réwniez nalezne wplaty na kapitat podstawowy, zysk

biezacego roku oraz niepodzieione zyski i niepokryte straty z lat ubieglych. Kapitat podstawowy Spotki wykazywany
jest w wysokosci zgodnej z ze statutem Spdtki oraz wpisem do rejestru sgdowego wg wartosci nominalnej.
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych obejmuje nie rozliczong strate, ktéra na podstawie Uchwat
Zgromadzenia Akcjonariuszy nie zostala rozliczona. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto
wynikajgcy z rachunku zyskéw i strat.

h. Rezerwy na zobowlgzania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg na wynikajgce z przeszlych zdarzeri pewne lub wysoko prawdopodobne

przyszte zobowigzania, ktdrych kwote moina wiarygodnie oszacowac, oraz przyszte zobowigzania restrukturyzacyjne.
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Rezerwy obejmujg rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego rozliczang z kapitatem rezerwowym z
aktualizacji wyceny.

R Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujq ogét zobowigzari z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin zapfaty oraz
pozostate tytuly zobowigzah wymagajgce zaptaty najpdiniej do ostatniego dnia roku nastepujacego po dniu

bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe, z wyjatkiem zobowigzai finansowych, wykazywane sa w kwocie wymagajacej
zaptaty.

}. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi stanowia powstajace powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio

z dziatalnosdcig podstawowa Spotki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto bez podatku od towardw i ustug z
uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatdw itp.

k. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziafalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnodciq podstawowa z wyjatkiem
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych oraz strat nadzwyczajnych.

l Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyine obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z normalng

dziatalnoscig produkcyjna, wptywajgce na wynik finansowy.

m. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig finansowg wpfywajace na wynik

finansowy.

n. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od osdb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowijzania podatkowe,

powigkszeny o rozwigzane aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego.
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Sporzadzajgey: Zdzistaw Palka okres od: 1 stycznia 2015 do: 31 grudnia 2015

4, Charakterystyka poszczegbinych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

4,1  Wartoéci nlematerialne i prawne
Wykazany w bilansie stan wartoici niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spétki.
Dominujacy udziat w strukturze netto wartosci maja specjalistyczne zintegrowane systemy informatyczne nabyte przez

przejecie spdiki World Medical Services Sp. z 0.0.
Na dziel 31 grudnia 2015 roku udziat wartosci niematerialnych | prawnych w ogdinej kwocie aktywdw wynidst 47,7%.

4,2  Inwestycje dtugoterminowe

Wykazany w sprawozdaniu stan inwestycji diugoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

w tys. zlotych Cena nabycia Wycena na dzien bilansowy

Udziaty i akcje 21195 000,00 24.129.750,00

W wyniku przejecia spétki World Medical Services Sp. z 0.0. objeto 95% udziatdw w spétce Inetrnet Works Sp. z 0.0.
wycenionych na dzieti przejecia jak i na dzien bilansowy w wartosci godziwej.

Na dzied 31 grudnia 2015 roku inwestycje dtugoterminowe stanowify 51,6 % majatku jednostki.

4.3  Naleinosci krétkoterminowe

Wykazany w bilansie stan naleznogci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Na dzieti 31 grudnia 2015 roku naleznoéci krétkoterminowe stanowily kwote 3,19 tys. zl.

4.4 Kapitaly

Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ kapitatéw wynikata z ksigg rachunkowych.

tys. ziotych
kapitat podstawowy 12.195,65
kapitat zapasowy 13.591,30
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 17.936,24
pozostate kapitaly rezerwowe 0,00
strata z |at ubiegtych -175,01
zysk netto --1.269,39
Kapitaly wtasne razem 42.278,79

Pozycja kapitatdw whasnych stanowi 90,5 % sumy bilansowej.

4,5 Rezerwy na zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2015 roku rezerwy na zobowiazania dotycza odroczonego podatku dochodowego,

4.6  Przychody netto i zrdwnane z nimi

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedaiy wzrosty o 46,2%.
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4.7  Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wykazane w roku obrotowym koszty w kwocie 1.956,94 tys. zfotych wynikajg z ksigg rachunkowych.
Na sprzedazy jednostka wygenerowata strate w wysokosci 1.234,97 tys. ziotych.

5. Zobowigzania warunkowe i ryzyka
5.1 Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku nie wystepujg zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich.

5.2  Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystepuja pozostate zobowigzania warunkowe.

5.3 Inneistotne ryzyka

Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie obejmuje dodatkowych zagadnien, kidre wymagatyby sporzadzenia

odrebnych sprawozdan.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie w duzej mierze metoda wyrywkowy dowodéw i zapisow
ksiggowych, z ktdrych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym a takie pozycje ksztaftujace
wysoko$é rozrachunkéw z budzetem. W zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikiem ewentuainych

kontroli podatkowych, przeprowadzonych zwykle metodg peing, a ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie.

6. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bifansu nie wystapity istotne zdarzenia majgce wpltyw na sytuacje finansowa i majatkowa badanej jednostki.

7. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sg prawidiowe i kompletne,

8. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale s kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w bilansie i

zapisami ksigg rachunkowych. |

9. Rachunek przeptywdw pienigznych

Sporzadzony przez Spétke rachunek przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku jest
prawidtowo powiazany z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania

nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

10. Dadatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z zapiséw ksigg rachunkowych i sg zgodne z

wielkosciami prezentowanymi w innych czeéciach sprawozdania.

Nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci moggcych ujemnie wplyna¢ na rzetelnosc¢ sprawozdania

finansowego.

11.  Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
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Europejski Fundusz Encrgii S.A. Raport z badania
Sporzgdzajgey: Zdzistaw Patka okres od: 1 sfycznia 2015 do: 31 grudnia 2015

2015 roku dotyczace poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidlowe.

12.  Istotne naruszenia prawa

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, a takie statutu jednostki moggcego mieé znaczgcy

wptyw na sporzadzone sprawozdanie finansowe.

TALAR Spétka z 0.0.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

1. Informacje podstawowe
Spotka Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie
Adres: ul. Jasnodworska 3C/19 01-745 Warszawa
KRS: 0000372335
REGON: 021416030
NIP: 8943012989
Kapitat zaktadowy 12 195 647,00 zt

Zarzad: Cztonek Zarzadu Pawet Kulczyk

2.1.Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Rok obrotowy zakonczony zostat stratg netto w wysokosci 1269387,91 zt co jest zwigzane z
koniecznoscig naliczenia amortyzacji $Srodkédw trwatych. Spétka w 2015r. kupita udziaty Govena
Lighting sp. z 0.0., spétki ktéra zatrudnia ponad 120 pracownikéw. W dniu 1 pazdziernika 2016 r.
zawart umowe z Praktiker Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 184, 02-486
Warszawa, kapitat zaktadowy 58 459 500 zt (,Nabywca”), w przedmiocie dostawy towaru do 24
marketéw Praktiker w Polsce. Na mocy Umowy, Spdtka zobowigzata sie do dostarczania do Praktiker
towaru w rodzajach i ilosciach okreslonych przez Praktiker w sktadanych Spdétce zamdwieniach, po jej
akceptacji. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat. Wielkos¢ dostaw ma osiggna¢ 28 000 000 zt
(dwadziescia osiem milionéw ztotych) w okresie 3 lat. Spétka w styczniu rozpoczeta juz dostawy
produktéw wyprodukowanych m.in. w spdtce zaleznej Govena Lighting S.A. , ktérej Europejski
Fundusz Energii S.A. jest jedynym akcjonariuszem. Produktami w ofercie s3 m.in. swietldwki,
transformatory, zasilacze Govena, ledowki. Govena Lighting S.A. jest wiodgcym w Polsce
producentem elektroniki dla branzy oswietleniowe;j.

Europejski Fundusz Energii S.A. w 2015r. kontynuowat dziatania w zakresie wykonawstwa instalacji
kolektréw stonecznych, fotowoltaicznych oraz pomp ciepto -zimno , powietrze- woda. Jest to zgodne
ze strategig rozwoju Emitenta, ktdry dziatalnos¢ w tym zakresie uzalezniat od wejscia w zycie ustawy
z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii (OZE) (Dz.U. z 2015 r. poz. 478), co dokonato
sie 4.05.2015r.

Jest to projekt pilotazowy dla Europejskiego Funduszu Energii S.A. w tym zakresie, ktéry dzieki
doswiadczeniu i profesjonalizmowi w przysztosci bedzie realizowat kolejne tego typu przedsiewziecia.
Spoétka zamierza wykorzysta¢ odpowiednig koniunkture na rynku w zakresie montazu instalacji OZE,



zarowno tych wiekszych jak i mikroinstalcji, ktéra zwigzana jest m.in. z wejsciem w zycie
przedmiotowej ustawy o OZE.

W 2015r. Grupa kapitatowa kontynuowata dziatania zwigzane =z innowacyjng w skali globalnej
technologia i system IT z branzy e-medycznej. Rozwigzanie pozwala na swobodng wymiane danych
medycznych w technologii chmury. Technologia i system IT docelowo majg by¢é wdrazane na
terytorium Standéw Zjednoczonych oraz projektem AIDLAB poprzez spotke Insalgo Aidlab S.A.

AIDLAB- innowacyjnym w skali globalnej urzadzeniem, ktdére czerpie z najnowszego dorobku
naukowego w zakresie medycyny, informatyki, matematyki- algorytmy w stuzbie zdrowia cztowieka.
Oparty jest na pomysle, pracy i wiedzy wybitnych mtodych polskich naukowcéw — praktykow.
W tym momencie w projekt zaangazowani sg réwniez profesorowie majacy bogaty dorobek w
zakresie telemedycyny.

W potaczeniu z rozwigzaniami chmurowymi, ktérymi dysponuje Europejski Fundusz Energii S.A.
pacjenci uzyskajg nielimitowany dostep do swoich medycznych danych, wszystkich przesztych i
przysztych wydarzen z mozliwoscig dowolnego importu i eksportu danych dla lekarza lub klinki.

Spoétka zamierza skorzystac z dotacji unijnych, ktére wg przekazanych informacji w opublikowanych
nowych programach operacyjnych beda szerokim strumieniem s$rodkéw wspieraty tego typu
przedsiewziecia.

Spétka stara sie o dofinansowanie ze sSrodkéw unijnych na rozwdéj posiadanych produktéw. W 2015r.
spotka przygotowywata wnioski o dofinansowanie. Spétka podjeta réwniez kroki majace na celu
wdrozenie interaktywnego produktu z branzy e-medyczne;.

Spotka podpisata list intencyjny ze spdtka Guangzhou Felicity Solar Technology Co. Ltd bedaca
wiodgcym  producentem paneli  fotowoltaicznych  eksportowanych m.in. do  Afryki.
Na jego podstawie Europejski Fundusz Energii S.A. jako inwestor i Guangzhou Felicity Solar
Technology Co. Ltd jako producent paneli rozpoczety negocjacje, ktére poprzez wspdlng kooperacje
majg doprowadzi¢ do wybudowania elektrowni fotowoltaicznej o mocy 40MW w Polsce na terenie
wojewoddztwa Zachodniopomorskiego, przy czym strona chinska zamierza dostarczy¢ panele
fotowoltaiczne spetniajace niezbedne normy europejskie wymagane prawem obowigzujgcym w UE.

Spétka w 2015r. prowadzita negocjacje w sprawie akwizycji podmiotéw o ugruntowanej pozycji
rynkowej wdrazajgc tym samym swojg strategie rozwoju. Informacje o dokonanych akwizycjach
bedzie przekazywata do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych.

2.2.Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

Europejski Fundusz Energii S.A. podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i wdrozeniu nowego
modelu biznesu i strategii dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta, ktéra skupiac sie bedzie na
dziatalnosci inwestycyjnej. W ramach tego segmentu dziatalnosci planowana jest budowa portfela
spotek, majacych w ocenie Emitenta duzy potencjat rozwoju i wzrostu wartosci. Obecne
uwarunkowania rynkowe, na ktére istotny wptyw miaty takie zdarzenia jak trwajgcy konflikt na linii
Rosja-Ukraina, zmiany w funkcjonowaniu OFE oraz spowolnienie gospodarcze zaréwno w Europie
Zachodniej jak rowniez w Polsce doprowadzity do sytuacji w ktérej wyceny spdtek publicznych i



niepublicznych w ocenie Emitenta staly sie atrakcyjne bioragc pod uwage dituiszy horyzont
inwestycyjny. Emitent zamierza wykorzysta¢ tg sytuacje do przeprowadzenia inwestycji w spotki
charakteryzujgce sie duzym potencjatem wzrostu, wyrdzniajgce sie dobrym zarzgdzaniem,
innowacyjnoscig i niepowtarzalnym know-how. Strategia ta z jednej strony zaktada nabywanie
udziatéw mniejszosciowych w spétkach, ktérych wycena wyraznie odbiegaé bedzie od ich wartosci
fundamentalnej w celu ich pdzniejszej odsprzedazy z zyskiem, z drugiej strony strategia ta zakfada
uzyskanie decydujgcego wptywu na zarzgdzanie nowymi spotkami i zwiekszaniu ich wartosci poprzez
usprawnienia zarzadzania kapitatem obrotowym, racjonalizacji struktury i zatrudnienia, doskonalenia
operacyjnego i logistycznego, wprowadzenia nowoczesnych technologii, wprowadzenia
nowoczesnych metod zarzadzania, wspierania ekspansji na nowe rynki zbytu, modernizacji
dziatalnosci produkcyjnej, doskonalenia/tworzenia produktéw, wykorzystanie elementu synergii,
przeprowadzenie niezbednej restrukturyzacji. W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent zamierza
rowniez podjgé wspodtprace na linii biznes-nauka. W tym celu Emitent nawigzuje kontakty z
uczelniami wyzszymi i centrami badawczymi, ktére wspomogg dziatalnos¢ nowych spodtek,
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, we wprowadzaniu innowacyjnych produktéw i
rozwigzan biznesowych zwiekszajgcych ich konkurencyjnos¢ i poprawiajgcych osiggane przez nie
wyniki finansowe. Gtéwnym zrédtem finansowania inwestycji sg sSrodki wtasne oraz srodki pozyskane
w drodze emisji akcji i obligacji, a takze srodki z funduszy unijnych.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej, Emitent zamierza skoncentrowac sie na spétkach dziatajacych w
trzech obszarach charakteryzujacych sie relatywnie wiekszym poziomem ryzyka, ale pozwalajgcych
osiggac ponadprzecietne zyski: w obszarze energetyki z uwzglednieniem odnawialnych zrédet energii,
w obszarze medycyny i nowych technologii stosowanych w medycynie, oraz w obszarze IT w ktérym
Emitent zamierza wykorzysta¢ zdobyte dotychczas doswiadczenie. Emitent dopuszcza mozliwosc
inwestycji zarowno w spotki, ktére posiadajg juz ugruntowang pozycje na rynku, jak rowniez w spotki
bedace w poczatkowej fazie rozwoju tzw. start-upy.

Dziatalno$¢ w obszarze odnawialnych Zrédet energii uwarunkowana jest wejsciem w zycie nowej
ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii (OZE) (Dz.U. z 2015 r. poz. 478), co
dokonato sie 4.05.2015r., regulujgcej ten obszar dziatalnosci. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz w dalszym
Cciggu sprawa ta nie zostata ostatecznie uregulowana przez ustawodawce.

Europejski Fundusz Energii S.A. zamierza dynamicznie dziata¢ w zakresie wytwarzania i sprzedazy
energii elektrycznej zwtaszcza pochodzacej z elektrowni wiatrowych i fotowoltaicznych. Spoétka
zamierza wybudowaé jednag z najwiekszych w Europie farm fotowoltaicznych . W tym zakresie
prowadzi rozmowy z partnerami z Azji, ktérzy majg uczestniczy¢ w projekcie.

Emitent zamierza wykorzysta¢ odpowiednig koniunkture na rynku w zakresie montazu instalacji OZE,
zarowno tych wiekszych jak i mikroinstalcji, ktéra zwigzana jest m.in. z wejsciem w zycie
przedmiotowe]j ustawy o OZE. W ramach grupy kapitatowej Emitenta, poprzez spotke zalezng Govena
Lighting S.A., planowane jest uruchomienie produkcji paneli fotowoltaicznych.

Wobec powyzszego mamy do czynienia z perspektywg dynamicznego rozwoju Spodtki, ktéry moze
przynies¢ wymierne korzysci dla inwestoréw. Podejscie Zarzgdu do zagadnienia rozwoju jest
nakierowane na tworzenie fundamentu, ktéry gwarantuje dtugoterminowy stabilny wzrost.



Wazng kwestig jest obnizenie kosztéw statych, co udato sie uczyni¢ po zmianie Zarzadu Spotki i
przeniesieniu do Warszawy, przy jednoczesnym pozyskiwaniu nowych zyskownych kontraktéw.
Powinno to przyczyni¢ do harmonijnego wzrostu wartosci Spoétki.

3. Strate netto za 2015 r. Zarzad proponuje pokry¢ zyskiem z lat przysztych
4. Spoétka nie nabyta akcji wiasnych.
5. Spotka nie posiada oddziatéw.

6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony.

Zarzad Spotki po stworzeniu fundamentu, nabyciu Govena Lighting S.A. uwaza, iz Europejski Fundusz
Energii S.A. konsekwentnie buduje wartos¢ Spétki majac na uwadze ryzyka towarzyszgce dziatalnosci
gospodarczej, ktére w opinii Zarzadu sg ograniczone.

Gtéwnym ryzykiem w ocenie Zarzadu Emitenta moze byé konieczno$é¢ dokonania kapitatochtonnych
inwestycji w spotki portfelowe.

Sytuacja ogdlnogospodarcza w Polsce i na S$wiecie, wyrazajgca sie w poziomie wskaznikéw
makroekonomicznych, ma istotny wptyw na kondycje i rozwdj rynku na ktérym dziata Spoétka i jego
klienci. Do takich czynnikdéw makroekonomicznych mozna zaliczyé: poziom i dynamike wzrostu PKB,
poziom i zmienno$¢ inflacji, poziom i zmienno$¢ stép procentowych, poziom i zmiennosé stopy
bezrobocia oraz wielkosé¢ i zmiennos¢ naktaddw inwestycyjnych w gospodarce. Istnieje ryzyko, ze
niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg wptyngé na ograniczenie popytu na
produkty i ustugi Spoétki, czego efektem moze by¢ spadek przychoddéw ze sprzedazy Spétki oraz
pogorszenie sytuacji finansowej Spoétki.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego kursu
akcji i ptynnosci obrotu.

Kurs akcji i ptynnosé akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji
Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mégt je zbyé w
dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,



3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obréot notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdw cigzgcych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegoblnosci obowigzki informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw statfa sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku Srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw cigzagcych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegblnosci obowigzki informacyjne.



Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.



