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Komunikat z 320. posiedzenia Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 13 wrzesnia 2016 r.

1. W trzysta dwudziestym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wzi¢li udziat:

Pan Andrzej Jakubiak — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

Pan Lestaw Gajek — Zastgpca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

Pan Piotr Nowak — Przedstawiciel Ministra Finansow?,

Pan Armen Artwich — Przedstawiciel Ministra Rozwoju,

Pan Radostaw Domagalski-L.abedzki — Przedstawiciel Ministra Rodziny, Pracy i Polityki
Spotecznej,

Pan Andrzej Kazmierczak — Czlonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego?,

e Pan Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej.

2. KNF jednogtosnie zezwolila na Swiadczenie ustug platniczych w charakterze krajowej
instytucji platniczej przez:

e mPay SA

Zakres swiadczonych ustug ptatniczych obejmuje:

e przyjmowanie wplat gotowki i dokonywanie wyptat gotowki z rachunku platniczego oraz
wszelkie dziatania niezb¢dne do prowadzenia rachunku,

e wykonywanie transakcji ptatniczych, w tym transferu $rodkéw pieni¢znych na rachunek
ptatniczy u dostawcy uzytkownika lub u innego dostawcy:

o przy uzyciu karty ptatniczej lub podobnego instrumentu ptatniczego,
o przez wykonywanie ustug polecenia przelewu, w tym statych zlecen,

e wydawanie instrumentOw ptatniczych,

e umozliwianie wykonania transakcji ptatniczych, zainicjowanych przez akceptanta lub za
jego posrednictwem, instrumentem ptlatniczym platnika, w szczegdlnosci na obstudze
autoryzacji, przesylaniu do wydawcy karty ptatniczej lub systemoé6w platnosci zlecen
platniczych ptatnika lub akceptanta, majacych na celu przekazanie akceptantowi naleznych
mu $rodkow, z wylaczeniem czynnosci polegajacych na jej rozliczaniu 1 rozrachunku w
ramach systemu ptatnosci w rozumieniu ustawy o ostatecznosci rozrachunku (acquiring).

! Pan P.Nowak nie brat udzialu w omawianiu i gtlosowaniu sprawy opisanej w pkt 5 i 8 komunikatu.
2 Pan A.Kazmierczak nie bral udzialu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt 4g komunikatu.



3.

KNF jednoglosnie odméwila wydania zezwolenia na §wiadczenie ustug ptatniczych w

charakterze krajowej instytucji ptatniczej przez:

1Al SA

ze wzgledu na niespetnianie wymogoéw okreslonych przepisami ustawy o ustugach ptatniczych.

4.

5.

Komisja jednoglo$nie wyrazita zgode na powolanie:

Pana Stawomira Zawadzkiego na Prezesa Zarzadu Banku Pocztowego SA,

Pana Roberto Svenda na Cztonka Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen Inter-Zycie Polska
SA | Towarzystwa Ubezpieczen Inter Polska SA, odpowiedzialnego za zarzadzanie
ryzykiem,

Pana Tomasza Czalbowskiego na Cztonka Zarzadu Polskiego Towarzystwa Reasekuracji
SA, odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem,

Pana Edmunda Ge¢barowskiego na Prezesa Zarzadu Spéldzielczej Kasy Oszczednosciowo-
Kredytowej im. Eugeniusza Kwiatkowskiego,

Pana Ireneusza Gorskiego na Prezesa Zarzadu Banku Spoldzielczego w Bialogardzie,

Pani lwony Katarzyny Jedlinskiej na Prezesa Zarzadu Banku Spéldzielczego w
Tomaszowie Lubelskim,

Pana Marcina Krzysztofa Kubanka na Prezesa Zarzadu Banku Spoéldzielczego Pojezierza
Miedzychodzko-Sierakowskiego w Sierakowie.

Komisja jednoglosnie natozyta na spotke MSX SA karg pieni¢zng w wysokosci 700 tysiecy

zlotych, wobec stwierdzenia, ze spotka ta:

1)

2)

w zwiazku z publikacja skonsolidowanego raportu pétrocznego za I pdtrocze 2012 roku
dopuscita si¢ naruszenia polegajagcego na nienalezytym wykonaniu obowigzkow
informacyjnych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, w zw. z § 3 ust.
113 wzw.z§ 82 ust. 1 pkt21ust. 2 oraz § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 Ilutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, dalej ,,Rozporzadzenie”) w zw. z par. 14
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena”, dalej ,,MSR 397, stanowigcego zatacznik do Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr
1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujacego okreslone migdzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego 1
Rady (Dz. Urz. UE L 320 z dnia 29 listopada 2008 r., z p6zn. zm., dalej ,,Rozporzadzenie WE
Nr 1126/2008”), w zwigzku z nieujeciem przez Spotke podwyzszenia kapitatu zakladowego
oraz transakcji finansowych jednostki zaleznej w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za I pétrocze roku obrotowego 2012;

w zwigzku z publikacjg skonsolidowanego raportu rocznego za 2012 rok dopuscita sie
naruszenia polegajacego na nienalezytym wykonaniu obowigzkéw informacyjnych, o ktorych
mowa W:



3)

4)

b)

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o ofercie wzw. z § 3ust. 1 i3 wzw. z § 82 ust. 1 pkt 3 i
ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia w zw. z par. 39 lit. ¢ Migdzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji”, ,,dalej ,,MSSF 77, oraz par. B11E Zalacznika B do MSSF 7, stanowiacego
zalgcznik do Rozporzadzenia WE Nr 1126/2008, w zwigzku z niezamieszczeniem
rzetelnych 1 kompletnych ujawnien dotyczacych opisu sposobu zarzadzania ryzykiem
ptynnosci oraz analizy termindéw zapadalnosci aktywow finansowych utrzymywanych dla
celow zarzadzania ryzykiem ptynnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy 2012,

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o ofercie w zw.z § 3ust. 1 13 wzw. z § 82 ust. 1 pkt 3 i
ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 4 iust. 3 wzw. z § 91 ust. 6 pkt 11 Rozporzadzenia, w zwigzku z
niezamieszczeniem rzetelnych i kompletnych ujawnien w odniesieniu do oceny, wraz z jej
uzasadnieniem, dotyczacej zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan, oraz okreslenia
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom w sprawozdaniu zarzadu z dzialalnosci grupy
kapitatowej za rok 2012;

w zwigzku z publikacja raportu rocznego za 2012 rok dopuscita si¢ naruszenia polegajacego
na nienalezytym wykonaniu obowigzkow informacyjnych, o ktérych mowa w:

a)

b)

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o ofercie w zw. z § 3ust. 113 w zw. z § 82 ust. 1 pkt 3 oraz
§ 91 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia w zw. z par. 39 lit. ¢ MSSF 7 oraz par. B11 E
Zalacznika B do MSSF 7, w zwiazku z niezamieszczeniem rzetelnych i kompletnych
ujawnien dotyczacych opisu sposobu zarzadzania ryzykiem plynnosci oraz analizy
termindw zapadalno$ci aktywoéw finansowych utrzymywanych dla celow zarzadzania
ryzykiem plynnosci w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2012,

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o oferciew zw. z § 3ust. 1 13 w zw. z § 82 ust. 1 pkt 3 oraz
§ 91 ust. 1 pkt4 wzw. z § 91 ust. 6 pkt 11 Rozporzadzenia, w zwigzku z niezamieszczeniem
rzetelnych 1 kompletnych ujawnien w odniesieniu do oceny, wraz z jej uzasadnieniem,
dotyczacej zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglgdnieniem zdolnosci
wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenia ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom, w sprawozdaniu zarzadu z dziatalno$ci emitenta za rok 2012;

w zwigzku z publikacja skonsolidowanego raportu rocznego za 2013 rok dopuscila si¢
naruszenia polegajacego na nienalezytym wykonaniu obowigzkéw informacyjnych, o ktorych
mowa W.

a)

b)

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, wzw.z § 3ust. 1 i3 wzw. z § 82 ust. 1 pkt 3 1
ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia w zw. z par. 58, par. 59 lit. b) oraz par. 63
MSR 39, w zwiazku z nieuwzglednieniem obiektywnego dowodu utraty warto$ci w celu
ustalenia kwoty straty z tytulu utraty warto$ci pozyczek udzielonych przez Emitenta przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013,

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, wzw.z § 3ust. 113 wzw.z § 82 ust. 1 pkt 3 1
ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia w zw. z par. 26 Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 27 ,,Skonsolidowane 1 jednostkowe sprawozdania finansowe”,
,»dalej ,MSR 277, stanowigcego zatacznik do Rozporzadzenia WE Nr 1126/2008, w
brzmieniu obowigzujagcym przed wejsciem w zycie rozporzadzenia Komisji (UE) nr
1254/2012 z dnia 11 grudnia 2012 r. zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008
przyjmujacego okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowo$ci zgodnie z



5)

d)

rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej 10, Miedzynarodowego
Standardu  Sprawozdawczos$ci  Finansowej 11, Migdzynarodowego Standardu
Sprawozdawczos$ci Finansowej 12, Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 27 (z
2011 r.) oraz Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 28 (z 2011 r.) (Dz. Urz. UE
L. 360 z 29.12.2012 r.,, dalej ,,Rozporzadzenie zmieniajace”), w zwigzku z
nieuwzglednieniem czterech spolek zaleznych, ktore zostaty sprzedane w trakcie roku
obrotowego, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2013,

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, wzw.z § 3ust. 113 wzw. z § 82 ust. 1 pkt 3 1
ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia w zw. z par. 39 lit. ¢ MSSF 7 oraz par.
B11 E Zatacznika B do MSSF 7, w zwigzku z niezamieszczeniem rzetelnych i kompletnych
ujawnien dotyczacych opisu sposobu zarzadzania ryzykiem plynnosci oraz analizy
termindw zapadalnosci aktywoéw finansowych utrzymywanych dla celow zarzadzania
ryzykiem ptynnosci, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
2013,

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, wzw.z § 3ust. 1 i3 wzw. z § 82 ust. 1 pkt 3 i
ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 4 iust. 3 w zw. z § 91 ust. 6 pkt 11 Rozporzadzenia, w zwigzku z
niezamieszczeniem rzetelnych i kompletnych ujawnien w odniesieniu do oceny, wraz z jej
uzasadnieniem, dotyczace] zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegOlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciggnig¢tych zobowigzan, oraz okreslenia
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom w sprawozdaniu zarzadu z dzialalnosci grupy
kapitatowej za rok 2013;

w zwigzku z publikacja raportu rocznego za 2013 rok dopuscita si¢ naruszenia polegajacego
na nienalezytym wykonaniu obowigzkow informacyjnych, o ktérych mowa w:

a)

b)

d)

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, wzw.z § 3ust. 1 i3 wzw.z § 82 ust. 1 pkt 3 w
zw. z § 91 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia w zw. z par. 58, par. 59 lit. a) oraz par. 66 MSR
39, w zwigzku z nieuwzglednieniem obiektywnego dowodu utraty wartosci w celu
ustalenia kwoty straty z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostce zaleznej, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2013,

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, wzw.z § 3ust. 1 i3 wzw.z § 82 ust. | pkt 3w
zw.z § 91 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia w zw. z par. 58, par. 59 lit. b) oraz par. 63 MSR
39, w zwiazku z nieuwzglednieniem obiektywnego dowodu utraty wartosci w celu
ustalenia kwoty straty z tytulu utraty wartosci pozyczek udzielonych przez Emitenta, przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013,

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, wzw.z § 3ust. 1 i3 wzw.z § 82 ust. 1 pkt 3 w
zw. z § 91 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia w zw. z par. 39 lit. c MSSF 7 oraz par. B11 E
Zatacznika B do MSSF 7, w zwiazku z niezamieszczeniem rzetelnych i kompletnych
ujawnien dotyczacych opisu sposobu zarzadzania ryzykiem plynnosci oraz analizy
termindw zapadalno$ci aktywoéw finansowych utrzymywanych dla celow zarzadzania
ryzykiem ptynnosci, w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2013,

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, w zw. z § 3 ust. 1 13 wzw. z § 82 ust. 1 pkt 3 oraz
§ 91 ust. 1 pkt4 wzw.z§ 91 ust. 6 pkt 11 Rozporzadzenia, w zwigzku z niezamieszczeniem
rzetelnych 1 kompletnych ujawnien w odniesieniu do oceny, wraz z jej uzasadnieniem,
dotyczacej zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnos$ci
wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan, oraz okres§lenia ewentualnych zagrozen i



dziatan, jakie emitent podjgl Iub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom, w sprawozdaniu zarzadu z dzialalno$ci emitenta za rok obrotowy 2013;

6) w zwigzku z publikacjg skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartat 2014 roku
dopuscita si¢ naruszenia polegajacego na nienalezytym wykonaniu obowigzkéw
informacyjnych, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, w zw. z § 3 ust.
li3wzw.z§82ust. 1 pkt 1iust.2wzw. z § 87 ust. 51 10 Rozporzadzenia w zw. z par. 59
Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 3 ,,Polaczenia jednostek™,
»dalej ,,MSSF 3, stanowigcego zalacznik do Rozporzadzenia WE Nr 1126/2008, par. B64
Zatacznika B do MSSF 3 oraz par. 16A lit. 1) Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 , Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ,,dalej ,,MSR 34”, stanowigcego zalacznik do
Rozporzadzenia WE Nr 1126/2008, w zwigzku z nierzetelnym i niepelnym ujawnieniem
dotyczacym potaczen jednostek w zwigzku z przejeciem spotki w  skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat roku obrotowego 2014.

W przedmiotowej sprawie Komisja stwierdzita nieprawidlowosci w wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych przez spotke MSX Resources S.A. Prawidlowe wykonywanie obowigzkow
informacyjnych, ktorych naruszenie stwierdzita Komisja, ma znaczenie dla zachowania
transparentnosci rynku kapitatlowego. Wielokrotne naruszenia dotyczyly niewykonania lub
nienalezytego wykonania obowigzkow informacyjnych wynikajacych z przepisoéw prawa wskazanych
powyzej oraz mialy miejsce w latach 2012 — 2014, tj. w okresie, kiedy Spotka byta emitentem, ktorego
akcje dopuszczone byty do obrotu.

Komisja podkresla, ze do podstawowych, a zarazem kluczowych obowigzkéw emitentow nalezy
przekazywanie KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany i do publicznej wiadomosci raportow
okresowych. Prezentuja one bowiem kompleksowy obraz emitenta i sg zrodlem wiarygodnych danych
na temat jego sytuacji finansowej. KNF wskazuje, Zze na emitentow natozony jest obowigzek
prezentowania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (dalej
»MSR”). Po podjeciu przez organ zatwierdzajacy spotki stosownej decyzji rowniez sprawozdania
finansowe sporzadzane sa zgodnie z MSR. Wyklucza to dowolno$¢ prezentowania danych
finansowych przez spolki publiczne, polegajaca na przedstawianiu ich w sposob niezgodny z tymi
standardami. Celem sprawozdan finansowych jest dostarczanie informacji o sytuacji finansowe;,
wynikach dziatalnoéci oraz zmianach sytuacji finansowej jednostki, ktore beda uzyteczne dla
szerokiego kregu uzytkownikdéw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Komisja podkresla, ze do podstawowych obowigzkow emitentow nalezy publikacja raportow
biezacych i okresowych w sposdb 1 w terminach przewidzianych prawem. Raporty te powinny by¢
sporzadzone w sposob prawidtowy, rzetelny 1 kompletny. Terminowa 1 nalezyta publikacja ww.
informacji pozwala zachowa¢ rownowage informacyjng na rynku kapitalowym.

Ukaranie spotki MSX Resources S.A. nastapito w zwigzku ze stwierdzeniem szeregu naruszen art. 56
ustawy o ofercie poprzez nienalezyte wykonywanie obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z
informacjami okresowymi. Dokonane przez spotke MSX Resources S.A., wskazane w osnowie
decyzji, naruszenia mozna uszeregowa¢ w siedmiu grupach. Pierwsza grupg naruszen stanowi
nieujecie przez Spotke podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz transakcji finansowych jednostki



zaleznej w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I pdtrocze roku obrotowego
2012. Brak rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki zaleznej w KRS nie uzasadnia
nieuj¢cia go oraz innych transakcji finansowych jednostki zaleznej w skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta za I potrocze roku obrotowego 2012. Brak ww. informacji w
znaczacy sposob znieksztatcil zaprezentowany uczestnikom rynku obraz sytuacji finansowej Spotki i
jej Grupy Kapitatowej, natomiast ujgcie tych informacji spowodowatoby znaczacg zmiane¢ informacji
finansowej. Druga grupa naruszen dotyczy niezamieszczenia rzetelnych 1 kompletnych ujawnien
dotyczacych opisu sposobu zarzadzania ryzykiem ptynno$ci oraz analizy termindéw zapadalnosci
aktywoéw finansowych utrzymywanych dla celéw zarzadzania ryzykiem ptynnosci w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2012 oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2013.
W sytuacji, gdy Spotka ma problemy z ptynnoscia i biezagcym regulowaniem zobowigzan, ujawnienia
muszg odzwierciedla¢ dzialania Spotki w tych obszarach. Spoétka, w kontekscie trudnej sytuacji
finansowej Emitenta i Grupy Kapitalowej, byta zobowigzana do szczegodlnej dbatosci o przedstawienie
wlasciwych informacji zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem plynnosci oraz analiza terminow
zapadalno$ci aktywow finansowych utrzymywanych dla celow zarzadzania ryzykiem ptynnosci, aby
inwestorzy mogli podejmowac decyzje inwestycyjne bedac w pelni poinformowani. Spotka powinna
byla dolozy¢ nalezytych staran, aby przedstawione przez nig ujawnienia zwigzane z ryzykiem
ptynnosci byty rzetelne, kompletne i aby umozliwialy inwestorom wiasciwg 1 kompletng oceng¢ ich
wplywu na sytuacje finansowa Spolki 1 Grupy Kapitalowej. Trzecia grupa naruszen zwigzana jest z
niezamieszczeniem rzetelnych i kompletnych ujawnien w odniesieniu do oceny, wraz z jej
uzasadnieniem, dotyczacej zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem
zdolno$ci wywiagzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenia ewentualnych zagrozen 1
dziatan, jakie emitent podjat Iub zamierza podja¢é w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom, w
sprawozdaniach z dziatalno$ci grupy kapitalowej emitenta i sprawozdaniach z dziatalnosci emitenta za
2012 1 2013 rok. W sytuacji w jakiej znajdowata si¢ Spotka (okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci, takie jak poniesione straty netto i straty na dziatalno$ci operacyjnej, brak
znaczacych kontraktow na kolejne lata, liczne sprawy sadowe i1 administracyjne), opis 1 ocena
mozliwosci wywigzywania si¢ przez Spotke 1 jej spolki zalezne z zaciagnigtych zobowigzan
finansowych powinien by¢ na tyle szczegdtowy, zeby uzytkownik sprawozdan z dziatalno$ci emitenta
jak 1z dziatalno$ci grupy kapitatowej emitenta mogt odczytaé, w jaki sposob 1 jakimi srodkami Spotka
1jej spotki zalezne beda wywigzywac sie z zaciggnietych zobowigzan. Czwarta grupa naruszen dotyczy
nieuwzglednienia obiektywnego dowodu utraty wartosci w celu ustalenia kwoty straty z tytutu utraty
warto$ci pozyczek udzielonych przez Emitenta, przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013. Wielokrotne aneksowanie terminu
splaty pozyczek udzielonych przez Emitenta, wobec trudnej sytuacji finansowej pozyczkobiorcow,
stanowi obiektywny dowod utraty ich warto$ci, zatem Emitent powinien byt ustali¢ kwote straty z
tytulu utraty warto$ci pozyczek ujetych w ww. sprawozdaniach finansowych. Piata grupg naruszen
stanowi nieuwzglednienie czterech spdtek zaleznych, ktére zostaty sprzedane w trakcie roku
obrotowego, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2013. Biorgc pod uwagg
znaczacy wzrost w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za 2013 rok pozycji ,,koszty finansowe”
1 ,,strata brutto”, ktory nastapitby w przypadku ujgcia przychodow i kosztow zbytych spotek, to ich
pominiecie moglo mie¢ znaczacy wplyw na decyzje podejmowane przez uzytkownikow na podstawie
ww. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta. Szosta grupa naruszen zwigzana jest z
nieuwzglednieniem obiektywnego dowodu utraty wartosci w celu ustalenia kwoty straty z tytutu utraty
warto$ci udziatow w jednostce zaleznej, ujetych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2013.
Generowanie strat w roku 2013 przez jednostke zalezng Emitenta stanowi obiektywny dowod utraty



warto$ci udziatow w powyzszej jednostce, zatem Emitent powinien byl ustali¢ kwote straty z tytulu
utraty wartosci tych udziatéw. Fakt pézniejszej sprzedazy udzialow w spotce zaleznej za cene zblizong
do wykazanej w sprawozdaniu finansowym nie uzasadnia nicuwzglednienia obiektywnego dowodu
utraty wartosci. Siodma grupa naruszen dotyczy nierzetelnych i niepelnych ujawnien dotyczacych
potaczen jednostek w zwigzku z przejeciem spotki w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za III kwartat roku obrotowego 2014. Nierzetelne informacje dotyczace posiadanych
przez spotki mongolskie licencji oraz brak w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta za III kwartat roku obrotowego 2014 wszystkich wymaganych informacji w zakresie
potaczenia jednostek, w szczegdlnosci uniemozliwily inwestorom dokonanie petnej oceny charakteru
1 skutkow finansowych potaczenia ze spotka co moglo mie¢ wptyw na ich decyzje inwestycyjne
podjete na podstawie informacji zawartych w tym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zdaniem Komisji Nadzoru Finansowego naruszenia dokonane przez MSX Resources S.A. w zwigzku
z publikacja ww. raportéw okresowych byly istotne z punktu widzenia odbiorcéw 1 wpltywaty istotnie
na zmniejszenie wartosci informacyjnej ww. raportéw okresowych Spotki.

Inwestorzy angazujacy $rodki pieniezne w akcje spolek publicznych powinni mie¢ mozliwosé
podejmowania decyzji inwestorskich w oparciu o kompletne i rzetelne informacje, pozwalajace na
prawidtowa ocene sytuacji finansowej spotki. W zwigzku z powyzszym Komisja natozyta na Spotke
sankcj¢ administracyjng w postaci kary pieni¢znej. Kara jest nizsza od maksymalnej z uwagi na
uwzglednienie przez KNF sytuacji finansowej podmiotu.

Komisja w postepowaniu wykazata wielokrotne naruszenie przez Spotke obowiazkow informacyjnych
wynikajacych z ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujacym przed i po wejsciu w zycie ustawy
zmieniajacej, ktorymi ustawodawca obcigzyl emitentow papierow wartosciowych lub spotki
publiczne, a naruszenia te miaty miejsce w okresie trzech lat. W ocenie Komisji wlasciwe i terminowe
wywigzywanie si¢ przez emitentow papierow wartosciowych z obowigzkéw informacyjnych
umozliwia inwestorom podjecie mozliwie najbardziej optymalnej decyzji inwestycyjnej. Dlatego tez
spotki powinny dochowac¢ nalezytej starannosci w sporzadzaniu informacji biezacych, poufnych oraz
okresowych, a nastepnie publikowaé je w sposob 1 w terminie przewidzianym przez prawo. W
przypadku za$ Spotki caloksztalt okoliczno$ci stwierdzonych naruszen wskazuje na niestaranny sposob
prowadzenia polityki informacyjnej.

Czternastokrotne naruszenie przez Spotke obowiazkow informacyjnych — poprzez nienalezyte
wykonanie lub ich niewykonanie — przyczynito si¢ do naruszenia kluczowej dla funkcjonowania rynku
kapitatowego zasady transparentnosci. Natomiast ujawnienie precyzyjnych, wyczerpujacych 1
aktualnych informacji o emitentach papierow wartosciowych, buduje trwate zaufanie inwestorow 1
umozliwia opartg na odpowiednich informacjach ocen¢ ich wynikéw oraz aktywow. Wplywa to na
poprawe¢ ochrony inwestoréw oraz skuteczno$¢ funkcjonowania rynku (tak wyrok Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie z 7 wrze$nia 2012 r. VI SA/Wa 714/12, publik. Centralna Baza
Orzeczen Sadéw Administracyjnych, www.orzeczenia.nsa.gov.pl).

6. Komisja jednogtos$nie zezwolita na zmiang statutu:

e MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego,
e MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego.


http://www.orzeczenia.nsa.gov.pl/

7. KNF jednogto$nie natozyta na 12 biur ustug platniczych kary pienigzne w wysokosci po 5000
lotych na 2 biura i 3000 zlotych na 1biuro (wyzsza kara jest zwigzana z tym, ze biuro bylo juz
weczesniej karane przez KNF za podobne naruszenia) oraz po 900 zlotych na 9 biur za naruszenie
obowigzkdéw okreslonych w ustawie o ustugach ptatniczych, polegajace na:

e nieprzekazaniu KNF w ustawowym terminie informacji o tacznej wartosci i liczbie transakcji
ptatniczych wykonanych w IV kwartale 2014 r., 2014 r., I kwartale 2015 r. lub w III kwartale
2015r. albo

e opdznieniu w przekazaniu w ustawowym terminie dokumentu potwierdzajacego zawarcie
kolejnej umowy gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej albo umowy ubezpieczenia.

W przypadku ponownych naruszen obowigzkow przez te biura ustug ptatniczych, KNF rozwazy
natozenie wyzszych kar.

KNF przypomina biurom ustug platniczych o ich obowigzkach prawnych wynikajacych z ustawy o
ushugach platniczych. Wigcej informacji na temat tych obowigzkow mozna znalez¢ w broszurze
wydanej przez KNF.

Jaka jest roznica miedzy biurem ustug platniczych a krajowa instytucja platnicza?

8.  Analizujac wnioski o ponowne rozpatrzenie spraw zakonczonych natozeniem przez KNF kar na
3 biura ustug ptatniczych w wysokosci po 900 ztotych, Komisja jednoglosnie utrzymata w mocy
decyzje w przypadku 1 biura, obnizyta wysokos¢ kary z 900 ztotych do 500 ztotych dla 1 biura, a w
przypadku 1 uchylita decyzje o karze.

9.  Kolejne posiedzenia KNF sa zaplanowane na:

16 wrzesnia 2016 1.

27 wrzesnia 2016 1.

4 pazdziernika 2016 r.
11 pazdziernika 2016 r.


http://www.knf.gov.pl/Images/KNF%20BUP_internET_tcm75-39119.pdf
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http://www.knf.gov.pl/Images/KNF_uslugi_platniczych_tcm75-32630.pdf

