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LIST ZARZADU
Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,
oddaje w Panstwa rece jednostkowy raport roczny Oxygen SA za rok 2021.

W 2021 roku, zgodnie z naszymi zatozeniami strategicznymi, kontynuowaliSmy intensywne rozwijanie
portfolio gier mobilnych oraz gromadzilismy doswiadczenia w pozyskiwaniu uzytkownikéw do naszych
produktéw (dalej User Acquisition). Na przestrzeni roku w petni zrealizowaliSmy zatozenia kolejnego
(przewidzianego na 2021 rok) pierwszego etapu naszej strategii — opublikowania 17 wysokiej jakosci
tytutéw. Co warte podkreslenia nie tylko udato sie wydac 17 nowych tytutdow, ale rowniez rozwing¢ 4
tytuty opublikowane w 2020 roku. Wszystkie powyzej opisane osiggniecia zrealizowaliSmy w
zatozonym budzecie oraz czasie. Ponizej dwie listy tytutéw. Lista z 2020 roku, pokazujgca ktére tytuty
byty rozwijane w 2021 oraz lista tytutéw wydanych w 2021 z zaznaczeniem, ktdre tytuty rozwijamy w
2022 rok.
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Oprécz sukcesow wydawniczych, od poczatku ubiegtego roku utrzymywaliSmy silny nacisk na
pozyskanie mocnych partneréw zewnetrznych, dzieki ktorym nasze tytuty mogg dotrzec do szerszego
grona uzytkownikéw (nie tylko mobile, ale rowniez platform Steam i Switch). Dzieki tym wspotpracom
réwniez my sami mozemy sie nauczy¢ od wiekszych od nas, jak wydawac tytuty na rynkach, na ktérych
jeszcze nie jestesmy ekspertami. Realizujgc ten cel udato nam sie podpisa¢ umowe z Deadalic
(miedzynarodowym powszechnie szanowanym wydawcg tytutdw na platformy Steam i Switch).
Wspodtpraca ta zaowocowata wydawnictwem gry Jars (zrealizowanej w ramach planu roku 2020) na
Steam i Switch. Sama wspotpraca przyniosta wymierne korzysci dla Grupy (ptatnos$¢ z géry w ramach
wspotpracy oraz pojawienie sie na szerszym rynku). Do grona naszych wydawcéw dotgczyt tez jeden z
najwiekszych graczy na globalnym rynku gamingowym — Ubisoft, ze swoim brandem specjalizujgcym
sie w wydawnictwach gier z gatunku Hyper Casual - Ketchapp. Jest to wazna strategicznie umowa,
gdyz oprdécz samego dostepu do ogromnej wiedzy i budzetow marketingowych, udato nam sie rowniez
utworzy¢ zbalansowany system wydawania gier typu Hyper Casual, ktéry nie polegat juz tylko na
jednym duzym wydawcy (Voodoo, pozyskany w 2020 r.). Dzieki temu, mamy otwarte Sciezki
wspotpracy z dwoma liderami rynku i nie jesteSmy od zadnego z nich uzaleznieni.
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Warto podkreslic, ze rynek gier mobilnych jest rynkiem niezwykle dynamicznym i zapewnienie
doptywu nowych tytutdow, produkowanych nie tylko przez nas, ale rowniez przez partneréw
zewnetrznych, jest bardzo waznym celem strategicznym. Dlatego systematycznie tak jak w 2020 roku
poszerzaliSmy pule studiéw wspotpracujgcych z nami, ktorych gry sa wydawane przez Grupe. | tak
udato sie pozyska¢ dwa nowe studia, z ktérymi wydalismy tytuty Rage Squad, Beestagons oraz Minion
Mash. Warto podkresli¢, ze sg to tytuty duze casualowe i mid-core, dzieki czemu wachlarz tytutéw
posiadanych w wydawnictwie naszej Grupy systematycznie sie powieksza. Zgodnie z zatozeniami
naszej strategii, tytuty te pomagajg nam czerpa¢ wiedze o tym jak funkcjonujg gatunki gier, ktorych
wczesniej nie mieliSmy w portfolio oraz zwiekszajg naszg szanse na znalezienie sie z wtasciwym
tytutem we wtasciwym momencie.

Dzieki profesjonalizmowi oraz jakosSci jakg reprezentujg nasze gry, zostaliSmy zauwazeni na szeroko
pojetym rynku gier. Nie tylko jako wydawca czy producent swoich tytutow, ale réwniez jako
wysokojakosciowy podwykonawca, ktéry nie tylko wie jak dobrze technicznie wykonac tytut, ale
réowniez potrafi go wydaé. Posiadanie tych dwdch kompetencji (produkcja oraz wydawnictwo) w
Grupie sprawia, ze kontaktujg sie z nami klienci, ktérzy poszukujg kompleksowej obstugi ich pomystow.
Dodatkowo, wsrdod naszych klientéw pojawity sie réwniez firmy, ktére sg zainteresowane produkcjg
tytutdw na rynek Play-to-earn, ktory w 2021 roku byt jedng z najszybciej rosngcych gatezi rynku gier.
Dzieki temu, od potowy 2021 roku jako Grupa zaczelisSmy pojawiac sie na rynku gier opartych o NFT
oraz kryptowaluty, a od pierwszego kwartatu 2022 wykonujemy gry dla projektow NFT.

Dynamika naszych wskaZznikéw ekonomicznych pokazuje, ze obrana przez nas strategia zaczyna
systematycznie przynosi¢ pozytywne efekty, nie tylko w postaci wydanych tytutéw, ale réwniez w
postaci rosngcych przychodéw. Warto zwrdci¢ uwage na ponad 2 krotny wzrost przychodéw Grupy
Kapitatowej w stosunku do 2020 roku. Nadal skupiamy sie na zbudowaniu fundamentéw, ktére w
przysztosci doprowadzg spoétke do rentownosci. Cel ten w 2021, tak samo jak w 2020, w petni
osiggnelismy, czego efekty wida¢ na planach wydawniczych zaprezentowanych powyzej. Warto raz
jeszcze podkresli¢, iz wyniki sg w petni zgodne z planem i zaktadang strategia.

Warto zauwazyc tez, ze rok 2021 potwierdza, iz obrany przez nas kierunek rozwoju w grach mobilnych
zostat poparty przez stabilny trend wzrostowy tego segmentu. Wzrost rynku gamingu mobilnego na
Swiecie w ubiegtym roku przekroczyt 7% w stosunku rok do roku, pomimo nienaturalnie silnego
wzrostu w roku 2020 (pandemiczny pik). Pokazuje to, jak silny jest rynek gamingu mobilnego jako gataz
rynku.
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Niezaleznie od pozytywnych wydarzen na rynku, nalezy mie¢ na uwadze, ze (ze wzgledu na cykl
wydawniczy, jakim rzadza sie tytuty na rynku mobile) petng niezaleznos¢ finansowa planujemy
0siggna¢ w drugim etapie naszej strategii, czyli do potowy 2023 roku. Jednak tak samo jak w
poprzednim roku i w tym roku nalezy spodziewac sie poprawy parametrow finansowych Grupy
Kapitatowej Oxygen SA, czego zwiastunem sg kontakty podpisane w obszarach zwigzanych z
projektami NFT oraz ciggty rozwdj tytutéw z lat poprzednich.

Warto pamietac, ze wyniki na rynku gier mobilnych nie opierajg sie na debiutach, ktore wymagajg
jeszcze wielu iteracji zanim osiggng odpowiednie wspdétczynnik - opierajg sie natomiast na wynikach
tytutdéw dojrzatych, ktore przeszty faze ,soft launch”, czyli tych z naszych produktéw, ktore w ostatnich
miesigcach byty zmieniane w oparciu o dane statystyczne zbierane od graczy i rynku. Zaktadamy, ze
wptyw na wzrost przychodow w tym roku bedg miaty gtownie tytuty z lat poprzednich zas produkcije,
ktére wydajemy w roku 2022, bedg generowaty przychody w latach kolejnych. Warto réwniez
podkresli¢, ze rozmiar tytutu takze ma wptyw na dtugosc¢ okresu, po ktéorym nalezy spodziewac sie
przychodow, jak i dtugos¢ okresu, w ktorym te przychody beda generowane. Im wieksza gra, tym
dtuzsza faza ,soft launch”, a w zwigzku z tym, okres od wydania tytutu do efektdw ekonomicznych jest
dtuzszy niz w przypadku tytutu typu hyper-casual, ktére majg znacznie krétszy czas inkubacji, ale
rowniez okres generowania przychodoéw jest krétszy. Dlatego tez nasze portfolio zawiera zaréwno
tytuty mate (hyper-casual), jak i tytuty wieksze (casual, mid-core), aby zarzadzaé¢ czasem zwrotu z
inwestycji i nie odktadaé generowania przychodéw na lata w przysztosé, tylko pokazywac wzrosty
przychoddéw wczesniej.

W tym miejscu warto odnies¢ sie do dziatan ksiegowo-administracyjnych, ktére tak jak w poprzednich
latach zostaty dokonane w konsekwencji sporzgdzania sprawozdan finansowych za 2021 r. W latach
2020-2021 przeprowadzaliSmy 4 krotnie, z 3 rdoznymi rzeczoznawcami wyceny spotki Mousetrap
Games sp. z 0.0. Kazdy z podmiotéw przeprowadzajgcych wyceny przedstawit rézne podejscie do
wyceny. Zatem otrzymaliSmy 3 podejscia: negatywne, przyjete przez Zarzad oraz pozytywne. W tym
roku ponownie wykonalismy test na utrate wartosci posiadanych udziatéw w Mousetrap Games sp. z
0.0. z podmiotem, ktéry dostarczyt nam podejscia negatywnego. Podejscie to zostato zweryfikowane
pozytywnie dla spétki (uzyskana wycena zostata podniesiona o 11% w stosunku do wyceny z
poprzedniego badania). Jednak pomimo poprawy scenariusza negatywnego, nadal w sprawozdaniu
finansowym postugujemy sie wyceng przeprowadzong przez najbardziej renomowany podmiot
(podmiot z Grupy Deloitte) i nie zmieniamy wyceny spotki Mousetrap Games sp. z 0.0. w dokumentach
ksiegowych.
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Powyzej opisywane wydarzenia sg scisle ksiegowe, ktére w zaden sposdb nie wptywajg na operacyjng
dziatalnos¢ Spotki ani zdolnosci do realizowania zatozen biznesowych. Sg to dziatania podyktowane
bardzo restrykcyjnymi i wymagajgcymi procesami rachunkowymi oraz konserwatywnym podejsciem
ksiegowym do mozliwosci generowania przez Nasze tytuty przychodéw. Biznesowo ich zdolnos¢ do
generowania zyskéw jest wcigz bardzo wysoka.

Nasza Grupa Kapitatowa w petni realizuje bardzo wymagajgce zadania natozone na nig przede
wszystkim od strony kosztowej i wydawniczej. Nalezy rowniez podkresli¢, ze prowadzimy Spotke w
sposob staranny i transparentny. Analizujgc szczegétowo zastrzezenia audytora, dotyczace wyceny
przeprowadzonej przez Deloitte, jako Zarzad wzigtem pod uwage zdanie zaréwno audytora, Rady
Nadzorczej jak i podmiotdw przeprowadzajgcych wyceny. Zastrzezenia dotyczgce wyceny, wynikajg z
réznic w postrzeganiu ryzyk rynkowych przez podmiot audytujacy i podmiot wyceniajacy Deloitte.
Postanowitem przyjgé wycene renomowanego wyceniajgcego, gdyz w mojej ocenie jak rowniez w
ocenie Rady Nadzorczej, dostarczone przez wyceniajgcego uzasadnienie stanowiska, byto rzetelne
cho¢ w dalszym ciggu powsciagliwe i konserwatywne. Dodatkowo zwracam Panstwa uwage, iz na 31
grudnia 2021 r. spotki zalezne w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wykazaty ujemne
kapitaty wtasne. W obydwu spdtkach kapitaty ujemne wynikajg z inwestycji przeprowadzonych w
tytuty, ktére jak omdéwiono wczesniej majg szanse przyniesé przychody w najblizszych miesigcach. Nie
widze jednak zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, gdyz juz na poczatku 2022 roku zostaty
przeprowadzone konwersje czesci diugu na kapitat i planowane s3 kolejne podobne dziatania, co
zapewni spotkom odpowiedni poziom kapitatéw podstawowych i zapasowych. Z perspektywy Grupy
nie ma to wptywu na dziatalnos¢ operacyjng spofek.

Podsumowujac, Spotka w dalszym ciggu koncentruje sie na realizacji strategii wdrozonej w zesztym
roku. Rozwijamy intensywnie rdznego rodzaju i rozmiaru tytuty — tak, aby zwieksza¢ przychody
zarowno krotkookresowo, jaki i dtugofalowo. Inwestujemy w rozwdj nowych produkcji, ktére beda
naszym narzedziem do osiggania przychoddéw w przysztosci, a takze rozwijamy sie w obszarze nowego
trendu na rynku gier opartego o Swiat kryptowalut, NFT i szeroko pojetego Metaverse tak, aby
systematycznie zwieksza¢ nasze mozliwosci komercjalizacji. Budujgc intensywnie sie¢ kontaktow,
powiekszajac liste studidow gamingowych, ktorych tytuty wydajemy oraz liste dystrybutoréw, z ktérymi
wspotpracujemy, realizujemy konsekwentnie bardzo mocny, poparty trendami rynkowymi plan,
ktérego konsekwentna i stabilna realizacja umacnia nasze perspektywy biznesowe i finansowe na
kolejne okresy.
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Aby potwierdzi¢ stowa zawarte w tym liscie, przedstawiam Panstwu plan wydawniczy na 2022 rok. Jest

on jeszcze mato szczegdtowy, ale juz dzisiaj mozemy podzieli¢ sie z Panstwem naszg silng wiarg, ze i w

tym roku uda nam sie go zrealizowa¢ w 100%, podobnie jak w latach poprzednich:

i

OXYGEN
NASZE TYTULY
1 (ﬂa}) The D_ream Room*
2 H Match Hero*
3 (ﬂa}) Aqua Balls*
! @ Hypercasual
&‘-\ﬁ o = ercasual
MOUSETRAP Bt
m B H Hypercasual
HYP ‘- ! (ﬂ%ﬂ) Hypercasual

CATE

TEEBEBD

=

=

Hypercasual

Hypercasual

Hypercasual

Hypercasual

Hypercasual

Hypercasual

Hypercasual

PLAN WYDAWNICZY

2022

WYDAWNICTWO

D
18 rx.» Bounce Dash
S

Hypercasual
H Pick it Out*
T Puzzle
(Uf;@) Billion Bullets*
— Bullet hell, Rougelike
ﬂg@) TBC
1 -

BB Tee
TYLKO DEV

2 )~ Crypto Dino
Gra NFT

16

n

18

*Tytut nie finalny

Dziekuje Panstwu za zaufanie i gratuluje inwestycji juz w obecnej fazie rozwoju. Szczerze wierze, ze

przetozy sie ona na zapowiadane i planowane efekty w przysztosci.

Z wyrazami szacunku

Edward Mezyk, Prezes Zarzagdu Oxygen S.A



Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Oxygen SA za 2021 rok

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Rachunek Zyskow i Strat 01.01.2020 01.01.2021 01.01.2020 01.01.2021
Grupy Kapitatowej Oxygen 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021
SA skréocony
w ztotych W euro
Przychody netto ze sprzedazy 887 946,44 2 057 385,83 198 461,11 449 456,22
Koszty dziatalnosci 2 899 800,41 3 693 798,89 648 121,99 806 946,78
operacyjnej
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 011 853,97 -1 636 413,06 -449 660,88 -357 490,56
Pozostate przychody 1 537,32 1621,38 343,60 354,21
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 5535255,20 404 257,72 1237161,22 88 314,08
Zysk (strata) z dziatalnosci -7545571,85| -2039049,40| -1686 478,50 -445 450,44
operacyjnej
Przychody finansowe 271,48 0,00 60,68 0,00
Koszty finansowe 37 937,41 140 482,13 8 479,23 30 689,71
Odpis wartosci firmy 5598 425,30 3168 109,12 1251 280,10 692 104,67
Zysk (strata) brutto -13 181 663,08 -5 347 640,65 -2946 177,16 -1168 244,82
Zysk (strata) netto -13 085 285,32 -5 066 681,53 -2924 636,18 -1106 866,53
Bilans Grupy Kapitatowej Oxygen SA
, 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2021
skrécony
w ztotych W euro
Aktywa trwate 9130 415,33 6 396 208,13 |1 978 507,27 | 1 390 661,42
Wartosci niematerialne i prawne 1145283,93 1302 629,62 248 176,29 283 217,29
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 7 866 038,47 4697 929,35| 1704 524,24 1021 422,22
Rzeczowe aktywa trwate 22 686,12 8 526,24 4 915,95 1 853,77
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 2 500,00 0,00 543,55
Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 96 406,81 384 622,92 20 890,79 83 624,59
Aktywa obrotowe 1062 996,35 1327 452,04 230345,05| 288614,18
Zapasy 642 000,01 1049 058,37 139117,62 228 085,92
Naleznosci krétkoterminowe 178 901,26 249 811,67 38 766,85 54 313,97
Inwestycje krétkoterminowe 82 224,24 13 674,32 17 817,51 2 973,07
Krétkoterminowe rozliczenia 150 870,84 14907,68| 3464307 324122
migdzyokresowe




@

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Oxygen SA za 2021 rok

0,00

0,00

0,00

0,00

Udzialy (akcje) wiasne

0,00

0,00

0,00

0,00

Aktywa razem

| 10193 411,68

7723 660,17 | 2 208 852,321 679 275,59

Kapitat (fundusz) wlasny 8 299 278,61 4837 975,30 | 1798 404,83 | 1 051 870,96
Kapitat (fundusz) podstawowy 5261 506,00 9123 860,10 1140 137,38 | 1 983 706,59
Kapitat (fundusz) zapasowy 7 041 622,11 14201 970,78 | 1 525 878,07 | 3087 787,71
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw 6812 929,00 13973277,67| 1476 321,62 3038 065,33
(akcji)
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
- Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 10 567 324,55 1150 000,00 2289877,04| 250 032,61
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1485888,73| -14571174,05| -321983,34 03;91 gg
-2 835 -1101
Zysk (strata) netto -13 085 285,32 -5 066 681,53 504,32 596,19
Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1894 133,07 2885684,87| 410447,49( 627 404,63
Rezerwy na zobowigzania 73 519,52 109 632,80 15931,25 23 836,33
Zobowigzania dlugoterminowe 1059 731,37 0,00 229637,55 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 760 882,18 277605207 16487869 603 568,31
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 10 193 411,68 7 723 660,17 | 2 208 852,32 | 1 679 275,59

Dane z bilansu zostaty przeliczone po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A),
obowigzujgcym odpowiednio w dniach 31.12.2020 r. oraz 30.12.2021 r.

-31.12.2020r. — 4,6148 zt,
-30.12.2021 r. — 4,5994 zi.

Dane z rachunku wynikéw zostaty przeliczone po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A),
przyjetym jako srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca odpowiednio roku 2020 oraz

2021:
-rok 2020 r. — 4,4742 zi,
-rok 2021 r. — 4,5775 zi.
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OSWIADCZENIE
w sprawie rzetelnosci i kompletnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dziatajgc w imieniu Oxygen SA z siedzibg we Wroctawiu oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy,
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Oxygen SA za rok obrotowy 2021 i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Oxygen SA oraz jej wynik finansowy oraz, ze
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej Oxygen SA, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wroctaw, dn. 31 marca 2022 .

Edward Mezyk - Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE
w sprawie wyboru firmy audytorskiej
do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dziatajgc w imieniu Oxygen SA z siedzibg we Wroctawiu os$wiadczam, ze wybér firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Oxygen SA zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej, oraz ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Oxygen SA zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Wroctaw, dn. 31 marca 2022 .

Edward Mezyk - Prezes Zarzadu
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Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej odnoszgce sie do opinii z
zastrzezeniem

Stanowisko Zarzadu

Analizujgc szczegdtowo zastrzezenia audytora, dotyczgce przyjetej przez Zarzad w ksiegach
rachunkowych wartosci godziwej 12,41 min zt spétki Mousetrap Games sp. z 0.0., bazujgcej
na podstawie wyceny sporzadzonej przez Deloitte Advisory sp. z 0.0. sp.k., Zarzad wziat pod
uwage zdanie zaréwno audytora, Rady Nadzorczej jak i podmiotéw przeprowadzajgcych
wyceny. Zastrzezenia dotyczace wyceny wynikajg z rdéznic w spostrzeganiu ryzyk rynkowych
przez podmiot audytujacy i podmiot wyceniajacy z Deloitte Advisory sp. z 0.0. sp.k. Pomimo,
iz wartos$¢ godziwa zdaniem podmiotu audytujgcego ulegta podwyzszeniu (z 7,214 min zt w
2020 r. do 8,055 min zt w 2021 r.), to Zarzad postanowit odstgpi¢ od dokonywania ponownej
wyceny przez inny podmiot i przyja¢ wycene renomowanego wyceniajgcego, gdyz w ocenie
Zarzadu i Rady Nadzorczej dostarczone przez wyceniajgcego uzasadnienie stanowiska, byfo
rzetelne cho¢ w dalszym ciggu powsciggliwe i konserwatywne.

Opinia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza zapoznata sie z zastrzezeniami Biegtego rewidenta, a takze wyjasnieniami
Zarzadu Spotki oraz raportami z wyceny 100% udziatow w spétce Mousetrap Games sp. z
0.0., powofanymi w punkcie | powyzej, jak rowniez odpowiedziami Deloitte Advisory sp. z
0.0. sp.k. na zadane przez Biegtego rewidenta pytania, wraz z dodatkowym wyjasnieniem,
zawartych w wiadomosci e-mail z dnia 28 maja 2021 roku.

Zgodnie z otrzymanymi raportami, wycena 100% udziatbw w Mousetrap Games sp. z
0.0.wyniosta:

1) zgodnie z wyceng sporzadzong przez ValMax sp. z o0.0., wedtug stanu na 31 grudnia
2021 roku — 8.054.500,00 zt, wobec 7.214.400,00 zt na dzieri 31 grudnia 2020 roku;

2) zgodnie z wyceng sporzgdzong przez Deloitte Advisory sp. z 0.0. sp.k. wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2020 roku — 12,41 min zt.

W oparciu o wskazang w punkcie 2) powyzej wycene, Zarzad Spotki podjat decyzje o
dokonaniu na koniec 2020 roku odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie 5,598 tys. zt.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia podjete przez Zarzad Spétki dziatania zwigzane z
przeprowadzeniem testu na utrate wartosci udziatéw w Mousetrap Games sp. z 0.0., jak
rowniez przyjecie za podstawe wartosci inwestycji dtugoterminowej w udziaty Mousetrap
Games sp. z 0.0.kwoty wynikajgcej z wyceny sporzgdzone] przez Deloitte Advisory sp. z o.0.
sp.k. W opinii Rady Nadzorczej, Zarzad Spétki dotozyt nalezytej starannosci w wyborze
podmiotu przeprowadzajgcego wycene, wybierajgc podmiot z tzw. wielkiej czwérki, jak
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rowniez przy sporzadzeniu danych stanowigcych podstawe dokonanej wyceny, a wobec
wzrostu wartosci godziwej udziatébw w Mousetrap Games sp. z 0.0.wynikajgcego z opinii
ValMax sp. z 0.0., uznata za witasciwe odstgpienie od dokonywania ponownej wyceny przez
inny podmiot.

Biorac pod uwage renome podmiotu dokonujgcego powyzszej wyceny oraz kluczowych oséb
zaangazowanych w jej przeprowadzenie, jak réwniez przyjetg metodologie wyceny, dane
stanowigce jej podstawe i wyjasnienia ztozone przez Deloitte Advisory sp. z 0.0. sp.k. , a
takze fakt, ze w ocenie ValMax sp. z 0.0. wartos¢ godziwa udziatdw w Mousetrap Games sp.
z 0.0. wzrosta w 2021 roku, w ocenie Rady Nadzorczej Zarzad Spotki jest w petni uprawniony
do utrzymania wyzej powotanej wartosci inwestycji w udziaty Mousetrap Games sp. z 0.0. W
ksiegach rachunkowych na zakorczenie 2021 roku i pozytywnie opiniuje podjete w tym
zakresie przez Zarzad dziatania.
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