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opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnos$ci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Charakterystyka grupy kapitalowej na dzier 30.06.2018 r.

Grupa Kapitatowa posiada strukture holdingows. Spétkg dominujaca jest Mex Polska S.A., ktéra
zarzadza Grupg Kapitatowg oraz czuwa nad spéjnoscig i przejrzystoscig standardéw w zakresie
prowadzonej dziatalnosci gastronomicznej przez spoétki zalezne i powigzane. Mex Polska S.A.
tworzy strategie rozwoju Grupy, czuwa nad jej wtasciwg realizacjg oraz jest wiascicielem znakéw
towarowych. Spétki zalezne oraz objete kontrola prowadzg dziatalno$é¢ gospodarcza w
wynajmowanych lokalach na obszarze catej Polski. Ww. Grupa Kapitalowa na dzien 30.06.2018 r.
sktadata sie z nastepujgcych podmiotéw:

| | Udziat w ogélnej liczbie gtoséw (w %)
? Wyszczegélnienie I
g ; 30.06.2018r.
} MEX POLSKA S.A. z siedzibg w todZzi ul. Piotrkowska 60 Jednostka dominujgca
i a) jednostki zalezne
i Villa Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 67 E 100%
} Cafe Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Marszatkowska 80 i 100% ,
| Cafe Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Marszatkowska 76/80 100%
E Mex PI Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi ul. Mielczarskiego 11 ! 100%
[ Mex P Sp. z 0.0. z siedzibg w F:’bznaniu ul. Stary Rynek 85 {A 100%
; Mag Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Podwale 29 f 100%
| Mag I Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Podwale 29 I 100% do 25.06.2018
i Mex K Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Floriariska 34 I 100%
! AAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zgoda 6 lok. 1A ] 100%*
IGFWI_P £06dz Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 92 f 100%
f PWiP Krakéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Sw. Jana 3/5 ! 100%
PWIiP Wroctaw Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ul. Rynek Ratusz 13/14 ! 100%
PWIP Gdarnisk Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku ul. Diugi Targ 35/38 ! 100%
PWiP Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul. Wroctawska 8 l 100%
PWiP Warszawa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Nowy Swiat 19 f 100%
PanKejk £édz Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi ul. Ogrodowa 19 A i 100%
Mex Partner Sp. z 0.0. z siedzibg w Ltodzi ul. Piotrkowska 60 \ 100%
Mex Master Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi ul. Piotrkowska 60 ! 100%
Mex Bistro | Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Szewska 20 [ 100%*
Mex Bistro Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul. Stary Rynek 85 ! 100%
[ Mex Bistro Ill Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ul. Mariacka 8/1 g 50%**
f Mex Bistro IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Nowy Swiat 22/28/2-3, | 50%**
; Mex Bistro V Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Plac Nowy 7/U-1 100%*
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. 2A§§7Bistro VII Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu przy Rynku Staromiejskim K 5194+ |
| Mex Bistro IX Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu ul. Ruska 51-51B ' 100%*
| Mex Bistro X Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie ul. ks. Bogustawa 4/2 1 51%**
Mex Bistro XI Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu ul. Warszawska 3/36 ; 100%
f Mex Bistro XII Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie ul. Staromiejska 6 ; 100%*
; Mex Bistro XIV Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy ul. Podwale 12 I 51%**
{ Mex Manufaktura Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Karskiego 5 ‘ 100%
: Mex Piotrkowska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 67 i 100%
l Mex Bistro XVII Sp. z o.0. z siedzibg w £odzi, ul. Piotrkowska 60 i— 100%*
| Mex Bistro XVIII Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Mielzyriskiego 21| 100%
I Mex Bistro XIX Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, ul. Piotrkowska 60 ! 100%*
i Mex Bistro XX Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, ul. Piotrkowska 60 ; 100%*
i Mex Bistro XXI Sp. z o.0. z siedzibg w todzi, ul. Piotrkowska 60 I 100%*
gll4ex Bistro XXII Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, ul. Krakowskie Przedmie$cie i 100%*

| * udziat bezposredni i posredni, razem 100%

|
| ** udziat posredni
|

! b) jednostki objete kontrolg w oparciu o umowe franczyzy

; Mex Krakéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Floriariska 34

! Mex Zgoda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zgoda 6 lok. 1A

E Mex Sopot Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie ul. Bohateréw Monte Casino 54
|

Mex Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul. Kramarska 19

|
i Mex £6dz Manufaktura Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Ogrodowa 19A

Mex .6dz Piotrkowska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 67

|
|

c¢) pozostate podmioty powigzane (powigzania osobowe)

! Anado Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 60

| Kodo Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 60

I Wiad sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Gérczewska 53

|
|
|
| Tapas Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 60 l =
|
|

l AD OPERA Sp. z 0.0. z siedziba. w Warszawie ul. Plac Teatralny 1

ADKZ Andrzej Domzal, Klaudyna Zakrzewska s.c. z siedzibg w Warszawie ,
Plac Teatrainy 1

‘ ADMZ Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Moniuszki 4A -

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Mex Polska S.A., w tym potaczenia, przejecia
lub podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie Il kwartatu 2018 r. nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy, w stosunku do
stanu jaki byt prezentowany na koniec | kwartatu 2018 r.:



Sprawozdanie Zarzagdu Mex Polska S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i
w I pétroczu 2018 r.

a) podziat — W dniu 25 kwietnia 2018 roku nastapito wydzielenie czeéci majatku spétki Mag i
utworzenie spétki Mag |, w dniu 25 czerwca 2018 spotka Mag | zostata sprzedana w catosci
inwestorowi zewnetrznemu.

b) potgczenia — brak

c) restrukturyzacja — brak

d) inne - brak

zwiegzly opis istotnych dokonan lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Z istotnych zdarzeri i dokonan jakie zostaly zrealizowane w okresie, ktérego dotyczy raport nalezy
wymieni¢ przede wszystkim:

Luty

Raportem biezgcym nr 3/2018 z 19 lutego 2018 roku Spétka poinformowata o zakoriczeniu
negocjacji dotyczacych zawarcia uméw nabycia udziatéw Bobby Burger sp. z 0.0. z uwagi na to,
ze w trakcie negocjacji nie udato sie ustali¢ warunkéw planowanej transakcji, przy czym nie
wykluczono w przysztosci powrotu do negocjacji ze wspdlnikami Bobby Burger sp. z 0.0.

Maj

Raportem biezgcym nr 8/2018 z 23 maja 2018 r. Spétka poinformowata o powotaniu w dniu 22 maja
2018 roku Piotra Mikotajczyka do Zarzadu Spétki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu na kolejng
kadencje.

Raportem biezacy nr 9/2017 z 23 maja 2018 r. Spétka poinformowata o rekomendacji Zarzadu w
sprawie podziatu zysku netto za rok 2017. Zarzad wnioskowat , aby wypracowany przez Spétke w
roku obrotowym 2017 zysk netto w kwocie 1 247 076,69 zt (jeden milion dwiescie czterdziesci
siedem tysiecy siedemdziesigt sze$¢ ziotych i szescédziesiagt dziewieé groszy) przeznaczyé w catosci
na wyptate dywidendy, jak réwniez o to, aby przeznaczyé na wyptate dywidendy kwote 56 047,43
zt (pigcdziesiat sze$c tysigey czterdziesci siedem zt i czterdziesci trzy gr.) z kapitatu zapasowego,
ktory powstat z zyskéw z lat ubiegtych. taczna kwota przeznaczona na wyptate dywidendy
wyniostaby 1 303 124,12 zt (jeden milion trzysta trzy tysigce sto dwadziescia cztery zt i dwanascie
groszy, co odpowiada kwocie 0,17 z} (siedemnascie groszy) na jedng akcje objetg dywidendg

Czerwiec

Raportem biezacy nr 15/2018 z dnia 22 czerwca 2018 r. Spétka poinformowalta, ze Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki, ktére odbyto sie w dniu 22 czerwca 2018 roku, podjefo uchwate o
wyptacie dywidendy.

Na wyptate dywidendy przeznaczono tgcznie kwote 1.303.124,12 zt (jeden milion trzysta trzy tysiace
sto dwadziescia cztery ztote i dwanascie groszy), z czego kwota 1.247.076,69 zt (jeden milion
dwiescie czterdziesci siedem tysigcy siedemdziesiat sze$¢ ziotych i szesédziesiat dziewieé groszy)
stanowi zysk netto Spdétki za 2017 rok, a kwota 56.047,43 zt (piecdziesigt sze$¢ tysiecy czterdziesci
siedem ztotych i czterdziesci trzy grosze) zostanie pobrana z kapitatu zapasowego, ktéry powstat z
zyskow z lat ubiegtych.

Wartos¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje odpowiada kwocie 0,17 zt (siedemnascie groszy).
Dywidendg objetych jest 7.665.436 (siedem miliondw szescset szesédziesiat pieé tysiecy czterysta
trzydziesci sze$¢) akcji Spotki tj. wszystkie akcje Spéiki.
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Dzien dywidendy zostat ustalony na 6 lipca 2018 roku, a termin wyptaty dywidendy na 30 wrzes$nia
2018 roku.

Raportem biezagcym nr 16/2018 z dnia 22 czerwca 2018 r. Spoétka poinformowata, ze Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki, ktére odbylo sie w dniu 22 czerwca 2018 roku, podjefo uchwaty w
sprawie odwotania nastepujgcych Czionkéw Rady Nadzorczej Spétki:

1. Andrzej Domzata ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej oraz funkcji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, 2. Wiestawa Likusa ze stanowiska Czionka Rady Nadzorczej oraz funkcji
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, 3. Barbary Osojcy ze stanowiska Czitonka Rady
Nadzorczej, 4. Tadeusza Zawadzkiego ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej, 5. Hieronima
Wojcika ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej.

W podjetych uchwatach nie zostaty podane przyczyny odwotania wskazanych powyzej Cztonkéw
Rady Nadzorczej Spoiki.

Uchwaty o odwotaniu ww. Cztonkéw Rady Nadzorczej wejdg w zycie z chwilg ich podjecia, z moca
obowigzujgcg od dnia dokonania przez sgd rejestrowy w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, wpisu zmian Statutu Spétki wprowadzonych w §3 uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki nr 19 z dnia 22 czerwca 2018 roku tj. z chwilg wpisu zmian §18
Statutu Spéiki.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaly w sprawie powotania na
Cztonkéw Rady Nadzorczej | wspélnej kadencji nastepujacych osaéb:

1. Andrzej Domzata, 2. Wiestawa Likusa, 3. Barbary Osojcy, 4. Tadeusza Zawadzkiego, 5.
Hieronima Wajcika.

Uchwaty w sprawie powotania na Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki | wspdlnej kadencji ww. oséb
wejda w zycie z chwilg ich podjecia, z mocg obowigzujgca od dnia dokonania przez sgd rejestrowy
w rejestrze przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego, wpisu zmian Statutu Spofki
wprowadzonych w §3 uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 19 z dnia 22 czerwca
2018 roku tj. z chwilg wpisu zmian §18 Statutu Spofki.

wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W pierwszym potroczu 2018 r. nie wystapity zdarzenia lub czynniki, w tym o nietypowym
charakterze, ktére mialy istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe, na ktére wplyw miat
szereg czynnikéw mato istostnych jednostkowo, ale znaczacych symarycznie.

Analiza wyniku finansowego

W | pétroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 30 372
tys. zi, tj. na poziomie zblizonym jak rok wczesniej 30 858 tys. zt. Grupa osiggneta wynik operacyjny
w wysokosci 1 670 tys. zt, ktéry byt wyzszy anizeli wynik z pierwszego pétrocza 2017, 1 640 tys.
zt. Natomiast wynik netto Grupy osiggnat poziom 1 215 tys. zt., i byt wyzszy anizeli rok wcze$niej
1 207 tys. zt.

Nizsze niz oczekiwane przez Zarzgd wyniki finansowe, uzyskane w okresie | pétrocza 2018 r., na
skutek ktorych zostata skorygowana prognozy wynikéw (rb. nr 20/2018 z dnia 31 lipca 2018r.) byty
spowodowane miedzy innymi po stronie przychodéw: zakofnczeniem dziatalno$ci dwdch restauracji
The Mexican w Wroctawiu i Warszawie (Podwale) oraz brakiem mozliwosci konsolidacji wynikéw
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(w tym przychoddéw) otwieranych Pijalni Wédki i Piwa przez franczyzobiorcéw prowadzacych
jednoosobowe dziatalnos$ci gospodarcze (Sosnowiec, Rzeszéw). Z kolei na wzrost kosztéw miato
wptyw szereg mato istotnych jednostkowo, ale sumarycznie znaczacych dla wyniku czynnikéw,
takich jak: presja dostawcéw oraz ustugodawcéw na wzrost cen surowcow, towaréw i ustug, wzrost
kosztéw dziatu zarzgdzania i rozwoju franczyz, zwigzany z powiekszajgca sie liczbg placowek,
dodatkowe nakfady w ulepszenie oferty sprzedawanych produktéw i dostosowanie jej do potrzeb
klientow, niestabilna sytuacja na rynku pracy — trudnosci w pozyskania wystarczajgcej ilosci
wykwalifikowanych pracownikéw, presja na ptace wywierana przez zatrudnianych i zatrudnionych
pracownikow.

Woprowadzone w drugim péiroczu dziatania zwigzane z modernizacjg menu, a takze osiagniete
biezgce przychody do dnia publikacji upewniajg Zarzad, ze przyjete plany do kalkulacji
skorygowanej prognozy sg realizowane, a tym samym na koniec 2018 r. szacowane przychody i
zyski bedg odpowiednio na poziomie 67 440 tys. zt i 4 640 tys. zt. Grupa Kapitatowa Mex Polska
SA posiada wysoka ptynnos¢ finansowsa, a jej stabilna sytuacja finansowa umozliwia jej dalszy
rozwoj oraz wyptate dywidendy akcjonariuszom spétki dominujgcej Mex Polska.

inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Grupa Kapitatowa posiada stabilng sytuacje finansowg, wysokg ptynnos¢ finansowa, odnotowuje
dodatnie wyniki, dokonuje regularnych sptat zobowigzan zaréwno handlowych, jak i wynikajacych
z zaciggnietych kredytéw bankowych. Mex Polska SA. prowadzi zréwnowazony rozwéj Grupy,
gtdwnie w oparciu o udzielanie franczyz, co minimalizuje ryzyko inwestycyjne, a zwieksza
przychody i zyski Grupy. Potwierdzeniem dobrej sytuacji finansowej Grupy sg warunki finansowe
(marze, prowizje, zabezpieczenia) na jakich pozyskuje kredyty bankowe. Mieszczg sie one w
granicach, na jakich banki sktonne sg udzieli¢ kredytéw przedsiebiorcom o dobrym standingu
finansowym. Spétki wchodzace w skiad Grupy sg postrzegane przez partneréw gospodarczych,
pracownikéw, jako wiarygodne rozwojowe firmy wywigzujaca sie z podejmowanych zobowigzan.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2018 r., do dnia publikacji wynikéw za pierwszg
potowe 2018 r. Spétki Grupy Emitenta odnotowaty nastepujace istotne zdarzenia opisane ponize;j:

Zarzad ,Mex Polska” S.A. w dniu 16 lipca 2018 roku otrzymat pismo zawierajgce wnioski i ustalenia
z kontroli celno-skarbowej przeprowadzonej przez Naczelnika tdédzkiego Urzedu Celno-
Skarbowego w todzi (,Kontrola”). Kontrola dotyczyla rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowos$ci obliczania i wptacania podatku dochodowego od osdb
prawnych za okres od stycznia do grudnia 2012 roku.

W wyniku Kontroli stwierdzono, iz Spétka nie wykazata przychodu do opodatkowania w roku 2012
na kwote 900.000,00 z, z tytulu objecia udziatéw w ,Ase” sp. z 0.0., w zamian za aport w postaci
wierzytelno$ci z tytutu udzielonych pozyczek. W zwigzku z powyzszym Spétka moze byé
zobowigzana do zapfaty zalegtego podatku dochodowego w kwocie 171 000 zt (nalezno$c¢ gtéwna),
wraz z odsetkami oszacowanymi przez Zarzad Spoétki na dziehn sporzgdzania niniejszego raportu
na kwote 38 229 zt.
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Organ poinformowat, ze Emitent moze w terminie 14 dni od daty doreczenia wyniku Kontroli
skorygowac w zakresie objetym kontrolg celno-skarbowg uprzednio ztozong deklaracje podatkows.
Jezeli Emitent nie ztozy korekty deklaracji podatkowej albo organ nie uwzgledni ztozonej korekty,
zakonczona kontrola celnoskarbowa przeksztatca sie w postgpowanie podatkowe.

Po wstepnym zapoznaniu sie z ustaleniami Kontroli, Emitent nie zgadzit si¢ ze stanowiskiem
organu i zadecydowat, ze po szczegdtowej analizie wyniku Kontroli, Spétka podejmie decyzje co do
dalszych krokéw, o czym poinformuje w osobnym raporcie. ( Rb. Nr 18 z dn. 16.07.2018r.)

Po otrzymaniu decyzji Naczelnika £6dzkiego Urzedu Celno — Skarbowego w todzi podtrzymujgcej
ustalenia organu zawarte w pi$mie z dnia 16 lipca 2018 r. podejmie ostateczng decyzje, czy bedzie
sie od niej odwolywat.

Jednoczesénie zarzad poinfrmowat, ze zawigzana rezerwa na kwote zaptaty zalegtego podatku
dochodowego w kwocie 171 000 zt (naleznos¢ gtéwna), powiekszona o odsetki, pomnigjszy wynik
finansowy Emitenta i Grupy Emitenta za 2018 r.(Rb. Nr 19 z dn. 30.07.2018 r.)

Zarzad Mex Polska S.A. w dniu 31.07. 2018 r. podjat decyzjg, o czym poinformowat rb.nr 20/2018
z dnia 31.07.2018 r., o korekcie prognozy finansowej, szacowanych wynikéw finansowych na rok
2018 i odwotaniu prognozy wynikéw finansowych na rok 2019, zawartej w opublikowanej ,Strategii
Rozwoju Grupy Kapitatowej ,Mex Polska” S.A. na lata 2015-2019"wraz z jej kolejnymi
uaktualnieniami o czym Emitent informowat w raportach biezgcych nr 4/2015 z dnia 11 marca 2015
roku, 28/2015 z dnia 28 sierpnia 2015 roku, 1/2016 z dnia 7 stycznia 2016 roku, 3/2016 z dnia 18
stycznia 2016 roku, 30/2016 z dnia 5 wrze$nia 2016 roku, 32/2016 z dnia 14 grudnia 2016, 2/2017
z dnia 8 marca 2017 oraz 14/2017 z dnia 30 sierpnia 2017 r. Decyzja o korekcie prognozy na 2018
r. spowodowana zostata czynnikami, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na osiggniecie
poprzednio prognozowanych wynikéw Grupy na koniec 2018 r. Sa to: niejednoznaczne przepisy
prawa podatkowego i ich niejednolita interpretacja — w skutek ktérych spétka bedzie zmuszona do
pomniejszenia wyniku finansowego roku 2018 o 171 000 zt (nalezno$¢ gtéwna), powigkszona o
odsetki( o czym informowata w rb. nr 18/2018 z dnia 16.07.2018 r i nr 19/2018 z dnia 30.07.2018
r), niestabilna sytuacja na rynku pracy — trudno$ci w pozyskania wystarczajgcej ilosci
wykwalifikowanych pracownikéw, presja na ptace wywierana przez zatrudnianych i zatrudnionych
pracownikdw, presja dostawcéw na wzrost cen surowcow i towaréw, szybko zmieniajgce sig trendy
konsumenckie. Wg. zweryfikowanych zatozen zarzad szacuje, ze w roku 2018: Przychody Grupy
wyniosg : 67 440 tys. zt Zysk netto Grupy wyniesie: 4 640 tys. zt W ocenie zarzadu Emitenta obecna,
niestabilna sytuacja rynkowa na ktérym dziata Emitent, powoduje, ze prognozowanie wynikéw z
duzym wyprzedzeniem obarczone jest wysokim ryzykiem popetnienia btedu, co sktonita zarzgd
Spotki do decyzji o odwotaniu opublikowanych prognoz finansowych na rok 2019. Zarzad
postanowit, ze bedzie komunikowal inwestorom o swoich planach finansowych z tym, ze
zamieszone w tych dokumentach zatozenia i wyniki dotyczace przysziosci nie bedg stanowity
prognoz finansowych.

stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Mex Polska S.A., spdtki dominujgcej w Grupie, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w
niniejszym raporcie oraz na podstawie analizy wynikéw osiggnigtych przez spétki Grupe do dnia
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prezentacji tego raportu, podtrzymuje opublikowang prognoze wynikéw (rb.nr 20/2018 z dnia
31.07.2018 r.) na rok 2018.

wskazanie istotnych postepowari toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Spétka MEX POLSKA S.A. nie jest uczestnikiem spraw sgdowych, egzekucyjnych ani
administracyjnych majgcych istotny wptyw na sytuacje finansowa w dajgcej sie przewidzieé
przysztoéci oprécz rozpoczetej w 2018 roku kontroli rzetelnoéci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od 0séb prawnych
za okres od stycznia do grudnia 2012 roku.

Zarzad ,Mex Polska” S.A. w dniu 16 lipca 2018 roku otrzymat pismo zawierajgce wnioski i ustalenia
z kontroli celno-skarbowej przeprowadzonej przez Naczelnika tédzkiego Urzedu Celno-
Skarbowego w todzi (,Kontrola”). Kontrola dotyczyta rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od 0séb prawnych
za okres od stycznia do grudnia 2012 roku.

W wyniku Kontroli stwierdzono, iz Spétka nie wykazata przychodu do opodatkowania w roku 2012
na kwote 900.000,00 zt, z tytutu objecia udziatéw w ,Ase” sp. z 0.0., w zamian za aport w postaci
wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek. W zwigzku z powyzszym Spétka moze byé
zobowigzana do zaptaty zalegtego podatku dochodowego w kwocie 171 000 zt (nalezno$é gtéwna),
wraz z odsetkami oszacowanymi przez Zarzad Spétki na dzien sporzadzania niniejszego raportu
na kwote 38 229 zi.

Organ poinformowat, ze Emitent moze w terminie 14 dni od daty doreczenia wyniku Kontroli
skorygowac w zakresie objetym kontrolg celno-skarbowa uprzednio ztozong deklaracje podatkows.
Jezeli Emitent nie ztozy korekty deklaracji podatkowej albo organ nie uwzgledni ztozonej korekty,
zakonfczona kontrola celnoskarbowa przeksztatca sie w postepowanie podatkowe.

Po wstgpnym zapoznaniu sie z ustaleniami Kontroli, Mex Polska S.A nie zgodzita sie ze
stanowiskiem organu i zadecydowata, ze po szczegdtowej analizie wyniku Kontroli, Spétka
podejmie decyzjg co do dalszych krokéw, o czym poinformuje w osobnym raporcie. ( Rb. Nr 18 z
dn. 16.07.2018 r.)

Po otrzymaniu decyzji Naczelnika t.6dzkiego Urzedu Celno — Skarbowego w todzi podtrzymujgcej
ustalenia organu zawarte w pi$émie z dnia 16 lipca 2018 r. podejmie ostateczng decyzje, czy bedzie
sie od niej odwotywat.

Jednoczesnie zarzad poinformowat, ze zawigzana rezerwa na kwote zaptaty zalegtego podatku
dochodowego w kwocie 171 000 zt (naleznos¢ gtéwna), powiekszona o odsetki, pomniejszy wynik
finansowy Emitenta i Grupy Emitenta za 2018 r.(Rb. Nr 19 z dn. 30.07.2018 r.)

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom moga byé
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i sankc;ji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsigebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica
roku, w ktérym nastagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spétki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Spéiki na dzien 30 czerwca 2018 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i
policzalne ryzyko podatkowe.

Istotne postepowania toczgce sie przed sgdem wobec Emitenta lub jego jednostek zaleznych
opisano w tabeli ponizej.

Oznaczenie P id
stron i data Przedmiot oraz T R—— Stanowisko Zarzadu ror::::; y‘:?r::e
wszczecia wartos¢ sprawy prawy wobec sprawy Soraw ygnie
postepowania prawy
5 : Powddztwo cywilne ; Po podjeciu postepqwania
Powdéd - Villa sp. o zaplate tytutem Postepowanie na nowo, po ustaleniu Rozstrzygniecie sprawy
z 0.0 Pozwana — zwrotu nakladow - sgdowe zostato spadkobiercéw, Zarzad zalezy od opinii
osoba fizyczna naleznosé gléwné zawieszone z zamierza dalej popiera¢ bieglego sadowego i jej
516.678 2t odsetki uwagi na $mieré powddztwo i dazy¢ do oceny przez sad 1
27.07.2010 . kosity ! ' pozwanej. zasgdzenia $wiadczenia na ’
rzecz spotki
Powdéd - osoba Powd ; : _—
fizyczna owdédztwo cywilne Postepowanie Rozs.trzygnleme sprawy
o zapfate czynszu : sagdowe zostato zalezy od oceny stanu

Pozwana - Villa L Tt X Powddztwo jest : ,
naleznos¢ gtbwna  zawieszone z faktycznego i dowoddw,

bezzasadne

9Pz 0.0 100.000 zt, odsetki, uwagi na $mierc dokonanej przez sad i

17.11.2015 . koszty pozwane;. jej oceny przez sad.

Powdd - osoba . . . L
Powddztwo cywilne Postepowanie Rozstrzygniecie sprawy

fizyczna

: zalezy od oceny stanu
Pozwana - Villa y y

o zaptate czynszu : sgdowe zostato
$p. 2 0.0 naleznos¢ gtbwna  zawieszone z faktycznego i dowodoéw,
e 400.000 zt, odsetki, uwagi na $mier¢ dokonanej przez sad i

7.04.2016 koszty pozwane;. jej oceny przez sad.

Powodztwo jest
bezzasadne

8. wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te
podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien 18 wrzesnia 2018 roku (data przekazania raportu §rédrocznego za pierwsze poéirocze
2018 r.) struktura akcjonariatu prezentowata sie nastepujgco:
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Akcjonariusz Liczba akcji Z;(:;'F:: :;:: Liczba gtosow % gtosow
Milduks Limited 2239691 29,22% 2 239 691 29,22%
Raimita Limited 287 843 3,76% 287 843 3,76%
Joanna Kowalewska 655678 8,565% 655 678 8,55%
Andrzej Domzat 655678 8,55% 655 678 8,55%
Pozostali 3098216 49,92% 3098 216 40,42%
Razem 7 665 436 100% 7 665 436 100%

Milduks Limited — spétka w 100% zalezna od Pana Andrzeja Domzata
Raimita Limited — spétka w 100% zalezna od Pana Pawta Kowalewskiego

W stosunku do danych prezentowanych w raporcie kwartalnym za pierwszy kwartat 2018 r. nie
zaszty zadne zmiany zaréwno w sktadzie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Mex Polska S.A., jak i liczbie posiadanych
przez nich akcji Spétki nie wystepuja fundusze zarzadzane przez Trigon TFI S.A. o czym spotka
poinformowata na podstawie otrzymanych powiadomien przez Trigon: rb. Nr 22 z 05.09.2018 i rb.
Nr 23 z 14.09.2018.

zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z tych os6b

Akcjonariusz Liczba akcji % ka.p i Liczba glosow % glosow
akcyjnego

Andrzej Domzat 655 678 8,55% 655 678 8,55%

Wiestaw Likus 38 050 0,50% 38 050 0,50%

Piotr Mikotfajczyk 44 000 0,57% 44 000 0,57%

Od daty przekazania raportu kwartalnego za okres | kwartatu br. stan posiadania akcji przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie. Pan Andrzej Domzat — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Mex Polska S.A. posiada 655 678 akcji, tj. 8,55% ogdinej liczby akcji Spdtki i gloséw
na WZA Mex Polska S.A.. Pan Wiestaw Likus — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Mex Polska
S.A. posiada 38 050 akcji, tj. 0,50% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na WZA Mex Polska S.A. Pan Piotr
Mikotajczyk — Wiceprezes Zarzadu Mex Polska S.A. posiada 44 000 akcji Spotki, tj. 0,57% ogdinej
liczby akcji Spotki i gloséw na WZA.
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10. informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegéinych transakcji s niezbedne do zrozumienia ich wplywu
na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, zawierajace w szczegélnosci:
a) informacje o podmiocie, z ktérym =zostala zawarta transakcja, b) informacje o
powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong
transakcji, c) informacje o przedmiocie transakcji, d) istotne warunki transakcji, z
uwzglednieniem warunkow finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony
warunkéw charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od
warunkéw powszechnie stosowanych dla danego rodzaju uméw, e) innych informacji
dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta, f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami
powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mieé istotny
wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta — przy czym, jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w kwartalnym skréconym sprawozdaniu
finansowym, wskazuje sie wylgcznie miejsca zamieszczenia tych informacj

W okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na
warunkach rynkowych.

11. informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
zZnaczaca, z okresleniem: a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia
lub gwarancje, b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej
czesci zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana, c) okresu, na jaki zostaly
udzielone poreczenia lub gwarancje, d) warunkow finansowych, na jakich zostaly udzielone
poreczenia lub gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego
zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji, ) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy
emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub pozyczki

Wykaz kredytéw i pozyczek wraz z zabezpieczeniami sg szczegétowo opisane w tabeli ponizej:

Kwota

Opis udzielonej Odbiorca o Termin
. " = Tytut Waluta  gwarancji/ B
gwarancji/poreczenia poreczenia poreczenia wygasniecia
Poregczenie udzielonej gwarancji zabezpieczenie terminowej
pankowe] przez mBank 2 6C2 | vy, sp 7 0.0, splaty zobowiazari za najem  PLN 187 967,61  30.06.2019
Gmbh lokalu HBR 51A
Poreczenie udzielonej gwarancji . i . .
bankowej przez mBank na rzecz |\, gp 7 e zanetazan o rever | PLN 24761220  12.06.2019
Union Investment Real Estate A sp.z 0.0, Bptdby Zebovigean 22 Rajerm ! T
Gmbh lokalu HBR 10
Poregczenie udzielonej gwaranciji < : ; .
: : zabezpieczenie terminowej
gzgoﬁe{(%ﬁﬂf acr;k;aasﬁ)eécvi geXzB;Sct)ro Xl splaty zobowigzan za najem  PLN 47 069,50 31.12.2018
a y P B0 lokalu L.U.-105/2016

Lokalowych Sp. z 0.0.
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Porgczenie udzielonej gwarangii z;:ﬁzpzligzsv?liet:’\”:;n:::gn
bankowej przez mBank na rzecz  AAD Sp. z 0.0. lokah‘: L2tk :‘rzy P ! PLN 200 000,00  08.04.2019
IMN Sp. z 0.0. Mikofaja 8-11 we Wroctawiu
. ; ; o zabezpieczenie terminowej
tF)’oreczen_le udzielone] gwarancj Mex Bistro XVII | sptaty zobowigzar za najem
ankowej przez mBank na rzecz : - PLN 155 163,00 31.01.2019
Capital Park Sp. z 0.0 Sp.zo.0. lokalu uzytk. przy ul. Diugiej
P P+Z 0:0. 57 w Gdarnsku
Weksel in blanco wobec ; . :
' mLeasing Sp. z 0.0. z tytulu pLezeing ;gﬁjzﬂ'zf(fg{(‘;e"svﬁ;y . PLN 268224,95  15.12.2021
zakupu $rodka trwatego p-zo.o. P 9
Weksel in blanco w zwiazku z M Leasing zabezpieczenie splaty
zakupem $rodka trwatego Sp. zo.o. zakupu $rodka trwalego PLN 485 170.8¢ 15.05.2021
Weksel in blanco wobec BNP BNP Paribas
Paribas Leasing Services Sp.z | Leasing zabezpieczenie spfaty
0.0. z tytutu zakupu $rodka Services zakupu $rodka trwalego FLN 561043,36 13.07.2022
| trwatego Sp. zo.o.
Weksel wiasny in blanco wobec zabezpieczenie splaty
BGK w wysokosci 60% kredytuw  BGK kredytu w rachunku PLN 180 000,00 04.06.2019
rachunku biezgcym biezagcym mBank
" , Pawet . ;
Zobowigzanie warunkowe z Kowalewski zabezpieczenie wyptaty PLN 1210 264.00 11.07.2021
tytutu odpraw dla zarzadu Paulina Walvczak odpraw dla zarzadu ! R
Zobowiazanie warunkowe z Piotr Mikolajczyk zabezpieczenie wyptaty PLN 44 117.64 11.07.2021
tytutu odpraw dla zarzadu odpraw dla zarzadu ! e
' Razem 2826 633,13

udzielone poreczenia

wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

W opinii zarzadu Mex Polska S.A. kluczowynii czynnikami, ktére beda mie¢ wplyw na wyniki
osiagnigte przez Grupe w perspektywie najblizszych miesiecy sa:

tempo realizacji planéw rozwoju Grupy zaprezentowanych w “Strategii Mex Polska S.A. na lata
2015-2019"

powodzenie podjetych na przetomie Il i lll kwartatu dziatan przez zarzady spétek Grupy majace
na celu wzrost rentownosci spétek Grupy, polegajgcych na wprowadzeniu dziatan
oszczednosciowych zwigzanych z optymalizacjg kosztéw surowcéw i receptur wchodzgcych w
skiad oferowanych w bistro i restauracjach potraw oraz napojéw

sytuacja ekonomiczna w Polsce, ktdra przektada sie na obroty i kondycje finansowg spotek
zaleznych Grupy poprzez wiekszg skionnosci klientéw lokali do konsupcji positkéw poza
domem;

mozliwosci wzrostu przychodéw z tytutu pobierania optat franczyzowych oraz za uzywanie
znaku towarowego z tytutu wzrostu ilosci placéwek sieci opartej na franczyzie konceptow
gastronomicznych, ktére Spétka dominujaca posiada w swoim portfelu tj. Pijalnia Wadki i Piwa
oraz The Mexican;

mozliwo$ci pozyskania nowych atrakcyjnych lokalizacji spetniajacych warunki do uruchomienia
nowych restauracji wiasnych oraz dziatajgcych na zasadzie franczyzy;
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Do najwazniejszych zagrozen jakie moga negatywnie wptyngé na wyniki spotki w pozostatych
miesigcach roku obrotowego naleza:

dalszy nie znajdujacy odzwierciedlenia w wydajnosci pracy wzrost wynagrodzen

nasilenie i wzrost konkurencyjnosci branzy w ktérej spétka prowadzi dziatatnosé

W celu minimalizacji opisanego powyzej ryzyka spétki Grupy zatrudniajg wysoko kwalifikowang
kadre, prowadzi jej szkolenie, §ledzi na biezaco trendy zwigzane ze zmiang upodoban klientéw
i w sposéb ciggty dostosowuje oferte ustug do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych;

brak zgtoszern nowych franczyzobiorcéw, co moze spowodowac spowolnienie rozwoju sieci.
Aby zapobiec sytuacji opisanej powyzej Spoétka publikuje ogtoszenia o naborze w mediach
prasowych i internecie;

brak mozliwo$ci pozyskana odpowiednich lokalizacji do budowy lokali gastronomicznych

W celu minimalizacji wyminionego powyzej ryzyka Mex Polska SA. i Mex Master Sp. z o0.0.
odpowiedzialny za rozwdj sieci prowadzg szerokie dziatania majgce na celu poszukiwanie
odpowiednich lokalizacji w wielu miejscach (miastach) jednocze$nie, co powoduje, ze caty czas
splywajg oferty, z ktérych wybiera sie te najlepsze;

ryzyko zwigzane z sytauacjg makroekonomiczng w Polsce

Osiggane wyniki Grupy Kapitatowej Mex Polska SA. bezposrednio zalezg od koniunktury
gospodarczej, tempa wzrostu PKB, inflacji, poziomu wynagrodzen i stopy bezrobocia. W
biezacym roku Polska gospodarka utrzymuje sie w trendzie wzrostowym i wszystko wskazuje
na to, ze ten pozytywny trend utrzyma sie w najlizszym okresie, co pozytywnie wptynie na
nastroje konsumenckie, co z kolei pozwoli Grupie osiagng¢ wyzsze wyniki w poréwnaniu do
osiggnietych w poprzednich okresach;

wzrost cen na rynku produktéw zywnosciowych

Spotki Grupy monitorujg rynek dostawcéw produktéw zywnosciowych i wiekszo$¢ kupowanych
artykutéw kupujg, u co najmniej od dwdch lub wiecj dostawcéw, aby zniwelowaé okresowe
zagrozenia

zmiany na rynku stawek czynszéw lokali uzytkowych

Czynsze uméw najmu dziatajacych lokali, dzierzawionych przez spoétki Grupy, s3 z reguty state
lub wzrastajg jedynie o wskaznik inflacji. Umowy najmu sg umowami diugookresowymi 5 — 20
lat. Ww. warunki na jakich spdtki Grupy zawierajg umowy najmu w duzym stopniu niwelujg
zagrozenie spowodowane wzrostem rynkowych stawek czynszéw w wynajmmowanych
lokalach.

warunkéw kontynuacji dziatalno$ci gastronomicznej w dzierzawionych lokalach

Aby zapewnié¢ sobie diugoletni okres najmu w wybranej lokalizacji spétki Grupy, w miare
mozliwosci, zawierajg umowy najmu lokali pod dziatatno$¢ gastronomiczng na dtugoletnie
okresy z zapisem o mozliwosci przediuzenia kontynuowania najmu w przypadku podjecia takiej
decyzji.

Opis najwazniejszych zamierzen i planowanych dziatan Grupy w nadchodzacym kwartale

W Il kwartale 2018 roku spétki Grupy beda realizowaé nastepujace dziatania:

dziatania zwigzane z poprawieniem wyniku z dziatalno$ci operacyjnej restauracji prowadzonych
w ramach Grupy Kapitatowej;
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- rozwdj Grupy Kapitatowej poprzez zwigkszenie liczebnosci sieci placowek gastronomicznych
zarowno wiasnych, jak i prowadzonych na zasadzie franczyzy;

- koncentracja na poprawie wynikéw sprzedazy prowadzonych sieci gastronomicznych poprzez
dziatania marketingowe i dostosowanie oferty zgodnie z trendami rynkowymi.

todz, dn. 18.09.2018 r.

Za Spoike:

- Prezes Zarzadu - Pawet Jerzy Kowalewski ................cccccovvueeinnein,
- Wiceprezes Zarzadu - Paulina Walczak

- Wiceprezes Zarzadu — Piotr Mikotajczyk ............ccoovveviiinninann...

- Cztonek Zarzadu — Dariusz Kowalik .........cccoeevioeeeeeeeiiee e



