Warszawa, dnia 25 lipca 2018 roku
OPINIA ZARZADU
spoiki pod firmag QUMAK Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 KSH w zwiazku z art. 447 § 2 KSH
uzasadniajaca powody wprowadzenia mozliwosci wylaczenia przez Zarzad prawa
poboru akcjonariuszy Spolki oraz sposéb ustalania ceny emisyjnej w przypadku
podwyzszenia przez Zarzad kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitalu
docelowego

Niniejsza opinia Zarzadu spétki pod firma QUMAK Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (adres: Al. Jerozolimskie 136, 02 - 305 Warszawa), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000019455, posiadajacej NIP: 524-010-70-36, REGON:
012877260, o kapitale zakladowym w wysokosci 40.375.082,00 zt, w catosci optaconym
(dalej jako: ,Spoétka”) zostala sporzadzona w zwiazku z planowanym podjeciem
uchwaly przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w sprawie
zmiany Statutu Spoélki i upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu
zakltadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia
przez Zarzad Spotki prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci
lub czesci. Stosownie do projektu uchwatly, planowane jest upowaznienie Zarzadu
Spotki do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki o kwote do 15.000.000,00 zt
(stownie: pietnascie milionéw zlotych) poprzez emisje do 15.000.000 (stownie:
pietnascie milionéw) nowych akcji zwyktych na okaziciela lub imiennych o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda i o tacznej wartoéci nominalnej nie
wiekszej niz 15.000.000,00 zt (stownie: pietnascie milionéw zlotych), w drodze jednego
lub kilku kolejnych podwyzszer kapitatu zakladowego, przez okres do dnia 30
czerwca 2019 roku.

Celem emisji akcji lub warrantéw subskrypcyjnych dajacych prawo do zapisu na akcje
w ramach kapitalu docelowego, oprécz optymalizacji Zrédel finansowania
dzialalnosci operacyjnej spoélki, jest zapewnienie Spélce kapitalu koniecznego do
restrukturyzacji kosztowej Spéltki, wywiazania sie z zaciggnietych zobowiazan przez
Spotke, a takze prowadzenia i rozwoju dziatalnosci. Wptywy z planowanej emisji akcji
w ramach kapitalu docelowego beda mogly zosta¢ wykorzystane jako kapitat
obrotowy do poprawy zdolnosci realizacyjnych Spoétki, dajac mozliwosé prowadzenia
biznesu w dlugoterminowej perspektywie.
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Jednoczednie Zarzad Spétki korzystajac z upowaznienia do podwyzszenia kapitalu
zakladowego w granicach kapitalu docelowego bedzie mégt dostosowaé termin i
wielkos¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowych i potrzeb Spétki. Korzystajac z
takiego upowaznienia Zarzad bedzie mogl elastycznie i skutecznie prowadzié
negocjacje z przyszlymi inwestorami, co do ilosci obejmowanych akcji i ceny
emisyjnej. Obnizy to koszty pozyskania kapitalu oraz zapewni latwosé pozyskania
kolejnych transz kapitalu i optymalny zakres finansowania Spoétki. Realizacja celow
przyjetych przez Zarzad Spétki wymaga zapewnienia mozliwosci elastycznego i
szybkiego procesu pozyskiwania kapitalu poprzez emisje akcji i warrantéw
subskrypcyjnych.

Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia prawa poboru w calosci lub w czesci jest
konieczne dla umozliwienia skierowania emisji akcji do nowych inwestoréw.
Gwarangcja ochrony praw dotychczasowych akcjonariuszy jest koniecznosé uzyskania
przez Zarzad jednomyslnej zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru. Dlatego tez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu
zakladowego w granicach kapitatu docelowego oraz do pozbawienia prawa poboru
w calosci lub w czesci lezy w najlepszym interesie Spolki i jej akcjonariuszy.

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji w ramach jednej lub kilku kolejnych emisji zostanie
ustalona przez Zarzad Spéiki za jednomysélng zgoda Rady Nadzorczej. Upowaznienie
Zarzadu w tym zakresie pozwoli na skuteczne przeprowadzenie jednej badz kilku
emisji poprzez dostosowanie wysokosci ceny emisyjnej do popytu na oferowane akgcje,
jak réwniez do sytuacji panujacej na rynku. Uprawnienie Zarzadu do ustalenia
wysokoéci ceny emisyjnej ma przede wszystkim na celu zapewnienie powodzenia
emisji oraz pozyskanie $rodkéw finansowych odpowiadajacych wymaganiom
realizowanych przez Zarzad zalozen.

Okreslajac wysoko$é ceny emisyjnej warrantow subskrypcyjnych i akcji nowej emisji,
Zarzad uwzgledni aktualna wycena rynkowa Spétki, dazac do maksymalizacji
wysokosSci ceny emisyjnej. Jednocze$nie warranty subskrypcyjne beda mogty by¢
emitowane nieodplatnie. W ocenie Zarzadu Spo6itki przekazania niniejszego
upowaznienia jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spétki, a w
konsekwencji lezy w interesie wszystkich jej akcjonariuszy.

Zarzad Spo6iki:

Stawomir Potukord - Prezes Zarzadu = ...
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Konrad Pog6dz - Wiceprezes Zarzadu ...

Bartlomiej Latka - Wiceprezes Zarzadu =~ ...

Tomasz Zygmuntowicz - Wiceprezes Zarzadu ...............c.cooiiviiiiiiiiiiiiiiiin..

Bartosz Cwikliniski - Wiceprezes Zarzadu — ..........covvvvviieiiiiiiiiiiiiiiieiiieeee
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