SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY

GRUPY KAPITALOWEJ KORBANK S.A.
ZA ROK 2017

Wroctaw, 30 maja 2018 r.



Czest | - Pismo Prezesa Zarzgdu

Pismo Prezesa Zarzadu KORBANK S.A.
Szanowni Parstwo,

niniejszym sktadam na Paristwa rece skonsolidowany raport roczny za rok 2017 Grupy Kapitatowej
KORBANK S.A., ktdrg mam przyjemnosé kierowac. Dokument ten przedstawia ogding sytuacje
ekonomiczna, finansowa oraz organizacyjna naszej Spétki.

Rok 2017 okazat sie by¢ dla Grupy KORBANK S.A. pod wieloma wzgledami rekordowy. Grupa
osiggneta najwyiszy w historii poziom przychodéw, ktéry wyniést 16 113 tys. zi, o w poréwnaniu
do roku 20186, kiedy to osiggnat on poziom 11 642 tys. 2}, stanowi wzrost o 38,41%. Zysk netto w tym
samym okresie wzrdst o 128,70% z poziomu 319 tys. zt w roku 2016 do poziomu 730 tys. zt w roku
2017. Na uwagg z pewnoscig zastuguje wzrost wskaznika EBITDA o 19,81% z poziomu 2 297 tys. zt w
roku 2016 do historycznie wysokiego poziomu 2 752 tys. zt w roku 2017.

Utrzymywanie tak dobrych wynikéw finansowych mozliwe byto przede wszystkim dzieki duzej liczhie
realizowanych inwestycji, o czym $wiadczyé moze m.in. wysoka wartoéé amortyzacji oraz duie
ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej. Inwestycje te to gléwnie budowa sieci
telekomunikacyjnych, zaréwno szkieletowych, jak i dostgpowych. Duza skala inwestycji jest mozliwa
dzigki kontynuowaniu racjonalnego, »gospodarskiego” podejscia do wydatkéw, dostepie do
finansowania diuinego (kredyty bankowe), jak réwniez generowaniu gotowki z dziafalnodci
operacyinej,

Konsekwentna realizacja planéw strategicznych w potgczeniu z gospodarskim podejéciem do kosztéw
i maksymalizacjg naktadéw inwestycyjnych implikujg rokroczny wzrost wynikéw finansowych, co
przektada sie na wzrost wartoéci Grupy KORBANK S.A. W kolejnych latach Zarzad KORBANK S.A.
zamierza kontynuowa¢ te droge i sukcesywnie realizowaé przyjete w strategii zatozenia, co przetozy
sig na dalszy wzrost wynikéw finansowych oraz wartosci Grupy.

Zapraszam Paristwa do zapoznania sig z jednostkowym raportem rocznym za rok 2017 Grupy

Kapitatowe] KORBANK S.A.

Z wyrazami szacunku

Tymoteusz Bityk
Prezes Zarzadu ANK S.A,
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Czes¢ Il - Wybrane dane finansowe

1. Wstep

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone
na euro) podsumowujace sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. w okresie od 1
stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. zostaty zaprezentowane w Tabeli 1, Tabeli 2 oraz Tabeli 3.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogloszonego przez Narodowy Bank Paiski,
obowigzujgey na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu éredniego euro bedacego srednig arytmetyczng
srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakoticzonego miesigea roku obrotowego.

Kurs euro na dzien bilansowy Sredni kurs euro w okresie

i e (31 grudnia) od 1 stycznia do 31 grudnia

2016 4,4240 4,3757

2017 4,1709 4,2449
Zrédto: NBP

2. Informacje o Grupie Kapitalowej KORBANK S.A.

2.1. Informacje o pedmiocie dominujgcym

Firma: | KORBANK S.A.
Forma prawna: Spotka Akeyjna
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabyciriska 19, 53-677 Wroclaw
Telefon: +48 71735 15 32
Faks: +48 7171277 87
Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl
Adres strony internetowej: www.karbank.com
NIP: 894-26-41-602
REGON: 932239691

KRS: 0000368746

Zrédio: Emitent
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Czesé Il - Wybrane dane finansowe

2,2,

Firma:

Forma prawna:

Siadziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

NIP:

REGON:

KRS:

Kapital zakizdowy

Udziaf Emitenta w kapitale zakladowym
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na Wz

Informacje o podmiotach zaleznych

Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0.

Spatka z ograniczong odpowiedzizlnoscig
Wroctaw

ul. Nabycinska 18, 53-677 Wractaw
+4871 735 15 32

+48 71712 77 87

info@korbank.pl

www.karbank.pl

897-17-21-120

020373926

0000263862

50.000,00 PLN

100,00%

100,00%

Zrédio: Emitent

Firma:

Forma prawna:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres pocaty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

NiP:

REGON:

KRS:

Kapitat zakiadowy

Udzial Emitenta w kapitale zakiadowym
Udziat Emitenta w iiczbie gloséw na Wz

Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Wroctaw

ul. Nabyciriska 19, 53-677 Wractaw

+48 7173515 32

+A8 7171277 87

info@ptsz.pl

www.ptsz.pl
897-17-96-371
022348499
0000497167
5.000,00 PLN
100,00%
100,00%

Zrédto: Emitent
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Czesc Il — Wybrane dane finansowe

Forma prawna:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fals:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strany internetowej:

NIP:

REGON:

KRS:

Kapitaf zaktadowy

Udziat Emitenta w kapitale zakiadowym
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na W2

KORBANK Data Center Sp. z 0.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
+48 71735 15 32

+48 7171277 87
zarzad@korbank.pl

n/d

123-127-36-26

146365292

0000438674

5.000,00 PLN

100,00%

100,00%

Zrédto: Emitent

Firma: KORBANK CBR Sp.z 0.0.

Forma prawna:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

NIP:

REGON:

KRS:

Kapitat zaktadowy

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na WZ

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia
Wroctaw

ul. Nabyeifiska 19, 53-677 Wroctaw
+48 717351532

+48 7171277 87
zarzad@korbank.pl

n/d

897-18-25-078

364650581

0000621909

30.000,00 PLN

100,00%

100,00%

Zrédio: Emitent
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Czesc Il - Wybrane dane finansowe

Firma: KORBANK-CBR Sp. z 0.0. sp. k.

Forma prawna: Spatka kemandytowa
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabyciniska 19, 53-677 Wroctaw
Telefan: +48 71735 15 32
Faks: +48 7171277 87
Adres poczty elektronicznej: zarzad@korbank.pl
Adres strony internetowej: n/d

NIP: 897-18-27-551
REGON: 365173278

KRS: 0000632183

Kapitat zaktadowy 30.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym  100,00%
Udziat Emitenta w liczbie glosdw na W2 100,00%

Zrédto: Emitent

Firma: GlLnet Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoéciz
Siedziba: Wractaw

Adres: ul. Nabycidska 18, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48717351532

Faks: +48 71712 77 87

Adres poczty elektronicznej: zarzad@korbank.pl

Adres strony internetowsj: n/d

NIP: 611-26-48-910

REGON: 020729978

KRS: 0000298775

Kapital zakiadowy 50.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakiadowym  100,00%
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na Wz 100,00%

Zrédto: Emitent
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Czesc Il - Wybrane dane finansowe

Firma: 7 AVIOS 4 Hotels Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wractaw

Adres: ul. Nabyciniska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 71735 15 32

Faks: +4871712 77 87

Adres poczty elekironicznej: zarzad@korbank.pl

Adres strony internetowej: n/d

Nip: 894-30-29-652

REGON: 021887346

KRS: 0000421644

Kapitat zaktadowy 5.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakiadowvm 51,00%
Udziat Emitenta w liczbie stoséw na W2 51,00%

Zrédio: Emitent

3. Wybrane dane z bilansu oraz rachunku wynikéw

Tabela 1 Wybrane pozycje bilansu Grupy Kapitalowsj KORBANK S.A. wg stanu na dzienl 31 grudnia
2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na dzieri 31 grudnia 2016 r. {w tys. zi przeliczone na euro)
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

Wyszczegélnienie 31.12.2017r. 31.12.2017 r. 31.12.2016r. 31.12.2016r.
(w tys. 2f) {w tys. EUR) (w tys. 21) {w tys. EUR)
Kapitat wiasny 6 709,34 1608,61 6 194,10 1400,11
Naleznosci dtugoterminowe 41,80 10,02 37,54 8,49
Nzaleznosci krotkoterminowe 2125,02 509,49 1629,01 368,22
Srodki pienigzne finne aktyws 444,83 106,65 244,20 55,20
pienigzne
Zobowiazania dfugoterminowe 3333,63 799,26 4 035,28 912,13
Zobowigzania krétkoterminowe 5339,16 1280,10 4 446,48 1005,08

Zrédio: Emitent
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Czesc Il - Wybrane dane finansowe

Tabela 2 Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Grupy Kapitaiowej KORBANK S.A. za 2017 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi za 2016 r. (w tys. 2t przeliczone na euro)

Za akres Za okres Za okres Za okres
0d 01.01.2017r. od01.01.2017r. od01.012.2016r. od 01.01.2016r.

Wyszczegdlnienie

d031.12.2017r. d031.12.2017r. do031.12.2016r. do31.12.2016r.

(w tys. 1) (w tys. EUR) (w tys. zt) (w tys. EUR)

Przychody netto ze sprzedazy 16 113,02 3 795,85 11 641,87 2 660,57
Amortyzacja 1450,05 341,60 1469,26 335,78
Zysk/strata ze sprzedazy 927,11 218,41 436,65 99,79
Eyshitre s etinedc 1302,43 306,82 815,44 186,36
operacyjnej

Zysk/strata brutto 929,86 219,05 432,24 98,78
Zysk/strata netto 729,67 171,89 319,04 72,91

Zrédio: Emitent
4. Wybrane dane z rachunku przeplywéw pienieznych

Tabela 3 Przeptywy pienigine Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2017 r. oraz dane poréwnawcze
za 2016 r. (w tys. 2t przeliczone na euro)
Za okres Za okres Za okres Za okres
0d01.01.2017r. 0d01.01.2017r. od01.01.2016r. od 01.01.2016 r.
do31.12.2017r. do31.12.2017r. do31.12.2016r. do31.12.2016r.

{w tys. z1) {w tys. EUR) (w tys. zt) {w tys. EUR)

Wyszezegclnienie

Przeptywy pieniezne netto z

S e e 2 565,39 604,35 1194,19 272,51
dziatalnosci operacyjnej
Feacptywy issiszna nettos -1587,98 -374,09 -3226,18 737,29
dzistalnosci inwestycyjnej
Freliywy plenigdiis netto ¢ -751,78 -177,10 2 104,79 481,02
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto 225,63 53;15 72,80 16,64

Zrodto: Emitent
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Czesc 1 - Wybrane dane finansowe

5. Wybrane dodatkowe dane

W opinii Zarzadu KORBANK 5.A. w celu rzetelnego | kompletnego przedstawienia aktualnej sytuacji majatkowe;]
i finansowej Grupy Kapitatowej nalezy przedstawi¢ wskaZniki EBITDA oraz marze EBITDA.

Tabela 4 Dodatkowe dane Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2017 r. oraz dane poréwnawcze za
2016 r. (w tys. 2t przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres
0d01.01.2017r. od01.01.2017r. o0d01.01,20167. od 01.01.2016r.

Wyszczegélnienie

d031.12.2017r. do31.12.2017r. do031.12.2016r. do 31.12.2016 r.
(w tys. zf) (w tys. EUR) (w tys. zi) (w tys. EUR)

EBITDA (jednostkowa) 2752,48 648,42 2284,70 522,13

Marza EBITDA (jednostkowa) 17,08% 20,77%

EBITDA - zysk/strato 2 dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja
Marza EBITDA - stosunek zysku/straty z dziotalnedci operacyinej + amortyzacja za dany okres do przychoddw z=
sprzedazy
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ KORBANK S.A.
w 2017 roku

Wroctaw, 12 maja 2018 roku



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitafowej KORBANK S.A. w 2017 roku
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sprawozdanie Zarzgdu z dzigtalnoic Grupy Kapitatowej KORBANK S5.A. w 2017 roku

1. Informacje podstawowe o Grupie Kapitatlowej KORBANK S.A.

1.1.Informacje formalne

1.1.1.

Forma prawna:

Informacje o pedmiocie dominujgcym

KORBANK S.A.

Spotka Akcyima

Siedziba: Wractaw

Adres: ul. Nabyciniska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 717351532

Faks: +487171277 87

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej: www.korbank.com

NIP: 894-26-41-602

REGON: 8932239691

KRS: 0000369746

Zrédio: Emitent

1.3.2; Informacje o podmiotach zaleznych
Firma: Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0.
Forma prawna: Spétka z ograniczong edpowiedzialnodcia
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +4871735 1532
Faks: +48 717127787
Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl
Adres strony internetowej: www.korbank.pl
NIP: 897-17-21-120
REGON: 020373926
KRS: 0000263862
Kapitat zakiadowy 50.000,00 PLN
Udziat Emitenta w kapitale zakiadowym  100,00%
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na Wz 100,00%

s
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. w 2017 roku

Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 7173515 32

Faks: +4871712 77 87

Adres poczty elektronicznej: info@ptsz.pl

Adres strony internetowej: www.ptsz.pl

NIP: 897-17-96-371

REGON: 022348493

KRS: 0000497167

Kapitaf zakfadowy 5.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym 100,00%
Udziat Emitenta w liczhie glosdw na WZ 100,00%

Zrédio: Emitent

Firma: KORBANK Data Center 5p. z 0.0.

Forma prawna: Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycifska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +487173515 32

Faks: +487171277 87

Adres poczty elektronicznej: zarzad@korbank.pl

Adres strony internetowej: n/d

NIP: 123-127-36-26

REGON: 146365292

KRS: 0000438674

Kapitat zaktadowy 5.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakiadowym  100,00%
Udziat Emitenta w liczbie glosowna WZ  100,00%

5
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KORBANK 5.A. w 2017 roku

Firma:

Forma prawna:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

NIP:

REGON;:

KRS:

Kapitaf zakfadowy

Udziat Emitenta w kapitale zakiadowym
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na W2

KORBANK CBR Sp. z 0.0.

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Wractaw

ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
+48 7173515 32

+487171277 87

zarzad @korbank.pl

n/d

897-18-25-078

364650581

0000621909

30.000,00 PLN

100,00%

100,00%

Zrédto: Emitent

Firma:

Forma prawna:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

NIP:

REGON:

KRS:

Kapital zaktadowy

Udziat Emitenta w kapitale zakiadowym
Udziat Emitenta w liczbie gioséw na Wz

KORBANK CBR Sp. z 0.0. sp. k.

Spétka kamandytows
Wroctaw
ul. Nabyeiriska 19, 53-677 Wroctaw
+48 7173515 32
+48 7171277 87
zarzad@korbank.pl
n/d
' 897-18-27-551
365173278
0000632183
30.000,00 PLN
100,00%
100,00%

I T S .
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Firma: GLnet Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spatka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 71735 1532

Faks: +487171277 87

Adres poczty elektronicznej: zarzad @korbank.pl

Adres strony internetowej: n/d

NIP: 611-26-48-910

REGON: 020722978

KRS: 0000298775

Kapitat zaktadowy 50.000,00 PLN

Udziaf Emitenta w kapitale zakladowym  100,00%
Udzial Emitanta w liczbie glosdw na W2 100,00%

Zrodio: Emitent

Firma: AVIOS 4 Hotels Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycifska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: 448717351532

Faks: +48 7171277 87

Adres poczty elektronicznej: zarzad @korbank.pl

Adras strony internetowe]: n/d

NIP: 894-30-39-652

REGON: 021887946

KRS: 0000421644

Kapitat zakfadowy 5.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym  51,00%
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na WZ 51,00%

Zrodio: Emitent

1.2.Przedmiot dzialalnosci

Podmiot dominujgcy — KORBANK S.A. dziata w sektorze telekomunikacyjnym, gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci sg ustugi multimedialne (Internet, telewizja, telefon) dla Klientow indywidualnych oraz
dostarczanie kompleksowych ustug telekomunikacyjnych dla biznesu. Ponadto Spotka dziata rownies
w sektorze IPTV — dostarcza rozwigzania technologiczne IPTV dla operatorow ISP. Zgodnie z PKD 2007
przewazajgca dziatalnosc stanowi 61107 - Dziatalnoéé w zakresie telekomunikacji przewodowej.
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Podmiot zalezny — spétka Korbank - Media Cyfrowe Sp. Z o.o. rowniez dziata w sektorze
telekomunikacyjnym, gtéwnym przedmiotem dziatalnoéci sg ustugi multimedialne (Internet,
telewizja, telefon) dla segmentu B2C. Spétka jest réwnie: odpowiedzialna za dystrybucje platformy
telewizyjnej AVIOS do partnerdw ISP. Zgodnie z PKD 2007 przewazajacy dziatalnosé stanowi 61107 -
Dziaialinoid w zakiesie telekoimunikadji przewodowej.

Podmiot zaleiny — Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z o.0. $wiadczy ustugi telewizji AVIOS w
ramach pakietu KOMFORT (,pakiet najnizszy”). Zgodnie z PKD 2007 przewazajgcg dziatalnoéé stanowi
60207 - Nadawanie programéw telewizyjnych ogéinodostepnych i abonamentowych.

Podmiot zalezny — KORBANK Data Center Sp. z 0.0. — to podmiot przejety przez spotke KORBANK S.A.
w celu prowadzenia dziatalnoéci polegajacej na dzierzawie sprzetu, w tym gtownie urzadzert marki
KORBOX, dla operatorow ISP. W roku 2017 spétka rozpoczeta dziatalnoéé podejmujac wspotprace z
pierwszymi partnerami. Zgodnie z PKD 2007 przewaZajaca dziatalnosc stanowi 61907 - dziatalnoéé w

R T . v e a2 b=l b ) B
Zariesie puzostaie] Leierkarmunikadji.

Podmiot zalezny — KORBANK CBR Sp. z 0.0. — to podmiot powstaty w celu prowadzenia badan
naukowych i prac rozwojowych w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych {dziatalnosé
przewazajaca zgodnie z KRS). Ponadto KORBANK CBR Sp. z 0.0. jest komplementariuszem w spotce
KORBANK CBR Sp. z v.0. 5p. k. — pudmioiu odpowiedzialiiegu za pudowe Centium Badawczo
Rozwojowego KORBANK. Zgodnie z PKD 2007 przewaiajacy dziatalnoéé stanowi 72192 - badania
naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostafych nauk przyrodniczych i technicznych

Podmiot zalezny — KORBANK CBR Sp. z 0.0. sp. k. — to podmiot powstaty w celu prowadzenia badan
naukowych i prac rozwojowych w dziedzinie nauk preyrodnicaych i lechnicznych oraz Swiadczenia
ustug przetwarzania i magazynowania danych, a takie zarzadzania danymi. Ponadto podmiot ten
miat by¢ odpowiedzialny za budowe Centrum Badawczo Rozwojowego KORBANK, jednakie z uwagi
na zioZonos¢ przedsiewziecia oraz uwarunkowania zewnetrzne, zdecydowano o realizacji tego
projektu przez podmiot dominujacy — KORBANK S.A. Zgodnie z PKD 2007 przewazajacg dziafalnoié
stanowi 6311Z — przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢.

Podmiot zaleiny — GLnet Sp. z 0.0. — $wiadczy ustugi telekomunikacyjne dla biznesu we Wroctawiu,
Podmiot ten zostat przejety przez KORBANK S.A. w listopadzie 2017 roku w ramach realizacji strategii
w zakresie zwigkszania zasiggu sieci. Podmiot ten kontynuuje swoja dziatalnogé telekomunikacyjna.

Podmiot zalezny — AVIOS 4 Hotels Sp. z 0.0. (daw. Mitraco Sp. z 0.0.) — jest komplementariuszem
Mitraco sp. z 0.0. sp.k. — spotki $wiadczacej ustugi w zakresie dostarczania rozwigzan telewizyinych i
oprogramowania do hoteli.

1.3.Kapital zakladowy

Na dzier 31.12.2017 r. kapitat zaktadowy Spotki KORBANK S.A. wynosit 493.662,00 PLN (stownie:
Czterysta dziewigcdziesigt trzy tysigce szedéset szesédziesiat dwa ziote) i dzielit sig 4.936.620
(stownie: cztery miliony dziewigcset trzydzieéci szeéc tysiecy szedéset dwadziescia) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesieé groszy) kazda.
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Na dzien 31.12.2017 r. kapitat zaktadowy Spotki KORBANK Media Cyfrowe Sp. z o.o. wynosit
50.000,00 PLN (stownie: pigédziesiat tysiecy ztotych) i dzielit sig na 1.000 (stownie: tysiac) udziatow o
wartosci nominalnej 50 PLN (stownie: piecdziesiat ztotych) kaidy.

5.000,00 PLN (sfowme pigé tysmcy z%otych} i dzlelif sie 100 (sfowme. sto) udzaatow 0 wartosu
nominalnej 50 PLN (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy.

Na dzien 31.12.2017 r. kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego, tj. spotki KORBANK Data Center Sp. z
&.c. wynosit 5.000,00 PLN {stownic: pigé tysigey zictych) i dziclit sig 100 {slownic: sto) udziatéw o

wartosci hominalnej 50 PLN (stownie: pieé¢dziesiat ztotych) kazdy.

Na dzien 31.12.2017 r. kapitat zaktadowy KORBANK CBR Sp. z 0.0. wynosit 30.000,00 PLN (stownie:
trzydziesci tysigey ztotych) i dzielit sie na 100 (stownie: sto) udziatow o wartosci nominalnej 300 PLN

(stownie: trzysia dotych) kazdy.

Na dzieri 31.12.2017 r. suma komandytowa podmiotu zaleinego, tj. spotki KORBANK CBR Sp. z o.0.
Sp. k. wynosita 30.000,00 PLN (sfownie: trzydziesci tysiecy ztatych).

- 21 1 "4 o frmanitnl L
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piecdziesiat tysiecy ztotych) i dzielit sie na 500 (stownie: pigcset) udzialow o wartesci nominalnej 100
PLN (stownie: sto ztotych) kazdy.

Na dzieri 31.12.2017 r. kapitat zaktadowy Spétki AVIOS 4 Hotels Sp. z 0.0. wynosit 5.000,00 PLN
(stownie: piec tysiecy zfotych) i dzielit sie 100 (stownie: sto) udziatéw o wartosci rnominalnej 50 PLN
(stownie: pigédziesiat zfotych) kazdy.

1.4. Organy Podmiotéw z Grupy Kapitafowej

Organami jednostki dominujacej KORBANK S.A. sa:

e Walne Zgromadzenie
. Rada Nadzoreza
] Zarzad

Organem kierujacym Spdtka jest Zarzad. Zarzad jest dwuosobowy. Na dzien 31.12.2017 r. w skiad
Zarzadu wchodzify nastepujace osoby:

. Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu

° Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu

Organem kontrolnym Spotki jest Rada Nadzorcza. Na dzier 31.12.2017 r. w sktad Rady Nadzorczej
Spotki wehodzity nastepujace osoby:

e Beata tabudzirfiska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

. RKizysziof Kiernicki — Wicepizewodniczacy Rady Nadzorczej
> Andrzej $niady — Cztonek Rady Nadzorcze]

. Elzbieta Koprowska — Cztonek Rady Nadzorczej
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. Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Rady Nadzorczej

Organami jednostki zaleznej Korbank - Media Cyfrowe Sp.z0.0.53:
. Zgiomadzenie Wspdlnikdw

o Zarzad

Organem kierujacym spotka zalezng jest Zarzad. Zarzad jest trzyosobowy. Na dzien 31.12.2017 r. w
skiad Zarzgdu wchodzity nastepujace osaby:

. Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
o Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu
° Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Zarzadu

Organami jednostki zaleinej Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. sa:
U Zgromadzenie Wspdlnikow
° Zarzad

Organem kierujacym spétka zaleing jest Zarzad. Zarzad jest trzyosobowy. Na dzieh 31.12.2017 r. w
skiad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

e Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
° Pawet Paluchowski — Cztonek Zarzadu
. Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Zarzadu

Organami jednostki zaleznej KORBANK Data Center Sp. z 0.0. sa:

s Zgromadzenis Wendlnilkdw

. Zarzad

Organem kierujgcym Spotka jest Zarzad. Zarzad jest dwuosobowy. Na dzied 31.12.2017 r. w skiad
Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

° Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu

s Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu

Organami jednostki zaleznej KORBANK CBR 5p. 2 0.0. sa:
° Zgromadzenie Wspdlnikdw
. Zarzad

Organem kierujgcym Spotka jest Zarzad. Zarzad jest dwuosobowy. Na dzier 31.12.2017 r. w skiad

Favrzado u--—’-cnl-rih- moartamiiinms ~em b
cdraglu WLNnOGLy Nasiqpujgll C5C0Y!

® Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
- Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu
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Jedynym organem w jednostce zaleinej — KORBANK CBR Sp. z 0.0. sp. k. jest Zgromadzenie
Wspolnikéw. Podmiotem prowadzacym sprawy spotki jest komplementatiusz — KORBANK CBR Sp.z
0.0.. Wiascicielem 100% udziatéw komplementariusza w dniu 31.12.2017 r., byt podmiot dominujgey
— KORBANK S.A.

Organami jednostki zaleinej GLnet Sp. z 0.0. s3:
e Zgromadzenie Wspadlnikow
e Zarzad

Organem kierujgcym Spotka jest Zarzad. Zarzad jest dwuosobowy. Na dzie 31.12.2017 r. w skiad
Zarzgdu wchodzity nastepujace osoby:

] Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu

s Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu

Organami jednostki zaleinej AVIOS 4 Hotels Sp. z 0.0. 5a:
C Zgromadzenie Wspolnikéw
° Zarzad

Organem kierujgcym Spotka jest Zarzad. Zarzad jest jednoosobowy. Na dzien 31.12.2017 r. w skiad
Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:
® Leszek Mika — Prezes Zarzadu

2. Informacje ogdine
2.1.Informacje o biezacej dziatalnosci Grupy

Przedmiotem dziatalnosci Grupy KORBANK S.A. jest $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych. W
ramach grupy podmiot dominujacy odpowiedzialny jest za $wiadczenie usfug wszystkim Klientom
oraz rozliczanie i sprzedaz ustug w segmencie B2B. Z drugiej strony, KORBANK S.A. prowadzi réwniez
dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa oraz inwestuje w innowacyjne projekty z obszaru telekomunikacji i
oprogramowania,

Podmiot zalezny — KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. odpowiedzialny jest za sprzedaz i rozliczanie
Klientow indywidualnych (segment B2C) oraz dystrybucje ustugi telewizyjnej AVIOS.

Podmiot zalezny — Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. zostat powoiany celem realizacji
projektu polanie.tv oraz swiadczenia ustug platformy telewizyjne] AVIOS w pakiecie KOMFORT
(,pakiet najnizszy”)

Podmiot zaleiny — KORBANK Data Center Sp. z 0.0. zostat przejety przez KORBANK S.A. w celu
swiadczenia ustug dzierzawy sprzgtu, w szczegdlnosci zas urzadzer marki KORBOX operatorom ISP, W
roku 2017 spoétka rozpoczeta wspétprace z pierwszymi partherami

Podmiot zaleiny — KORBANK CBR Sp. z 0.0. — powstat w 2016 roku. Zostat on powotany do dwdch

celow:
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» Prowadzenia badar naukowych w dziedzinie nauk technicznych
» Prowadzenia spraw spotki KORBANK CBR Sp. z 0.0. sp. k. (powotanej w celu budowy Centrum
Badawczo-Rozwojowego KORBANK,

W roku 2017 spétka rozpoczeta dziatalnoéé w zakresie wsparcia administracyjnego i technicznego
podimiotu dominujacego.
Podmiot zalezny — KORBANK CBR Sp. z 0.0. sp. k. — to pedmiot powstaty w celu prowadzenia badar
naukowych i prac rozwojowych w dziedzinie hauk przyrodniczych i technicznych oraz $wiadczenia
ustug przetwarzania i magazynowania danych, a takze zarzadzania danymi. Ponadto podmiot ten jest
odpowiedziainy za budowe CLentrum Badawczo Rozwojowego KURBANK. W roku 2017 spotka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

Podmiot zalezny — GLnet Sp. z 0.0. — $wiadczy ustugi telekomunikacyjne dla bizhesu we Wroctawiu.
Podmiot ten zostat przejety przez KORBANK S.A. w listopadzie 2017 roku w ramach realizacji strategii
w zakresie zwiekszania zasiegu sieci. Podmiot ten w roku 2017 kontynuowat swojg dziatalnosé
telekomunikacyjna.

Podmiot zalezny — AVIOS 4 Hotels Sp. z 0.0. (daw. Mitraco Sp. z 0.0.) — jest komplementariuszem
Mitraco sp. z 0.0. sp.k. — spétki $wiadczacej ustugi w zakresie dostarczania rozwigzan telewizyjnych i
oprogramowania do hoteli. Podmiot ten w roku 2017 oprécz spraw administracyjhych i prowadzenia
spraw dla spotki komandytowej nie prowadzit innej dziatalnoéci operacyjnej.

2.1.1. Dzialalno$¢ podmiotu dominujacego

KORBANK S.A. to innowacyiny operator telekomunikacyjny, ktéry z jednej strony prowadzi
roznorodng dziatalno$¢ telekomunikacyjna, co stanowi dla Emitenta gtéwny element dziafalnosci, z
drugiej zas strony, inwestuje w innowacyjne projekty z pogranicza telekomunikacji, mediéw i nowych
technologii. 16 kwietnia 2014 roku KORBANK S.A, opublikowata nowg strategie rozwoju, w ktérej
dokfadnie opisuje swoja biezacg dziafalnoi¢ w podziale na poszczegdlne segmenty, Ponizej
przedstawiony zostat krotki opis dziatania w oparciu o strategiczne obszary dziatania KORBANK S.A.

[oY
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STRATEGICZNE OBSZARY

DZIALANIA
HOMS - SYSTEM
KCRM —
INTELIGENTNEGO KORBANK
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a) wramach dziatalnosci telekomunikacyjnej

Dziatalnos¢ w tym obszarze moina podzielié na dziatalnoéé telekomunikacyjng w trzech segmentach:
B2B (Klienci biznesowi), B2C (Klienci indywidualni) oraz B20 (operatorzy telekomunikacyjni). W

ramach dziatalnodel w segmencie R2C Spétks oferuje szeroli wachlarz innowacyin

multimedialnych, przede wszystkim sa to:
# szybki dostep do Internetu
» cyfrowa telefonia VolP

interaktywna telewizja IP — AVIOS

Y

#» inteligentne zarzadzanie urzadzeniami domowymi HOMS

= maonitoring osiedlowy

Dziatalnos¢ w segmencie B2C jest obstugiwana przez spotke zalezna KORBANK Media Cyfrowe Sp. z
0.0. Szczegotowe informacje o dziatalnosci tego podmiotu zawarto w punkcie 2.1.2.

W zakresie dziatalnosci w segmencie B2B Emitent $wiadczy nie tylko wysokiej jakosci ustugi
telekomunikacyjne, ale réwniez liczne ustugi dodane, takie jak hosting, telefonie VolP, wirtualne
serwery, kolokacjg itp. Spétka posiada najwieksza we Wroctawiu oraz jedna z wiekszych w Radomiu
sie¢ sSwiattowodowa o facznej diugosci kilkuset kilometrow. Dzigki temu oraz doskonatej wspétpracy z
lokalnymi ISP z cafej Polski KORBANK S.A. jest w stanie dostarczy¢ swoje ustugi praktycznie w

downlne misisee w Polsce.

W segmencie B20 KORBANK S.A. swiadczy ustugi w dwodch obszarach. Pierwszym z nich jest
dostarczanie ustug internetowych dla operatoréw. W ramach tego obszaru mozemy wyréini¢ dwie
ustugi:
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# migdzyoperatorski punkt wymiany ruchu WRIX — punkt wymiany ruchu IP przeznaczony dla
operatoréw i instytucji. Wezet WRIX to w duiym skrécie jedho z miejsc, gdzie powstaje
Internet. We wroctawskim weZle WRIX dostepne sa kluczowe zasoby telekomunikacyjne
najwigkszych operatoréw (m.in. wezet Akamai, Netia, T-Mobile, Orange, Exatel). Ponadta, w
wgile WRIX dosigpne sa réwiie tredci wideo, W tyim sygnal WIEKSZOSC Ranalow

telewizyjnych.

ustugi tzw. ,ostatniej mili”, tj. ustugi telekomunikacyjne niezbedne do éwiadczenia ustugi dla

%

Klienta korcowego (np. dzieriawa widkien swiattowodowych, dostep do Internetu,

traiisinisja danych). W Uyiin obszaize Spdtka wspdlpracije z Wigkszuscia wiodgoych
operatoréw w kraju z powodzeniem realizujac wielowatkowe projekty na terenie Wroctawia i
Radomia.

Drugim z istotnych obszaréw w segmencie B20 jest zbudowana przez KORBANK S.A. pierwsza w
Puisce Cyirowa, interakiywina telewizja iPTV w systemie Unicast. Produki ten pod nazwg AVIOS jesi
obecnie dystrybuowany réwniez w innych sieciach w catej Polsce. Poczatkowo telewizja AVIOS
zostata stworzona z myslg o indywidualnych uzytkownikach sieci KORBANK, jednak z czasem, z uwagi
na bardzo dobra jakos¢ i korzystne warunki wspdipracy, produkt ten zyskat duze zainteresowanie
wsréd innych operatoréw. Dzié AVIOS to osobna ustuga, sprzedawana 2 powodzeniem do innych
operatorow w dwadch modelach: resellerskim, tj. jako kompletna ustuga z dostepem do kanatow TV i
rozliczaniem 2z nadawcami treéci oraz wdrozeniowym, gdzie dostarczana jest ustuga techniczna, tj.
system Middleware oraz CAS i CMS, zas dostarczenie treéci lezy po stronie Klienta. Dystrybucja
platformy telewizyjnej AVIOS zajmuje sie¢ podmiot zalezny — spétka KORBANK Media Cyfrowe,
kidrego driatalnoéé jest nrredstawiona w nunkeie 2 1 7.

Nowym projektem, nad ktérym Emitent rozpoczat prace w roku 2016 jest projekt AVIOS 4 Hotels. W
ramach tego projektu zakfada sie dostarczanie systemu telewizji hotelowej do segmentu HoReCa,
AVIOS 4 Hotels to potaczenie telewizji hotelowej z systemem obstugi goicia hotelowego. System
opracy hogatej oferty telewizii 1P umosliwia rdwnis? 7amdwienia usfug hotelowyeh, monitoring
okolicy, czy implementacje indywidualnego ekranu powitalnego. Wainym elementem produktu
AVIOS 4 Hotels s3 monitory hotelowe KORBOX Smartscreen. KORBOX Smartscreen to monitor
hotelowy o funkcjonalnosciach dekodera KORBOX. Oprécz ogladania telewizji umozliwia on réwnies
korzystanie z systemu AVIOS 4 Hotels. Waina jego zaleta jest tez posiadanie wbudowanego routera
Wi-Hi, co moZe znaczgco ograniczyc koszty budowy sieci bezprzewodowej w hoteiu. Za dystrybucje
platformy AVIOS 4 Hotels odpowiedziainy jest podmiot zalezny — AVIOS 4 Hotels Sp. z 0.0. — jako
komplementariusz spotki komandytowej Mitraco Sp. z 0.0. sp. k.

b) W ramach dziatania w zakresie innowacyjnych projeittow

Jak wspomniano weczesniej, oprécz standardowej dziatalnosci telekomunikacyjnej KORBANK S.A.
inwestuje réwniez w innowacyjne projekty.

Pierwszym z takich projektow jest Centrum Badawczo-Rozwojowym KORBANK wraz z zapleczem Data
Contor A ramamcb nesadaimiarmiania mavaredomia smsr oo Mmda 7
LETILT . VY TG iiavia [\JILGUJI*H'LIQ\-JU 'JUU!‘JLHIII o wawa

Tier 3. Powierzchnia catkowita Data Center ma wynosié¢ 10 tys. m*, zas budowa bedzie podzielona na
kilka etapow. Projekt zaklada budowe nowoczesnego budynku i stworzenia centrum danych w

metar Liden hadain cemnbmiaba ;mares -
CHILET, ALUIC whuaic spcundiU idiinig
2

oparciu o najnowsze, innowacyjne technologie.
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziglalnosci Grupy Kapitatowej KORBANK 5.A. w 2017 roku

Drugim z innowacyjnych projektéw jest linia urzadzen KORBOX, z ktérych najwazniejszymi sg
dekodery IPTV, faczace w sobie wiele funkcji, takich jak:

# Dekoder cyfrowej telewizji IPTV

#» Router WiFi (Internet)

# Multimedia Player

» System Homs - Zarzadzanie wiasnymi urzadzeniami inteligentnego domu,

Oprécz ww. funkcjonalnosci urzadzenia KORBOX posiadajg réwniez multimedialne funkcje, takie jak:
serwis YouTube, przegladarka internetowa, dostep do multimediéw przez USB, Google News, gry
internetowe oraz aplikacja ,Korfejs”, umozliwiajaca podtaczenie urzadzenia za pomocg konta na
Facebooku i dzielenie sie emacjami na ekranie te}ewmora Wszystkie dekodery serii KORBOX oparte

~ =vaa b A A | P P

-. - -
.'}q v )‘b Sy M n.nulu Cco uﬂJC vaiuLw UULC! <
nowych aplikacji. Co waine, system nia jest otwarty, co przekiada sie na bezpieczenstwo treici na
nim odtwarzanych. Za dystrybucje urzadzen KORBOX odpowiedzialny jest podmiot dominujacy, a
takie podmiot zalezny: KORBANK Data Center Sp. z 0.0., ktéry zajmuje sie dzierzawa ww. urzadzer.

2.1.2, Dziatalnosé¢ podmiotéw zaleznych

KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. to operator telekomunikacyjny odpowiedzialny za $wiadczenie
ustug multimedialnych dla Klientéw indywidualnych oraz dystrybucje ustugi telewizyjnej AVIOS w
grupie kapitalowej KORBANK S.A. W 2017 roku spétka kontynuowata swojg dziatalnosé operacyjng
zwigkszajgc liczbe Kiientdw, a co za tym idzie i przychody, zaréwno w segmencie B20 (liczba
wspotpracujgcych operatoréw ISP), jak i B2C (liczba Klientéw koncowych ustugi AVIOS oraz usfug
telekomunikacyjnych na sieciach wiasnych). Za najwazniejsze sukcesy mozna w tym czasie uznac
zwigkszenie aktywnosci marketingowej na osiedlach we Wroctawiu i Radomiu oraz rozwoj oferty
programowej telewizji AVIOS.

Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z o.0. (w skrdcie: PTSZ) to operator telekomu nikacyjny,
ktérego gtownym przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz ustugi telewizji cyfrowej w ramach pakietu
KOMFORT (pakiet ,najnizszy”) dla abonentow, zaréwno sieci KORBANK, jak i w sieciach partneréw
ISP w ramach ustugi AVIOS. Rok 2017 to dla PTSZ okres kolejnego rozwoju. Spétka powiekszyta grono
odbiorcow, a takie zwigkszyia zakres oferty o koiejne kanafy teiewizyjne.

KORBANK Data Center Sp. z 0.0. powstata w 2016 roku. Zostata ona powotana do éwiadczenia ustug
dzierzawy sprzetu, w szczegdlnosci zas urzadzer marki KORBOX operatorom ISP. W roku 2017 spotka
rozpoczetfa dziatalno$¢ operacyjna podejmujac wspétprace z pierwszymi podmiotami.

KORBANK CBR Sp. z 0.0. powstata w 2016 roku. Zostata ona powotana do dwéch celdw:
# Prowadzenia badan naukowych w dziedzinie nauk technicznych

‘s ~a - Adl - ) 4\ H v P =
» Prowadzenia spraw spSiki KORBANK CBR Sp. z o.c. 3p.k. {powclane} w cenu budowy Centrum

Badawczo-Rozwojowego KORBANK.
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Z uwagi na zmiane koncepcji realizacji przedsigwzigcia Data Center, spdtka rozpoczeta w 2017 roku
dziatalnosc ustugows wspierajaca podmiot dominujgey.

Podmiot zalezny — KORBANK CBR Sp. z 0.0. sp. k. — to podmiot powstaly w celu prowadzenia badan
ustug przetwarzania i magazynowania danych, a takze zarzgdzania danymi. W roku 2017 podmiot nie
prowadzit dziatalnosci operacyjnej.

Podmiot zalezny — Glnet Sp. z 0.0. — jest to spétka telekomunikacyjna swiadczaca ustugi na rzecz

podmictow 1 segmaentu B2B na terenic Wroclawia. Spétka zostala przejgta pracz KORBAMK S A w
listopadzie 2017 r. i od tego momentu kontynuuje niezmiennie swojg dziatalnosé w tym samym
zakresie.

Podmiot zaleiny — AVIOS 4 Hotels Sp. z 0.0. - jest komplementariuszem w spotce Mitraco Sp. z o.0.
sp. k. — podmiocie odpowiedziainym za sprzedaz usiug systemu ieiewizyinego AViOS 4 Hoteis. W
2017 roku spdtka prowadzita sprawy ww. spétki przeprowadzajac kilka wdroien platformy.
Operacyjnie spotka niemal nie generuje ani przychodéw ani kosztéw, z uwagi na specyfike swojej
dziatalnosci, o ktorej mowa powyie;j.

2.2. Rozwoj Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.
2.2.1, Rozwoj podmiotu dominujgcege KORBANK S.A.

Poczatki dziatalnosci Spotki datuje sig na rok 1996, kiedy to jako Przedsiebiorstwo Produkeyjno-
Handlowo-Ustugowe stworzyta pierwsza w Polsce osiedlowa sie¢ LAN na wroctawskim osiedlu
Kozandw. Kilka lat péiniej, w roku 2006 KORBANK (juz jako przeksztatcona w roku 2002 Sp. z 0.0.)
stworzyt pierwszg Polsce sie¢ FTTH (Fiber To The Home — Swiattowéd do domu). W kolejnych latach
Emitent intensywnie rozwijat usiuge telewizying i tak w latach 2009-2010 powstafa pierwsza w Polsce
interaktywna telewizja IPTV w systemie Unicast — AVIOS, za$ dwa lata pézniej juz jako przeksztatcona
spotka akcyjna, KORBANK wprowadzit na rynek pierwsze w Polsce multimedialne urzadzenie KORBOX
faczgce w sobie funkcje dekodera telewizyinego i domowego centrum rozrywki. Dzié KORBOX to linia
urzadzen o réznych funkcjonalnosciach i parametrach.

Rok 2017 to kolejny okres, w ktérym KORBANK 5.A. dynamicznie sie rozwijata. Najwiekszy rozwdj w
tym czasie Spotka zanotowata w segmencie B20, zwiaszcza w obszarze telewizji AVIOS i
migdzyoperatorskiego punktu wymiany ruchu WRIX. Oprécz tego na uwage zastuguje z pewnoscia
dalszy rozwoj dziatu marketingu i sprzedazy w segmencie B2C i liczne przedsiewziecia realizowane
przez ten zespot. Do najwainiejszych dziatahh w roku 2017 zaliczaja sie:

# Rozszerzenie oferty dekoderéw KORBOX o nowe modele: KORBOX SOIAV i KORRBOX HDR

Rozszerzenie oferty telewizji AVIOS o nowe kanaty i ustuge Przewijarka

v

# Stworzenie systemu AVIOS 4 Hotels
# Organizacja trzeciej edycji Ogolnopolskiej Konferencji Telekomunikacyjnej OKTEL
~ Powiekszenie wezfa wymiany ruchu WRIX o nowe zasoby
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Rok 2017 to kolejny okres, w ktorym Emitent podejmuje innowacyjne w skali kraju dziatanie, jakim
jest wprowadzenie do oferty urzadzenia KORBOX HDR. Jakkalwiek technologia 4K, ktéra KORBANK
S.A. réwniez wprowadzata na polski rynek (wprowadzajac na polski rynek dekoder KORBOX ULTRA
oraz pierwsza komercyjna dystrybucje kanatu 4K — Funbox 4K), dzis stata sie juz czymsé
staiidai dowyim, tak techinologia HDR, chod rewolltyjia i coraz baidziej populaina, nada) pozostaje w
sferze innowacji. Technologia HDR (ang. High Dynamic Range image) to ,obraz o zakresie jasnosci
(luminancji) poréwnywalnej do zakresu jasnosci widzianego przez cziowieka. Zakres jasnoici
definiowany jest jako stosunek najjasniejszego punktu na obrazie do punktu najciemniejszego.” W
praktyce oznacza to, 7e obraz w tej technologii jest niezwykle wyrazny i atrakeyiny dla ogladajacego.
Technologia ta staje sie w haszym kraju coraz bardziej popularna, o czym $wiadczyé moga trendy na
rynku elektroniki uzytkowej, zwtaszcza zaé telewizordw (coraz wiecej z nich posiada te technologie) i
W opinii zarzagdu Emitenta w przysztosci stanie sie standardem. KORBOX HDR taczy w sobie wiasciwy
format 4K (60Hz, 10-bit color) 2 technologia HDR. Oprécz dekodera KORBOX HDR oferta STB KORBOX
powiekszvta sie réwnie? o nowy dekoder z segmentu ekonomicznego: KORBOX SOIAV. lest to
dekoder FullHD, przeznaczony do produkeii masowej, jednakze zachowujgcy wszystkie interaktywne
funkcje dekoderow KORBOX (takie jak YouTube, przegladarka internetowa, multimedia player,
nagrywanie itp.). W opinii zarzadu Emitenta KORBOX Soiav stanie sig flagowym dekoderem telewizji
AVI0S, zas KORBOX HDR bedzie urzadzeniem przeznaczonym dia Klientéw z segmentu premium.,

W zakresie ustugi AVIOS w roku 2017 mozna méwié o dwéch waznych przedsigwzigciach. Pierwszym
z nich jest uruchomienie ustugi Przewijarka dla abonentéw telewizji AVIOS. Przewijarka to
innowacyjna ustuga dzierzawy przestrzeni dyskowej dla Klientow ustugi telewizyjnej AVIOS. Ustuga
umozliwia Klientom AVIOS przewijanie wybranych kanatéw telewizyjnych do 7 dni wstecz.
Przewijarka dostepna jest na wybranych urzadzeniach KORBOX., Do realizacji usfugi niezbedne jest
posiadanie duiej liczby wydajnych serwerdw oraz specjalistycznego oprogramowania, ktdre Emitent
sukcesywnie kupuje. Komplementarnym dla wprowadzenia Przewijarki dziataniem w obszarze
telewizji AVIOS byfo réwniei uzupetnienie oferty programowej o nowe kanaty. Do najwazniejszych z

nich moina zaliczyé:

» Wprowadzenie nowego pakietu rozrywkowego eXXXtra, sktadajacego sie z kanatdow
sportowych i erotycznych

» Pierwsze w Polsce wprowadzenie do oferty kanatu wPolsce.pl

» Uzupetnienie podstawowej oferty kanatowej o nowe kanaty (m.in. Zoom TV, Nowa TV, Polsat
Sport News HD)

Drugim z istotnych wydarzen w obszarze ustugi AVIOS jest stworzenie pierwszej wersji ustugi AVIOS 4
Hotels. Projekt 7ostat rozporzaty w roku 2013 i parzatkawn miaf hy¢ systemem telewizji hotelowej 7
biegiem czasu jednak po rozpoznaniu rynku hotelowego, przeprowadzeniu licznych wywiaddw i
analiz zarzad spotki wspdinie z partnerem — spotka AVIOS 4 Hotels Sp. z 0.0. (dzié spotka zaleina,
dawniej niezaleina Mitraco Sp. z 0.0.) podjeli decyzje o przebudowie modelu i stworzeniu systemu
obstugi goscia hotelowego, ktérego elementem sktadowym bedzie telewizja. W roku 2017 powstata
pierwsza wersja systemu hotelowego | nastapify pierwsze wdrozenia w hoteiach w Poisce. Istothym
dziataniem w tym obszarze byta réwniei sprzedai monitoréw hotelowych KORBOX Smartscreen.
KORBOX Smartscreen to monitor hotelowy o funkcjonalnosciach dekodera KORBOX. Oprécz

ogladania telewizji umozliwia on réwniei korzystanie z systemu AVIOS 4 Hotels. Waina jego zaletg
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jest tez posiadanie wbudowanego routera Wi-Fi, co moze zhaczaco ograniczyé koszty budowy sieci
bezprzewodowej w hotelu.

Niewatpliwie istotnym wydarzeniem w roku 2017 byta rowniez organizacja trzeciej edycji
Ogolnopolskiej Konferencji Telekomunikacvinei OKTEL. OKTEL to jedvna tego tvpu konferencia w
Polsce. Wydarzenie to skupia $wiat telekomunikacji, medidw i nowych technologii w jednym miejscu,
W nowej niepowtarzalnej formule taczacej merytoryke na wysokim poziomie z dobrg zabawa na
Swiezym powietrzu. OKTEL juz na state wpisat si¢ w kalendarze polskich konferencji
telekomunikacyjnych. Kanferencja stata sig naturalng platforma wymiany pogladéw oraz poszerzania
Wiedzy z zakiesu nuwych techinologii, a takie migjscein WyziaczZeiia, wspdinie z opeiatorami
wspoipracujacymi, kierunku rozwoju platformy telewizyjnej AVIOS. Trzecia edycje odwiedzito
kilkudziesieciu operatoréw, a takie zaproszeni goécie i sponsorzy.

Na uwage w roku 2017 zastuguje rowniez znaczny rozwoj miedzyoperatorskiego wezta wymiany
ruciii WRIX. WRIX 10 najwainiejszy wezel telekormuiikacyjity ita Dolnyin Slgsku, jeden z Waiiligjs2yci
punktow wymiany ruchu w Polsce. We WRIXie skupieni sg zaréwno duzi operatorzy, jak i instytucje z
catej Polski. W roku 2017 do WRIXa dotaczyli nowi operatorzy, z ktoérych najwazniejsi to: Orange
Polska, T-Mobile i Netia. Rozwdj wezta WRIX byt mozliwy m.in. dzieki zatrudnieniu nowego
menedzera produktu z duzym dodwiadczeniem i wiedza, ktéry posiada liczne relacje 2 operatarami w
catej Polsce. W opinii zarzadu Emitenta w najblizszych latach naleiy spodziewaé sie dalszego

umacniania pozycji WRIX na arenie ogdlnopolskiej.

222, Rozwaj podmiotéow zaleznych

KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. powstata 18 wrzesnia 2006 roku i od samego poczatku jej
zadaniem byta sprzedaz i obstuga posprzedazowa Klientow indywidualnych w Grupie Kapitatowej
KORBANK S.A. Z biegiem czasu, wraz z rozwojem rynku telekomunikacyjnego i stopniowym
przechodzeniu na ustuge Triple Play, zaistniata koniecznoé¢ wdrozenia ustugi telewizyjnej, co podmiot
zalezny uczynit. Wkrotce, z uwagi ha Innowacyjnosc | dobra jakosc rozwigzania teiewizja AVIOS stata
sig ustugg znang w catej Polsce i uzywang przez innych operatordw. Tak KORBANK Media Cyfrowe Sp.
z 0.0. stata sie operatorem telewizji AVIOS.

Rok 2017 r. okazat sie byé dia sp6tki KORBANK Media Cyfrowe Sp. z o.0. kolejnym okresem
dynamicznego wzrostu, zarowno w obszarze sprzedazy ustug teiekomunikacyjnych w segmencie B2C,
jak i w obszarze dostarczania telewizji AVIOS do operatoréw ISP,

Rozwoj w pierwszym z ww. obszaréw mozliwy byt gtéwnie dzieki wytezonej pracy dziatu marketingu
B2C. Za najwazniejszy element nalezy tu uznaé rozpoczecie tzw. Kampanii wrzesniowej” -
najwazniejszej kampanii marketingowe] w roku w segmencie B2C. W ramach tego dziatania
stworzono koncepcje marketingowg przedsiewziecia, przygotowano odpowiednie materiaty
reklamowe (ulotki, plakaty) oraz podjeto dziatania w zakresie PR. Noweoscig w tym roku byto
skierowanie oferty w obcych jezykach do studentéw spoza Poliski, w tym zwlaszcza z Ukrainy.
Wazinym dziataniem w zakresie PR bylo rowniez stworzenie specjalnej strefy dla dzieci w Biurze
Obstugi Klienta we Wroctawiu. Strefa ta stanowi udogodnienie dla Klientéw, co przektada sie na
wigkszy komfort, a co za tym idzie, potencjat zakupowy. Kolejnym wainym projektem realizowanym
w dziale marketingu B2C jest projekt ,Korbank dla mtodych”. W ramach tego przedsiewziecia
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KORBANK wspiera pasje mtodych ludzi poprzez dofinansowanie zakupow przedmiotéow (harzedzi)
niezbednych do realizacji ich pasji. Projekt z jednej strony zwieksza rozpoznawalnoéé marki
KORBANK, z drugiej strony buduje pozytywny wizerunek firmy odpowiedzialnej spotecznie. Oproez
ww. dziatan KORBANK S.A. brat udziat w wielu wydarzeniach i dziataniach promocyjnych, byty to

i
» Otwarte okno Canal+ Discovery
# Konkurs ,Wygraj spinnery”

Podjecie wspdtpracy z Wroctawskim Centrum Seniora

Y

Udziat we Wroctawskim Swiecie Rowerzysty (organizacja konkursu Rowerem przez Wroctaw)

b 74

# Partnerstwo w PGNIG Summer Superliga

=5 Crmmanmrarima farkiimit 3 Aliagii MNmia M=iarls Avasmisaitimmara e suirmekatgelsion AriaAlil IV aeamAias
- -l'.l\-ﬂld\.ll IIIE l\-—-!h,.ll\-l - Ul\HLJI LA el i Wy ullll.‘-l'vﬂll\-&l—l i ywivwio ¥V I INLUt WYY
» Pomoc w organizacji Samochodowego Rajdu Ulicznego

Udziat we wroctawskich Ekonomaliach i wsparcie obozu integracyjnego Adapciak

Y

Powyzsze dziatania zwiekszyly rozpoznawalnoéé marki KORBANK w segmencie B2C oraz jakoéé ustug
w tym segmencie, a co za tym idzie rowniez liczbg Klientow oraz ich lojalnosé, co w opinii Zarzadu
Spotki miato | bedzie mied przetozenie w kolejnych latach na dobre wyniki finansowe w tym obszarze.

Drugim obszarem, w ktérym podmiot zalezny KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. zanotowata istotny
wzrost byto dostarczanie telewizji AVIOS do operatorow ISP. Wzrost ten byt mozliwy m.in. dzieki
zawarciu umow z nadawcami na dostarczenie nowych kanaféw telewizyjnych, Do najwazniejszych
dziatari w tym zakresie mozna zaliczyé:

# Wprowadzenie nowego pakietu rozrywkowego eXXXtra, skiadajacego sie z kanatéw
sportowych i erotycznych

» Pierwsze w Polsce wprowadzenie do oferty kanatu wPolsce.pl

» Uzupetnienie podstawowej oferty kanatowej o nowe kanaty (m.in. Zoom TV, Nowa TV, Polsat
Sport News HD)

Zwigkszenie liczby kanatéw wptyneto na atrakecyjnos¢ oferty telewizji AVIOS, a co za tym idzie na
zwigkszenie przychoddw z tej ustugi.

W roku 2017 inny podmiot zalezny — Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z o0.0. réwnie:z
zanotowatfa wzrost, zaréwno liczby Klientéw, jak | przychodow z dziatalnoici. Za najwazniejsze
dziatania nalezy uznaé zwiekszenie liczby dostepnych kanatéw oraz pozyskanie nowych partnerdw w
segmencie B20 (operatorzy telekomunikacyjni), a takie zwiekszenie aktywnosci marketingowe;j i
sprzedazowej (wspolnie z ustuga AVIOS) zaréwno w segmencie B20, jaki B2C. Nie bez znaczenia dla
rozwoju PTSZ byfo uzupetnienie oferty telewizji AVIOS w pakiecie Komfort o kolejne kanaty, w tym

W roku 2017 spotka KORBANK Data Center Sp. 7 0.0, rozpoczeta dziatalnosé operacyjna. Podmiot ten
podjat wspdtprace z pierwszymi partnerami, zatrudnit niezbedna kadre oraz przygotowat sie
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logistyeznie do Swiadczenia ustug dzierzawy urzadzern KORBOX. W opinii Zarzadu Emitenta w
kolejnych latach nalezy spodziewaé sig wzrostu przychodow KORBANK Data Center Sp.zo.0.

W roku 2017 spétka KORBANK CRR SP. 2 0.0. sp. k. nie rozpoczeta dziatalnosci biznesowej. Z uwagi na
Zmiane modelu budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego KORBANK wraz z zapleczem Data Center,
W przypadku rozpoczecia budowy przez KORBANK 5.A. spotka prawdopodobnie formalnie zakoriczy
dziatalnosé,

Spotka KORBANK CBR Sp. z 0.0. w roku 2017 rozpoczeta dziatalnoéé biznesows, polegajaca na
Wsparciu administracyjno-technicznym podmiotu dominujacego. KORBANK CBR Sp. z o.0. nie
rozpoczeta dziatalnoéci w zakresie budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego KORBANK wraz 2
2apleczem Data Center z uwagi na zmiang koncepcji przedsiewziecia, o ktérej Emitent pisze powyiej.

Rok 2017 to dla spétki Glnet Sp. z o.0. ckres kontynuacji swojej podstawowe;j dziatalnosci,
polegaiacei na swiadezeniu ustug telekomunikacvinych dia Klientow W segmencie B2B we Wrociawiu.

Spotka AVIOS 4 Hotels Sp. z oo. w roku 2017 kontynuowata Swoja glowna dziatalnodé
komplementariusza w spotce Mitraco Sp. z o.0. sp. k. prowadzac sprawy tego podmiotu. W 2017 roku
nastapity kolejne wdroienia systemu hotelowego AVIOS 4 Hotels.

2.3. Pozycja na rynku Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.

W opinii Zarzadu Spétki, Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. to najwigkszy niezaleiny, lokalny dostawea
Internetu na Dolnym Slasku i w Radomiu. Bardzo rozbudowana sie¢ Swiatfowodowa, dostep do
innowacyjnych technologii oraz wysoka iakos¢ realizowanych przytaczy, a takie dobre potaczenie z
Europg i Swiatem poprzez Ring Zachodni sprawiajg, ze Grupa KORBANK jest w stanie dostarczyé

. = i war Almimeml i ALY e el Do mmaia b |
WCimunikacyjng w GOWaInym migjscuy W FCCiaVWia, naacmia | i

3

!
o=
]
r

Grupa Kapitatowa KORBANK 5.A. jest réwnie? operatorem jednej z trzech najwigkszych platform IPTV
oraz niekwestionowanym liderem technologicznym na tym rynku. To KORBANK sprowadzit do Polski
najpierw popularne kiedys dekodery z serii MAG, potem pierwsze w Polsce urzadzenia multimedialne
KCRBOX oparte o system ANGroid, przystosowana do odbioru telewizji linearne. Grupa KORBANK
rowniez jako pierwsza stworzyta system telewizji IPTV oparty o Unicast, co znaczaco zwiekszyto
elastycznosé ustugi i pozwolito na iej uruchomienie réwniez na sieciach radiowych i o gorszych
parametrach. Kolejnym krokiem w rozwoju telewizji AVIOS byto wprowadzenie do Poiskj technologii
4K - poczatkowo w zakresie urzadzen (dekodery KORBOX ULTRA), nastepnie w zakresie ustugi
(pierwsza komercyjna ustuga telewizji 4K — we wspotpracy z Kino Polska S.A. i kanatem Funbox 4K).
Platforma telewizyjna AVIOS jest dzis jedng z najintensywniej rozwijajacych sie platform

telewizyjnych w naszym kraju.
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3. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. w 2017 roku

3.1. Istotne wydarzenia w jednostce dominujacej KORBANK S.A.
w2017 roku

EAAVEGTEPIFAS Zakup 51% udziatéw w spétee Mitraco sp.Z0.0
u 1-2 czerwea 2017 r. Organizacja trzeciej Ogolnopolskiz] Konferencji Telekemunikacyjnej OKTEL
PN ERL IR EW IR Otrzymaniz prestizowej nzgrody gospodarczej Dolnoslaski Gryf
e 15 Iistopa&a VAEMAEN Zakup 100% udziafow w spéfce GLnet Sp.zo.0.

3.2. Istotne wydarzenia w jednostkach zaleznych

Zarzad spotki dominujgcej nie identyfikuje zadnych istotnych wydarzeri w 2017 roku dla pomiotéw
zaleznych.

4. Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzona dziatalnoscia

* Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Rok 2017 to okres kontynuacji realizacji nowej strategii Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. Nowa
strategia zaklada przede wszystkim utrzymanie silnej pozycji rynkowej w zakresie ustug
telekomunikacyjnych, zaréwno w segmencie B2B, jak i B2C oraz B20 na terenie Wroctawia, Radomia i
okelic. Drugim z kluczowych zatozeri nowej strategii jest dywersyfikacja dziatalnosci, tj. inwestycja w
innowacyjne projekty. Projekty te 53 z pewnoscig obarczone wigkszym ryzykiem, niz standardowa
dziatalnosc operatorska, jednakie ich unikatowos¢ i innowacyjnosc¢, a takze dodwiadczenie Emitenta
zwigkszaja prawdopodobienstwo ich powodzenia. Warto zauwazyc, iz w kontekicie dziatainosci
telekomunikacyjnej Grupa z powodzeniem realizuje duie projekty, co przektada sie nie tylko na
zwigkszenie przychoddéw, ale rowniez na nabywanie coraz wigkszego doswiadczenia i wiedzy, co
istotnie redukuje ryzyko niepowodzenia kolejnych projektow. Wspomniec tu nalezy m.in. o projekcie
"Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw” o wartosci ok. 9 min
zt, ktérego realizacja przebiega bezproblemowo. Realizacja tego typu projektéw pozwala znaczaco
zredukowac ryzyko celow strategicznych zwiazanych z obszarem dziatalnosci telekomunikacyjnej.

W zakresie telewizji AVIOS Grupa Kapitalows KCORBANK S.A. realizuje wdroienia uslugi AVICS
(systemu do IPTV), jak i sprzedaz platformy AVIOS u partnerow ISP. Dziatalnos¢ ta charakteryzuje sie
m.in. ryzykiem braku ptynnosci (brak terminowych ptatnosci od kontrahentéw) oraz ryzykiem
wadliwego dziatania wdroionego systemu. Emitent przeciwdziata wystapieniu tych ryzyk poprzez
stosowanie zabezpieczajacych klauzul umownych, wywiady braniowe (z operatorami, ale rowniez
nadawcami) oraz ciggte monitorowanie technicznej poprawnosci dziatania systemu AVIOS (stata
grupa programistow i specjalistow ds. sieci pracujacych na state w siedzibie Grupy).

W zakresie budowy KORBANK Data Center, z uwagi na ziozonoé¢ i wielkoéé projektu, ryzyko zostato
opisane w osobnym podpunkcie ponizej.

W zakresie pozostatvch innowacvinvch projektéw gtéwnym czynnikiem ryzvka iest niezdolnoéé
dostosowania sie do bardzo dynamicznie zmieniajacych sie warunkow otoczenia, w tym zmiany w
prawie, intensyfikacje konkurenciji oraz rozwoj nowych technologii. Grupa Kapitatowa KORBANK S.A.
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redukuje te ryzyka Poprzez ciggte monitorowanie otoczenia oraz wyszukiwanie szans |
przeksztatcanie zagroien w silne strony, np. poprzez korzystanie z dotacji unijnych, udziat w
najwigkszych branzowych konferencjach i targach w Polsce i na Swiecie, jak réwnies zatrudnianie
kompetentnych, kreatywnych ludzi, zwtaszeza programistow i specjalistéw ds. sieci, dzieki czemu to

Ciitent imoie kKieowad FYREK | aktywhie iia niego wilywac, iie zas odwictiie.

Dziafania Grupy, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego, bad?
nieumiejetnego dostosowania sig¢ do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg mied istotny
negatywny wptyw na dziafalnoéé, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki finansowe. Istnieje
zatem ryzyko nieosiagniecia ezedci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych, a w szczegdlnosci
ryzyko wystapienia trudnoéeci przy realizacji planowanych projektow. W zwiazku z tym przychody i
zyski osiagane w przysziodci przez Emitenta zaleig od jego zdolnoéci do skutecznej realizacji
Opracowanej strategii. Gru[a Kapitatowa KORBANK S.A. redukuje przedmiotowe ryzyko odnoszace sie
do realizacji planowanych projektow poprzez gruntowne analizy rynku oraz gospodarskie, ostrozne
wydatkowanie srodkow. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka celéw strategicznych Zarzad KORBANK
S.A. na biezaco analizuje czynniki mogace mied potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnosé
i wyniki Grupy, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

= Ryzvko zwiazane z dziafaniem systemow informatycznych i faczy telekomunikacyjnych

Dziatalnos$é Grupy Kapitatowe] KORBANK S.A. skupiona jest w obrebie rynku telekomunikacyjnega,
gdzie kluczowymi czynnikami dla efektywnego i ciagtego dziatania Spotki jest dbatosé o poprawne
funkcjonowanie systemow informatycznych i tgczy telekomunikacyjnych. Potencjalne wystapienie
awarii ktéregos z elementdw sieci teleinformatycznej, moze doprowadzié do boniesienia
dodatkowych koszidw, a nawet tyimi
W celu minimalizacji niniejszego ryzyka Emitent wdroiyt odpowiednie procedury uruchamiane na
wypadek awarii sieci telekomunikacyjnej. Grupa korzysta z technologii zapewniajgcych redundancje
(np. BGP), jak réwnie: zapewnia dostep do usfugi z réinych miejsc w Polsce (m.in. Wroctaw,
Warszawa, Katowice, Poznan), poprzez réine wezty réznych punktow wymiany ruchu (np. WRIX,
PLIX, EPIX). Grupa Kapitafowa KORBANK S.A. dywersyfikuje takie dostawcdw ustug
telekomunikacyjnych tak, aby awaria jednego, czy nawet dwdch z nich nie zakiécita bieiacego
funkcjonowania sieci. Ponadto Emitent podejmuje sie m.in. ciggtego monitoringu systemow
informatycznych i {aczy telekomunikacyjnych, zapewniajac wszystkim klientom najwyisza jakoi¢
ustug, w tym ciagtosé dostepu do sieci.
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® Ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. prowadzi dziatalnosé jako niezaleiny dostawca internetowy dla
klientéw indywidualnych oraz biznesowych, gdzie stosunkowo duzy wplyw na niezawodnoéé
Swiadczonych ustug wywiera jakos¢ ustug dostawcow sygnatu internetowego. Ponadto znaczace dla
sprawnosci dostepu do Internetu s3 mozliwe zdarzenia losowe, ktorych Grupa czesto nie jest w
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stanie przewidzied np. przerwanie kabla Swiatlowsdowego w wyniku piac
W skutek tego, ryzyko zwiazane z czynnikami zewnetrznymi jest niemoiliwe do catkowitego
ograniczenia, a konsekwencja ziszczenia sig opisywanych sytuacji moze byé niezadowolenie klientow,
utrata zaufania do Grupy, a nawet rezygnacja z odbioru $wiadczonych ustug. W skrajnym przypadku

utrata duiej ilosci odbiorcéw ustug nie pozostanie bez wplywu na wyniki finansowe | mozliwoéé
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dalszego rozwoju.
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Grupa Kapitalowa KORBANK S.A. chege zminimalizowa¢ moiliwe skutki ryzyka zwiazanego z
czynnikami zewngtrznymi, tworzy w petni redundantne rozwigzania, ktére pozwalaja ha
Permanenine dziatanie ustug telekomunikacyjnych podczas wystapienia negatywnych czynnikéw
zewngtrznych. Jednym ze stosowanych rozwigzan jest technologia ringu przy budowaniu przytaczy, tj.
zasilanie kazdego punktu z co najmniej dwéch stron celem minimalizacji wystapienia catkowitego
braku dostepu do ustug Grupy dla Klienta. Panadto Emitent posiada ubezpieczenie OC dziatalnosci.

* Ryzyko zwigzane 2 biedami ludzkimi

Dziatalnosé¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowa KORBRANK S.A. charakteryzuje sie stosunkowo
duiym ryzykiem Zwiazanym z btedami ludzkimi. W toku swiadczenia ustug moga wystapié btedy
administratoréw sieci lub dziatu technicznego, co w konsekwencji moze przyczynic sie do obnizenia
jakosci ustugi lub nawet przerw w dostawie ustug. Zarzad KORBANK S.A. bedac swiadomym

= Zigratiia mioniteriasa e w L.t
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telekomunikacyjnych, jak tei na biezgco monitoruje sprawnodc techniczng odbioru syghatu
internetowego przez klientéow indywidualnyeh oraz biznesowych. Ponadto na minimalizacje

Grupa jest naraiona na ryzyko utraty zaufania odbiorcéw, a co za tym idzie odejicia kluczowych
klientow i utrate czgsci przychoddw. Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez ciagta
administracje oraz monitoring  jakoéci Swiadczonych ustug oraz stan posiadane] sieci
teiekomunikacyjnej, a takze rozwdj sieci poprzez zwigkszanie jej redundancji. Ponadto, w przypadku
ustug swiadczonych w segmencie B2B bardzo istotnym czynnikiem, powodujgeym minimalizacje
ryzyka zwiazanego z utrata zaufania kiientow, jest niezwykie szybki czas reakcii w przypadku
jakichkolwiek problemow z ustuga. Grupa posiada dziat utrzymania sieci, ktéry jest dostepny w trybie
24/7, co przekiada sig na wspomniany powyzej szybki czas reakcji oraz wigksze zaufanie ze strony
kluczowych klientéw. Nie bez Znaczenia jest tutaj réwniez dziatalnodé w zakresie marketingu i PR, w
tym m.in. uczestnictwo w wydarzeniach na terenie osiedli we Wroctawiu i Radomiu, sponsoring
lokalnej druzyny pitkarskiej w Radomiu, czy reklama w prasie braniowej. Dziatania te skutkuja nie
tylko zwiekszeniem sprzedazy ustug Grupy, ale réwnies powodujg, iz marka KORBANK staje sie
bardzigj rozpoznawalna, a co za tym idzie, wzbudza wieksze zaufanie.

® Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug i produktow

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. to z jednej strony operator telekomunikacyjny, z drugiej za$ strony
lider technologiczny, ktéry bardzo czesto w prowadza na rynek nowe ustugi i produkty. Jednym z
takich produktéw jest seria urzgdzern KORBOX. W roku 2017 linia urzadzern KORBOX zostata
wzbogacona o dwa nowe modele dekoderéw: KORBOX HDR (pierwszy w Polsce dekoder IPTV w
technologii 4K HDR) oraz KORBOX SOIAV — model dystrybuowany w segmencie ekonomicznym. Oba
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dekodery cechujg sig wysoka innowacyjnoscig i interaktywnoscia. Oparte s3 one o system Android,
co dodatkowo generuje ryzyko korzystania z obcego systemu. Grupa Kapitatowa KORBANK S.A.
redukuje ww. ryzyko poprzez ciagta analize rynku dekoderdw IPTV, utrzymywanie dobrych relacji z
dostawcami sprzetu oraz utrzymywanie wifasnego dziatu programistow, ktéry tworzy wtashe
CpiOgiainGwainie Cmitenta. Kolejig unikatows Usiugy jest system intetigeitinego doimu HOMS
sprzedawany zaréwno w modelu abonamentowym dla uzytkownika korcowego, jak i w modelu
wdrozeniowym dla deweloperéw. System jest w pefni bezprzewodowy i pozwala sterowaé
urzadzeniami  domowymi (np. ogrzewaniem, oswietleniem, czy kamerami) przez Internet.
Wprowadzanie na rynek zupetnie nowych rozwiazar implikuje ryzyka niepewodzenia przy wdrazaniu
technologii niesprawdzonych w uzytku komercyjnym oraz innowacyjnych rozwiazan technicznych.
lednoczesnie sytuacja ta stwarza okazje dla Grupy do wyprzedzenia dziatan konkurencji,
zaoferowania klientom innowacyjnych ustug I zdobycia dominujacej pozycji na tworzacych sie ww.
rynkach. Dodatkowo, wprowadzanie na rynek sprzetu wigie sie z ryzykiem jego wadliwego dziatania,
W naigorszym wypadku dziatania mogacego spowodowaé stratv u uzytkownikdw (np. wybuch,
podpalenie).

W zwigzku z powyzszym, Grupa redukuje ryzvko wystapienia problemdw z uruchomieniem nowych
ustug i produktéw poprzez gruntowng analize kaidego z nowych przedsiewzie¢. Nowe urzadzenia sg
najpierw projektowane i testowane, po czym nastepuje ich produkcja i komercjalizacja, zas nowe
usiugi s w pierwszej koiejnosci testowane na mniejszej grupie tzw, Jinnowatorow”, a wiec kiientdw
zainteresowanych nowymi technologiami. Ponadto w przypadku wdrazania nowych modeli urzadzen
KORBOX Grupa korzysta ze sprawdzonych, $wiatowych rozwigzan, jesli chodzi o poszczegdine
komponenty i moduty. Urzadzenia te posiadaja niezbedne certyfikaty, za< ich produkeja odbywa sie w
sprawdzonych fabrykach z ugruntowang pozycjg na rynku.

* Ryzyko zwigzane z uzaleinieniem od dostawcaw szerokopasmowych facz internetowych

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. jest Swiadczenie ustug dostepu
do Internetu oraz transmisji danych. W zwigzku z ograniczong liczbg dostawedw i mozliwoscig utraty
ktoregokolwiek kontrahenta, istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie zapewnié wtasciwej jakosci
ustug dostepu do sieci Internet co moze w jakims stopniu przetozyé sig na utrate zaufania klientéw
oraz rezygnacjg z korzystania z ustug Grupy, a w konsekwencji na ograniczenie przychoddéw oraz
potencjalne zwiekszenia kosztéw wzwigzku z koniecznoicia pozyskania nowego dostawcy na
warunkach odbiegajgcych od obecnych. Sytuacja ograniczenia przychodow moze wplynaé na
niezdolnos¢ osiagnigcia ustalonych pozioméw wynikéw finansowych, co w efekcie mogtoby
negatywnie wptvnaé na wvkonvwanie zakiadanveh celdw strategicznych, a zwiaszcza na realizacje
ekspansji terytorialnej sieci telekomunikacyjnej, ktdra w przypadku dziatalnodci Grupy jest wysoce
kapitatochtonna.

Powyisze zagroienie jest minimalizowane przede wszystkim przez wspotprace z wieloma
dostawcami. W przypadku utraty ktoregokolwiek z podstawowych dostawcéw, istnieje mozliwoié
natychmiastowej dzierzawy facz internetowych od innych dostepnych podmictow. Ponadio, w ceiu
zmniejszenia tego ryzyka Emitent utrzymuje dobre relacje ze wszystkimi dostawcami, co Zapewnia
pozytywne rokowania diugotrwatej wspotpracy z kontrahentami, Warto réwnies zauwazyc, ze bardzo
Czgsto Grupa jest jednoczesnie klientem i dostawca dla tych samych partnerow, co dodatkowo
przekiada sie na mozliwoéé wywierania wplywu na poszczegélnych kontrahentéw. Nie bez znaczenia
jest tutaj rowniez rozwoj punktu wymiany ruchu WRIX, do ktdrego przytacza sie coraz wigcej, réwniez
globalnych, podmiotéow (w 2017 roku byli to m.in. Netia, Orange, T-Mobile). Rozwéj WRIX powoduje,
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2e Grupa posiada obecnie dostep do wiekszosci globalnych operatoréw Internetu, co przekiada sie na
wigksza redundancje wiasnych ustug.

® Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek telekomunikacyjny w Polsce znajduje sie w stabilnegj i diugotrwatej fazie wzrosty, z tendencja
do stabilizacji, z drugiej strony niektdre segmenty, w ktérych dziata Grupa (np. rynek telewizji IP,
inteligentnego domu) odznaczajg sig wyiszg dynamika wzrostu, co zwigzane jest z odrabianiem przez
nasz kraj opdinien w stosunku do panstw Europy Zachodniej. Dotyeczy to W szezegalnodci
powszechnosci stosowania szerokopasmowego Internetu, a takze dostgpu do nowych technologii
iich stosowania w zyciu codziennym. lednoczesénie w obszarze catego rynku telekomunikacyjnego
wyksztalcito sie wiele rozpoznawalnych podmiotéw, wéréd ktérych znaczacymi sa: dominujacy
operatorzy telekomunikacyjni (telekomy), operatorzy telewizji kablowych, a takie inni lokalni
dostawcy Internetu. Zamiarem Grupy jest utrzymanie silnej pozycji rynkowej we Wroctawiu, Radomiu
i okolicach, a takie zwigkszanie zasiegu terytorialnego poprzez wychodzenie do tzw. «biatych plam”; a
wigc miejsc, w ktorych dostepnosé szerokopasmowego Internetu jest duzo nizsza.

W zwiazku z duiag liczba podmiotéw funkcjonujacych w branzy oraz mozliwym spowolnieniern
rozwoju catego rynku telekomunikacyjnego (wynikajgcym z dodé zaawansowanego stadium rozwoju)
istnieje ryzyko zaostrzenia rywalizacji miedzy konkurentami mogacej zaszkodzié dziafalnoéci Grupy,
€o w ostatecznosci moze wptynaé na Pogorszenie wynikéw finansowych i niemoznoéé dalszego
dynamicznego rozwoju. Ponadto spotegowanie konkurencji moze w przysztosci wymusic koniecznoéé
podjecia krokow w celu Zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, poprzez np. obnizenie cen
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osigganych przez Grupe Kapitatowa KORBANK S.A.

Grupa nie ma wplywu na poziom konkurencji w sektorze, natomiast, w przypadku skutecznej
implementacji przyjete; strategii rozwoju, przede wszystkim zwigksza skale dziatalnoéci, poprzez
ekspansijg terytoralng sieci telekomunikacyjnych Kierowang do obszardw tzw, bialych fub szarych
plam, a takze osiaga Znaczacy przewage technologiczng nad konkurencjg i utrzymuje silng pozycje
konkurencyjna na obszarze Wraoctawia, Radomia i akolic. Nalezy zwrécié uwage, iz jedna z giéwnych
zalet oferty ustugowej Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. jest komplementarnoéé oferty {Internet,
telefon oraz telewizja 4K UHD, ale takie ustugi dodane, takie jak monitoring, czy inteligentny dom
oraz kompleksowa obstuga firm w zakresie Internetu), jej atrakcyjnosé Cenowa, zapewnienie
kompleksowej obstugi i $wiadczenie wysokiej jakosci ustug elastycznie dostosowanych do potrzeb
Klienta. Konsekwentnie realizowana strategia Grupy w tym obszarze oraz cechy oferty ustugowej
minimalizuja ryzyko konkurencji, pozwalajac na zdobywanie korzystnej pozycji rynkowej i budowanie
solidnvch przewag konkurencvinvch na rvnku telekomunikacvinvm. Nie bez znaczenia W segmencie
B2B s3 trendy w swiecie elektroniki. Jednym z nich jest technologia HDR, ktorg Emitent wdrozyt w
swojej sieci w roku 2017 po raz pierwsze w Polsce. Ponadto, w ostatnim czasie rowniez istotng
wydaje sig byé¢ , polskoéé” oferowanego rozwiazania. Konsumenci coraz czesciej zwracajg uwage na
to, skad pochodzi kapitat firmy oraz czy wiaéciciele $3 z Polski. KORBANK S.A. posiada certyfikat Polski
Kapiiai, kidry podkresia iokainoéé i poiskie pochodzenie produkiu i firmy. Eksponujac ten znak
Emitent dociera do szerokiego grona Klientow, dla ktérych jest to wazne,
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s Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy telekomunikacyjnej

Dziatalnoé¢ Grupy w istotnym stopniu uzalezniona jest od bieigcej i przysztej koniunktury w braniy
telekomunikacyjnej, w szczegélnosci w segmencie dostgpu do Internetu oraz transmisji danych. Wg
raportéw branzowych w najblizszych latach mozna spodziewac sig spowolnienia tempa rozwoju tej
branzy. W przypadku silniejszego przebiegu spowolnienia w braniy telekomunikacyjnej, istnieje
ryzyko, iz liczba nowych Klientow chegeych skorzystac z ustug Grupy ulegnie Znaczacemu
zmniejszeniu. W przypadku zaistnienia powyiszego scenariusza istnieje ryzyko, iz planowany przehieg
rozwoju Grupy bedzie mocno utrudniony.

Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez zwigkszanie aktywnosci Emitenta, ktory
realizujac cele strategiczne, nastawione ha wzrost ekspansji terytorialnej sieci telekomunikacyjnych
oraz realizacje przez Grupe planowych projektéw, ktadzie nacisk na rozszerzenie oferty ustugowej i
zwigkszenie grupy docelowej odbiorcéw. Warto réwniez zauwazyc, Ze istotnym motorem wzrostu
rynku telekomunikacyjnego w Polsce sa dotacje unijne, z ktorych Emitent w znacznym stopniu
korzysta, zas nowa perspektywa finansowania niesie ze sobg nowe mozliwosci w tym zakresie.
Ponadto, Grupa dywersyfikuje swojg dziatalnoéé, zaréwno w ramach dziatalnosci telekomunikacyjnej
(dziata w réinych segmentach — B2C, B2B, B20), jak i ogdlnie w ramach dziatalnosci (np. system
inteligentnego domy HOMS, czy dekodery KORBOX).

¢ Ryzyko zwigzane z najmem powierzchni biurowych

Lokalizacja, w ktérej umiejscowione s3 siedziby podmiotu dominujgcego araz podmiotéw zaleznych
Grupy uzytkowana jest na podstawie zawartej umowy najmu. Istnieje ryzyko zerwania lub
nieodnowienia umowy badZ odnowienia umowy na zasadach znacznie odbiegajgcych od zasad
obecnych, co mozie wymusié¢ koniecznoéé zmiany lokalizacji i zawarcia umowy najmu z innym
podmiotem, a takie moze wplyna¢ na wzrost kosztow najmu. Dotychczasowa wspdtpraca z
wynajmujacymi  ukitadata sie bardzo dobrze. Nie mozna jednak wykluczyé ziszczenia sie
przedmiotowego ryzyka w przyszfosci. W zwigzku z tym Emitent podjat dziatania zmierzajagce do
redukeji tego ryzyka poprzez usadowienie wiasnych kluczowych punktow agregacyjnych sieci
teiekomunikacyjnej we Wrocfawiu i w Radomiu. Obecnie Emitent posiada trzy wiasne punkty
zlokalizowane we Wroctawiu oraz jeden w Radomiu. Istothym czynnikiem jest réwniez
przygotowanie do budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego KORBANK, pofaczonego z wiashym
centrum danych, ktére uniezalezni Grupe i catkowicie zredukuje to ryzyko. Dodatkowo, istotnym
elementem jest tutaj powstanie Centrum Telekomunikacyjnego Radom (w skrdcie CTR), tj. giéwnego
punktu agregujacego ruch telekomunikacyjny w tym miescie wraz z zapleczem data center. Budynek,
w ktorym jest zlokalizowane CTR stanowi wiasnosé KORBANK S.A.

e Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa (w tym prawa telekomunikacyjnego)

Obszar decyzyjiny Grupy, ze wzgledu na specyfike prowadzone] dziatalnosci wyznacza prawo
telekomunikacyjne, ktore w przypadku Polski poddawane jest stosunkowo czestym zmianom.
Zmiennosc zapiséw aktow prawnych odnoszacych sie do rynku telekomunikacyjnego wynika w duiej
mierze z szybkiego rozwoju technologii informacyjnych, a w przypadku naszego kraju takie
koniecznosci dostosowania odpowiednich uregulowan do prawodawstwa Unii Europejskiej.
Ewentualnym ryzykiem jakie moie pojawi¢ sie w przyszioéci jest ograniczenie moziiwosci
wykonywania niektdrych ustug lub koniecznosé poniesienia naktadéw zwiazanych z dostosowaniem
sig do nowych rozwiazan. Istotnym jest tutaj réwnie: nakfadanie coraz wiekszych obowiazkdéw na
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operatoréw telekomunikacyjnych (w tym operatoréw z sektora MSP) w Polsce. Obowiazki te cechuja
sig coraz wieksza zfozonoscia i odpowiedzialnoscig oraz niosa ze sobg ryzyko btednej ich realizacji, a
takie koniecznosé poniesienia dodatkowych nakfadéw. Do najwazniejszych zmian w ostatnich
czasach naleiy z pewnoicig zaliczyé obowigzek realizacji obowigzkéw na rzecz obronnodci i
bezpieczeilstwa paiistwa (slynna Kancelaiia Tajina) oraz wchodzace w ioku 2018 RODO. Nowe
przepisy nakiadaja na operatordw telekomunikacyjnych nowe obowiazki, a co za tym idzie, generuja
koszty i ryzyko ich niewtasciwego wykonania.

W celu zminimalizowania wspomnianego ryzyka Zarzad KORBANK S.A. na biezaco maonitoruje
planowane zmiany prawa i z cdpowiednim wyprzedzeniem dostosowuje strategie rozwoju do takich
zmian. Ponadto Emitent jest cztonkiem Krajowej Izby Komunikacji Ethernetowej (KIKE) organizacji
zrzeszajgcej matych i srednich operatoréw i dziatajacych na ich rzecz. Organizacja ta posiada wiasny
dziat prawny, pracujacy na rzecz ich cztonkdw i dodatkowo monitorujacy sytuacje prawna
operatoréw ISP w Polsce. KIKE z wyprzedzeniem informuje o takich Zmianach, ale rowniez
przygotowuje opracowania i wskazowki, dzigki ktorym realizacja natoionych obowigzkéw jest
tatwiejsza.

* Ryzyko utraty plynnosci przez Grupe

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. cechuje sig bardzo wysokim poziomem rozwoju. Tak wysoki poziom
rozwoju mozliwy jest m.in. dzieki ogromnym nakfadom przeznaczanym na inwestycje. Inwestycje te
finansowane sg zaréwno przez kapitat wiasny Grupy, jak i kapitat zewnetrzny (kredyty i poiyczki), jak
rowniez kredyty kupieckie u dostawcéw. Grupa posiada znaczny udziat finansowania zewnetrznega w
strukturze kapitatow, co w przypadku zmiany polityki kluczowych dostawcow lub bankéw moie
doprowadzi¢ do zmniejszenia, lub w skrajnym przypadku nawet utraty ptynnosci.

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. redukuje to ryzyko poprzez wspotprace z wieloma instytucjami oraz
kontrahentami (nieuzaleznianie sie od jednego z nich), jak réwniei ciagly monitoring oraz
utrzymywanie dobrych relacji z partnerami biznesowymi, finansujgeymi rozwaj Grupy. Nie bez
znaczenia jest tu réwniez korzystanie z dotacji oraz obecnoié na rynku New Connect. Cho¢ to
ostatnie nie przektada sie wprost na pozyskanie kapitatu, buduje wiarygodnosé Grupy, co w
potaczeniu z dobrymi wynikami i rokrocznie zwiekszajacym sie zasiegiem sieci pozwala na zaufanie ze
strony partnerow biznesowych.

* Ryzyko zwigzane z budowa KORBANK Data Center

W IV kwartale 2015 roku Emitent uzyskat pozwolenie na budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego
KORBANK wraz z kompleksem Data Center we Wroctawiu. Projekt zaktada stworzenie nowoczesnego
centrum danych o {acznej powierzchni ok. 10 tys. m?, ktére bedzie zgodne z norma Tier 3.
Poczatkowo budowa miata by¢ realizowana w trzech etapach (po 2,5 tys. m?), jednakze po dogtebnej
analizie projektu pierwszy etap zostat podzielony na dwa podetapy: 1500 m®i 1000 m°. Termin
realizacji projektu szacowany jest na lata 2018-2020, zas catkowity koszt budowy wyniesie 80-100
min zt. Pierwszy modut (ok. 1,5 tys. m®) to nakfady rzgdu 10-12 min zt. Czeé¢ naktadéw Emitent
ponidst juz z wiasnych érodkéw (m.in. projekt budowlany, koszty uzyskania pozwolenia na budowe
itp.). Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. zaktada finansowanie przedsiewziecia czesciowo ze srodkow
whasnych, cze$ciowo z kredytu, a takie rozwazana jest wspotpraca z inwestorami finansowymi.
Istnieje ryzyko, iz Emitent nie uzyska petnego finansowania inwestycji i bgdzie konieczna redukcja
projektu lub nawet jego catkowite zaniechanie i utrata wioZonych juz srodkow.
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W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa prowadzi rozmowy z bankami oraz inwestorami finansowymi,
dotyczgce finansowania projektu. Ponadto, realizacja inwestycji roztozona jest w czasie, co
powoduje, zas ponoszone naktady sg do te] pory niewielkie, totei ewentualna utrata
zainwestowanych srodkoéw bedzie niewielka. Dodatkowo, warto zauwazye, iz ceny nieruchomosici we
Wioclawiu rosing. Dziatka zakupiona pizez Cmitenta na potizeby projekiu znajduje sig w Kluczowyim
dla rozwoju biznesu we Wroctawiu miejscu: na terenie Wroctawskiego Parku Technologicznego.
Mozna wigc zatoiyé, ze wartoéé przedmiotowej dziatki z roku na rok roénie. W przedstawionym
ostatnio na konferencji planie rozwoju miasta zatozono znaczacy rozwoj tej czesci Wroctawia, co
dodatkowo wptywa na wzrost wyceny tej dziatki.

5. Powigzania kapitatowe oraz osobowe KORBANK S.A.
5.1.Powigzania kapitatowe
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Emitent byt wiascicielem udziatéw w nastepujgcych spétkach:

# 100% udzialéw w spétce Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0.

Nabycie udziatéw w spotce nastapito 26 stycznia 2011 i byto przejawem realizacji strategii
rozwoju, ktora zakiadata trwate potaczenie obu podmiotéw. Korbank - Media Cyfrowe
Sp. z 0.0. to podmiot odpowiedzialny za rozliczanie klientéw indywidualnych Emitenta oraz za
reprezentowanie Emitenta przed tymi klientami. Ponadto Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0.
zajmuje sig redystrybucja sygnafu telewizyjnego w ramach platformy AVIOS. Emitent w
osobnym raporcie przedstawia dane skonsolidowane obu podmiotdw.

» 100% udziatéw w spétce Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Podmiot ten jest odpowiedziainy za sprzedai ustug telewizji AVIOS w ramach pakietu
KOMFORT (,pakiet najnizszy”) zaréwno w sieci KORBANK, jak i w sieciach partneréw ISP.

# 100% udziatow w KORBANK Data Center Sp. z 0.0.

lest to podmiot przejety przez spotke KORBANK S.A. w celu prowadzenia dziatalnosci

polegajgcej na dzieriawie sprzetu, w tym gtéwnie urzadzeri marki KORBOX, dla operatorow
ico

» 100% udzialéw w KORBANK CBR Sp. z 0.0.

KORBANK CBR Sp. z 0.0. to komplementariusz w spétce KORBANK CBR Sp. z o.0. sp. k.,
powotanej w celu realizacji projektu Centrum Badawczo-Rozwojowe KORBANK wraz z Data
Center.

# 100% udziaiow w GlLnet Sp. z 0.0.

Glnet Sp. z 0.0. to podmiot $wiadczacy ustugi telekomunikacyjne dla Klientéw biznesowych
na terenie Wroctawia. Spotka zostata przejeta przez Emitenta 15 listopada 2017 roku w
ramach realizacji strategii w zakresie zwiekszania zasiegu sieci.

» 51% udziatéw w AVIOS 4 Hotels Sp. z 0.0. {daw. Mitraco Sp.zo0.0.)
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Spotka AVIOS 4 Hotels Sp. z 0.0. jest komplementariuszem Mitraco sp. z 0.0. sp.k. - spotki
Swiadczace] ustugi w zakresie dostarczania rozwiazan telewizyjnych i oprogramowania do
hoteli.

# 100% udziatéw w KORBANK CBR $p.z 0.0.sp. k.

KORBANK CBR Sp. z o.0. sp. k. to spotka powotana w celu realizacji projektu Centrum
Badawczo-Rozwojowe KORBANK wraz 2 Data Center. W roku 2017 spotka nie rozpoczeta
operacyjnej dziatalnogei biznesowe;j..

3.2.Powigzania osobowe

Na dzier 31.12.2017 r. pomiedzy cztonkami organdw podmiotéw z Grupy oraz pomiedzy cztonkami
organdw, a akcjonariuszami zachodzg nastepujace powigzania:

® pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest meiem pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

® pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest bratem pani Elibiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

® pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest szwagrem pana Krzysztofa

Kiernickiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta),

pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest Zong pana Tymotey

Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

® pani Danuta Kiernicka-Bilyk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostra pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta),

® pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratowg pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

® pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostra pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

® pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagierkg pani Danuty
Kiernickiej-Bilyk (Cziunek Rady Nadzorcze] Emitenta),

®  pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagrem pana
Tymoteusza Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

®  pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratem pani
Danuty Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

]

Pan Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu oraz giéwny akcjonariusz KORBANK S.A. na dzien 31 grudnia
2017 roku byt jednoczeénie Prezesem Zarzadu spotki Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. (spdtka w
100% zalezna od KORBANK S5.A.), Prezesem Zarzadu spéiki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z
0.0. (spotka w 100% zaleina od KORBANK S.A.), Wiceprezesem Zarzadu spotki Cyfroner Sp. z 0.0,
Prezesem Zarzadu spotki KORBANK CBR 5p. 2 0.0., Prezesem Zarzadu spotki KORBANK Data Center Sp.
Z 0.0. oraz Prezesem Zarzadu spétki Glnet Sp. z 0.0. Pan Pawet Paluchowski (Wiceprezes Zarzadu
Emitenta) byt jednoczeénie Cztonkiem Zarzadu spotki Poiska Telewizja Szerokopasmowa S5p. z c.o,

(spdtka w 100% zaleina od KORBANK SA), Prezesem Zarzadu spélki Cyfron

=5 0 2na od KORBA gu i Cyfronher Se. z o,
Lad ¥ o ]

Wiceprezesem Zarzadu Spotki KORBANK Data Center Sp. z o0.0., Wiceprezesem Zarzadu spdotki
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KORBANK CBR Sp. z 0.0., Wiceprezesem Zarzadu spotki GLnet 5p. z 0.0. oraz Wiceprezesem Zarzadu
spotki Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. (spotka w 100% zaleina od KORBANK S.A.). Pani Danuta
Kiernicka-Bityk — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r. byfa jednoczeénie
Cztonkiem Zarzadu spétki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od
KORBANK S.A.) oraz Cztonkiem Zarzadu spotki Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. (spétka w 100%
zalezna od KORBANK S.A)

6. Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej KORBANK S.A.

Rok 2017 to okres kontynuacji realizacji nowej strategii Grupy Kapitatowej KORBANK S.A,
opublikowanej w Il kwartale 2014 roku. Stworzony dokument zakiada podziat na szeéé kluczowych
obszarow strategicznych, ktdre przedstawione 53 ha poniZszym schemacie:

STRATEGICZNE OBSZARY
DZIAtANIA

INTELIGENTNEGO KORBANK
UNIWERSALNY - g

o \KOI{BAI\{:'
@ KORBANC

KORPORACJA 1 CYFROWA TELEWIZIA

TELEKOMUNIKACYINA IPTV AVIOS

% Seil whare TELEWIZJA BEZ ANTENY <

< Ylrows platliorma '-_Jis?'y'.‘.r',q'..'.

< Polanie, tv

L4 Franczyza ISP

KORBAN<

Jak widaé na powyiszym schemacie, dziatalnoié Grupy moina podzieli¢ na dziatalnos¢ stricte
telekomunikacyjng (obszary: korporacja telekomunikacyjna, Korbank data center, czy cyfrowa
telewizja 1PTV Avios) oraz innowacyjne przedsiewziecia (HOMS — system inteligenthego domu,
telewizja bez anteny, KCRM — uniwersalny CRM dla ISP). Model zaktada wigc kontynuacje realizacji
dwoch kluczowych celow, tj.:

1. Utrzymanie silnej pozycji rynkowej w sektorze telekomunikacji przewodowej na ohszarze
waojewodztwa dolnoslaskiego oraz w Radomiu, przy jednoczesnym zwiekszaniu skali
dziatalnosci:

2. Realizacje innowacyjnych projektéw z dziedzin pokrewnych zwigkszajacych potencjat
rozwojowy Grupy.

el
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dziatania jest mocho Ograniczone, zas realizacja innowacyjnych, niepewnych projektéw jest mnigj
niebezpieczna dla funkcjonowania Spotki. W roku 2016 Grupa zrewidowata dziatania w zakresie

dezz o= = BT T i T LR LT R o chessntle o1l oo T e imiemanale b0l gl g e
WIUBITED Z pOWYZSZYCN PpuiktGw I aRupha 5ig Na awdodh Najwazigjszycn Sisilieintadn, .

# Centrum Badawczo-Rozwojowe KORBANK z kompleksem Data Center
» Llinia urzadzen multimedialnych KORBOX (Nowosc jako osobny punkt strategii)

Rok 2017 to dla Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. przede wszystkim dziatania w zakresie rozbudowy
sieci Swiattowodowej | rozwoju ustugi telewizji AVIOS. Ponizej przedstawiono szczegdtowo dziatania
Spotki w podziale na poszczegdine obszary strategiczne, wskazane powyiej.

6.1. Korporacja telekomunikacyjna

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. to jeden z najwiekszych operatoréw telekomunikacyjnych w
regionie. To twdrca pierwszej w Polsce osiedlowej sieci LAN oraz pierwszej w Polsce sieci FTTH. Przez
ponad 20 lat dziatalnoéei Grupa zdobyta rzesze zadowolonych Klientéw i zbudowata silny wizerunek
marki w miejscach, w ktérych swiadczy ustugi. Rok 2017 to okres stabilnego wzrostu w tym obszarze,
przede wszysthim zas budowy nowych sieci i poszerzaniu zakresu driatalnsici we Wractawiy |
Radomiu. Z jednej strony Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. inwestuje w sieci szkieletowe we
Wroctawiu i Radomiu, z drugiej zas buduje réwnie: sieci dostepowe, kidre pozwalajg na zwiekszanie
liczby uzytkownikéw korcowych, Nakfady na inwestycje telekomunikacyjne stanowig najwigksza

czesé wydatkow inwestycyinych Grupy.

segmencie B2C w roku 2017 mozna zaliczvé:
# Lokum Victoria (ul. Teczowa, Wroctaw)
» Srédmieécie Odnowa (ul Swistackiego/ Pradzyniskiego, Wroctaw)
» OClimpia Poit— Koiejiy etap {ul. Mage
# Promenady Wroctawskie — kolejne etapy (ul. Zaktadowa, Wroctaw)
# Przy Rondzie (ul. Cukrowa, Wroctaw)
» Suwalska 12 (ul. Suwalska, Wroctaw)

# Osiedle Osada (ul. Szafwiowa/Waniliowa, Wroctaw)
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# Krakowskie Tarasy (ul Krakowska, Wroctaw)

# Pixel House (ul. Legnicka, Wroctaw)

# ATAL Towers (ul. Sikorskiego, Wroctaw)

# Avanti House (ul. Giserska, Wroctaw)

» Malinowe Zacisze Il (ul. Rakowiecka, Wroctaw)
» 0Os. Lesniczowka (ul. Mtynarska, Radom)

Duet (ul. Zwirki i Wigury, Radom)

A 74

# Apartamenty Michatéw (ul Krélowej Jadwigi, Radom)

\‘1
(@]

# TBS Lesnica (ul. Dolnobrzeska/Prezycka, Wroctaw)

v

Osiedle Siena (ul. Czochralskiego, Wroctaw)

Y

Brzozowe Zacisze (ul. Maslicka, Wroctaw)
# Dolina Piastow (ul. Kietczowska, Wroctaw)

Powyzsze inwestycje nie stanowig katalogu zamknietego, a jedynie zbidr najwazniejszych, z punktu

widzania saciami ciaci | nravehad A Gry
W a 2 oW st

> ar ny nrzedciourriad 7a carzodad Aaras ahchiira r\ncnrvada-}nu':::
waTlea Z2SIGZW SieCl | prayched Yy, 2 2SESISWIIGE, L4 SPrIefazZ oraz oRsiugeg poesprze 3

ustug w segmencie B2C odpowiedzialny jest podmiot zalezny: KORBANK Media Cyfrowe Sp. z o.o.
Oprécz segmentu B2C w roku 2017 Emitent réwnie intensywnie rozwijat swoja dziatalnosé
telekomunikacyjna w segmentach B2B oraz B20. Na uwage w tym zakresie w szczegdlnosci zastuguje
znaczacy rozwoj wezta wymiany ruchu WRIX oraz ustugi ostatniej mili dla operatoréw, a takze
zwigkszenie zasiegu sieci, a co za tym idzie, liczby Klientéw biznesowych, ktdra wzrosta o prawie 100
firm osiagajac poziom prawie 800 aktywnych uzytkownikow. Grupa podigczyta do swojej sieci
réwniez nowobudowane biurowce oraz podpisat kolejne kontrakty z instytucjami publicznymi.

Nie bez znaczenia dla segmentu B2B hyto rownie: przejecie przez KORBANK 5.A. w listopadzie 2017
roku spotki Glnet Sp. z o.0. W dniu 15 listopada 2017 r. pomiedzy Emitentem a Pania Joanna
Orfowska ("Sprzedajacy”), zamieszkata w Jeleniej Gorze zawarta zostata umowa kupna udziatow w
spofce Glnet Sp. z o.0. stanowigeych 100% w kapitale zaktadowym oraz 100% w gtosach na
zgromadzeniu wspolnikow. Glnet Sp. z 0.0. to spdtka $wiadczaca ustugi telekomunikacyjne dla
biznesu na terenie Wroctawia i okolic. Przejecie spdtki GLnet Sp. z v.0. powiekszyto zasieg sieci
KORBANK S.A., umoizliwito $wiadczenie ustug w miejscach wczesniej niedostepnych (z uwagi na
posiadang infrastrukture) oraz zmniejszyto konkurencje na wroctawskim rynku w segmencie B2B. O
przejgciu Emitent informowat w raporcie biezacym nr 12/2017 z dnia 16.11.2017 r.

Rok 2017 to rowniez okres kalejnego rozwoju i sukcesywnego przyigczania partnerdw do projektu
WRIX. Za najwazniejsze wydarzenia w tym zakresie nalezy uznaé:

» Dotaczenie do Openpeering (OP) WRIX zasobéw Netia S.A.
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# Kolokacja w data center WRIX urzadzen T-Mobile Polska S.A.
» Potgczenie zasobow Orange Polska S.A. z weztem WRIX

Powyzsze dziatania znaczaco wplynety na podniesienie jakoéci ustug dostepnych we WRIX, a co za
tym idzie, pozwolity na zwiekszenie liczby partneréw wspotpracujacych. Warto zauwazye, iz WRIX to
obecnie jedyny w Polsce tak rozproszony punkt wymiany ruchu IP (swoje wezly posiada m.in. we
Wroctawiu, Poznaniu, Katowicach, Warszawie). Ponadto, model dziatania WRIXa zakiada wspotprace
z innymi weziami i operatorami tak, aby zwiekszaé redundancje zaréwno Emitenta, jak i
wspotpracujacych partnerow. Powoduje to, iz dostepnos¢ dowolnej ustugi, dowolnego partnera jest
mozliwa w dowolnym weile WRIX. Rozwdj wezta WRIX byt mozliwy m.in. dzieki zatrudnieniu nowego
menedzera produktu z duzym doiwiadczeniem i wiedza, ktéry posiada liczne relacje z operatorami w
cafej Polsce. Zatrudniona osoba zwigkszyta nie tylko liczbe Klientéw wezta, ale réwniez Znaczgco
przyczynita sig do rozbudowania WRIXa o nowe zasoby, w tym zasoby najwiekszych operatoréw w

[ e
rFoisce.

Nie bez znaczenia dla wzrostu przychodéw Grupy w obszarze korporacja telekomunikacyjna byto
dziatanie rozbudowanego w roku 2016 dziatu marketingu B2C (dziatanie realizowane wspélnie 2
podmiotem zaleznym — KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0.). Dziat ten rozszerzyt swoje kempetencje
jeszeze bardziej wspierajqu sprzedaz, jak rowiiiez wapormagajgc isiniejgey dzial marketingu i sprzedazy
w Radomiu. Dziafania te poskutkowaty dalszym zwiekszeniem aktywnosci marketingowej Grupy. Za
najwazniejszy element nalezy tu uznaé¢ rozpoczecie tzw. ,Kampanii wrzeshiowej” — najwazniejszej
kampanii marketingowej w roku w segmencie B2C. W ramach tego dziatania stworzono koncepcje
marketingowa przedsiewzigcia, przygotowano odpowiednie materialy reklamowe (ulotki, plakaty)
oraz podjeto dziatania w zakresie PR. Nowoscia w tym roku bylo skierowanie oferty w obcych
Jjezykach do studentdw spoza Polski, w tym zwilaszcza z Ukrainy. Waznym dziataniem w zakresie PR
byto rowniez stworzenie specjalnej strefy dla dzieci w Biurze Obstugi Klienta we Wroctawiu. Strefa ta
stanowi udogodnienie dla Klientéw, co przektada sie na wiekszy komfort, a co za tym idzie, potencjat
7akupowy  Kolejnym wajinym projektem realizowanym w dziale marketingu B2C jest projekt
»Korbank dla miodych”. W ramach tego przedsiewziecia KORBANK wspiera pasje mtodych ludzi
poprzez dofinansowanie zakupow przedmiotéw (narzedzi) niezbednych do realizacji ich pasji. Projekt
z jednej strony zwigksza rozpoznawalnos¢ marki KORBANK, z drugiej strony buduje pozytywny
wizerunek firmy odpowiedzialnej spotecznie. Oprdcz ww. dziatann Grupa brata udziat w wielu
wydarzeniach | dziataniach promocyjnych, byty to m.in.:

# Otwarte okno Canal+ Discovery
» Konkurs ,,Wygraj spinnery”

Podjecie wspotpracy z Wroctawskim Centrum Seniora

Y

» Udziat we Wroctfawskim Swiecie Rowerzysty (organizacja konkursu Rowerem przez Wroctaw)
» Partnerstwo w PGNiG Summer Superliga

# Sponsuting fesiynu z ukazji Dnia Deiecka urganizowanego ra wrodawskim osiediu Kozanow
» Pomoc w organizacji Samochodowego Rajdu Ulicznego

Udziat we wroctawskich Ekonomaliach i wsparcie obozu integracyjnego Adapciak

v
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Powyisze dziatania zwigkszyty rozpoznawalnosé marki KORBANK w segmencie B2C oraz jako$é ustug
w tym segmencie, a co za tym idzie réwniez liczbe Klientdw oraz ich lojalnoéé, co w opinii Zarzadu
KORBANK S.a. miato i bedzie mieé przetozenie w kolejnych latach na dobre wyniki finansowe w tym
obszarze.

6.2.Cyfrowa telewizja IPTV AVIOS

Rok 2017 to kolejny okres dynamicznego rozwoju ustugi telewizyjnej AVIOS. W okresie tym rosta
zaréwno liczba uzytkownikéw ustugi, jak i liczba operatorow wspétpracujacych, a co za tym idzie |
przychody ze sprzedazy. Taka sytuacja byta mozliwa dzieki wytezonej pracy catego zespotu AVIOS
oraz ciggtemu rozwojowi produktu. Do najwaziniejszych dziatari w tym obszarze mozna zaliczyc:

» Uruchomienie ustugi Przewijarka
» Rozszerzenie oferty o nowe kanatly i pakiet eXXXtra

# Uruchomienie pierwszej wersji nowego systemu AVIOS 4 Hotels

Wprowadzenie do oferty AVIOS dwéch nowych dekoderéw: KORBOX HDR i KORBOX SOIAV
(szczegotowo opisane w punkcie 6.7.)

Y

ledng z najwainiejszych ustug, uruchomionych w telewizji AVIOS w roku 2017 jest Przewijarka.
Przewijarka to innowacyjna ustuga dzierizwy przestrzeni dyskowej dla Klientéw ustugi telewizyinej
AVIOS. Ustuga umozliwia Klientom AVIOS przewijanie wybranych kanatéw telewizyjnych do 7 dni
wstecz. Przewijarka dostepna jest na wybranych urzadzeniach KORBOX. Do realizacji ustugi
niezbgdne jest posiadanie duzej liczby wydajnych serwerdw oraz specjalistycznego oprogramowania,
ktore Emitent sukcesywnie kupuje, Liczba kanatow dostepnych w ustudze, jak i liczba Klientéw z niej
korzystajgcych sukcesywnie sie zwieksza.

Komplementarnym dla wprowadzenia Przewijarki dziataniem w obszarze telewizji AVIOS byt réwniez
rozwoj oferty programowej (dziatanie od strony formalnej realizowane przez podmioty zaleine:
KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. oraz Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.). Do
najwazniejszych dziatan w tym zakresie mozna zaliczyé:

» Wprowadzenie nowego pakietu rozrywkowego eXXXtra, skiadajacego sie z kanatéw
sportowych i erotycznych

o » 1 - Nl . A 3 Frmrvdns | C¥ TR TV p P Peapeppeny |
# Pierwsze w Doisce wprowadzenie do oferty kanatu wPo!sce.p!

# Uzupetnienie podstawowej oferty kanatowej o nowe kanaty (m.in. Zoom TV, Nowa TV, Polsat
Sport News HD)

Zwigkszenie liczby kanaféw wptyneto na atrakcyjnoséé oferty telewizji AVIOS, a co za tym idzie na
zwiekszenie przychoddw z tej ustugi.

Rok 2017 to w obszarze telewizji AVIOS réwniez stworzenie pierwszej wersji ustugi AVIOS 4 Hotels.
Projekt zostat rozpoczety w roku 2013 i poczatkowo miat by¢ systemem telewizji hotelowej. Z
biegiem czasu jednak po rozpoznaniu rynku hotelowego, przeprowadzeniu licznych wywiadow i
analiz zarzad rozpoczat wspétprace z partnerem strategicznym — spaotka Mitraco Sp. z o.0., ktéra
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dziatata na tym rynku od wielu lat. Podczas wspotpracy i rozmow z prezesem zarzadu spétki — Panem
Leszkiem Mika strony doszty do konsensusu nt. wizji | strategii wspotpracy. Skutkiem tego byfo
przejecie w kwietniu 2017 roku spétki Mitraco Sp. z o.0. przez spotke KORBANK S.A. W wyniku
przejgcia podmiot dominujgey stat sie wiascicielem 51% udziatéw w Mitraco Sp. z o.0. Ponadto
dokonana zostala zimiana nazwy podimiotu a AVIOS 4 Hotels 5p. z 0.0. Nastgpiiie podjgto decyzje o
przebudowie modelu i stworzeniu systemu obstugi goscia hotelowego, ktdrego elementem
sktadowym bedzie telewizja. W roku 2017 powstata pierwsza wersja systemu hotelowego i nastapity
pierwsze wdrozenia w hotelach w Polsce. W opinii zarzadu KORBANK S.A. w roku 2018 powinny
nastgpic kolejne wdrozenia oraz sprzedaz kolejnych partii interaktywnych monitoréw hotelowych
KORBOX Smartscreen.

Istotnym elementem ustugi AVIOS 4 Hotels jest telewizor KORBOX Smartscreen — ulepszona wersja
modelu Smartkor. Jest to urzadzenie koricowe przeznaczone na rynek HoReCa, mogace hyé
wypesazane w liczne funkeje hotelowe, takie jak:

» telewizja hotelowa

system zamawiania ustug dodatkowych

‘f

» ekran powitalny

integracja z PMS/BMS

‘.a’

... i wiele innych

b e o T 3 T P oy v o | P S, S (AN S S e PRt P e N N bV A o 2 il i e 6 yea -
W roxku 2017 iastgpira Komer jdhldc_]a 1 PIEEWaca spiceuas UirZgazell nUnpUA simariscieen wiaz I

€
nowa wersja systemu hotelowego AVIOS 4 Hotels. W opinii zarzadu KORBANK S.A. kolejne wdroienia
i dalsza sprzedaz urzadzern KORBOX Smartscreen nastapi w roku 2018.

6.3.HOMS - system inteligentnego domu

HOMS (Home Online Management System) to system inteligentnego domu przeznaczony zaréwno
dla uzytkownikéw indywidualnych, jak i biznesowych. HOMS pozwala na zdalne sterowanie
urzadzeniami domowymi z poziomu tabletu, komputera, telefonu lub telewizora. Dzieki systemowi
HOMS mozna sprawdzaé stan danych urzadzer (np. czujnik zalania, dymu, otwarcia), jak réwniez
sterowad ustewieniami poszezegdlnych urzgdzes
wystgpuje w dwoch wariantach: przewodowym — przeznaczonym dla duzych, nowobudowanych
inwestycji, posiadajacym nieograniczone mozliwosci sterowania (jeden modut to az 168 obwoddw)
oraz bezprzewodowym - bazujgeym na protokole Z-Wave, opartym o subskrypcyjny model,
przeznaczonym gtownie dla klientow indywidualnych w zabudowie wielorodzinnej. HOMS umozliwia

sterowanie urzadzeniami domowymi, takimi jak:

£ - : vy
i {np. oswictlenic, rolcty, cgrzocwanic). HOMS

7 Ogrzewanie

» Oswietlenie

» Kontrola dostepu

# Nawadnianie (np. zraszanie ogrodu)
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# Monitoring
7 Kontrola otwarcia

W 2017 roku podmiot dominujacy KORBANK S.A. kontynuowat sprzedaz kolejnych ustug HOMS we
wspotpracy z lokalnymi partnerami i deweloperami, giéwnie we Wroctawiu, giéwnie w
nowobudowanych osiedlach mieszkaniowych (np. na ul. Mglistej, czy Babiego Lata we Wroctawiu), na
ktorych system HOMS stanowi ciekawe urozmaicenie | wzbogacenie oferty Grupy Kapitatowej
KORBANK S.A.

. Centrum Badawczo-Rozwojowe KORBANK Data Center

Pierwszym z innowacyjnych projektéw rozwijanym intensywnie w roku 2017 byto Centrum
Badawczo-Rozwojowe KORBANK z zapleczem Data Center. W ramach przedsiewziecia powstanie
nowoczesne Data Center, ktdre bedzie spetniato norme Tier 3. Powierzchnia catkowita Data Center
ma wynosic 10 tys. m2, zas budowa bedzie podzielona na kilka etapow Pro;ekt zakt‘ada budowg
noweczeshegs budynku | stworzenis

technologie. Projekt realizowany jest przez podmiot dominujgcy.
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Rok 2017 to intensywne prace dotyczace projektowania obiektu oraz przygotowan do rozpoczecia
budowy. Za najwazniejsze nalezy tu uznac:

#» Prace projektowe zmierzajace do uzyskania prawomocnego pozwolenia na budowe (potem
zamiennego pozwolenia na budowe)

» Negocjacje i spotkania z potencjalnymi wykonawcami (w tym generalnymi wykonawcami)

» Przeglad rynku i wybér odpowiednich rozwigzan technologicznych (dotyczacych m.in.
chtodzenia, elektryki, zabezpieczenia UPS itp.)

W roku 2017 Emitent podjat decyzje o podziale | etapu na dwa podetapy, w zwiazku z tym konieczne
byto podjecie dodatkowych prac projektowych celem uzyskania zamiennego pozwolenia na budowe.
Prace te zostaty podjete, a zamienne pozwolenie uzyskane w roku 2018. Zamienne pozwolenie na
budowe dotyczy pierwszego podetapu inwestycii, ktéry zakfada budowe trzykondygnacyjnego
budynku o facznej powierzchni 1500 m?. Ponadto, juz na etapie projektowania Emitent podjat liczne
rozmowy z potencjalnymi wykonawcami obiektu, w tym generalnymi wykonawcami i dokonat
Wsigpnego wyboru parametrow, jakie beds zamieszezone w zapytaniu ofertowym. Dodatkowo
przeglad rynku i podjete analizy pozwolity na wybdr odpowiednich rozwigzar technologicznych
(dotyczacych m.in. chtodzenia, elektryki, zabezpieczenia UPS itp.). W opinii Zarzadu KORBANK S.A.
wybor wykonawcow nastapi w roku 2018.

Istotnym w tym obszarze jest rdwniez projekt Centrum Telekomunikacyinego Radom (w skrdcie:
CTR). CTR to giéwny punkt wymiany ruchu dla miasta Radom wraz z zapleczem data center. Projekt
zakiada powstanie ok. 200m2 powierzchni technicznej i serwerowej dla operatoréw
telekomunikacyjnych, firm oraz JST z Radomia i okolic. Realizacja projektu planowana byta na lata
2018-2019, jednakie z uwagi na duie zainteresowanie potencjainych Klientéw zarzad podmiotu
dGi‘ﬁiﬁUjE{CEgO, ktéi"y‘ iealizuje ten projekt, podjar uc\.ych (%) pu.yaplr:ur:mu WyKonaiiia mw::.u.yt._p W

opinii zarzagdu Emitenta oddanie do uzytku inwestycji na przetomie Il Il kwartatu 2018 roku.
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6.5.KCRM - uniwersalny CRM dia ISP

Rok 2017 to kolejny okres rozwoju systemu. lednym z elementéw w tym zakresie byta zmiana nazwy
systemu z KCRM na KERP. Zmiana ta wynikata z rozwoju systemu i zmiany jego zakresu i
przeznaczenia — przez wiele lat system rozwijat sie i w roku 2017 nosit znamiona bardziej systemu
ERP niz systemu CRM. Ponadto, w roku 2017 system zostat rozbudowane o dodatkowe moduty i
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rozliczania kosztéw i integracje tego modutu 2 systemem ksiegowym. Modut ten pazwala na
przyporzadkowanie ponoszonych wydatkéw do konkretnych projektéw realizowanych w ramach
dziatalnosci, co w potaczeniu z istniejacym juz modutem podziatu przychodéw pozwala policzyé
rentownos¢ poszezegdlnych produktow. Oprocz ww. modutu istotnym modyfikaciom ulegt réwniez
modut raportowania i statystyk. Modut ten zostat wzbogacony o nowy raport historii, ktéry pozwala
precyzyjniej okreslac statystyki liczby Klientow, przychoddw oraz zadiuienia w paszczegolnych
okresach w podziale geograficznym, a takie o trendy w raportach telewizyjnych oraz obstuge
przychodéw w module kosztowym systemu. Projekt realizowany jest przez podmiot dominujacy —
spotke KORBANK S.A.

6.6. KORBOX - unikatowe, multimedialne centrum rozrywki

KORBOX do seria urzadzen multimedialnych, taczacych w sobie funkcje dekodera telewizji cyfrowej i
interaktywnego odtwarzacza mediéw (a od roku 2016 réwniez urzadzen telekomunikacyjnych). To
jedyne tego typu urzadzenia na polskim rynku, taczace w sobie tyle niezwyktych funkcji, takich, jak:

= Dekoder cyfrowsi telewizji 1IPTV

# Router WiFi (Internet)

# Multimedia Player

# System Homs - Zarzadzanie wiasnymi urzadzeniami inteligentnego domu,
# Funkcje hotelowe (m.in. system zamawiania ustug)

Oprocz ww. funkcjonalnodci dekodery KORBOX posiadaja réwniez multimedialne funkcje, takie jak:

serwis YouTube, przegladarka internatowa, dnstep do multimedidw przez (ISB, Google News,

Internetowe radio, gry internetowe oraz aplikacja ,Korfejs”, umozliwiajgca podfaczenie urzadzenia za
pomocy konta na Facebooku i dzielenie sie emocjami na ekranie telewizora.

W roku 2017 linia urzadzert KORBOX zostata wzbogacona o dwa nowe modele dekoderéw [PTV:
» KORBOX HDR - pierwszy w Polsce dekoder IPTV w technologii 4K HDR.
» KORBOX SOIAV — dekoder FullHD w segmencie econo (niska cena)

Pierwsze z ww. urzadzeri to dekoder IPTV, ktéry umoiliwia wyéwietlanie obrazu w innowacyjnej
technoiogii 4K HDR. iakkoiwiek technoiogia 4K, kidra Emitent rownies wprowadzaf na poiski rynek
(wprowadzajac na polski rynek dekoder KORBOX ULTRA oraz pierwszg komercyjng dystrybucje
kanatu 4K — Funbox 4K), dzi§ stata sie juz czym$ standardowym, tak technologia HDR, cho¢
rewolucyjna i coraz bardziej popularna, nadal pozostaje w sferze innowacji. Technologia HDR (ang.
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High Dynamic Range image) to',obraz o zakresie jasnosci (luminancji) poréwnywalnej do zakresu
jasnosci widzianego przez cztowieka. Zakres jasnosci definiowany jest jako stosunek najjasniejszego
punktu na obrazie do punktu najciemniejszego.” W praktyce oznacza to, e obraz w tej technologii
jest niezwykle wyrazny i atrakcyjny dla ogladajacego. Technologia ta staje sie¢ w naszym kraju coraz
baidziej populaiiia, o czyim dwiadczyd moga trendy na rynku elektioiniki ulytkowej, Twiaszcza zaé
telewizoréw (coraz wiecej z nich posiada te technologie) i w opinii zarzadu KORBANK S.A. w
przysztosci stanie sie standardem.

Drugi z ww. dekoderéw — KORBOX SOIAV — to dekoder z tzw. segmentu econo. Gidwna jego zaletg
jest niska cena, Co pizy zachowaniu wysokiej jakodc i uzydiu wicigz baidzo populaiie] technologii
FullHD stawia go w czotéwce polskich STB. Dekoder ten przeznaczony jest dla ustugi masowej, w tym
ustugi AVIOS w pakiecie KOMFORT. KORBOX SOIAV od samego poczatku zaczat cieszyé sie duiym
zainteresowaniem, nie tylko z uwagi na cene, ale réwniez wysoka stabilnosc i jakosé, a takie petna
funkcjonalnosé linii dekoderéw KORBOX (wszystkie aplikacje, wbhudowany punkt dostepowy Wi-Fi,
ustugi dodane — np. Przewijarka itp.). W opinii Zarzadu KORBANK S.A. ten model KORBOXa bedzie
najezesciej sprzedawanym modelem w roku 2018,

Ponadto w roku 2017 rozpoczeta sie sprzeda: interaktywnych monitoréw hotelowych KORBOX
Smartscreen. KORBOX Smartscreen to monitor hatelowy o funkcjonalnoéciach dekodera KORROX.
Opracz ogladania telewizji umozliwia on réwniez korzystanie z systemu AVIOS 4 Hotels. Wazna jego
zaleta jest tei posiadanie wbudowanego routera Wi-Fi, co moze znaczaco ograniczyé koszty budowy
sieci bezprzewodowej w hotelu. W roku 2017 nastapita komercjalizacja produktu oraz sprzedaz
pierwszych urzadzen wraz z nowym systemem AVIOS 4 Hotels (projekt realizowany przez podmiot
7ale7ny: sndtke AVINS 4 Hotels Sp 7 0.0 )

Projekt KORBOX w zakresie zakupu urzadzen oraz implementacji oprogramowania, a takze sprzedazy
urzadzen KORBOX realizowany jest przez podmiot dominujacy. Dystrybucja urzadzed na zasadzie
dzierzawy odbywa sie przez podmiot zalezny: spdtke KORBANK Data Center Sp. z 0.0., jak réwniez
prze7 podmiot 7ale7ny: KORRANK Media Cvfrowe Sp 7 n.0.

Oprécz przedsigwzigé realizowanych w ramach ktéregos z obszaréw strategicznych, w roku 2017
miaty miejsce rowniez wydarzenia, ktére dotyczyly wiecej niz jednego z ww. obszaréw lub miaty
wptyw na cate przedsigbiorstwo. Do najwazniejszych z nich nalezy tutaj zaliczyé:

» Organizacje trzeciej edycji konferencji OKTEL

» Udziat w konferencjach branzowych KIKE, iNet

# Otrzymanie prestizowej nagrody Dolnoslgski Gryf w kategorii Dolnoslaski Produkt Roku
» Otrzymanie innych nagréd i wyréznien (np. Gazela Biznesu, Gepard Biznesu)

Niewatpliwie istotnym dziataniem w zakresie PR i marketingu byta organizacja trzeciej edycji
Ogodlnopolskiej Konferencji Telekomunikacyjnej OKTEL. OKTEL to jedyna tego typu konferencja w
Polsce. Wydarzenie to skupia $wiat telekomunikacji, medidw i nowych technologii w jednym miejscu,
W nowej niepowtarzalnej formule tgczacej merytoryke na wysokim poziomie z dobrg zabawa na

! Zrédto: https://ol.wikipedia.org/wiki/Obraz HDR
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swiezym powietrzu. OKTEL juz na state wpisal sie w kalendarze polskich konferencji
telekomunikacyjnych. Konferencja stata sie naturalng platforma wymia ny pogladdw oraz poszerzania
wiedzy z zakresu nowych technologii, a takie miejscem wyznaczenia, wspdlnie z operatorami
wspdtpracujgeymi, kierunku rozwoju platformy telewizyjnej AVIOS. Dodatkowo, podczas trzeciej
edycji Konferencji wazinyin tematem byt rozwdj wezlta wyimniainy ruchu WRIX. Fizedsigwiiccie jest

realizowane przez podmiot dominujacy.

Nie bez znaczenia dla rozwoju Grupy w niemal wszystkich ww. obszarach byto uczestnictwa po raz
kolejny w najwiekszych konferencjach braniowych w regionie: Konferencji KIKE i iNet (pdzniej
MiSOT) Meeting. Udzial w ww. wydaizeiiach spowodowal zwickszenie Swiadoinodd puszczegdiinych
marek Grupy KORBANK S.A., w tym przede wszystkim Platformy telewizyjnej AVIOS oraz wezta
wymiany ruchu WRIX. Ponadto istotnym byfo tutaj réwniei zwiekszenie wiedzy oraz wymiana
doswiadczeri z innymi operatorami. W opinii Zarzadu KORBANK S.A. uczestnictwo w najwazniejszych
kanferencjach w regionie ma wplyw na zwiekszanie przychoddéw we wszystkich abszarach.

Tak dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. zostat réwnies zauwazony i doceniony
przez kapituty wielu konkurséw i wyréznien. Za najwazniejsze z nich nalezy z pewnoscig uznad
Dolnadlaski Gryf. Nagroda Gospodarcza — Dolnoslaski Gryf promuje’i nagradza najwazniejsze
osiggnigcia gospodarcze regionu. Docenia innowacyjnoéé i zaangazowanie inwestycyjne, zauwaia
dziatania na rzecz lokalnej spotecznaoéei i wymierne korzyici jakie naszemu regionowi przynosi 300
tysiecy dolnoslaskich podmiotow gospodarczych. Dolnoslaski Gryf to wyjatkewe podziekowanie dla
tych, ktorzy tworza gospodarcza i spoteczna przysztosé Dolnego Slaska. Kapitute konkursu tworzg
najwazniejsze postaci Swiata biznesu, nauki i polityki. Przewodniczacym kapituty w roku 2017 byt
Prof Dr hab Andr7ej Kaleta — rektor Uniwersytetu Fkonomicznesn KORBANK S A ofrrymata nagrade
w kategorii Dolnoslaski Produkt Roku, Kategoria ta skierowana jest® do firm, ktdre wprowadzity na
rynek innowacyjny, rozpoznawalny w skali catej Polski produkt, rozstawiajac tym samym Dolny Slask
jako miejsce, w ktorym zostat on wymyslony i wyprodukowany. W ankiecie spytamy o przewagi
konkurencyjne produktu oraz o kluczowy czynnik sukcesu produktu na Doinym Siasku oraz poza jego
granicami. Otrzymanie Doinosiaskiego Gryfa to dia Zarzadu KORBANK S.A. bardzo prestizowe
wyrdéznienie. Dodatkowo prestizu dodaje fakt, iz udziat w konkursie jest catkowicie bezptatny, zas do
tej pory, od pierwszej edycji w szranki konkursu staneto 1000 dolnoslgskich firm i samorzadow®.

* Zrédto: http://gryfy.pl/o-kenkursie/historia-konkursu/
3 Zrédto: http://ervfy.pl/o-konkursie/kategorie/
4 Zrédto: htto://gryfy.pl/o-konkursie /historia-kenlkursu/
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7. Wykaz akgji jednostki dominujacej KORBANK S.A. posiadanych
przez Czlonkow Zarzadu na dzieri 31.12.2017 1.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Czfonkowie Zarzadu spétki KORBANK S.A. posiadali nastepujgca liczbe
akcji poszezegdlnych serii:

Udziat w Udziat w
Akejonariusz Seria akcji Liczba akcji Liczba glaséw kapitale ogdlnej liczbie
zaktadowym etoséw
Tymoteusz Bityk A* B 4034221 7034 221 81,72% 88,63%
Pozostali C,:D 902 399 902 359 18,28% 11,37%
Suma A, BCD 4 936 620 7 936 620 100,00% 100,00%

* Akcje imienne serii A Emitenta sq uprzywilejowone w ten sposéh, i kazda akcja serii A daje praws do
wykonania dwéch gloséw na Wainym Zgromadzeniu Spéiki
Zrédto: Emitent

8. Aktualna oraz przewidywana sytuacja finansowa Grupy

Rok 2017 to dla Grupy Kapitafowej KORBANK S.A. kolejny rekordowy pod wzgledem wynikéw
finansowych okres. Grupa osiagneta najwyiszy w historii poziom przychodéw, ktéry wyniést 16 113
tys. zi, co w poréwnaniu do roku 2016, kiedy to osiagnat on poziom 11 642 tys. zi, stanowi wzrost o
38,41%. Zysk netto w tym samym okresie wzrost o 128,70% z poziomu 319 tys. zt w roku 2016 do
poziomu 730 tys. zt w roku 2017. Na uwage z pewnoscia zastuguje wzrost wskaznika EBITDA o
19,81% z poziomu 2 297 tys. zt w roku 2016 do historycznie wysokiego poziomu 2 752 tys. zf w roku
2017. Utrzymanie tak wysokiego poziomu wskainika EBITDA od kilku juz lat swiadeczy o
permanentnym zwigkszaniu zakresu dziatalnosci i utrzymywaniu dodatniego wyniku finansowego
oraz stabilnych przeptywow finansowych.

Kolejny wzrost wynikéw finansowych mozliwy byt przede wszystkim dzigki duiej liczbie
realizowanych inwestycji, o czym s$wiadczyé moie m.in. wysoka wartoéé amortyzacji oraz duie
ujemne przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej. Inwestycje te to gtownie budowa sieci
telekomunikacyjnych, zardwno szkieletowych, jak | dostgpowych, Duza skala inwestycii jest mozliwa
dzigki kontynuowaniu racjonalnego, ,gospodarskiego” podejécia do wydatkéw, dostepie do
finansowania dfuznego (kredyty bankowe), jak réwniez generowaniu gotowki z dziatalnodci
operacyjnej. Nie bez znaczenia dla wzrostu przychodéw byla réowniez dziatalnosé podmiotéw
zaleznych, zwiaszcza KORBANK Media Cyfrowe Sp. z o.0. i Polskiej Telewizji Szerckopasmowej Sp. z
0.0., ktore po raz kolejny odnotowaty wzrost przychodow z tytutu dystrybucii telewizji AVIOS w
segmencie B20.

O dynamicznym rozwoju Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. $wiadcza rowniez zapisy w rachunku
przeptywow pieniginych, konkretnie: dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz wysokie,
ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej. Taka sytuacja pokazuje, iz Grupa nie tylko realizuje
duzg liczbe inwestycji, ale réwniez generuje gotéwke z biezgcej dziatalnosci, co pozwala na dobra
oceng jej stabilnosci finansowej w tym zakresie. Warto réwniez zwréci¢ uwage na ujemne przeptywy
finansowe z dziafalnosci finansowej. Przeptywy te wynikaja z faktu, iz w roku 2017 podmiot
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dominujacy zaciagnat niewielkie zobowizzanie (w kwocie 250 000 zt), zas spfata zobowigzar Grupy
przebiegata bezproblemowo.

W kolejnych latach Zarzad Emitenta zamierza kontynuowacé realizacje przyjetej w 2014 roku strategii,
mozna wiec spodziewac sie dalszego zwiekszania zardwno przvchodow, jak i naktadow
inwestycyjnych, a takie zaciagania kolejnych zobowiazan na realizacje planowanych inwestycji oraz
wzrostu kosztow dziatalnosci, zwtaszcza kosztéw marketingu i sprzedazy oraz badar i rozwoju. Taka
strategia pozwala na stabilny, staty wzrost zaréwno przychoddw, jak i wartosci Grupy, co w opinii
Zarzadu KORBANK S.A. jest jej najistotniejszym celem.

9. Charakterystyka zatrudnienia w Grupie

W roku 2017 przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KORBANK S.A. na podstawie uméw o
prace w przeliczeniu na etaty wynosito 43,93, co w poréwnaniu do roku 2016, gdzie wartosc ta
wynosita 48,25, stanowi spadek o 4,32 etatu. Jak widaé, pomimo Znaczhego rozwoju dziatalnodci i
wzrostu przychoddéw, Grupa w 2017 r. nieznacznie zmniejszyta zatrudnienie. Takie dziatanie byto
mozliwe gtéwnie dzigki zwigkszeniu automatyzacii procesow, wynikajacych m.in. z rozwoju systemu
KERP. Ponadto Grupa wspéipracuje stale z kilkunastoma podmictami (osobami fizycznymi oraz
mikroprzedsiebiorstwami) w oparciu o inne formy wspotpracy, takie jak umowy zlecenia, umowy
o dzieto oraz umowy o wspdtpracy, jak réwniez coraz bardziej korzysta z outsourcingu, co réwniez ma
wplyw na utrzymanie zatrudnienia na tym samym poziomie.

10. Podsumowanie

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. to stabilny operator telekomunikacyjny inwestujacy rowniez w
innowacyjne przedsigwziecia, takie jak multimedialne dekodery KORBOX, czy Centrum Badawczo-
Rozwojowe KORBANK z kompleksem Data Center. Konsekwentna realizacja planow strategicznych w
potaczeniu z gospodarskim podejéciem do kosztéw i maksymalizacjg naktadow inwestycyjnych
powodujg, iz Grupa nieprzerwanie od poczatku dziafainosci prezentuje dobre wyniki finansowe, co
przekfada sie na wzrost wartosci Grupy Kapitatowe] KORBANK S.A. W kolejnych latach Zarzad
KORBANK S.A. zamierza kontynuowaé te droge i sukcesywnie realizowaé przyjete w strategii
zatozenia, co przetfozy sie na dalszy wzrost wynikéw finansowych oraz wartoéci Grupy Kapitatowej
KORBANK S.A.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci KORBANK S.A. zostato sporzadzone w dniu 12 maja
2018 roku .

Zarzad spotki KORBANK S.A.:

Prezes Zarzgdu — Tymoteusz Bityk

Wiceprezes Zarzgdu — Pawet Paluchowski



Czesc IV - Oswiadczenie o niezaleznosci biegtego rewidenta

OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki KORBANK S.A. na podstawie §5 ust. 6.1. pkt & Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu , Informacje biezacego i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect” oéwiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ie podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badaniu, zgodnie
z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu — Tymoteusz Bityk

Wiceprezes Zarzadu — Pawet Paluchowski

Raport roczny KORBANK 5.A. 11 |Strona



Czesc V - Oswiadczenie o rzetelnosci sprawozdania finansowego

OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki KORBANK S.A. na podstawie §5 ust. 6.1 pkt 5 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnega Systemu Obrotu , Informacje biezacego | okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect” oiwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe idane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowiazujgcymi Emitenta oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsg i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie z dziatalnosci
Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Fmitenta, w tym opis podstawowych zagrozef | ryzyk
zwigzanych z prowadzona dziatalnoécia.

Prezes Zarzadu — Tymoteusz Bityk

Wiceprezes Zarzadu — Pawet Paluchowski

y KORBANK 5.A. 12 |Strona
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SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Korbank Spétka Akcyjna

za okres
0Od 01.01.2017 do 31.12.2017

obejmujgce:

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS SKONSOLIDOWANY

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skiadzie:

Tymoteusz Bityk

Pawet Paluchowski

Miejscowos¢ : Wroctaw , dnia 12.05.2018 .



OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

Korbank Spétka Akcyjna

za okres
Od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad Spolki zapewnit sporzadzenie
sprawozdania finansowego , przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majgtkowej i finansowej na dziert 31.12.2017 r. jak tez jej wyniku finansowego za okres obrotowy od
01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki zapewnit
wybor wiasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i
pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spétka bedzie kontynuowata w dajacej sie
przewidziec przysziosci dziatalnos¢ gospodarcza w nie zmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze
stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spotki ponosi odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obowigzkéw w
zakresie rachunkowosci, okre$lonych przepisami prawa.

Podpisy ............
Tymoteusz Bityk

Pawel Paluchowski




KORBANK Spotka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabyciriska 19

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sadowym

Nazwa: KORBANK Spdtka Akcyjna
Adres: 53-677 Wroclaw ul. Nabyciriska 18
Przedmiot dziatalnosci: dziatalnosé w zakresie pozostalej telekomunikacjil PKD 61.90Z)

NIP : 8942841602
Regon : 932232681
Rejestr Przedsigbiorcow KRS prowadzony przez Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej, VI
Rejestr sadowy: wydzial Gospodarczy KRS
Data i Migjscowos¢: 09.11.2010 Wroctaw
Numer KRS : 0000369746

2. Czas dziatania jednostki okre$lony w akcie zatozycielskim
Zgodnie z umowa/statutern czas trwania dziatalnosci spotki oraz jednostki wehodzacej w skiad grupy kapitatowe] jest
nieograniczony.

3. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansow
Skonsclidowane Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2017 r, do 31.12.2017 .

4. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w skiad jednostki wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe:

Na dzien 31-12-2016 w skiad Spéiki wehodzi jednostka organizacyjna sporzadzajaca samodzielne sprawozdania finansowe.

W dniu 26-01-2011 roku Spétka Korbank S.A. Nabyla 100% udziatéw w Spéice Korhank Media Cyfrowe sp.z0 07 siedziba
we Wroclawiu zarejestrowane] 18-09-2006 roku NIP;897-17-21-120

Korbank Spotka Akcyjna jako kemplementariusz zakupita 30-12-2016 roku 47,50% udzialdw o tacznej wysokosci 11250,00 zi
w spdice Korbank CBR spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia spélka komandytowa NIP:8971827551.

Korbank Spdtka Akcyjna zakupila 100% udzialow Korbank Data Center Sp. z 0 0 w dniu 14-05-2015 roku NIP:123-127-36-26
Korbank Spdtka Akcyjna z dniem 30-12-2016 nabyla 100% udzialéw w spéice Korbank CBR spdlka z ograniczona
odpowiedzialnoécia NIP:8971825078

Korbank Spatka Akcyjna nabyta z dniem 15.11.2017 roku 100% udziatow w spélce GLNET sp. z 0 0 NIP:123-127-236-26

5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci:

Skonsolidowans Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosei gospodarczej
przez jednostke w dajacej sie przewidzied przysziosci, nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
przez nig dziatalnosci.

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nastapifo polaczenie spélek
Sprawozdanie finansowe zawiera skutki rozliczenia polaczenia spoiek.

Korbank Spdtka Akcyjna jako komplementariusz zakupita 30-12-2016 roku 47,50% udziakow o tacznej wysokosci 11250,00 zt
w spdice Korbank CBR spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia spdika komandytowa NIP:8871827551,

Kaorbank Spétka Akcyjna z dniem 30-12-2016 nabyla 100% udzialdw w spdlce Korbank CBR spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig NIP:8971825078

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady rachunkowaosci wynikajgce z przepisow
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1894 r. o0 rachunkowosci.

8. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanege sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i
skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego:




KORBANK Spélka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabyciriska 18

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

STOSOWANE METODY WYCENY

Wylaczeniu podlega wyrazona w cenia nabycia warto$¢ udzialéw posiadanych przez Jednastke dominujaca wycenionych wedlug wartosei
godziwej aktywdw netto jednostki zaleznej, kidra podlega kansolidacji na dzien rozpoczecia sprawowania nad nig kontroli.

Wartosc firmy amortyzuje sig liniowo. Amartyzacia roztozona zostala na 117 m-cy.

Wylaczeniu podiegajg w cafosci :
-wzajemne naleznosci | zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostki objetej kansolidacia,
-przychody i koszty operacii gospaedarczych dokonanych pomigdzy jednostkami abjetymi konsolidacia,

Do srodkdw trwalych w spéice zalicza sie skiadniki majatkowe:

- Srodki trwale 0 wartos$ci powyzej 3 500 zi | akresie ekonamiczngj uzytecznosci powyzej 1 roku araz
- srodki trwale o wartodei do @ 500 2} (wigcznie) | okresie ekonomicznej uzytecznodci powyzej jednego roku jest rozliczane w koszty w
momencie oddania do uzytkowania i wykazywana jako nisko cenne Srodki trwale.

-Wartasci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia pomniejszonysh o dokonane odpisy
amortyzacyjne. Cena nabycia obejmuje cene zakupu oraz inne wydatki zwigzane z nabyciem oraz przystosowaniem danego skiadnika
wariosci niematerialnych i prawnych do uzytkowania.

-WartoSci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3 500 PLN zI, ujmowane sa w ewidencii wartosci niematerialnych
prawnych | amortyzowane jednorazowo, w miesigeu przekazaniu ich do uzytkowania.

-Odpisy amortyzacyjne od $rodkdw trwalych oraz wartodci niematerialnych prawnych dokonywane sa na podstawie planu
‘amortyzacji, zawierajgcego kwoty rocznych odpiséw i stawki amortyzacii.

bRl diird

Jednostka dokenuje czynnych rozliczer migdzyokresawych koszldw, jezeli dotycza one przysziych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodebnych zobowiazan przypadajacych na
biezacy akres sprawozdawczy.

Materiaty
Zzkupione materialy odpisywane w koszty zuzycia materiatéw w dacie ich zakupu.

Zakupionie materialy adpisywane w koszty uzycia materialéw w dacie ich zakupu. Wycena materialéw | towaréw nastepuje po
cenie zakupu. Przeznaczone sa do zbycia lub zuzycia. W bilansie wykazuje sie je po cenach zakupu.

Zapasy

Zapasy 53 wyceniane wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy netio. Koszty poniesione w celu doprowadzenia
skiadnika zapasow w postaci materialow i towardw do ich miejsca i stanu ujmowane sa wg cen nabycia ustalonych metoda pierwsze
przyszio — pierwsze wyszio”. Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towarow | ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty | tym podobne oraz koszly zwiazane z przystosowaniem skiadnika
aktywow do sprzedazy dokonaniem te] sprzedazy, powickszona o nalezna dotacje przedmiotowa.

Wyroby gotowe
Nie wystepuja

Nie wystepuja

Naleznogci diugoterminowe, naleznoéci krétkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe i naleznosci kratkoterminows wykazywane sa w wartasci netto (pormniejszonej o odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci).

Naleznosci sa wyceniane w kwocie wymagajace] zapfaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartoséei nominalnej naleznosci takze odsetki za zwioke

w zaplacie naleznoéci. Odsetki te s ksiggowane na dobro przychoddw finansowych tylka wiedy, gdy jednostka na dzier bilansawy podejmie
decyzje o dochodzeniu tych odsetek.

Odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznoscei nie przeterminowanych, przeterminowanych, spornych i watoliwych dakonuje sie na podstawi
decyzji kierownika jednostki.

P st ;
Wyeenia sig wg ceny nabyeia lub ich wartosci rynkowej. Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym wycenia sig Vﬁdmg iz
wartosci nominalnel.

Na dzien bilansowy Srodki pienigzne wyrazone w walutach cboych przelicza sie na zlote polskie pray zastosowaniu Kursu: - 7
Sredniego NBP. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychaddw / kasztéwr (1~
finansowych lub, w przypadkach przewidzianych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow. \
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i i in
Inwestycje diugoterminowe to takie aktywa trwale, ktérych okres dysponowania jest dhuzszy niz 12 miesiecy. Sa one nabyte w
celu osiggniecia karzysci ekonomicznych, kidre wynikaja z przyrostéw ich wartosci w postaci odsetek, dywidend lub innych

pozytkéw. Zaliczamy do nich: udzialy (w tym widady w spdtkach osobowych, o kidrych jest mowa w przepisach kodeksu spoiek
handlowych) i akcje, inwestycje w diuzne papiery warto$ciowe, jednostki uczestnictwa itp.

Rozliczenia miedzyol

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysziych okresow sprawozdawczych.
Bieme rozliczenia miedzyokresawe kasziéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
hiezacy okres sprawozdawczy.

Kapitat zaktadowy

Kapital zakiadowy jest ujmowany w wysokosci nominalnej okreslone] w umowie i wpisane| rejestrze sadowym (KRS). Kapital
zapasowy tworzany jest z podzialu zysku netto na podstawie Uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz akeji powyzej
wartosci nominalnej.

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagaiacej zaplaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci nominainej zobowiazan takze odsetki za
zwioke w zaplacie zobowiazan. Odsetki te s3 ksiegowane w ciagu roku w ciezar kosztdw finansowych na podstawie not abcigzeniowych od
dostawcy. Na koniec roku obrotowego odsetki sa ksiegowane w wartodci zbiorczej na podstawie analizy stanu poszczegdlnych
rozrachunkéw na koniec roku obraotowego i termindw zapiaty ustalonych z dostawcami.

Kredvty bankowe

Kredyty bankowe i pozyczki wyceniane sa w kwocie wymagalne] zapiaty, z zachowaniem zasady ostraznasci.
SprzedaZ towardw

Przychody sa uimowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i karzydei wynikajace z prawa wilasnosci towaru zostaly przekazane
nabywcy. Przychody obejmuja nalezne Jub uzyskans kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Wyrazone w walutach obeych skiadniki aktywdw i pasywdw wycenia sie po obowiazujacym na dzieri wyceny srednim kursie ustalonym dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Kapitat zaklzdowy

Kapitat zaktadowy jest uimowany w wysakosci nominalnej okreélonej w umowie | wpisang| rejestrze sgdowym (KRS). Kapilat
zapasowy twarzany jest z podzialu zysku netto na podstawie Uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz akeji pawyzej
wartogci nominalnej.

Rezerwa oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego s twarzone metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzieri bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywdw i pasywdw a ich warloscia bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Skiadnik aktywéw z tytuiu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujermnych raznic przejSciowych, jak rdwniez
niewykorzystanych aktywdw z lylulu odroczonego podatku i niewykarzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne iata, w takigj
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opadatkowania, ktéry pozwali wykorzystad ww. réznice.

Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzied bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodebne osiagniecie dochodu de opodatkawania wystarczajacego do czesciowego lub
calkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytulu edraczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkawych, ktdre

wedlug przewidywari bedg obowigzywaé w okresie, gdy skiadnik akiywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za
podstawg stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzieri bilansowy.

e — ik 7

Spéika sporzadza rachunek zyskéw i strat w wartancie pordwnawczym. L\
=1

Zmiany metod ksieaowania : i ¢ 1 \' Rl o L
Nie wystgpity. k A\ R T
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BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2017 1.

AKTYWA Stan na 31.12.2016 . Stan na 31.12.2017 r.

A, |JAKTYWA TRWALE 17 077 094,69 16 921 132,64
L. |Wartosci niematerialne | prawne 409 551,34 264 675,08
1.||Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2.|Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3.|inne wartosci niematerialne | prawne 409 551,34 264 675,06
4.[Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il.|Warto&é firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1.[Wartosé firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00

| z.|wartosé firmy-jednost wspélzalezne 0,00 0,00

lll. |Rzeczowe aktywa trwale 16 559 036,29 16 609 566,86
1.1Srodki trwale 13878 728,49 15176 374,31

d) grunty (w tym prawo uzytkowania wisczystago gruntu) 2 009 382,00 2 009 392,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wodnej 11 108951,71 12 550 124,85
c) urzgdzenia techniczne | maszyny 446 019,68 428 242 81
d) érodki transportu 31324707 188 614,65
) inne Srodki frwate 1118,03 0,00
2.|\Srodki trwate w budowie 2680 307,80 143319255
3.|\Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,00 0,00

IV. [Naleznosci diugoterminowe 37 540,81 41 800,72
1.||0d jedniostek powiazanych 0,00 0,00
2.110d pozostalych jednostek, w ktdryeh jednostka posiada zaangaZzowanie w kapitale 0,00 0,00
3.|/0d pozostalych fednostek 37 540,81 41 800,72

V. [Inwestycje dlugoterminowe 3 000,00 3 000,00
1. |INigruchomosci 0,00 0,00
2.|Wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
3.||Diugoterminowe aktywa finansowe 3 000,00 3 000,00

a) w jednostkach zaleznych,wspdizaleznych niewycenianych matods konsolidacji

peinej lub metady proporcjonaing a0 200
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0.00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- Inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w jednostkach zaleznych.wspoizaleznych i stowarzyszanych wycenianych metoda

praw wiasnosci G 900
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wariosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0.00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

€) w pozostalych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 3000,00 3 000,00
- udzialy lub akcfe 3 000,00 3 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

d) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4.|linne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

VI. [Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 87 966,25 2 090,00
1./lAktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.805,00 2 090,
2.|linne rozliczenia migdzyokresowe 66 161,25 0,40

Miejscowosc: Wroctaw
Data: 12-05-2018 rok

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotiryd

palj%%

Zarzad :




KORBANK Snétka Akcvina
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

BILANS SKONSOLIDOWANY NA31.12.2017 v,

l AKTYWA | Stanna31.12.2016r. | Stanna31.12.2017r.
[B. [AKTYWA OBROTOWE 2 438 443,35 2988 167,25
l. |Zapasy 414 274,14 285 176,16
1.(Materiaty 414 274,14 285 176,16
2.||Pdiprodukty I produkty w toku 0,00 0,00
3.||Produkty gotowse 0,00 0,00
[ 4. |[Towary 0,00 0,00
[ 5.|Faliczki na dostawy [ usfugi 0,00 0,00
Il. |[Naleznosci krétkoterminowe 1629 006,87 2125 022,43
1.|IWaleznodci od jednostek powigzanych 18 085,85 182 279,43
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 18 095,95 1B2 279,43
- do 12 miesiecy 15 095,85 182 279,43
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
5 Naleznosci od pozostalych jednostek, w kidrych jednostka posiada 0.00 0.00
‘llzaangazowanie w kapitale t !
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0,00 0,00
|- do 12 miesiecy _ 0,00 0,00
- powvze] 12 miesiscy i 0,00 0,00
[ [ b) inne [ 0,00 0,00]|
3.|Naleznosci od pezostalych jednostek 1610910,92 1942 743,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 1308 075,03 1649 414,67
- do 12 miesiecy 1 058 684,68 1518 387,32
- powyzej 12 miesiecy 249 390,35 131 047,35
b) z tytulu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych 206.106,00 182 636,16
c) inne 33 376,09 18 610,15
d) dochodzone na drodze sadowej 63 353,80 85 082,02
Il {Inwestycje krétkoterminowe 244 204,38 469 832,62
1.|[Krétkoterminowe aktywa finansowe 244 204,38 469 832,62
a) w jednostkach zaleznych i wspdizaleznych 0,00 25 000,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udziglone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 25 000,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
|| - udzialy lub akcje 0,00 0,00
| - inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielene pozyczki 0,00 0,00
- Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- Udzialy 1UD aKcje 0,001 0,00
- iNNe papiery wariosciowe 0.00 0.00
- udzielone pozyczki 0.00 0,00
s - inne krotkoterminowe akiywa finansowe 0.00 0,00
d) $rodkipienigzne i inne aktywa pienigzne 244 204,38 444 832,62
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 244 204,38 444 832,62
- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne a pieniez 0.00 0.00
WAE Inowe U,UU’+ U, 00
IV, |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 150 962,96 108 136,04
C.|[Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 3 000,00 0,00
D.| Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 19 518 543,04 19 909 299,89
0,00 /]
Migjscowosé: Wroclaw
Data: 12-05-2018 rok
Zarzad

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd

Tymoteus:




KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31122017 r.

PASYWA Stan na 31.12.2036 r. | Stan na 31.12.2017 .
A, PITAL (FUNDUSZ) WEASNY 6 194 098,37 6 709 335,48
L Kapitat (fundusz) podstawowy 493 662,00 493 662,00
L Kapitaf Il‘undusz) Zapasowy 4473 926,84 4 578539 84
nadwyzka wartosci sprzedazy ( wartogci emisyjngj) 0.00 0.00
i nad wartodcia nominalng udzialéw (akeji) ; ;
Il Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Z Wiubl aktualizacji wariogal godziwej 0,00 0,00
. Pozostale kapitaly {fundusze) rezerwowe 907 465,00 907 465,00
i Worzone zgodnie 7 Umowa ( siatutemn spotki 0,00 0.00
V. Roznice kursowe z przeliczenia ) 0,00 0,00
Vi sk (strata) z [at ubieglyeh 0,00 0,00
5 strata) netto 319 044,53 729 668,62|
VL. dpisy z zy_rs_ku net‘to W ciagu roku obrotowego(- 0,00 0,00
B. Kapital mniejszosci 18 750,00 15 750,00
iC. Ujemna wartoé jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
5 Ujemna warto$¢-jednostiki zalezne 0,00 0,00
L. Ujemna wartosc-| ostki wspdlzalezne 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWEAZAN!A 12 305 694,67 13 184 214,43
€zerwy na zobowigzania 9 500,00 11 000,00
Rezerwa z tytuiy odroczonego podatky
- dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emenytalne i podobne 0,00 0,00
- diugolermingwa 0,00 0,
- —IEE& Kalerminowa, 0.00 0.004
13, \Pozostale rezerwy 5 500,00 11 000,00
I - ﬁu%ozermm{rwe 0,00 0.C0)
- krotkolermminowe S 500,00 11 2
Obowiazania diugoterminowe 4035 281,53 3 333 634,57
O08C /egnostek powiazanych 0,00 0,00
> Wobec pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka 0.00 0.00
: posiada zaangazowanie w kapitale ' !
3. Wobet pozostalych jednaostek 4 035 281,53 3333634,57
a) kr‘efrjm_ 1 DoZyczki 3 82445515 3 1@
Z tytulu emisqi Jznveh panierow wartosclowyvoh 0.00 0.00
C) Inne zo Owiazanig finansowe 210826, 152 976,73,
ZODOWiaZania wekslowe 0.00 0,00
€) inne 0,00 0,00
1. Zobowiazania krotkoterminowe 4 4486 482 42 5339160,14
1. Wobec jednostek powigzanych 122 510,20 309 879,63
&) ZyIUiU doslaw | usiig, o okresie wymagalnoscr: 73 . Z'E_Q_ 2@ 111 87563
- do 12 mies; 78 260.20] 111 875,63
- POWYZE] 12 mieSiecy _ 0.00 .
bl inng 44 250,00] 198 000,00
5 Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka 0.00 0.00
g posiada zaangazowanie w kapitale ! :
a) Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnogci; 0,00 0,00
- do 12 miesiec 0. 0.00]
- DowyZe] 12 miesiecy 0, 0.00]
b) inne 0,00 0
3. Wobec pozostalych Jjednostek 432397222 5029 28051
a) kredvity | pozyczki 2485 851,15 241786854
b) z ytulu emisji diuznych papierew wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 189 917,70 181 792,47
d) z tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci: 1253 766,36 1 860 550,79
- do 12 miesiecy 1 186 946.99 1815860.78
- DOWvZel 17 miesiecy 66 819,37 44 690.01)
€) zaliczKi olizymane na dostawy 0,00[ 0,
1) zobowiazania wekslowe 0.00]| _0.00]
g) z tytulu podatkaw, cel, ubezpieczer spolecznych
i Zdrowotnych oraz innych tytutéw 198 062,12 380 765,43
publicznoprawnych
h) z tytulu wynagrodzen 185 021,98 208 013,81
i) inne 135291 289,47
. Fundusze specjalne 0,00 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 4 814 430,72 4 500 419,72
i Ujemna wartosé firmy 45 681,72 33 502,35
2. ne rozliczenia miedzyokresowe 4 768 749,00 4 466 917,37
- dlugoterminows 4 408 765,25 4 074 103,47
- krdtkolerminows 358 983,75 392 813,90
PASYWA RAZEM 19 518 543,04 19 909 299,89

Miejscowosé: Wroctaw - snrresff
Data: 12-05-2018 rok
Zarzgd ; Tymoleusz Bilyk

Paluchowski Pawet

Sprawozdanie sporzadziia: Magdajena Gotfryd
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KORBANK Spéika Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabycinska 19

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw | Strat za okres 01 styczefi 2017 r.-31grudnia 2017 r.

(wariant poréwnawczy)

[ Za okres
Lp. Wyszczegéinienie 01.012016r- | 01012017t -
31.12.2018r. 31.12.2017r. I
ﬁfzychudy netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 11 641 866,32 16 113 024,62
- od jednastek powigzanych 202238191 2 540 451,13
\. |Przychody netlo ze sprzedazy produkiow i ushg 10976 985,58 15 545 530,54|
Il [Zmiana stanu produkidw (zwigkszenie - wartoS€ dodatnia, zmnisjszenie - wanosé ujemna) 00| ,00
lll. [Koszt wytworzenia produkiow na wiasne potrzeby jednostki 00| .00
V. [Przychody netto ze sprzedazy towardw | mateniatéw 664 880,74 567 494,08
B. |Kosziy dzialalnosci operacyjnej 1120522017 15 185 912,95/
I. JAmortyzacja 1469 264,66/ 1450 047,51
1. [Zuzycie materialéw | energii 528160,86| 1 138 634,93|
11, Ushug! abce 5314 686,88 8 393 949,04
V. |Podatki | optaty, w tym: 151 §90,37 123 277,02
- podatek akcyzowy 00| ,00|
V. |Wynagrodzenia 259564479 303140895
Vi. [Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 360 497,70 385 726,42
F lemerytalne 00/ ,00
VILL czostale koszly rodzajowe 333 895,57| 303 976,41
VIIl. [Wartos¢ sprzedanych towardw | materiatow 451 379,24 288 892,57
C. |2ysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 435 646,15 927 111,67,
D. [Pozostale przychody operacyjne 397 493,93 386 088,18
1. Zysk z tytuld rozehedu niefinansowych aktywdw trwalych ,00j 15 179,20
Il.  [Datacje 352 592,59 344 349,78
Il jAktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 001 00
IV. |inne przychody operacyjne 44901,24| 26 559,20/
E. |Pozostate koszty operacyjne 652515 10 768,75
. [}Strata z tytulu rozchodu  niefinansowych aklywow trwalych ,ooi ,00
Il |Akwalizacja wartoscl aklywow niefinansowych 0| .00
. ||Inne koszty operacyjne 652515/ 10 768,75
. |Eysk (strata) z dziatainosci operacyjnej (C+D-E) 827 614,03 1302 431,10
G. rzychody finansowe 26 024,86 10 018,53]
I.  [Dywidendy | udzialy w zyskach, w tym: 00| 00|
) od jednostek powigzanych 00| ,00|
- w ktérych jednostke posiada zaangazowanie w kapitale 00| 00/
b) od jednostek pozostatych 00 .00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitaie ,00| .00
1. [Odsetki, w tym: 7.95| 2 506,08
- od jednostek powigzanych ,00] 00|
1. [Zysk 2 tytuhs rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 00| 00|
- W jednestkach powigzanych 00| 00|
V. |Aktualizacia wartosci akiywdw finansowych 00 00
V. inne 26 01691 7 512,45
H. |Koszty finansowe 421 395,26 382 590,01
I Odsetki, w tym: 364 858,57 353 964,63
- 0d jednostek powiazanych 00| 00
I [Strata 2 tytuly rozchodu aktywdw finansowych, w tym: .00 00
" w jednostkach powiazanych 00| 00|
lIl.  [Akiualizacia warlosci inwestycji 00| 00
V. finne 56 536,69| 28 625,38
A Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesdci udzialow jednostek pedporzadkowanych .00 ,00
J.  2Zysk ( strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H+/-]) 432 244,53 929 859,62
K. [Odpis wartosci firmy 100] ,00
. Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne .00 00|
Il.  Odpis warlesc! firmy-jednostki wspolzalezne fleell 00/
L. |Odpis ujemne] wartosci firmy ,00] 00
i Odpis yjemnej wartosci firmy-jednostki zalezne 00| 00|
1. Odpis ujemnej wartoéc! firny-jednostki wspdlzalezne 00| ,00]
LM. Zysk(strata) z udziatéw w jednostkach pedporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosel 00 | 00
. [Zysk (strata) brutto (J-K+L+-M) 432 244,53 929 859,62
0. |Podatek dochodowy 113 200,00| 200 191,00/
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku( zwiekszenia straty) 00| Dﬁl
R. |Zysk( strata) mniejszasci /i /d
Is. |Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) 319 044,53 729 668,62
PREZER//IADRT
Migjscowosé: Wrockaw AT
Data: 12-05-2018 rok
Zarzad {ynm!euézf 2 =Y s@ Eirfk
E

Spraweczdanle sporzadzia: Magdalena Gotfryd /O{'

Saluctiowsk| Pawel
M BTN



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda poréwnawcza)
Za okres |
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2018 . - 01.01.2017r, - |
31122016 r, 31122017 r. |
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialainosci operacyjne; {
. |2ysk / Strata netto 319 044,53 729 668,62|
Ji. |Korekty razem 875 145,34 1835 722,52
| 1.Jamortyzacia 1 469 264,66 145004751
| 2.[Zyski (straty) Z tylutu roznic kursowych 0,00 0,00|
| 3.[Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00}
4.|Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjne) 0,00 0,00]
5.[[Zmiana stanu rezerw 0,00 1500,00
6.[Zmiana stanu zapaséw -22 822,20 122097,98
7.[Zmiana stanu naleznosci -115 279,09 -500 275,47
Zmiana stanu zobowiazan krotkolerminowych, z wyjatkiem P |
8 nozyczek | kredytow 278 631,86 360 f:‘:t':‘t),33j
9. [Zmiana stanu rozliczen miedzyckresowych -165 206,80 -193 128,46
10.|Inne korekiy-odpis ujemnej wartosci firmy -12 179,37 -12 178,37
IIl. |Przeptywy pienigzne netto z dzialalnodci operacyjnej (1+11) 1194 189,87 256539114
B. Przeplywy Srodkdéw pienigznych z dziafalnoscl inwestycyjne, ‘
i |Wolywy 0,00 15 179,20
Zbycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych
L ieywew Twatyeh 0,00 15 178,20
5 ‘Zbycle Inwestycji w nieruchomosci oraz wartosel niematerialng | 0,60 0,00
prawne |
3.1Z aktywow finansowych, w tym. 0,00 ;
a)lw jednostkach powigzanych 0,00
Byl pozostalych jednostkach: 0,00 0,00
- zbycle aklywow finansowych 0,00
- dywidendy | udzialy w zysﬁac.:ﬁ 0,00
- Splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 |
- odsetki 0,00 0,00]
- Inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4.|Inne wplywy inwestycyjna 0,00
Ji. [wydatki 3226 178,27 1603 162,18
Nabycie wartosel niematerialnych | prawnych oraz tzeczawych
1 iaktywow trwatych 3176 928,27 1405 162,18
2 linwestycje w nieruchomesci oraz wartoéei niemateriaine | prawne 0,00 0,00
3.[[Na akiywa finansowe, w tym: 49 250,00 198 000,00
a)|w jednostkach powigzanych 49 250,00 128 000,00
b)|w pozostalych jednostkach: 0,60 0,00|
- nabycie aklywow finansowych 0,00 0.00]
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 |
4.|Inne wydatkl inwestyeyjne 0,00 0,00
. [Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci Inwestycyjnej (I-11} -3 226 178,27 -1 587 982,98 |
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inansowe] ‘
I.  [Wohwy 3 559 §57,94. 250 000,00
1 \Wplywy netto z wydania udzialéw (emisjl akcji) i innveh 0.00 0.00
‘|instrumeniow kapilowych oraz dopiat do kapitaiu ' i
2.|Kredyly i pozyczki 3 559 657,94 250 000,00
3.[|Emisja dluznych papieréw wartoSciowych 0,00 0,00
4.jInne wplywy finansowe 0,00 0,00,
Il |[Wydatki 1 454 866,31, 1001779,92|
1.[Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. |Dywidendy | inne wyplaty na rzecz wiasciciell 0,00 0,00
3 lAne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatkl z tytutu podziaiu 0,00 0,00
Zysku
4.|Splaty kredytdw | pozyczek 1 454 866,31 100177982
5. [Wykup diuznych papierw wanosciowych 0,00
6.|Z tytdu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7.|Ptatnosci zobowiazan z tytulu umdw leasingu finansowego 0,00 2,00
8.|Odsetki 0,00 0,00]
9.llInne wydalki finansowe 0,00 0,00
fll. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11y 2 104 791,63 -751 779,92
I
D. |Przepiywy pieniezne netto razem 72 803,23 225 628,24
[;. Eﬁlmsowa zmiana stanu srodkéw plenieznych, w tym -72 803,17 -225 628,24,
' - zmiana stanu srodkow pienieznych 2 tytulu rézmic kursowych 0,00 0,00
. |Srodki pienigzne na poczatek okresu 171 401,21 244 204,38 i
._|Sredii pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 244 204,38 489 832,62
- 0 ograniczone] mozliwosci dysponowania
723083,17 22582824
Miciscowosé: Wroctaw
Data: 12-05-2018 rok 244 204 44 469 832.62
Zarzad: Tymoteusz Biyk

Paluchowski Pawsl

sl telene

Sprawozdanie sporzadzila; Magdalena Golf ryd
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres
od 01styczeii 2017 r do 31 grudnia 2017 rok

MiejScowost: Wrociaw
Dats: 12-05.2018 rok

Sinieni Za okres
i Wyszczondinisnls 01.0L2016 1. - 31.12.2016 1. 01012017 r. - 31.12.2017 1.
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek ckresu (BO) 5 855 153,88 & 194 098,37
- korekty bledéw 0,00 0,00
l.a |Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 5 855 153,88 6 194 098,37
1 |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 493 662,00 493 662,00
4.1 jZmiany kapitaiu (funduszu) podstawowego 0, OOJ_ 0,00
B) lzwigkszems (z tytulll 0,00 0,00
B [ - emejakc — 0,00 T.00
b) lemnielszenie (z Iytutu) B 0.00 0.00
- umorzenia akejl ] 0.00/
1.2 |Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu [ 493 662,00 493 662,00
2. |Nalezne na kapital podsta na poczgtek okresu [ 00|
B.1 [Zmiana naleznych wplal na kapital podstawowy 0,00 0,00
B i 0,00 0.00
0,00 0,00
0,00
na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
e oczatek okresu — 0,00|
B iana udzia 0.00] 0,00
@ Zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0.0C
|- akeje przeznaczone 0o sprzedazy 0,00
- 2KCe przeznaczone 0o umareenia 0,00
b) lemnigiszenia (Z il 0.00 0.00
- Sprzedaz aka)i 0,00
3.1 |Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
k. |Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresa 4083 563,60 4 473 926,84
4.1 |IZmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
B8] |zwigkszenie (z 0,00 0,00
[ [ -z poozai zysku (ustawowo) 390 364,24 104 §13,00]
- Z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo mmnimaing warlesc) 0.00 0.00
b) [zmnigjszenie (z tytuiu) 0,00 6.00
-koszty doLgieldy rozlicz z wpt akcjonariusz nie stan.koszidw spotki,pomn.z 0.00 0.00
kap.zapasowymn powstalym z AIGO ) !
;ﬁggra;?uvg.ne sgdu o podwyzszeniu kapitahs z dn.17-03-2011 z wplat od 0,00 0.00
4.2 |Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec ckresu, w tym: 4 473 926,84 4 578 539,84
= [Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1 [Zmiany kapitaiu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
B) [wiekszenie (z tytulu) 0.00 0.00
I [ - wyceny bilansowej 0,00 |
ig]: 0.00 0.00
0,00
K: undusz) z akiualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 —____ 0,00
IPozostale kapitaly {fundusze) rezerwowe na poczatek okresu X A
-1 |[Zmiany pezostalych kapitaiéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
1B |ewiekszenie (z tytuiu) 0.00 0.00
[\~ captaty akcjonaruszy 507 465,00 307 465,00
Zmnigjszenie (z 0,00 0.00|
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresd 907 465,00 007 485,00,
0,00, 0,00
7.1 [Zysk z lat ubieglych na poczatek ckresu 0,00 0,00
- karekty bledow 0,00 0,00/
[7.2_|[Zysk Z [al Ubieghyon na poCzalek Okresy, po Korekiach .00 B,OE
) |wickszenie [z tytui) 0,00 0,00
b) |emniejszenie (z yiww) o.oozp 0.00
- podzial zysku (zasienie kapitatu Zapasgwegao) C.00] 0,00
- wyplaty dywidendy akcjonariuszom 0,00 0,00
.3 _Zysk z Iat ubieglych na koniec okresu 0,00 0.60
7.4 Etraxa Z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00
7.5 !Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0.00
B) lzwickszenie (z tyluin) 0,00
Zmnigjszenie (z 0,00
0,00
0,00
3198 044,53
31904453
jl. _Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (B2) 6 184 098,37
IProponowany podziatu zysku netta
£) MWyplsta aywidondy =
h) Przekazanie ra kapital Zmpasowy 319 044 53 729 66852
gfmkazama A kapiial Eerwomy 7
B [Pokryce straty za Bia ubiege o
B) kazzEnie na wawngtray fundusz celowy /
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowane
JF"; poadpz.m*é e éokmg’ ;’mm Glgdnienia propon @ 6194 098,37 6 7}1@ 235,45

Zarzad

Qo hsdbetene

Tymoteusz Bilyk

Paluchowski Pawel
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Nota 4 Zmiany vartodcl Srodidw trwalvch
Grmity (w tym prawo Budyniki, lokale | Urzadzenis ki
Wyszczegdinienie WIECEYSISG0 obiekty nzynieri Behniczne ™ S Inne Srouk tramle Razem
ukythowania gruniow) Iadowe | wodnej i rrasryny
Warto$¢ brutto
B.Z 31122015 Z 009 382,00 15 355 370,38 824 458,20 1075 860,58 135106,38| 19 401 287,61
i i3 w tym: 0.00| 5 7955 573,32
- 28 SO tnwalych w budowe 0.00] 2 5 2 7001 155 04
- ek 0 0] 3 1 598,62
- Basng L 233 151 59
lupZemiesserens [ | 58332407
- darcwizna [3 0,00/
- Sport 0,00 0,60
N 50 0.00]
0,69 i 0,00]
[ Zmwesiszenia w tym: 0,00 381 324,07 18273175 59 773,98 1B 045,83 80187683
- sprzedaz 20l 6,00 0,00 0.00 00| 0.00!
- pFZefEsiciena 00 58132407 o] [ 5 381
= wizng i 0.00! 0, 00] 0 _6,00) 0.00)
- 8ot oo 0C 3 0,50 0,00
- Bovdacis 0g) 0 4273178 18 046 B3 22055355
- nng 0,00 oo 00/ oc 2.00!
B.Z 31.12.2017 2008 352.00] 17 260 8486 1284203,08 10852 275.58| 140 488,88) 21755 su\suf
Umorzenie
B.Z 31.12.2016 4245 418,67 378 438,61 763 713,38 133989,36] 5522 EEG,12|
[Ewiekszenia w tym: 0,00 #35 §20,70 620 253,39 131 877,15 24525,38] 1612 475,60]
- amorlyzaca BE5EZ0T0 158 O6t.e0 131877.15] 17 271 7ol B8 310,66]
|- prEEmessciens .00 353 463.95 0,00} 7:253,60] 38271755
Soredar 0,00 0,00 3,60 0.00] |
SH 722,84 0. 0,00 BU 777 84|
0,00f 362 717,585] 142 73175 31 82¢
0,00 ©,00] o.00
0,00 21,75 Z1gzo 60 18 045 535 10Z 70818
3AZ7317.55 2.00)] G, 352 717,55
0,00 2.60 C.C0
0,00 4718 521.82, BSS 960,28 863 661,03 140 485,88 5578 609.99
0,00;
,00]
o
1 | 1 1 Dg]
Il _l 0g|
TG0 660 iR 0.0 [ oo
2008 00, 11 108 71| 0198 313 247.071 3 13 878 728,48
2 008 392,00 19 550 85| A28 2428 388 614 65| 000] 15178
a L}
@
Wyszo venie Stanna 31122018 Sian na 31,12 72017
Od ednostek powszanych 0,00
0d pozosialych ponosiex-kauce 37 540,81 41 800,72
8. s .
Wanosci § =
i i i Dhugotermincwe Irne e Razem tyc)
Wyszczagbinienia Nisnuchomoscei ﬁm?‘::,:‘.,lf aidtyvaa i dugoterminowe # e
Wartoéé brutto
[Exmaaz0s 3000,00 3 000,00}
i id w tym: 0,00 0,00] 0.00] 0,00 0,004
[Zmnicfazenia w tym: 0,00 0,00 T,00 0,001 2,004
- sprecdaz 4,00}
. prrckwailsoware 0,004
B.Z 31.12.2017 9,00 0,00} 3 000,00 0,09] 3 oo, oo
Odpisy aktualizug
B.Z 3112 2016 0,00)
i i@ w tym: 0,00/ 0,00 0,09 0,00 0,00
£.00)
0,00}
jZmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00} 0,00/ 0,004
0.0
5 J 0,
B.Z 31122017 0,00/ 0,00 0,00, 0,00] 0,00}
Wartnsc netto
Z 3112.2016 0,00 0,00 3 000,00 0,00 3 000,00
51.12.2017 0,09/ 0.00 3 000,00 0,00 2 000,00
Nota 3, i = roziicyania miadayok
Mvsrecenfinenia Stanna $1.12.2046 Sianna 31222017
Aldtywa 2 tytuhy odroczonego podaiku dochodowepo 1B05.00 &
2G80.00
e roziiczena MiedoOwresows w iym lzasrgl przekszrakcons 86 16125 a0

Rarem: 67 866,25 2 080,00
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Nota 10, Zapasy

Wyszczegalnienie

Stanna 31.12 2016

Stan na 31.12.2017

Zaliczii na destawy Q00 0,00
Materialy 414 27414 285176.,16
Razem: 414 274,14 285 176,18

Na dziert sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity odplsy akiualizujace zapasow,

Podzi, Z ik

Naleznogci krétkoterminowe

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2016

NaleZnosci od |ednostek powigzanych 18 095,95 182 275,43
Neleznosci od pozostalych jednostek 1308 075,03 164941467
i ; i
2 ywily dostaw i ustug, o okresie splaty 249 380,35 1518367.32
-do 12 miesiecy 1058 684,68 1518 367,32
~powyze] 12 miesigoy 249 380,35 131 047,35
Razem: 1326 170,98 183169410
Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017
Wyszczegolniziia . L vy ; odpizy .
wartese brutio odpisy aktualizuigce warnosc nelto wanosé brulic aktyalizujace Wwarnose nemo
1. Od jednostek powiazanych 18 095,95 0,00 18 055,95 182 279,43 0,00 182 279,43
) 2 ytutu costaw i ustug, w tym ¢ okresie splaty: 18 095,95 0,00 1E 085,95 182 278,43 0,00 18227943
-do 12 mies'ggf 18 09595 0.00! 318 095,85 182 279.43 0,00 i87 279,43
- powyze| 12 miesiecy 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
b) inne 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0.60
2. Naleinosci od pozostalych Jednostek, w tym: 1617 706,33 678541 1 610 810,92 1852 115,49 9 373,49 2061 086,00
2) Z tytulu dostaw | uslug, w tym o okresie sptaty: 1334 538,60 679541 1327 743,19 1658 788,16 937349 1787 757.67
- do 12 miesigcy 1 058 684,68 0,00 1 D58 684,88 1518 367,32 0,00 1518 367,32
- powyze] 12 miesigcy 275 853,92 679541 269 058,51 14042084 9373,49 249 390,35
D) 2 tywiu podatiéw, dotal, cel, ubezpieczer spolecznych | . 0,00 § 189 63611 a s 16
zdrowotnych oraz innych $wiadezesn 206 108,00 206 106,00 S 636,16 80 189 636,
c) inne 33 376,09 0,00 33 376.09 18 610,15 0.00 18 610,15
d) dochodzene na drodze sgdowe] 63 353,80 0,00 63 353,80 85 082,02 0,00 B5 082,02
163580228 6 795,41 1829 008,87 2134 395,92 89373,49 212502243
RAZEM

W naleznosciach kritkoterminowych zosiata wytaczona kwota 176 243,77 2 pyvlu dostaw i uslug , o okresie splaty do 12 mieslecy, pemigdzy jednostkami grupy kapitaiowe).
Pozostaia kwota wykazana w sprawozdaniu skonsolidowanym wynika z powigzan rodzinnych Firmy Cyberbudynek Danuta Kiemicka Bilyk, Cyfroner.
Stan na poczatek okresu 01,01.2017 6795,41
-Zwigkszenia .00
-zwigkszenia 2578,08

0C

B0
Stan na koniec okresu 31.12.2017 9373,49
2 fies . joi

Wyszczegdinienie Nalesnosei biezane Naleznosci przeterminowane w dniach (wg termindw platnosci) Razem
[ 0-50 i i 80-180 | 180-360 I powyzel 360
- od jednostek powigzanych:
Z tytulu dostaw i ustug (bruto) 182 279,43 0,60 0,00 0,00 0,00 182 279,43
Z tytulu dostaw i usiug (odpisy) 0,00 0.00
Z tytudu dostaw i ustug (netto) 182 279,43 0,00/ 0,00 0,00 0,00 182 279,43,
Pozosiaie (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozosiale (odpisy) 0,00 0,00 0,00
Pozostale (netto) 0,00 8,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- od pozostalych jednostek:

Z tytiu dostaw i usiug (brutto) 508 081,06 663 878,97 228 102,52 94 137,95 140 420,84 1635622 34
ZTyIUiU GOStaw 1 USiig (00piSy) 0.00 § 373,49 9373,49
Z tytidu dostaw i ustug (netto) 508 081,06 863 879,27 229 102,52 984 137,85 131 047,35 1649 414,67
Pochodzone na drodze sadows| (brutto) 0,00 23 165,87 23 165,82
Dochedzone na drodze sadowe] (odpisy) 0,00
Dochedzone na drodze sadowej (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 23 165,82 23 165,82
Pozostatie (brutto) 0,00, 0.00 0,00
Pozostare (oapisy) 0,00
Pozostate (netio) 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
W wiekowaniu naleznosci zostala wylsezona kwota 176 343,77 iz tytutu dostaw i ushug , o okresie spiaty do 12 miesiecy od jednostek powigzanych, /
Pozostate wartosci wynikajgee ze sprawozdania skonsolidowanego wynikaja 2 powigzan rodzinnyeh PPU Korbank Tymoteusz Bilyk,Cyfroner Sp.2 0 o oraz spaieifbowiazanych ze soba,

i2 kréa .

Stan ra 31.12.2016

Sten na 31.12.2017

Krétkaterminowe akiywa finansowe
w jednestkach wspéizaleznych

Srodki pisniezne | inne aktywa pieniezne

-srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowyeh

Inne inwestycje krétkoterminowe

244 204,38
0,00

244 204 38

244 204,38
0.00

486 832,62
25 000,00

44483262

444 832,62
0,00




KORBANK Spétka Akcyjna

53677 Wroctaw ul. Nabveiriska 19

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2017

Aktywa Z tytulu niezakoriczonych umow dlugotemminowych 0,00 0.00
\
naleinosc niezafaklurowane 0,00 0,00
Eﬂag:nséiﬁ :ozgg:g!ngg\;fnehromczema migdzyokresowe-w tym z 150 962,96 108 136,04
Wartoéé
seriifemisfi wg
Rodzaj Liczba akcji wartosci
Seriafemisja Rodzaj akeji (udzialéw) uprzywilejowania (udziatow) nominalnej
Tymoteusz Bilyk serig A 3 000 000,00 300 000,00,
Tymoleusz Bityk seriaB 1034 221,00 103 422,10
Pozostali seria B 165 779,00 18 577,90,
Pozostali seria D 500 000,00 50 000,00
Pozostali seria C 236 620,00 23 662,00
Kapital razem X 4 936 620,00 483 662,00
r Wartosé
Akcj iusz / Udzial Liczba udziatbwlakcji udziatéw/akcji Udzial %
Tymoteusz Bityk 4 034 221,00 403 422,10 81,72%
Pozostali 502 389,00 a0 238,90 18,28%
Kapitat razem 4 938 620,00 493 662,00 100,

Stan nig 31.12.2016

Stan na 31.12.2017

Rezerwy na zabowigzania 3 500,00 11 000,00

Rezerwa z ytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

Rezerwa na Swiadczenia emerytaine | podobne 0,00 ,00

- diugoterminowa 0.00 0,00

- krotkoterminowa 0,00 0,00

Pozostale rezerwy 9 500,00 11 000,00

- dtugoterminowe G,00 0,00

- kritkoterminowe-badanie bilansu 8 500,00 11 000,00

18.Pogzi; i TV I

Stan na 31.12.2016 Stan nz 31.12.2017

Zobowigzania diugoterminawe 4035 281,53 3333634,67
Waobec jednostek powiazanych

Wobec pozostatych jednostek 403528153 3333634,57

) kredyty i patyczki 3824 455,15 3140657,84

b) z tytuiu emisji diuznych papierow wartosciowyeh 0,00 0,00

¢) inne zobowiazania finansowe 210 828,38 192 976,73

d) inne 0,00 0,00

\Wyszczegélnienie

Stan na 31-12-2016

Stan na 31-12-2017

Do 12 m-cy

78 260,20

308 879,53

Z zobowiazar krétkoterminowych zostata wytaczona kwota 176 243,77 24 od |ednostek powigzanych na 31.12.2017 rok.

Pozostate wartosci wynikajgce ze sprawozdania skonsclidowanego wynikajg z powigzan rodzinnych PPU Komank (ymaoteusz Bilyk, Cyfroner Sp. z o o oraz spdlek

powigzanych ze soba.

Wyszczegdlnienie B.Z 31.12.2016 B.Z 3L12.201ﬂ

K i pozyczki 2 485 851,15 2417 868,54
24B5 851,15 2417 868,54
Z tytulu emisji diuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
inne zobowiazania finansowe 199 817,70 161 782,47
Zobowizzania z tytulu leasingu finansowego 198 927,70 161 792,47
Z tytulu dostaw i ustug: 1376 276,56 2 170 430,42
- do 12 miesiecy 118694699 1815 860,78
- powyze| 12 miesiecy 66 819,37 44 630,01
z tytuly dostaw i ushug od jednastek powigzanych 122 510,20 309 879,63
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
Z tytulu podatkéw, cef | ubezpieczeri spolecznych 198 062,12 380 785,43
188 08212 3B0 765,43

Z tytulu wynagrodzen 185 021,98 208 013,81
Rozrachunki 2 pracownikami z tytulu wynagrodzen 185 021,88 208 013,81
Inne 135291 289,47
Inne rozrachunki z pracownikami 0.00 0,00
Inne 135291 289,47
Razem 4 446 482 42 5 339 180,14




KORBANK Spotka Akcyjna

53-677 Wrockaw ul. Nabvcirfiska 19

Zobowiazania przeterminowans
Wysze2egsinienie 8.2 31122017 Zohowigzania .
bietsce do 80dn £0-180 dni 180-350 dni
[Kredyty | poZyczie 2417BEB.54] o437 gge5a
Z tyturi emish diuznych papierdw WartoSciowych 0,00] 0,00
[ione zobowizrana finarsowe 161 792,47 15170247
Z tytulu dostaw | Lshi: 1.860 550,79 1051 878,87 634723,27] 101 sm,ﬂ 28 765,33
Wobec admstek powlazarveh I 0, 0,00 0,00 0,00 0.60,
|Zabczi otrzymane na dosawy 0,00 0,60
Zﬂ i lowe 0,00] 0,
coi | ubaz) 1l 5 zoveh 380 765,43 78543
Z tytuhl radzen 208 013.8 208 013,81
inng 283.& 253.47
Rezem 5 029 280,51 4270608,59] 634 723,27] 101 948,40 28 785,33

£ zobowiazaf krdtkoterminowych zostala wylaczona kwota 176 343,77 2, od jedrostak poviazanych na 31122017 ok

N = warun
Nia wystgpily
Nota 23, Rozliczenia miedzvokresowe
Stan e 31.12.2018 Stanns 31122017
Rozliczenia miedzyokresowe 4 814 430,72 4500 419,72
Ujemna warose firmy 45 681,72 33502,35
Inne rozEczenia migdzyokresowe 4 768 749,00 4466 917,37
- dhugaterminowe: dotaci 4 408 765,25 4074 103,47
- kréthoteminove 3588 98375 392 81380

Podzial przychodéw zaprezentowany w skonsalidowanym §prawuzdaniu finansowym stanowig faczne przychody spdlki dominyaea) | spdlek zaleznych od

dnia nabycia lub zalozenia

{zgodnie z Rozparzadzanlem Ministra Finanséw # dn. 25-09-2008 1. w sprawie szczegdlowych zasad sporzgdzenia

ubezpieczed i zakiady reasekuracyi skonsolidowanych sprawazdan finansowych grup kapimlawych, Rozdzial 3 Art.11 | Af. 15,

Stanna 31-12-2016 Stanng 31.12.2017
Przychody netto ze sprzedaty | zréwnane z nimi, w tym: 11 841 868,32 16 113 624,62
- od jednostek powiazanych 0,00
Przycrody retto 26 sprzedazy produledw-kea 10976 985 58 15 545 530,54
Zmiznasanu praduktdw (zwiskszenia - waross dodatnia, 0.00 0,00
rmnigjszenie - wartaié ujamna) ! g
Kosat wytworzersa praduictw na wiasne porzeby jadnostk T,00 0,00
Przychady nafio 2 sprzedazy towardw | matsriakdw-ka) 664 32D,74 567 434,08

Z przychoddw netta 2e sprzedazy prmdukadw z0staly wylsczone przychody od edrostak powiazanych w wysokosci 2 G40 451,13 21

Nota 25, Informacie o kosztach
Sianna 31.12.2018 Stanna 31.12.2017
Kosziy dziaiainoici operacyjne] 11 205 220,17 15 185 912,85
Amortyzacia 1468 264,68 145004751
Zuzytia materizdw | energii 522 160,36 1138 534,82
Usiugi abece 5314 585,88 8383 949,04
Padatid | opiaty, w tym: 151:680,37 193 277,02
- podatek akeyzowy eco 0,00
Wymagrodzenia 2555 644,79 3031 408,85
Ubarpiaczenia spoleczne | inne $wiadczenia 360 497,70 285 726,42
Pozosmia knszty radzaows 333 805,57 30397641
‘Wannsés sprzedanych towardw | materiaidw 451379,24 288 892 87

przez jednastki Inne niz bankl, zakiady
)

Koszly dzialalnodel operacyne: przadstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym starowig laczne koszly spéikl dominuiges] | spdiki zalezne od dnla nabycia lub zalozenia z

uwzglednieniem wylaczad konsolidacyjnych na faczng kwote 2 640 451,13 zH

01.012016 7T - 01012017 r. -
Wisregsinienia 31122016+, 31122017,
Zysk ze zbycia
L niefinansowych 0,00 15 175,20
aktywow trwalych
I Dotacie 352 582 59 344 240 78/
- 352 597 5 344 345,78
Inne przychody
i {operacyine 4490134 26 559,20
g ks DdsZkn dowan: 0.
- Browazny 0,00 .00
- Rozwt ie odpisdw alalizizacych ra relezroso 0,00 0
- Rozwinzane rezenyy N4 pzewidywans straty 0,001
|- RGzhicy inwenmnyzacyine 0,00 00!
- Retalqurowanie kosztow 0,00 00
2 44301.34 268 559,20
RAZEM 397 493,83( 386 088,18
Notz 27, Pozostale koszty operacvine
o 01.01.2016r. - 01.01.2017r, -
Wyszczegdinienie 311220161, 311220171,
Porostale koszty
cYeeatyjne §8525,15 10768,75
\. Swata 7= Zycis niefmansowych aktywow traalveh 0,00 0,00
Il Altuaizacia wanodcl mizfnansowych 0,00 0.00;
Il e knsSziv opermcys 652515 1078875
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KORBANK Spotka Akcya
53-577 Wroclaw ul. Nebycifiska 19

29, oc] 2
Stan nz 31.12.2016 Stan n= 31,12.2017
Podatek Podatek Podatek Podatek
Podatek dochodowy dachadowy Podatek dochodowy dochodowy dochodowy
Spéika ‘Wymik brutto higzacy odroczany dochodowy razem  Wynik brutta biszacy odroczany razem
-Wg sprawazia pdnostkowych
Korbaik S A 380 176,24 1401 833,00 [=Rel 101 933,00 B71 177,32 184 82800 0,00 18482800
Korbank Meda Cvimwe Sp Zo.0. 2994380 8542,00 o.o0 854200 311 9 722,00 0,00 B 724,00
Poisica Telewiga Szemkapasiowa Sp. 2 0.0, 10 525,84 272500 0,00 272500 754775 345000 .00 4450,00
Korbark Data Cenier Sp. 26 0 0,00 0,00 0.00 Q.00 10222,59 1842.00 0.00 1542,00
Korbank CBR spéka z cgraniczong odpowiedzainosca -520.07 0,00 0,00 0.00 -3 175,47 2.00 0,00 0,00
Korbank CBR spdka Z ogranizocs odpowsdrainoscs spéika komandylowa -80,85 .00 0,00 0,00 625,00 0,00 0,00 0.00
GiNet Spdika sprog o,co 0,00 .00 140385 248,00 0,00 248,00
113 200,00 6,00 113 200,00 017 680,26 200 191,00 0,00 20019100
0,00
wpiyw korela konsolidacyych 12179587 0,00 0,00 0,60 .00 00 .03 00
Razem w sp L ych 432 244,53 113 200,00 00 113 200,00 929 859,62 200 191,00 0,00 20019100
30. Koszt ia Swiadezen na 1!
Niz2 wystaplly
.Ob| rodkaw pieni h
— 01.01.2016T 01.01.2017 7 -
Wyszczegéinianie -31.12.2016 1 31122017 ¢
L Amortyzac
" 1489264,66 1450 047,51
= ia wartode: nier ych | prawnych 273 B45,16 283 008,E7
amortyzacia frodikdw trwalych 118561950 1167 038,54
2. Ioa:ammﬂzm, wzyskach {dywidendy] skiadajg sie 2 200 e
i i
0.00
o] 00I .00,
i} IJ* .60
0.00! (e}
0.0 00|
0,00} [v}1]
0.00! o
}lylt(su'am) 2z dzislalnodsi inwestycyme] wynika 2! 0,00 0,00
0| 0.00
0,00 0,00
3,00|
0,00
0,00
o 3
5K [
: Zmiana stanu rezerw wynika z nastepuigcych paryci: 0,00 1 500,00
ITsana stanu {i7} Thilansy 0.00] 1 500.00]
5. Zmianza stanu zapaséw wynika z nastepujacych paryci: 2282220 129 097,28
[ITiana st ZapEsw wynikaiaca 2 bilarsu. -22 822,20 125 057,88
ZesUniects dofz Srudiow trwalveh
]
5. |zmiana naleinodci wynika z nastepujacych pozycy: -115 278,08  -500 276,47
Znians stanu rakemoscl kbtkotentinowych wynikaiaca z bilansy =128 267,51 -486 015,56
aniana stanu naiemosci diugoterminowych wyniiaises ¢ bilansy 12988,42 -4 259,91
o 0.00] 1]
ki3 0 Atsane stami | z tviubs Acis e ch trwalych 00| 0.80
koreida o amsene stan naiomotei 7 tylul HEves } ch .00 0.00
knivkis o ATEsng stenu nalemosc z ¢ Ivwestycii finasis: h ,00] 0,00
7. Zmiana stanu zobo o owych, 2 wyjatk
ipazyczek | kredytdw, wymka z nastepujgcych pozye]i: -278 531,36/ 260 650,33

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowyeh wynika z

nastepujacych pozyciis -165 206,80/  -193 128,45

arisna stam rogiczei migdzvolresowych pasywnych -310 107,98 -301 831,63
Zmiane stany rogiczent migtyy vkresowyc h kidtkotsmminawych 801258 65 878,25
amiana stanu rogiczen misdzyokresowych dugaterminowych 135 BB3,58 42 828,82
B, “inne korekty” -12 179,37 -12 179,37

W predstawicran skonsalidowanyin sprawozdaniu finansawym pr

0 DkTes por

e doryczy

Niz wysiapilo Sawiskn dzalainoie] mniechane) w okiesie objetym sk I i Sprawo

ane)

in Jednasthi el ¢ inmmi

ry 72 okres 01.01.2017 do 31.12,2017




KORBANK Spdtka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

Nota 40. Kontynuacia dzialalnosci

W ocenie zarzadu nie wystepuig istotne czynniki niepewnosci w zakresie mozliwodei kontynuowania dziatalnosci.

Nazwa podmiotu Stan na 31.12.2016 Stan na 3112.2017
Korbank S.A. 19 19
Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. 2 0 0. 7 12
GLNet Spolkazoo 0 o
Korbank Data Center Sp.zoo 4] G
Karbank CBR spéika z ograniczona odpowiedzialnodcia o] 2
Korbank CBR spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia spéika o
komandytowa 0
Kerbank Media Cyfrowe Sp. Z o o. 20 17
Tytut Stan na 31-12-2017
Wynagrodzenie czionkdw Zarzadu w 2017 roku 153 630,43

Tytul Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017

Obowigzkows badania rocznego sprawozdania finansowego 9 500,00 11 000,00

Inne uslugi poswiadczajgce ,00

Ustugl doradziwa podatkowego ,00

Pozostale ushugi ,00

Razem: 9 500,00 11 000,00
A - anii B "

W okresie sprawozdawczym jednostkl powigzane zrealizowaly transakcje o wartodel netto 2 640 451,13 2}

W procesie konsolidacjl powyzsza kwota zostala wylaczona.

A |

Nie wystgpujg

Informacii w: T
Nig wystepuijg

Ninigjsze sprawozdanie skonsolidowarne zoswalo podpisane przez zarzad w dniu 12 maja 2018 roku.

Sprawozdane zosmalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, kiore zgodnie z przepisami Kodeksu Spoiek

Handlowych, odbedzie sie do korica czerwca 2018 roku.

Wroclaw,
Data: 12.05.2018

Zarzgd:

Tymacteusz Bilyk

Pawet Paluchowski

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotry -{..
y L{ A x =




Skonsolidowany bilans na 31-12-2017

WYLACZENIA
KONSOLIDAC
Lp. AKTYWA YJNE GRUPA KORBANK
A, Aktywa trwate -637 319,04 16 753 299,24
I |Wartoscl niematerialne | prawne -64 675,27 264 675,06
1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0,00
2. Wartos¢ firmy = 0,00
3. |lnne wartosci niematerialne i prawne -64 67527 264 675,06
a, Zaliczki na wartesci niematerialne i prawne 0,00
Wartosc firmy jednostek 0,00
1. podporzadkowanych 3
1. Wartosc firmy - jednostki zalezne - 0,00
7. Warto3¢ firmy - jednostkl wspétzalezne 0,00
'_Ill. Rzeczowe sktywa trwate 16 608 566,86
_ 1. |Srodki trwate 15 176 374,31
" g:ﬂ:g) (w tym prawo uzytkowania wieczystego 2 008 392,00
b) budynki, iokale i obiekty inzynierii ladowe] | wodnej 32350 124'85_
c) urzadzenia techniczne | maszyny 428 242,81
d) srodki transportu 188 514,65
e) inne srodki trwate 0,00
2. |Srodki trwate w budowie 1433 192,55
3 Zaliczki na Srodki trwate w budowie L 0,00
'TV. Nale2nosci diugoterminowe 41 800,72
ik Od jednostek powiazanych 1 iy 0,00
Od pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka 0,00
i 2. posiada zaangazowanie w kapitale v -
3. Od pozostalych jednostek 41 800,72
| V. Inwestycje diugoterminowe -396 300,00 3 000,00
9 Nieruchomosci 9,00
2, Wartosci niematerialne | prawne g 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe -396 300,00 3 000,00
w  jednostkach zaleznych i wspdizaleznych
niewycenianych metoda konsolidac]i peine] lub 0,00
a) metoda proporcjonalng i}
- |udziaty lub akcje ~ 0,00
inne paplery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
inne diugoterminowe aktywa finansowe =0 0,00
w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i s
stowarzyszonych wycenianych metoda  praw 3 000,00
b) wiasnosci "
- |udziaty lub akgje 3 000,00
= inne paplery wartosciowe . 0,00
= udzielone poiyczki T e,00
= inne diugoterminowe aktywa finansowe 5 0,00
) w pazostalych jednostkach -396 300,00 0,00
- |udziaty lub akcje -396 300,00 o,
- inne papiery wartosciowe 0,00
. udzlelone pozyczkl 0,00
. inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00
4, Inne inwestycje diugoterminowe 0,00
. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 090,00
. S:g\\;;owezgo tytulu odroczonego podatku 2 590_.00
2, Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
= Aktywa obrotowe 3 184 511,02
. Zapasy 285 176,16
o Materiaty 285 176,16
2 Péiprodukty | produkty w toku ' - l?-.ﬁ@
3 Produkty gotowe 0,00
Towary - 500
Zsliczki na dostawy A 0,00
NaleZnosci krétkoterminowe s176 343,77 | 2125 022,43
Naleznosci od jednostek powiazanych -176343,77 | 182 2753
)|z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty -176 343,77 i;z__z?_s_,d;_s_
do 12 miesiecy -176 343,77 182 279,43
powyzei 12 miesiecy 0,00 0,00
) inne 0,00




Naleznosci od pozostatych jednostek, w kidrych 0.00
2 Jednostka posiada zaangazowanie w kapitale o
a) z tytulu dostaw 1 uslug, o okresie splaty It 0,00 |
- do 12 miesiecy 0,00
= powyzej 12 miesiecy 0,00
b} |inne I S
3. |Nalezno&ci od pozostalych jednostek 1942 743,00
3) |z tytulu dostaw i usiug, o okresie splaty 1 649:414,67
- do 12 miesiecy 1518 367,32
powyzej 12 miesiecy 131 047,35
z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen ) -
spotecznych | zdrowetnych oraz Innych tytuldw 189 636,16
b) publicznoprawnych
c) inne  18610,15
d) dochodzone na drodze sadowej 85 082,02
L Inwestycje krotkoterminowe 469 832,62
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 469 832,62
a) w jednostkach powiazanych 25 000,00
- udziaty lub akcje 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 25 000,00
b) w jednostkach pozostalych 0,60
- udzialy lub akcie 0,00
_z= inne papiery wartosciowe 0,00
= udzielone pozyczki 9,60
inne krétkoterminowe aktywa finansowe L 0,00
) w pozostalych jednostkach T 0,00
udzialy lub akcie 0,00
inne papiery wartodciowe 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 443 832,62
- |srodki pienigzne w kasie i na rachunkach | 4443 832,62
- inne srodki pienigzne Tl ' 6,00
- inne aktywa pieniezne 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00
- :‘.r;::;:}e:rn::ome roziiczenia Iw 136,04
& r:il:szgé uv!p';'l:;);, na kapitat podstawowy 0,00 0,00
B. Udzialy (akcje) wiasne 0,00
| Aktywa razem -637 319,02 19 909 298,89
WYLACZENIA
KONSOLIDAC
Lp. PASYWA YINE GRUPA KORBANK
:. Kapitat (fundusz) wiasny -494 477,62 65709 335,46
T Kapitat (fundusz) podstawowy -154 250,00 493 662,00
Nalezne wpiaty na kapltal podstawowy ;
N |(wielko$¢ ujemna) 0,00/
. |udziaty (akcje) whasne (wielkos¢ ujemna) ~_p,00|
. Kapitat (fundusz) zapasowy -352 406,99 4 578 539,84
nadwyzka wartoscl sprzedazy/emisyjne] nad 1
wartoscia nominalng udziatow (akdji) 0,00 0.00
lIl. _ |Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny f 0,00/
- z tytulu aktualizacji wartosci godziwej o,00f 0,00
IV.  |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1 507 465,00
- tworzone zgodnie z umowa/statutem spétki 0.00 Q,BE:!
V. Roznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
vi.  |Zysk (strata) z Iat ublegtych 0,00| 0,00
VIl |Zysk (strata) netto 12 179,37 729 668,62
) Odpisy z zysku netto w ciagu roku I k
/Il |obrotowego {wielko$¢ ujemna) ~ 0,00
B. Kapitaly mniejszodci '15:750,00
| Ujemna wartosd firmy jednostek Pl e
'C_. podporzadkowanych 33 502,35 ll __2’5-02.33
I Ujemna wartosé firmy - jednostki zalezne 33502.35( 33502,35
. Ujemna wartosé firmy - jednostki wspoizalezne T s 0,00
D. Zobowiazania | rezerwy na zobowiazania 13 150 712,08
I, Rezerwy na zobowiazania 11 000,00




T Rezerwa 2z tytufu odroczonego  podatku
dochodowego 11 000,00
2. Rezerwa na swiadczenla emerytaine i podobne 0,00
- diugoterminowa . _ p,00
- krotkoterminowa 0,00
3, Pozostale rezerwy 0,00
- diugoterminowe 0,00
krétkoterminowe 8,00
1. Zobowiazania diugoterminowe 3333 6"34,51
1; Wobec jedrostek powigzanych 0,00
Wobec pozostalych jednostek w ktdrych jednostka
2 posiada zaangazowanie w kapitale
3 Wobec pozostatych jednostek 3140 657,84
a)  |kredyty i pozyczki 3 T40 657,84
b) |z tytuku emisji dhuznyeh papieréw wartoéciowych I 0,00
<) Inne zobowigzania finansowe 192.976,73
d) zobowiazania wekslowe
) inne 0,00
?. Zobowiazania krétkoterminowe -176 343,77| 5339 160,14
1. Wobec jednostek powiazanych -176 343,77 309 878,63
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci -176 343,77 111 879,63
- do 12 miesigcy -176 343,77 111 879,63
powyzej 12 miesiecy 0.00
b)  |inne 198 000,00
Wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka Th
2 posiada zaangaZzowanie w kapitale 0.00
_8) |z tylulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnogci _0.00
- do 12 miesiecy 0,00
5 powyzej 12 miesiecy ] 0,00
b)  |inne 00
3 Wobec pozostatych jednostek 5029 280,51
2)  |kredyty | pozyczki 2217 668,54
b) z tytutu emisji dhuznych papieréw wartosciowych IF R 0,00
_¢) __|inne zobowiazania finansowe 16179247
d) z tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnadci 0,00 rE 350550.79
- do 12 miesiecy 1 815 860,78
powyze] 12 miesiecy _ 44690,01
€) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
f zabowiazania wekslowse D,I}O
z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych  oraz Innych  Swiadczen
g) publicznoprawnych 38070543
h) z tytulu wynagrodzen 20801381
i) inne . 128947
3. Fundusze specjalne lj,q(_l
[ Rozliczenia miedzyokresowe 2 466 917,37
1. Ujemna wartos¢ firmy " 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe Ul ;iﬁéaﬁ..’!?
diugoterminowe 4074 10347
- krétkoterminowe 392 813,90
____|Pasywa razem -637 319,04 | 19 908 299,89

-0,00




Skonsolidowany RZ i S -31.12,2017

WYLACZENIA
Lp. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT KONSOLIDACYINE [GRUPS KORBANK
L :r:yy;hody netto ze sprzadazy i zréwnane z nimi, -2 640 451,13 16 ‘uim'
e I !
Przychody nietto ze sprzedazy produkbow -2540451a3] |15 545 536,54
Zmiana stanu produktow {zwigkszenie - wartoéé o A ] E’
1. jedamia, zmniejszenie - wartod€ ujemna) Hee
Koszt wytworzenia produktew na wiesne notrzeby 2,00
. liednostki i
v, [frevchody netto ze sprzedazy towarGw i materiattw 557 494,08
___|Roszty dzialainotei operacyina] — J640asii3)|  ssiesmizes
. [Amortyzacia 0.00 1450 047,51
I |zuzycie materiziow | energl _ 113863493
Il.  |lUstugi obca -2 640 451,13 8393 949,04/
[V. |iPodatki | optaty, w tym 0,00 ~183777,02
- podatek akcyzowy ] 8,00
V. |Wynagrodzenia 0,00 3031408,95
VI |Ubezpieczenia spoieczne | inne swiadczenia 0.00F 3B5726.82
= emerytaine
VIl |Pozostate koszty mdzajowe
Vill. [Wartos¢ sprzedanych towaréw | materialéw N
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
[Pozostate przychedy operacyjne
Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw
krwialych
3 [Dotacje
I, |Aktualizacja wartodcei aktywéw niefinansowych 1
V. |inne przychody operacyine L 15 379.83
E. |Pozostale koszty operacyjne 0,00 10 768,
[Strata z tytulu rezchodu niefinansowych aktywéw 6.66
ety ch o
I, Aktualizacja wartosc! aktywow niefinansowych
il inne koszty operacyjne 0,00

Zysk (strata) z dziatainoga operacyjnej (C+D-E)

[Przychody finansowe

Dywidendy | udzialy w zyskach, w tym

od jednostek powigzanych

w ktdrych jednostka posiada zaa ngazowanie w kapitale

od jednostek pozostatych

w ktbrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym

od jednostek powiazanych

I

Zysk z tytuu rmzchodu aktywow fnansowych w tym:

Aktualizacja wartosdci inwestycji

ES

inne

Kosziy finansowe

Odsetki, w tym

dia jednostek powigzanych

Strata z tytuhu rozchodu aktywbw finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

Aktualizacia wartodci akty wow fimansowych

inne

——
W R oo 000
[ T R e o]
. |Odpls wartosci firmy
[Odpis wartosci firmy - Jednostk| zalezne
I Odpis wartodci firmy - jednostki wspbizalezne
ﬁm ujemne] wartosci firmy 12 179,37
[Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezna 12179.37
1. [Odpis uiemnej wartosci firmy - jednostkl wspodizalezne
B E: (stratz) z udzialéw w jednostkach
porzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00
M. nosci
Zysk {strata) brutto (F+G-H)
|Podatek dochodowy 0,00
[Pozostate obowiazkawe zmniejszenia zysku 0,00

{zwiekszenia straty)

Zyski (straty) mnlejszosci

Zysk {strata) netto (N-D-P+/-R)
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kapital zakladowy 111.000,00 PLN, optacony w calosc
AUCCOoT

SPRAWOZDANIE

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ
KORBANK
SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU
ZA ROK OBROTOWY

OD 01 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

WRoOCEAW —MAJ 2018

Q’\ Firma Audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych nr 262
/
\



Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
KORNANK S.A. Wroclaw za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017

Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rada Nadzorczej i Zarzadu
KORBANK Spélka Akcyjna
z siedziba we Wroclawiu
z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej KORBANK
za rok obrotowy od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest KORBANK Spotka Akcyjna z siedzibg
we Wroclawiu, ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw, na ktore skladaja sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktéry

po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 19 909 299,89 zi
3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2017
do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 729 668,62 zi

4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy

od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy zwiekszenie

kapitatu wiasnego o kwote 515 237,09 z1
5) skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 styeznia

do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych

o kwote (225 628,24 z1)
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

(..Sprawozdanie finansowe™)

Odpowiedzialno$¢  kierownika jednostki dominujagcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i 0s6b sprawujacych nadzér.

Zarzad KORBANK Spétka Akeyjna (,.Spotka dominujaca™) we Wroctawiu jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia
1994 1. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz.395 z pézniejszymi zmianami), ( ,,ustawa o
rachunkowosci™), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewngtrzna. ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad i czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki
dominujgcej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

“osord
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Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
KORNANK S.A. Wroclaw za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowoéci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2017 roku poz.1089) (..ustawa o biegtych rewidentach™),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badana przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 1. z pézn. zm. w zwiazku z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku w
sprawie krajowych standardow wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, Ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od
osadu bieglego rewidenta, w tym oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego
ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej. w zakresie dotyczacym
sporzadzenia i rzetelnej prezentacji przez Spotke Dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Spoétce. Badanie
obejmuje takze ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci. racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez jej Zarzad Spotki
Dominujacej obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej
na dzief 31 grudnia 2017 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitalowa przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spétki Dominujacej .

“avuord
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Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
KORNANK S.A. Wroclaw za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalno$ci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej zostato sporzadzone zgodne z przepisami
prawa oraz, jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o§wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] zostalo sporzadzone zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami prawa i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle
wiedzy o Grupie Kapitafowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
istotnych znieksztalcen.

Janina Bilat nr 222

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w
imieniu

+Accord'ab” Biegli Rewidenci
Spotka z o.0.
ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
Tel./fax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67
NIP 899-000-70-79 REGON 931564957
Firma audytorska uprawniona do badania
sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 12 maja 2018 r.
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Czesc VIl - Stosowanie zasad fadu korporacyjnego

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Grupa Kapitalowa KORBANK S.A. w okresie roku obrotowego 2017 podlegata zasadom fadu
korporacyjnego, oktérych mowa w dokumencie ~Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewCaonnect”.

W  zwigzku z uzyskaniem w 2011 r. przez Spotke statusu spétki publicznej notowanej
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz publikacja raportu biezacego nr
6/2011 z dnia 23 lutego 2011 r. ,Zakres stasowanych przez Spétke zasad Dobrych Praktyk”, Emitent
podiega zasadom Dobrych Praktyk od dnia publikacji niniejszego raportu,

W zwiazku z powyiszym, poniiej zamieszczono informacje na temat zasad tadu Korporacyjnego,
ktére nie byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byty okolicznosci i przyezyny nie
zastosowania danej zasady oraz w jaki sposéb Grupa zamierza usunaé ewentualne skutki nie
zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjaé, by zmniejszyé ryzyko nie zastosowania

danej zasady w przysziosci.

TAK/NIE/NIE
Lp. SADA KOMENTARZ
# A boTYczy
Emitent stosuje
ninieisza zasade z
K wytgezeniem transmisji
Spétka powinna prowadzié przejrzysty | efektywng polityke TA abrad walnego
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i . 2gromadzenia 2
L z . .| @ wylgczeniem wykorzystaniem sieci
z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi transmisfiobrad | i SN s
komunikacji zapewniajacych szybkoéé, bezpieczeristwo oraz szeroki wainego przéﬁiegu obrad i
I interaktywny dostep do informacji. Spdtka, korzystzjac w jak @Lﬁmadjf”"“ upubliczniania go na
1 | najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié¢ odpowiednia “:Ife:irf:::::tm stronie internetowej, W
. 4 : a . s 1 : 1 ie Zarzad
komum}caqe z inwestorami i analitykami, wyko?ys:tumc W tyr'fw rejestracii :;?;‘;E;g; tl:/
celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internstows, przebiegu 2wigzane 2 technicana
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z ‘;?Tﬂd} ) obstuga transmisji oraz
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad i “g';“na”:t':;‘c';";;a rejestracji przehiagu
e fo e : £ : obrad walnega
upubliczniaé go na stronie internetowej. internetowe] oA &
niewspotmisrne do
potencjalnych korzysei,
Spotka powinna zapewnié efektywny dostep do informacji
2 | niezbgdnych do oceny sytuacii i perspektyw spétki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.
Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa i
3.1 | zamieszcza na nigj: podstawowe informacje o spétce i jej TAK
dziatalnoéci (strona startowa),
opis dziatalnoéci emitenta ze wskazaniem rodzaju
3 3.2 | dziatalnodei, 2z kitdre] emitent uzyskuje najwiece] TAK
przychodéw,
33 onis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okreéleniem TAK
' pozycji emitenta na tym rynku,

Raport roczny KORBANK 5. A.
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TAK
3.4 | zyciorysy 2awodowe cztonkdw organdw spétki,
powzigte przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach czionka rady
3.5 | nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym  akcjami TAK
reprezentujgcymi nie mnigj niz 5% ogdlnej liczby giosaw na
walnym zgromadzeniu spétki
3.6 | dekumenty korporacyjne spétki, TAK
3.7 | zarys planow strategicznych spétki, TAK
W zwigzku 2 duiz
niepewnosciz co do
przysztosei rynku oraz
Zmiennoscia w
niektdrych obszarach, w
opublikowane prognozy wynikéw finansowych na hiezacy fakich dZiﬁ*Z Emitent, w
P opinii Zarzadu Emitenta
38 rok obrotowy, wraz z zafozeniami do tych prognoz oraz TAK snerEackurss pakeisch
korektami do tych prognoz (w przypadku gdy i przewidywalnych
emitent publikuje prognozy), prognoz finansowych
Jest obarczone duia
dozg bfedu, tote: zarzad
Emitenta podjai decyzje
o niepublikowaniu
prognoz finansowych,
39 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych TAK
" | akcjonariuszy oraz akgji znajdujacych sie w wolnym obrocie,
310 dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w TAK
' spoice za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11 | (skreslony) -
3.12 | opublikowane raporty biezace | okresowe, TAK
kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
313 raportdw okresowych, dat walnych zgromadzed, a takie TAK
' spotkafl z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,
informacje na temat zdarzed korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzer skutkujacych
3.14 | nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akejonariusza, TAK
z uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operagji. Informacje te powinny byé zamieszczane w
terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw decyzji
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inwastycyjnycn,

3.15 | [skreslony) -

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
3.16 | obrad, zadawane przed | w trakcie walnego zgromadzenia, TAK
wraz z odpowiedziami na 2zadawane pytania,

informacje na temat powodéw odwotania walnego
3.17 | zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z TAK
uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach walnego zaromadzenia i

3.18 x TAK
powodach zarzadzenia przerwy,
informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka padpisata Emitent nle-podiega
349 | Umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze NIE az‘:;;::::ywz‘
' wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdw DOTYCZY Atitaryzowanym
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradey, Darades
3.90 Inf_ormach n? tetmat podmiotu, ktdry petni funkcje TAK
animatora akcji emitenta,
391 dokument informacyjny (prospekt emisyjny] spotki, TAK

opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiacy,

3.22 | (skreélony) -

informacje zawarte na stronie internetowej powinny byé
zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywaé aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia TAK
sig nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostaé przeprowadzona niezwiocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i

v ¥ , i . korporacyjng strone
4. | okresowe powinny by¢ zamieszezane na stronie internetowej co TAK intsrretow W [Sayi
najmniej w tym samym jgzyku, w ktérym nastepuje ich publikacja polskim.
2godnie z przepisami obowiazujacymi emitenta.

Emitent prowadzi

Spétka powinna prowadzié polityke informacyjna ze szczegdlnym
uwzglgdnieniem potrzeb inwestordw indywidualnych. W tym celu
5. | Spétka, poza swojg strona korporacyjna powinna wykorzystywaé TAK
indywidualng dla dansj spdtki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie www.GPWinfoStrefa.pl.

3 < g s .. Emitent nie podlega
i
6. | Emitent  powinien  utrzymywaé biezace  kontakty 2z NIE sEowhizkow]

przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia wspdlpracy:z
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ﬁ mu  prawidiowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec DoTYCZY Autaryzawanym
emitenta. Spotka powinna wyznaczyé osobg odpowiedzialng za Setads
kontakty z Autoryzowanym Doradea.

W przypadku, gdy w spétee nastapi zdarzenie, ktére w ocenie Emitent nie podlega
5 | @mitentz ma istotne znaczenie dla wykonywania przez NIE :{:Z‘g’;:::;wg
" | Autoryzowanego Doradee  swoich obowigzkdw, emitent DoTYCZY Autsiyzowanyim
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce. Doradca
Emitent nie podlega
Emitent powinien zapewnié Autoryzowanemu Doradey dostep do NIE obowlazkowi
8. | wszelkich dokumentdw i informacji niezbednyeh do wyksnywania DOTYEZY wspdipracy z
obowigzkéw Autoryzowanego Doradey. Auteryzowanym
Doradca
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na
9.1 | temat facznej wysokoéei wynagrodzen wszystkich czfonkéw TAK
zarzadu i rady nadzorczej,
5 Emitent nie podlega
informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego NIE obowigzkowi
8.2 | Doradey otrzymywanego od emitenta z tytufu dwiadczenia DOTYCZY wspdtpracy z
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. Autoryzowanyim
Doradcz
Czfonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w
10 obradach walnego zgromadzenia w skizdzie umozliwiajgcym TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytaniz zadawane w
trakcie walnego zgromadzania.
Z uwagl na fakt, 12 koszty
zwigzane ze spotkaniami
53 niewspdimierne do
potencjalnych korzyéc
takiego dzlalania, Spotka
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoipracy nie zamierza w
11 | Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie NIE najblizszym czasie
dostgpne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. wprawadzlc zasady
organizowania
publicznych spotkan i
nie bedzie stosowafa
przedmiotowe] Dobrej
Praktyki.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akeji z prawem
poboru powinna precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej NIE Zdarzenie nie wystapito
12 | ustalenia lub zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia DOTYCZY w rapertowanym
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie Gretee.
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne].
Uchwaty walnege zgromadzenia powinny zapewniaé zachowanie
niezbgdnego  odstepu  czasowego  pomiedzy decyzjami
13 | powodujgcymi okredlone zdarzenia korporacyjne a datami, w TAK
ktdrych ustalane s3 prawa akejonariuszy wynikajace z tych zdarzer
korporacyjnych.
W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej pofowg kapitatu zaktadowego lub co NIE Zdarzenie nie wystapit
13a | najmniej potowe ogdtu glosdw w spdtce, informacji o zwotaniu w-raportowanym
Przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie Oty okresie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwfocznie dokonuje crynnoéei, do ktérych jest
18| Strona
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zobowigzany w zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniss w przypadku
Upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyezajhege walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spétek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomigdzy nimi

NIE

Zdarzenie nle wystapito

14 | byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dfuzszy niz 15 DOTYCZY W raportawanym
dni roboczych. Ustalenie dtuizszege okresu pomiedzy tymi okresie
terminami wymaga szezegbtowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty dywidendy

5 | Warunkowej moie zawieraé tylko takie warunki, ktérych NIE Zﬁaxf:;z;:’w“;sﬁph
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do DOTYCZY clewiin
dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co
nzjmniej:
® informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzer w otoczeniu
rvnkowy‘ml _emitenta, ktére w oceni'c.s emitenta.moga misé 'w W opinii Zarzadu
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw Emitanta, w okrasach
finansowych emitenta, miesiecznych
wystarczajgce jest
¢ zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez nalezyte wypetnianje
16 | @Mitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem, NIE z:j;;";z;kﬁ
R informacyjnych. Spdtka
* informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, publikuje raporty
chocby w czgsci, miata miejsce w okresie objetym raportem, kwartalne zawierajace
infarmacje pozwalajace
® kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mieé ocenic bieigeg
4l R 2 3 " dziatalnese Emitenta.
migjsce w nadchodzgcym miesigeu, ktére dotycza emitents | s3
istotne z punktu widzenia interesow inwestordw, w szezegdlnodci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych
zgromadzeri, otwarcia subskrypcji, spotkad z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
W przypadku naruszenia  przez emitenta  obowiazku
informacyjnego okreélonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe

16a | przekazywane w alternatywnym systemie ohrotu na rynku TAK
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w
trybie wiasciwym dla przekazywanis raportéw biefacych na rynku
NewConnect, informacis wyjasniajaca zaistniaty sytuacje.

17 | (ckreslony) =
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zobowigzany w zwigzku z arganizacja i przeprowadzenism walnego
zgromadzenia, Zasada ta ma zastosowanie réwniss w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walhege zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spatek handlowych,

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomisdzy nimi

Zdarzenie nie wystapito

14 | byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuiszy niz 15 NIk W rapartawanym
dni roboczych. Ustalenie diuiszego okresu pomigdzy tymi sl okrasie
terminami wymaga szczegdétowego uzasadnienia.

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy

i warunkowej moze zawieraé tylko takie warunki, ktérych NIE Zdaxf:;zr:f\;’g‘?:‘:m’
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do | DOTYCZY lreie
dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesigczne, w terminie 14 dni od
zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co
najmniegj:
= informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzeri w otoczeniu
rynkowy'rn_ 'emitenta, ktére w ocenif :emitenta moga rnielé .w W opinii Zarzadu
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw Eniftants, W okrecach
finansowych emitenta, miesiecznych
wystarczajgce jest
¢ zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez nalezyte wypeinianie
i emitenta w trybie raportu biezacego w ckresie objetym raportemn, HiE g::;;‘:;’;ﬁ
informacyjnych. Spétka
= informacje na temat realizacji celéw emisji, jeeli taka realizacja, publikuje raparty
chodby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem, kwartaine zawierajace
informacje pozwalajace
* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mieé ocenic bieiaca
- 2= : 2 i dziatalnosc Emitenta.
miejsce w nadchodzgecym miesigeu, ktére dotyczg emitenta i s3
istotne z punktu widzenia interesdw inwestordw, w szczegdlnodci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypeji, spotkari z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
W przypadku  naruszenia przez emitenta  obowiazku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe

162 | przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku TAK
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w
trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

17 | [skredlony) -
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