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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki

Nazwa: ORZEL SPOLKA AKCYJNA

Siedziba: Ul. Przemystowa 50, 24-320 Poniatowa

Kody PKD okreslajgce podstawowg dziatalnos¢ podmiotu:
3832Z

Numer identyfikacji podatkowej:

NIP 7132984445

Numer we wtasciwym rejestrze sgdowym:

KRS 0000296327

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest
ograniczony

Nie dotyczy.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane tgczne

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosSci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci.

Nie istnieja okoliczno$ci wskazujagce na zagrozenie Kkontynuowania przez nig
dziatalnoSci.

6. Informacje o potaczeniu spotek

Nie dotyczy.
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7. Zasady (polityka) rachunkowosci

A. Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji):

Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartos$ciach przeliczonych na
ztote polskie wedtug kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski (kurs $redni NBP) obowigzujacego na dzien poprzedzajacy dzien dokonania
transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych
przeliczane sa wedtug kursu Sredniego NBP obowigzujacego na ten dzien. Powstate w
wyniku przeliczenia réznice kursowe wykazywane sg, jako pozostate przychody lub
pozostate koszty finansowe i w rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wynikowo.
Wyceny rozchodéw Srodkéw pienieznych w walucie obcej dokonywane s3 z
wykorzystaniem metody FIFO.

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne wykazuje sie wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizujace z tytutéw utraty wartosci. Odpis6w amortyzacyjnych dokonuje sie metoda
liniowg wedlug stawek odzwierciedlajacych szacowane okresy uzytkowania.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu Srodka
trwatego do eksploatacji. Grunty nie podlegaja umorzeniu, za wyjatkiem gruntéw w
wieczystym uzytkowaniu. Nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane s3 zgodnie z
zasadami okre$lonymi do wyceny Srodkow trwatych, tj. wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartos$ci. Zapasy wycenione sg w cenie nabycia/kosztu wytworzenia nie wyzszej jednak
od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia zapaséw sktadaja sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Wycena rozchodu zapasow
ustalana jest z zastosowaniem metody, ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” - FIFO.
Odpisywanie wartos$ci zapasdw do wartos$ci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na
zasadzie odpisow indywidualnych lub pogrupowania podobnych lub powigzanych ze
soba pozycji (w pozostate koszty operacyjne). W momencie sprzedazy zapaséw warto$¢
bilansowa tych zapasow jest ujeta, jako koszt okresu, w ktérym ujmowane s3 odno$ne
przychody z tytutu sprzedazy. Kwota odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci
netto mozliwej do uzyskania oraz straty w zapasach sg ujmowane, jako koszt okresu, w
ktérym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrécenie odpisu wartosci zapaséw,
wynikajgce ze zwiekszenia ich warto$ci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete, jako
zmniejszenie kwoty odpiséw ujetych, jako koszt okresu, w ktérym odwrocenie odpisu
wartos$ci miato miejsce i ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jako pozostate
przychody operacyjne.

Kwote odpisoOw wartosci zapaséw do poziomu wartos$ci netto mozliwej do uzyskania a
takze odpisy z tytutu zalegania w magazynach oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje
sie, jako koszt okresu, w ktérym odpis miat miejsce, w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych. Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena
sprzedazy w oparciu o oferty oraz umowy handlowe, jak réwniez dotychczas
realizowang oraz biezaca sprzedaz. Na zapasy niewykazujace ruchu tworzy sie odpisy
aktualizujace w stosunku do konkretnych zapaséw i ujmuje sie je w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw ujmowane
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jest w pozostate przychody operacyjne. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg wyceniane
w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszone o odpisy aktualizujgce. Warto$¢ naleznosci
aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych w ciggu
roku obrotowego wycenia sie po kursie historycznym, tj. Srednim NBP obowigzujacym
w dniu poprzedzajagcym dzien przeprowadzenia operacji, natomiast na dzien bilansowy
naleznos$ci wycenia sie po srednim kursie NBP obowigzujacym na ten dzien. Udzielone
pozyczki wykazane s3 w kwocie wymaganej zaplaty, tj. tacznie z naliczonymi a
niezaptaconymi odsetkami. Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu
stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istnieja
obiektywne dowody na to, Ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot
wynikajgcych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istnieja obiektywne
dowody utraty warto$ci naleznoSci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu
informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate
wartosci, nie rzadziej niZz na koniec kwartalu. Decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujacego  kazdorazowo podejmuje Zarzad. Srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosSci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy. W przypadku posiadania przez
Spétke srodkéw na rachunku walutowym ich rozchéd

ustala sie metoda FIFO. Wycena na dzien bilansowy nastepuje wg kursu $redniego NBP,
obowigzujgcego na ten dzien. Wycena wptywu w trakcie roku nastepuje po Srednim
kursie NBP obowigzujagcym w dniu poprzedzajagcym dzien wptywu Srodkéw pienieznych
na rachunek bankowy, jezeli dotyczy zaptaty naleznosSci lub po kursie faktycznie
zastosowanym przez bank w przypadku kupna waluty. Jezeli nastepuje transakcja
przewalutowania Srodkow z jednej waluty na inng, to w wyniku takiej transakcji nie
powstaja zadne roznice kursowe. Kurs dla waluty, na ktérg S$rodki zostaty
przewalutowane ustala sie poprzez podzielenie warto$¢ pierwotnej waluty przy
zastosowaniu kursu witasciwego dla rozchodu tej waluty przez ilos¢ waluty ustalong
przy wptywie na rachunek walutowy. Zobowigzania dtugoterminowe i
krétkoterminowe wykazuje sie w kwotach wymaganej zaptaty tj. w warto$ci nominalnej
wraz z naleznymi odsetkami. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych w ciggu roku
obrotowego wycenia sie po kursie historycznym, tj. Srednim NBP obowiazujacym w dniu
poprzedzajacym dzien przeprowadzenia operacji, natomiast na dzien bilansowy
zobowigzania wycenia sie po Srednim kursie NBP obowigzujagcym na ten dzien.

B. Omowienie metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):

Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychodéw i kosztéw wedtug typow
dziatalnoSci.

C. OmoOwienie zasad ustalenia wyniku finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2021 r. poz. 217). Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w
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walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym Spotka prowadzi
dziatalno$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng Spétki jest ztoty polski.
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich. Wynik finansowy
ustalany jest na podstawie przychodéw i kosztow wedtug typéw dziatalnos$ci. Rachunek
zyskow 1 strat sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej. Rachunek przeptywoéw
pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

D. Sposdb sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Odpisy amortyzacyjne sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar kosztéw dziatalnosci
operacyjnej. Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty
wynikte ze sprzedazy/likwidacji srodkéw trwatych sg okreslane, jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartos$cig netto tych Srodkéw trwatych i s3 uyjmowane w
rachunku zyskéw i strat. Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskéw i
strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w
ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze
zostang one w przysztosci odzyskane.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu z tytutu utraty wartos$ci, catkowite lub czesSciowe skorygowanie
wartos$ci odpisu zwieksza pozostate przychody operacyjne. Nieruchomos$ci inwestycyjne
sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie s3 spodziewane zZadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w rachunku zyskéw i
strat w okresie, w ktérym dokonano usuniecia. Nalezno$ci nie$ciggalne s3 odpisywane
do rachunku zyskdéw i strat w momencie stwierdzenia ich nieSciggalnosci. Rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane s3, jezeli wydatki poniesione dotycza
produktéw lub ustug, ktére

beda wykorzystywane w przysztych okresach. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat stosownie do okresu trwania zwigzanej z nimi
umowy. Odwrodcenie odpisu aktualizujacego wartoS¢ zapasO6w ujmowane jest w
pozostate przychody operacyjne. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w
ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych (w stosunku do
naleznych odsetek objetych odpisem aktualizujgcym). Odwrécenie odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata
wartosci ulegta zmniejszeniu. Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jako zwiekszenie
pozostatych przychodéw operacyjnych lub odpowiednio przychodéw finansowych.
Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na jego rodzaje i
wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci wykazywanej w Statucie i Krajowym
Rejestrze Sadowym. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej stanowi
nadwyzki osiggniete przy emisji akcji Spotki, pomniejszone o koszty poniesione w
zwigzku z ich emisja. Zyski/Straty zatrzymane stanowia: Kkapital rezerwowy,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych, wynik finansowy biezacego
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roku obrotowego. Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejgcy
obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i
gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Rezerwy tworzy sie na przyszte Swiadczenia na rzecz
pracownikéw z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych. Rezerwy tworzy
sie na podstawie najlepszych szacunkéw Zarzadu w wysokosci naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

8. Informacje uszczegbdtawiajace, wynikajgce z potrzeb lub
specyfiki jednostki

Nie dotyczy.
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Bilans

Aktywa trwate

31.12.2023

27 187 398,82

31.12.2022

15 480 657,94

| 1Wartosci niematerialne i prawne 386 200,00 483 912,50

1 iKoszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2 1 Wartosc firmy 0,00 0,00

3 1lnne wartosci niematerialne i prawne 386 200,00 483 912,50

4 i Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Il i Rzeczowe aktywa trwate 26 041 440,80 14 327 386,90

1 | Srodki trwate 14 233 534,34 13 944 852,23
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego

a) igruntu) 152 959,37 154 817,59
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i

b) iwodnej 8401 542,70 8 692 802,63

c) 1urzadzenia techniczne i maszyny 5332 499,46 4741 890,36

d) isrodkitransportu 346 223,45 354 863,52

e) iinne srodki trwate 309,36 478,13

2 ! Srodki trwate w budowie 9 194 346,54 218 252,67

3 i Zaliczki na srodki trwate w budowie 2 613 559,92 164 282,00

lll i Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

1 i Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych

2 |jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3 i Naleznosci od pozostatych jednostek 0,00 0,00

IV i Inwestycje diugoterminowe 38 104,00 38 104,00

1 1 Nieruchomosci 38 104,00 38 104,00

2 i Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3 i Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 ilnne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V i Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 721 654,02 631 254,54
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

1 idochodowego i 57092200  : 51472100
_2_{inne rozliczenia miedzyokresowe 5073202 [ 11653354 |

B Aktywa obrotowe 6010 789,11 7 860 543,81

| iZapasy 2 048 053,92 1173 820,15

1 i Materiaty 1285 737,65 879 591,52

2 i Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3 i Produkty gotowe 762 316,27 237 152,96

4 iTowary 0,00 1646,81

5 iZaliczki na dostawy 0,00 55 428,86

Il i Naleznosci krotkoterminowe 1212 751,57 1415 294,48

1 iNaleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
2 |jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 i Naleznosci od pozostatych jednostek 1212 751,57 1415 294,48
a) iztytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 938 372,53 1 345 469,86
- ido 12 miesiecy 938 372,53 1 345 469,86
- ipowyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
b) 1spotecznych i zdrowotnych oraz inny 252 713,29 48 812,97
c) iinne 21 665,75 21 011,65
d) idochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
lll iInwestycje krétkoterminowe 2667 424,24 5154 124,70
1 i Krdtkoterminowe aktywa finansowe 2667 424,24 5154 124,70
a) iw jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
c) isrodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2667 424,24 5154 124,70
- 1 srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2 667 424,24 5154 124,70
- 1inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- 1inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 ilnne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV i Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 82 559,38 117 304,48
_C_iNalezne wptaty na kapitatpodstawowy _____ + 000 _ _t 000 |
| D {udzialy(akcje)wtasne i 000 [ 000 |
PASYWA 33198 187,93 23341 201,75
A i Kapitat (fundusz) wtasny 12 231 416,16 9985 317,19
| i Kapitat (fundusz) podstawowy 10 614 543,00 10 614 543,00
Il i Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 6225 979,74
Il i Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV i Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 401 075,91
V i Zysk (strata) z lat ubiegtych -629 225,81 -9774 748,89
VI 1Zysk (strata) netto 2 246 098,97 2518 467,43
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
VII | (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B iZobowigzania i rezerwy na zobowigzania 20966 771,77 13 355 884,56
| i Rezerwy na zobowigzania 878 394,65 748 619,33
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
1 1 dochodowego 464 527,00 531 617,00
2 iRezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 413 867,65 205 502,33
- 1 dtugoterminowa 39 575,00 23 592,00
- 1 krotkoterminowa 374 292,65 181 910,33
3 1 Pozostate rezerwy 0,00 11 500,00
- 1 dtugoterminowe 0,00 0,00
- i krotkoterminowe 0,00 11 500,00
Il i Zobowiazania dtugoterminowe 13 084 581,03 5426 974,09
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i 1 i Wobec jednostek powigzanych
i i Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
i 2 Ejednostka posiada zaangazowanie w kapitale
i 3 i Wobec pozostatych jednostek
i a) ikredytyipoiyczki
i tytutu emisji dtuznych papierow
i b) 1wartosciowych
i c) i inne zobowigzania finansowe
i d) i zobowigzania wekslowe
i e) iinne
| e
{_Ill_;Zobowigzania krétkoterminowe
ir 1 irWobec jednostek powigzanych
i i Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
| 2 Ejednostka posiada zaangazowanie w kapitale
i 3 | Wobec pozostatych jednostek
i a) | kredyty i pozyczki
i tytutu emisji dtuznych papierow
i b) 1wartoéciowych
i ) i inne zobowigzania finansowe
i d) i z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
i - i do 12 miesiecy
i - i powyzej 12 miesiecy
i e) i zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
i f) i zobowigzania wekslowe
i 2 tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych
i i i zdrowotnych oraz innych tytutéw
i g) i publicznoprawnych
i h) iztytu’fu wynagrodzen
i i) i inne
| 4 |Funduszespecjalne
| IV_{Rozliczenia miedzyokresowe
1 1 TE-Ujemna wartosé firmy
2 !lnne rozliczenia miedzyokresowe

i dtugoterminowe
i krotkoterminowe

0,00

0,00
13 084 581,03
7221 852,05

5776 467,15
86 261,83
0,00

0,00
2 366 120,37
0,00

0,00
121 766,13
1128 504,26
1128 504,26
0,00
28 542,81
0,00

278 452,51
245 952,89
562 901,77

23 900,85
4613 774,87
3 860 654,02

753 120,85

0,00

0,00
5426 974,09
0,00

533719291
89781,14
0,00

0,00
1775691,73
60 865,65

0,00
59978,42
625 541,90
625 541,90

0,00

1 054,10

0,00

404 407,15
200 801,02
423 043,49

29 876,00
5374 723,41

4613774,81

760 948,60

1
1
1
1
1
1
1
1
1
|
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
]
=
1
1
1
=4
1
1
1
1
1
1
1
1
|
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
|
1
1
1
1
1
1
]
1
1
1
1
1
1
i
1
1
1
1
1
1
1
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku.

1. Rachunek Zyskéw i Strat

01.01.23-31.12.23 01.01.22-31.12.22

i H |
L r f ! 4
i i od jednostek powigzanych i i i
i i Przychody netto ze sprzedazy i i i
. Al . produktéw . 16 822 302,85 . 14 838 891,42 .
| ' Przychody netto ze sprzedazy towardéw ! | |
AL limateriafow { 8014293 | 6076400 |
i : | Koszty sprzedanych produktéw, i i i
B towaréw i materiafow, wtym: | 996820192 | 871803971
i - -Jednostkom powigzanym i 0,00 i 0,00 i
i i Koszt wytworzenia sprzedanych i i i
. B.I. . produktéw . 9964 012,99 . 8 718 039,70 .
| ' Warto$¢ sprzedanych towaréw | | |
B materiatowiushg 427893 N
i C i i Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) i 6 934 153,86 i 6 181 615,71 i
i D. i Koszty sprzedazy i 1341 858,26 i 1310904,09 i
i E. i Koszty ogdlnego zarzadu i 3322 239,81 i 2 623 187,68 i
i F i Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) i 2 270 055,79 i 2247 523,94 i
AT | Pozostate przychody operacyjne | 92245033 | 112992933 |
ir i Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych ir 15_ 15
i G.l. . aktywow trwatych | 17 886,18 | 0,00 |
i G.IlL. i Dotacje i 767 205,42 i 1032 280,52 i
i i Aktualizacja warto$ci aktywow i i i
. G.III. i niefinansowych . 940,32 . 5 480,00 .
{G.IV. _____jloneprzychodyoperacyjne I 13641841 |.....9216881 |
M Pozostate koszty operacyjne | 6079434 | 6658948 |
ir i Strata z tytutu rozchodu ir 15_ 15
i H.I. i nlefmansowych aktywow trwatych i 0,00 i 0,00 i
i i Aktualizacja wartosci aktywow i i i
i H.II. i niefinansowych i 0,00 i 43 917,84 i
LT Inne koszty operacyjne | 6079434 | 2267164 |
r : Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej r T 1
i | i (F+G-H) i 3131711,78 i 3310 863,79 i
EI— | Przychody finansowe |.....5a68a11 | 7694295 |
irJ.I. i DyW|dendy i udziaty w zyskach E- 0,00 1i- 0,00 i
.  Odsetki i 84 684,11 i 76 942,95 ;
i i Zysk z tytutu rozchodu aktywéw i i

P i finansowych | 0,00 | 0,00
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku.

Aktualizacja wartosci aktywow

JIV. finansowych 0,00 0,00

JV. Inne 0,00 0,00

K. Koszty finansowe 579 742,92 399 336,31

Kl Odsetki 456 995,81 396 586,80
Strata z tytutu rozchodu aktywéw

K.11. finansowych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow

K.11. finansowych 0,00 0,00

K.IV. Inne 122 747,11 2749,51

L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) 2 636 652,97 2 988 470,43

M. Podatek dochodowy 390 554,00 470 003,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia

N. zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

Q. Zysk (strata) netto (L-M-N) 2 246 098,97 2518 467,43

III. Rachunek z przeptywéw pienieznych

31.12.2023

31.12.2022

NoupkrwNeE

L

10.

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej

 Zysk (strata) netto

. | Korekty razem

Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zyski (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

: operacyjnej (I+1I)

Przeplywy Srokéw pienieznych z dzialalnoS$ci

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne

2246 098,97
1609 516,57
1 808 856,64
0,00
593 533,18
-17 886,18
129 775,32
-874 233,77
202 542,91

589 506,54
-822 578,07
0,00

3855 615,54

102 570,29

17 886,18

2518 467,43
443 166,49
2146 050,81
0,00
319 759,29
0,00
122 304,00
-537 863,42
-685 641,09

113 028,79
-1034 471,89
0,00

2961 633,92

76 701,90

0,00
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku.

a)

Z aktywoéw finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

. | Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

" | inwestycyjnej (I-1I)

PwnN e

N

o v kW

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosSci
finansowej

Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i
innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

. | Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

: finansowe;j (I-1I)

84 684,11
0,00
0,00
0,00
0,00

84 684,11
0,00
0,00

13 286 230,96

13 286 230,96

0,00
0,00
0,00

-13 183 660,67

7000 000,00

0,00

7 000 000,00
0,00
0,00

158 655,33
0,00
0,00

0,00
60 865,65

0,00

0,00

80 698,68
17 091,00
0,00

6 841 344,67

76 701,90
0,00
0,00
0,00
0,00

76 701,90
0,00
0,00

456 925,84

456 925,84

0,00
0,00
0,00

-380 223,94

0,00
0,00
0,00
0,00
169 691,95
0,00
0,00

0,00
121 731,12
0,00
0,00

37 886,78
10 074,05
0,00

-169 691,95

Przeplywy pieni¢zne netto razem

D. i (AlIL+B.111.+C.111.) -2 486 700,46 2411 718,03
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w

E. itym: -2 486 700,46 2411 718,03
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku.

- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. i Srodki pieniezne na poczatek okresu 5154 124,70 2742 406,67
G. i Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 2667 424,24 5154 124,70
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 20947,52 42 807,36

IV.  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

01.01.2023- 01.01.2022 -

Wyszczegodlnienie 31.12.2023 31.12.2022

9985 317,19 7 466 849,76

zmiany przyjetych zasad (polityki)
- 1rachunkowosci

korekty btedéw

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu
' (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
1. okresu 10 614 543,00 10 614 543,00

9985 317,19 7 466 849,76

1.1. ! Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) | zwiekszenie (z tytutu)

- 1 wydania udziatéw (emisji akcji)
b) | zmniejszenie (z tytutu)

umorzenia udziatéw (akcji)
| Kapital (fundusz) podstawowy na koniec
| okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
2. 1 poczatek okresu

Zmiana naleznych wptat na kapitat

2.1. :podstawowy

10 614 543,00 10 614 543,00

a) | zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

| Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na

2 koniec okresu

3. E Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

1
1
1
1
1
r
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

- .
a) | zwiekszenie

|

i

i

b)

3.1. | Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

zmniejszenie

- R -~ -
- ----_-_-.4_-_-_ T ——
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku.

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek

4. okresu 6 225 979,74 6 225 979,74
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -6 225 979,74 0,00
a) ! zwiekszenie (z tytutu)
- | emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- | z podziatu zysku (ustawowo)
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
- i minimalng wartos¢)
- irozwigzania kapitatu rezerwowego 401 075,91 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 6 627 055,65 0,00
- | pokrycia straty 6 627 055,65 0,00

. Stan Kapitatu (funduszu) zapasowego na
' koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad

6225 979,74

5. i (polityki) rachunkowosci
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
5.1. !wyceny
a) 1 zwiekszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)

zbycia srodkéw trwatych

| Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

! koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na

6. poczatek okresu 401 075,91 401 075,91
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
6.1. :rezerwowych -401 075,91 0,00
a) ! zwiekszenie (z tytutu)
- - podziat zysku (na kapitat rezerwowy)
zmniejszenie (z tytutu rozwigzania kapitatu
b) rezerwowego) 401 075,91 0,00

. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na

! koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

-7 256 281,46

401 075,91

-9 774 748,89

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

2518 467,43

2528 483,13

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku.

| - ikorektybtedéw e e ]
] i Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po | ] ]
i 7.2. ikorektach i 2518467,43 | 2528483,13 !
FTTTTTTT p T pooTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT TTTTTT |
i a) i zwiekszenie (z tytutu) i i i
| - | podziatu zysku z lat ubiegtych | | |
| b) | zmniejszenie (z tytutu) | 251846743 | 2528483,13 |
| - ipokryciestratzlatubieglych | 251846743 | 252848313 |
i 7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu i i i
A 2 prommTTTT T . 1
| __7.4. | Stratazlat ubiegtych na poczatekokresu, | 977474889 | 12303232,02 |
| i zmiany przyjetych zasad (polityki) | | |
i - irachunkowosci i i i
i - | korekty btedéw i i i
fpmmmmmmman- e fpmmmmmmmm e Frmmmmmmmmmm e eeeeees 1
| i Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po ! | |
i 7.5. ikorektach ! 9774748,89 | 12303232,02 |
A F T T T T T T T FoTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT TTTTTTTTTTTTT 1
i a) i zwiekszenie (z tytutu) i i i
. b) . zmniejszenie (z tytutu) . 9 145 523,08 . 2528 483,13 .
i - i przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia i 2518 467,43 i 2528 483,13 i
. - . przeniesienie kapitatu zapasowego do pokrycia . 6627 055,65 . 0,00 .
i 7.6. i Strata z lat ubiegtych na koniec okresu i 629 225,81 i 9774 748,89 i

m Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -629 225,81 ; 9774 748,89

8. Wynik netto 2 246 098,97 2518 467,43
2 246 098,97 2518 467,43

strata netto

odpisy z zysku

12231416,16 =  9985317,19

""""" | Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu  { ¢
i proponowanego podziatu zysku (pokrycia
ll. iLstraty)

e e o e e e B B o

9985 317,19

pom=———————
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

INFORMACJE DODATKOWE I OBJASNIENIA

Noty

Nota 1: Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towardw i produktow

Za okres

0d 01.01.2023

Za okres

| 0d01.01.2022

Sprzedaz ustug
Sprzedaz materiatow
Sprzedaz towaréw

Sprzedaz produktow

RAZEM
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych
Sprzedaz eksportowa
w tym wewnatrzwspolnotowa dostawa i §wiadczenie ustug

Do 31.12.2023
1554 191,85

80 142,93

0,00

15268 111,00

16 902 445,78

13 477 248,35
2778 313,03
646 884,40

do 31.12.2022 ‘
1684 730,38

60 764,00

0,00

13 154 161,04

14899 655,42 |

12 637 365,18
2262 290,24
1268 301,53

Nota 2: Naktady na niefinansowe aktywa trwate

1) Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe

aktywa trwate

‘ Naktady poniesione w roku obrotowym

Naktady do przeniesienia na nastepny rok obrotowy

Za okres Za okres
0d 01.01.2023do  od 01.01.2022 do
31.12.2023 31.12.2022
10 836 953,04 469 435,84
9194 346,54 218252,67

2) Specyfikacja naktadoéw na niefinansowe aktywa trwate

Naktady poniesione w roku obrotowym

w tym na:

grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
| Budynki

Za okres Za okres
0d 01.01.2023do = 0d 01.01.2022 do
31.12.2023 31.12.2022
10 836 953,04 469 435,84 |
0 0,00 |
0 0,00
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Budowle 0 0,00
maszyny i urzadzenia 10 836 953,04 469 435,84
$rodKi transportu 0 0,00
pozostate $rodki trwate 0 0,00
warto$ci niematerialne 0 0,00
koszty finansowania zewnetrznego 0 0,00

10 836 953,04 469 435,84

Nota 3: Dane o kosztach rodzajowych i rozliczanie kregu kosztéw

Za okres Za okres

od 01.01.2023 0od 01.01.2022

do31.12.2023 = do31.12.2022
A. Koszty wg s
Amortyzacja 1808 856,64 2146 050,81
Zuzycie materiatéw i energii 6214 477,62 4376 883,30
Ustugi obce 170243121 1791 251,20
Podatki i optaty 249 467,46 232 966,30
Wynagrodzenia 4073 832,25 3202817,14
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 743 993,89 617 549,89
Pozostate koszty rodzajowe ‘ 254 345,92 256 107,73

15 047 404,99 12 623 626,37 |

B. Zmiana stanu zapaséw i rozliczen miedzyokresowych 895 607,67 | 47126744
 Produkty gotowe 762 316,27 | 237152,96
' Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne 133 291,40 | 23411448 |

C. Koszt wlasny produkcji sprzedanej 14 628 111,06 12 652 131,48
koszt wytworzenia sprzedanych produktow 9964 012,99 8718 039,71
warto$¢ sprzedanych ustug 0,00 0,00
koszt produktéw zuzytych na wilasne potrzeby 0,00 0,00
Koszty sprzedazy 1341858,26 | 1310 904,09 |
 Koszty ogélnego zarzadu 332223981 2623 187,68 |

Nota 4: Koszty zwiqzane z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktdre nie zostaty
zakwalifikowane do wartosci niematerialnych i prawnych

; Za okres Za okres
0d 01.01.2023 = 0d 01.01.2022

. D031.12.2023 Do 31.12.2022
| Koszty ponoszone na etapie prac badawczych 291 710,36 |

Nota 5: Pozostate przychody operacyjne

Za okres Za okres

0d 01.01.2023  0d 01.01.2022




ORZEL SPOLKA AKCYJNA

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje
Odpis z tyt. aktualizacji wartos$ci aktywow niefinansowej
Inne przychody operacyjne, w tym:

zwrdcone, umorzone podatki, koszty postepowania sagdo-
wego

odszkodowania z tyt. ubezpieczen majgtkowych i komuni-
kacyjnych

naliczone kary umowne i odszkodowania

inne (w tym sprzedaz wyposazenia)

Nota 6: Pozostate koszty operacyjne

aktualizacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug
aktualizacja zapasow-wyroby gotowe
aktualizacja zapaséw-towary

darowizny

szkody komunikacyjne i majatkowe

koszty postepowania spornego, sgdowego/koszty windy-
kacji

likwidacja/sprzedaz majatku obrotowego

Inne

anulowane kary umowne i odszkodowania

Nota 7: Przychody finansowe

Do 31.12.2023

17 886,18
767 205,42
940,32
136 418,41

0,00

3 045,50
0,00
133 372,91

922 450,33

Za okres
0d 01.01.2023

Do 31.12.2023
0,00

0,00
0,00
0,00

60 794,34
1 000,00
0,00

0,00
0,00
59 794,34
0,00

60 794,34

do 31.12.2022
0,00
1032 280,52
5480,00
92 168,81

0,00

528,46

0,00

91 640,35
1129 929,33

Za oKkres
od 01.01.2022
do 31.12.2022
0,00
43917,84
43917,84
0,00
0,00
0,00
22 671,64
15 000,00
0,00

0,00

0,00

7 671,64
0,00

66 589,48

Za okres
od 01.01.2022
do 31.12.2022

Za okres
0d 01.01.2023
Do 31.12.2023
ZysKi z tytutu udziatu w innych jednostkach
Odsetki, w tym:

' 84 684,11
- odsetki od jednostek powigzanych 0,00 | 0,00

76 942,95 |

odsetki od pozostatych jednostek w tym: 84 684,11 76 942,95
- odsetki od lokat terminowych § 84 684,11 76 701,90
- odsetki od kontrahentow 0,00 241,05
. - od udzielonych f 0,00 | 0,00 |
Przychody ze zbycia inwestycji ;

pozyczek

Aktualizacja wartosci inwestycji

nabycie obligacji wlasnych ponizej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
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dodatnie réznice kursowe

0,00

0,00

Nota 8: Koszty finansowe

84 684,11

Za okres
0d 01.01.2023
Do 31.12.2023

76 942,95

Za okres
0d 01.01.2022
do 31.12.2022

Odsetki, w tym:

- w jednostkach powigzanych

- w jednostkach pozostatych

- odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek

- odsetki od obligacji

- odsetki od nieterminowych ptatnosci (kontrahentom)
- odsetki budzetowe

- prowizje bankowe

- odsetki pozostate

Aktualizacja wartosci inwestycji w t

- w jednostkach powigzanych

- w jednostkach pozostatych

Inne, w tym:

pozostate koszty finansowe ( w tym strata z tytutu réznic
kursowych)

456 995,81

0,00

456 995,81
0,00

439 274,24
630,57

0,00

0,00

0,00
0,00

118 970,17

118970,17

575 965,98

17 091,00

396 586,80
0,00

396 586,80
0,00

386 387,14
105,61
20,00
0,00

10 074,05

0,00
0,00
2749,51

2 749,51

399 336,31

Nota 9: Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Informacje pomija sie.

Nota 10: Zmiana stanu aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodo-

31.12.2023

31.12.2022

wego na poczatek okresu, w tym:
odniesionych na wynik finansowy
odniesionych na kapitat wtasny
odniesione na inne pozycje bilansowe

514 721,00
514 721,00
0,00
0,00

393 924,00
393 924,00
0,00
0,00

Zwiekszenia
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- odpis na strate podatkowa
- Z tyt. réznic kursowych
- Z tyt. naliczenia niezapt. skladek ZUS

176 228,00

0,00

0,00
0,00
0,00

123 883,00

123 883,00
0,00

1651,00
5607,00
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- dot. badania bilansu 0,00 95,00
- dot. odsetek od obligacji i pozyczek 125 568,00 73 414,00
- dot. ekwiwalentéw urlopowych i naliczonych wyptat 6122,00 0,00
- dot. odpis6w aktualizujacych naleznoSci 0,00 10 138,00
- dot. rezerw na odprawy pracownicze 2478,00 4524,00
- dot. zobowigzania z tyt. leasingu 11 070,00 28 454,00
- Z tyt. premii naliczonych do wypla 30990,00 0,00

Zmniejszenia 20 027,00 3 086,00

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

. oL . e ) 0,00 3 086,00
ujemnymi réZnicami przejsciowymi (z tytutu)
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze
stratg podatkowg 0,00 0,00
- odpis na strate podatkowa 0,00 0,00
- Z tyt. naliczenia wynagrodzenia urlopowego, odpraw
emerytalnych 0,00 3 086,00
- z tyt. niezaptaconych kosztow 0,00 0,00
- Z tyt. odpisu aktualizujacego 145,00 0,00
- z tyt. niezaptaconych narzutéw 18 381,00 0,00
- Z tyt. réznic kursowych 1501,00 0,00
- z tyt. badania bilansu 0,00 0,00

0,00

t. premii naliczonych do pla 0,00
Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku na koniec 1 |

okresu 670 922,00 514 721,00

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego, o jaka
bedzie mozna w przyszlosci zmniejszy¢ podatek biezacy, wykazany w rocznej deklaracji
podatkowej, gdy mozliwe bedzie uwzglednienie juz poniesionych, lecz podatkowo na razie
nieuznawanych kosztow uzyskania przychodu jak i potracenie strat podatkowych z lat
ubiegtych.

Nota 11: Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2023 31.12.2022
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowe 531 617.00 417 387.00
go na poczatek okresu, w tym: s s '
odniesionej na wynik finansowy 531617,00 417 387,00
odniesionej na kapitat wtasny 0,00 0,00
odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
Zwiekszenia 16 192,00 114 230,00
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodat-
nich réznic przejsciowych (z tytutu) 0,00 114 230,00
- r6znice w amortyzacji podatkowej i bilansowej 16 192,00 114 230,00
odniesione na wynik finansowy z lat ubieglych w zwiaz-
ku z dodatnimi réznicami przejsciowymi ‘ 0,00 | 0,00
Zmniejszenia 83 282,00
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z do-
datnimi réZnicami przejsciowymi 0,00 0,00
rozwiazanie rezerw z ubieglego okresu z tytutu: 0,00 0,00
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- roznic kursowych

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowe-
go na koniec okresu, w tym:

odniesionej na wynik finansowy
odniesionej na kapitat wtasny
odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

- r6znic w amortyzacji bilansowej i podatkowej

0,00

464 527,00
464527,00
0,00
0,00

83 282,00

0,00
0,00

531 617,00
531617,00
0,00
0,00
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Nota 12: Zmiany w wartosSciach niematerialnych

1) Zmiany w warto$ciach niematerialnych w 2023 r.

1.Koszty prac

: 2.Warto$¢ firmy 3.Inne
; rozwojowych g
| Warto$¢ brutto na poczatek okresu | 23 478,97 0,00 266207887
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00
- - nabycie 0,00 | 0,00 | 0,00 |

' Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
| Wartos¢ brutto na koniec okresu 23 478,97 266207887
| Umorzenia na poczatek okresu 2347897 _2178166,37
Umorzenia na poczatek okresu po przeksztatceniach ' ‘
Umorzenia biezace - zwiekszenia ‘ 97 712,50

' Umorzenia - zmniejszenia 0,00 |
2347897 227587887
| Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 483 912,50

| Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 386 200,00

[stotny sktadnik warto$ci niematerialnych stanowi Znak towarowy ORZEL (warto$¢ netto na dzien 31.12.2023 r. 386.200,00 PLN).
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2) Zmiany w warto$ciach niematerialnych w 2022 r.

1.Koszty prac

: 2.Warto$¢ firmy 3.Inne
| rozwojowych | g
| Warto$¢ brutto na poczatek okresu | 23 478,97 0,00 266207887
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00
- - nabycie 0,00 | 0,00 | 0,00 |

' Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
| Warto$¢ brutto na koniec okresu 23478,97 266207887
| Umorzenia na poczatek okresu 2347897 207719971
Umorzenia na poczatek okresu po przeksztatceniach | !
Umorzenia biezgce - zwiekszenia 100 966,66

' Umorzenia - zmniejszenia 0,00 |
2347897 217816637
| Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 584 879,16
| Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 483 912,50

[stotny sktadnik warto$ci niematerialnych stanowi Znak towarowy ORZEL (warto$¢ netto na dzien 31.12.2022 r. 482.750,00 PLN).
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Nota 13: Zmiany w srodkach trwatych

1) Zmiany w $rodkach trwatych w 2023 r.

Grunty wta-

sne

Zwiekszenia, w tym: 0,00
- nabycie 0,00
- inne 0,00
- przekwalifikowanie z inwestycji 0,00
- modernizacja 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00
- sprzedaz 0,00
- inne 0,00

- przekwalifikowanie z inwestycji
S koniec ok

Umorzenie na poczatek okresu :

Zwiekszenia, w tym 0,00
- umorzenie biezace 0,00
- inne 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00
-sprzedaz 0,00
- inne 0,00
- przekwalifikowanie z inwestycji 0,00
Umorzenie na koniec okresu 0,00

21369,56

Budynki i
budowle oraz
obiekty
inz.lad.i wod.

2875277,50
291 259,93
291 259,93

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3166 537,43

Urzadzenia
techniczne,
maszyny

1860 859,17
1797 859,17
0,00

0,00

63 000,00
0,00

0,00
0,00

0,00
25399 834,30

18797 084,77 |

1270 250,07
1270 250,07
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
20067 334,84

Srodki
transportu

651 990,53
138 967,08
138 967,08

0,00

0,00
0,00
37 500,00

37 500,00
0,00

0,00
753 457,61
297 127,01
147 607,15
147 607,15
0,00

37 500,00
37 500,00
0,00

0,00

407 234,16

Pozostate
Srodki trwate

141 097,04
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
141 097,04
140 618,91
168,77
168,77
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

140 787,68

Srodki trwate
w budowie

218 252,67
10836 953,04
10836 953,04

0,00
0,00
0,00
1860859,17

0,00
1860859,17

0,00

36 292 724,43
12 836 779,29
12773 779,29

0,00

0,00
63 000,00
1898 359,17

37 500,00
1860 859,17

0,00
47 231 144,55

22129 619,53
1711 144,14
1711 144,14

0,00

37 500,00

37 500,00
0,00

0,00

23803 263,67
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Wartos¢ ksiegowa netto na pocza-

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec
okresu

' Stopien zuzycia od wartoéci po-

 czatkowej (%) 0,00%

12,26%

8692 802,63

8401 542,70

27,37%

5332499,46 | 346 223,4

79,01%

54,05%

478,13

309,36

99,78%

218 252,67

9194 346,54

14 243 189,46

23427 880,88

50,40%

2) Zmiany w Srodkach trwatych w 2022 r.

Grunty wta-

kow. grun-

Budynki i
budowle
oraz obiekty
inz.lad.i wod.

Urzadzenia
techniczne,
maszyny

Srodki
transportu

Pozostate

Srodki trw

Srodki trwate
w budowie

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 0,00

- nabycie 0,00
- inne 0,00
- przekwalifikowanie z inwestycji 0,00
- modernizacja 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00
- sprzedaz 0,00
- inne 0,00
- przekwalifikowanie z inwestycji

Umorzenie na poczatek okresu
- Zwiekszenia, w tym
- umorzenie biezace

174 328,93
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1858,22

080,13

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

11568

293 843,27
293 843,27

539,47

237 912,77
0,00

0,00

0,00

237 912,77
2900477,11
0,00
2900477,11
0,00
23538
975,13

464 344,19
187 646,34
187 646,34
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

651990,53

146 500,45
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5 403,41
0,00

5 403,41
0,00

141 097,

050,47

166651141
1666511,41

217 042,45

80 084,56
80 084,56

143 235,63
2786,69
2786,69

456 165,44
456 165,44
0,00
0,00
0,00
237912,77
0,00
237 912,77
0,00

881 724,55
643 811,78
0,00

0,00
237912,77
3143 793,29
0,00

3143 793,29
0,00
36292
724,43

© 2045084,15
. 2045084,15
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- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
 Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,0 0,00 290047711 0,00 540341 0,00 2905880,52
. -sprzedaz | 0,00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

inne 0,0 0,0 0,00 2900477,11 0,00 5 403,41 0,00 2905880,52
- przekwalifikowanie z inwestycji 0,0 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

18 797 22129

Wartos¢ ksiegowa netto na pocza-

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec

okresu 0,0 154 817,59 | 8692802,63 4741890,36 434948,08 478 218 252,67
Stopien zuzycia od wartosci po-
 czatkowej (%) ~0,00% @ 1119% | 2486% = 7985%  3329% = 99,66% . 60,75%

Nota 14: koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réZnice kursowe, ktdére powiekszyly koszt wytworzenia
srodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym

Srodek trwaty w budowie , Roéznice kursowe | Odsetki

LINIA TECHNOLOGICZNA - SHREDDER MOLINARI 173 429,52 221 852,05

RAZEM 17342952 221852,05

Nota 15: Informacje dotyczgce istotnych srodkéw trwatych

| Wartos¢ dotacji pozo- Wartos¢ ryn-
| stajacej do rozliczenia - | kowa wg wyce- | Data wyceny

Wartos$¢ bilansowa Wartos¢

Wyszczegoélnienie netto na dzien otrzymanej | uieta w rozliczeniach | nv rzeczoznaw- | rvnkowei
31.12.2023 dotacji | ¢ y y )

miedzyokresowych cy
] | PASYWA
' Budynek administracyjno-gospodarczy - Zaktad Pro- | 7.909.115,67 1 4.990.500,00 3.514.143,76 | 12.063.800,00 | 07.2022
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dukcji Granulatu Gumowego

L _ ) | 3.120.810,55 112.049.265,90 | 923.777,10 | 10.710.400,00 | 14.10.2015 |
 Linia technologiczna do produkcji granulatu gumowego | i

Budynek administracyjno-gospodarczy w Poniatowej (ZPGG) stanowi zabezpieczenie obligacji serii D oraz pozyczki i dotacji z NFOSiGW
poprzez wpis hipotek do ksigg wieczystych.

Linia technologiczna do produkcji granulatu gumowego stanowi zabezpieczenie obligacji serii D poprzez wpis zastawu rejestrowego.

Nota 15a: Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

1. Dziatka w Poniatowej nr 429/227 - droga ( 2515m2): 429/229 - 225m2 teren przemystowy/ droga wew. asfaltowa; nr 429/231
- teren przemystowy ( 2706m2), nr 429/237- teren przemystowy ( 12628m?2) o tacznej wartosci 100 000,00 zt.
2. Grunt-PWUG Dz. Nr 429/162 (1,.4Ha) Poniatowa o warto$ci 74 328,93 zt.

Nota 16: Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujqcych wartos¢ aktywéw trwatych
Informacje pomija sie.
Nota 17: wysokosc¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujqcych Srodki trwate

Informacje pomija sie.
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Nota 18: Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzZywanych na podstawie umoéw najmu,
dzierZawy i innych uméw, w tym z tytutu uméw leasingu

Informacje pomija sie.

Nota 19: Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych

1) Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych w 2023 r.

Udzialy i akcje

Inwestycje diu

Nieruchomosci - udziaty lub akcje - udziaty lub ;
. . | , | . ) goterminowe
inwestycyjne Ogétem | wjednostkach po- | akcje w pozosta-
; ; . i razem
i | | wigzanych tych jednostkach
Stan na poczatek okresu 38 104,00 1700 634,90 1700 634,90 38 104,00
w tym odpis aktualizujacy 0,00 1700 634,90 1700 634,90 0,00 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta ceny nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-przekwalifikowanie ze srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta ceny nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

| - odpis aktualizujac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ‘
[ Stan na konlecakresa | 3810400 0001 000 3810400]

30



ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Zmiany w inwestycjach dlugoterminowych w 2022 r.

Udzialy i akcje

§ Inwestycje dtu-
- udziaty lub akcje w jednost- - udziaty lub akcje w po- | goterminowe |
kach powigzanych | zostatych jednostkach razem

Nieruchomos$ci
inwestycyjne

| Stan na poczatek okresu 38 104,00 1700 634,90 0,00 | 38 104,00 |

1700
w tym odpis aktualizujacy 0,00 634,90 1700 634,90 0,00 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta ceny nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-przekwalifikowanie ze sSrodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta ceny nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

| - odpis aktualizujac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ‘
 Stan na konlecokresy | 3810400 0,00 8 10400

Na nieruchomosci inwestycyjne na dzien bilansowy sktadaja sie grunty nabyte przez Spétke w 2012 r. Nieruchomosci te nie sg
wykorzystywane w podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki.
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Nota 20: Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2023 | 31.12.2022
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 721 654,02 631254,54
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 670922,00 . 514721,00
- Inne rozliczenia miedzyokresowe 50732,02 116533,54

Nota 21: Zapasy

, Opis 31.12.2023 | 31.12.2022 |

i T

' Produkty gotowe . 762316,27 23715296
' Towary 0,00 | 1646,81 |
Materiaty 11103802,57 789 669,69 |
' Surowce . 18193508 89921,83
RAZM 204305392 1118391.9]
. w tym odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 0,00 | 0,00 |
o 51203 | 31102022 |
Produkty gotowe - odpis aktualizujgcy 0,00 0,00
Towary - odpis aktualizujacy 0,00 0,00
' Materiaty (Surowce) - odpis aktualizujacy ‘ ‘ |

RAZEM

Nota 22: Odsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyty cene nabycia towarow lub koszt
wytworzenia produktéow w roku obrotowym
Informacje pomija sie.

Nota 23: Struktura naleznosci krétkoterminowych

1) Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w 2023 r.

Naleznosci krotko- Odbis aktualizuiac Naleznosci krotko-
terminowe brutto p jacy

terminowe netto

Naleznosci krotkoterminowe:

z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy
od jednostek powiazanych

Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym: 0,00 0,00 0,00
Nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
do 1 miesiaca 0,00 0,00 0,00
powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00

z tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy
od pozostalych jednostek

Stan na poczatek roku 1684171,14 338701,28 1 345 469,86
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Stan na koniec roku, w tym: 1279910,43 337 760,96 942 149,47
Nieprzeterminowane 799 395,43 0,00 799 395,43
do 1 miesiaca 123 533,43 0,00 123 533,43
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 11 180,71 0,00 11180,71
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 4 860,60 0,00 4 860,60
powyzej 6 m-cy 340 940,26 337 760,96 3179,30

naleznosci z tytutu podatkow, dotacji i

ubezpieczen spotecznych

Stan na poczatek roku 54 741,97 0,00 54 741,97

Stan na koniec roku, w tym: 252 575,29 0,00 252 575,29
nieprzeterminowane 252 575,29 0,00 252 575,29

inne naleznosci od jednostek powia-

zanych

Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec roku, w tym: 0,00 0,00 0,00
nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00

inne naleznosci od pozostatych jedno-

stek

Stan na poczatek roku 21011,65 0,00 21011,65

Stan na koniec roku, w tym: 21 665,79 0,00 21 665,79

Nieprzeterminowane 21 665,79 0,00 21 665,79

] :
Stan na poczatek roku 1759 654,76 338701,28 1420953,48
Stan na koniec roku 1554 151,51 337 760,96 1216 390,55

2) Struktura nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w 2022 r.

Nalezno$ci krotko- Odpis aktualizujacy

terminowe brutto

. Naleznoéci krétko-
terminowe netto

Naleznosci krétkoterminowe:

z tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy

od jednostek powiazanych

Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec roku, w tym: 0,00 0,00 0,00
Nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
do 1 miesiaca 0,00 0,00 0,00
powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00

z tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy

od pozostalych jednostek

Stan na poczatek roku 933 429,23 300 263,44 633 165,79

Stan na koniec roku, w tym: 1684171,14 338701,28 1 345 469,86
Nieprzeterminowane 1078 063,83 0,00 1078 063,83
do 1 miesigca 252 841,92 0,00 252 841,92
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 797,04 0,00 797,04
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 20918,39 20918,39 0,00
powyzej 6 m-cy 331 549,96 317 782,89 13767,07

naleznoSci z tytutu podatkéw, dotacji i

ubezpieczen spotecznych
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Stan na poczatek roku 75539,33 0,00 75 539,33

Stan na koniec roku, w tym: 54 471,97 0,00 54 471,97
nieprzeterminowane 54 471,97 0,00 54 471,97

inne naleznosci od jednostek powia-

zanych

Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec roku, w tym: 0,00 0,00 0,00
nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00

inne nalezno$ci od pozostatych jedno-

stek

Stan na poczatek roku 20948,27 0,00 20948,27

Stan na koniec roku, w tym: 21 011,65 0,00 21 011,65
Nieprzeterminowane 21 011,65 0,00 21 011,65

| ,
Stan na poczatek roku 1029916,83 300 263,44 729 653,39
Stan na koniec roku 1759 654,76 338701,28 1420953,48

Nota 24: Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

. opis 31122023 31122022
Stan na poczatek roku 117 304,48 118 925,61
Stan na koniec roku, w tym: 82 559,38 117 304,48
- ubezpieczenia 14 486,47 15971,23
- naktady poniesione na remonty 65 801,52 95 826,00
- ustugi pozostate 2271,39 5507,25

Nota25: Udziaty i akcje

1) Udziaty i akcje w 2023 roku

Udziaty lub akcje
| Stanna poczatekokresu 000/

Stan na koniec okresu
w tym odpis aktualizujacy

w tym odpis aktualizujacy 1700634,90
Zwiekszenia, w tym: 0,00
- zakup 0,00
- odpis aktualizujacy 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00
- sprzedaz 0,00
- odpis aktualizujacy 0,00

1700 634,90
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2) Udziaty i akcje w 2022 roku

0,00

Stan na koniec okresu

W tym odpis aktualizujacy

w tym odpis aktualizujacy 1700 634,90
Zwiekszenia, w tym: 0,00
- zakup 0,00
- odpis aktualizujacy 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00
- sprzedaz 0,00
- odpis aktualizujac 0,00

1700 634,90

Nota26: Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

v Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym
w tym: srodki pieniezne na rachunku VAT

Inne $rodKi pieniezne - lokati do 3 m-ci

Nota 27: Wykaz rozliczen miedzyokresowych biernych

2 667 424,24

31.12.2023

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:

31.12.2023  31.12.2022 |
2667 424,24 5148734,45
20947,52 42 807,36
0,00 0,00

5148 734,45

31.12.2022

4637 675,72

Ujemna warto$¢ firmy w tym: 23 900,85 29 876,00
Dtugoterminowe 17 925,70 23900,85
Krétkoterminowe 5975,15 5975,15
Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 4613774,87 | 5374 723,41
dtugoterminowe, w tym: 3860654,02; 461377481
- otrzymane dotacje 3860654,02; 461377481
- otrzymane nieodptatnie $rodki trwate 0,00 0,00
krétkoterminowe, w tym: 753 120,85 760 948,60
- otrzymane dotacje 753 120,85 760 948,60
- otrzymane nieodptatnie $rodki trwate 0,00 0,00
Zobowigzania uktadowe do umorzenia 0,00 0,00

5404 599 ,41
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Nota 28: Stan rezerw

1) Stanrezerww 2023 r.

. ‘ Stan na
Stan na pierw- 3 3 ostatni
szy dzien roku | Zwiekszenia A Wykorzystanie  Rozwiazanie -
s s dzien roku
obrotowego : ‘
: : obrotowego
Rezerwy, w tym: 217002,33 0,00 0,00 0,00  413867,65
' dtugoterminowe 23592,00 1598300 0,00 | 0,00 3957500
i krotkoterminowe, w |
tym 193 410,33 553 007,98 14 695,00 0,00 374 292,65
- na niewykorzystane ‘ 1 1 3 1 1

204 977,04 |
413 867,65

0,00 | 0,00 |
14 695,00 :

32 217,00 |
601 207,98 .

{ urlopy pracownicze 172 760,04
REVAS | 217 002,33

2) Stanrezerww 2022 .

. Stan na
Stan na pierw- | | ostatni
szy dzien roku | Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie -y
3 3 dzien roku
obrotowego : ‘
‘ ‘ obrotowego
Rezerwy, w tym: 20892833 36281,00 0,00  28207,00 21700233
' dtugoterminowe 4160,00  19432,00 0,00 | 0,00  23592,00
i krotkoterminowe, w |
' tym 20476833 16849,00 | 0,00/ 1196500 19341033
- na niewykorzystane ‘
- urlopy pracownicze 189 002,04 | 0,00 | 0,00 | 16 242,00 172 760,04 |
208 928,33 56414,00 217 002,33

72562,00

Nota 29: Kapitat podstawowy

31.12.2023 | Udziat procentowy 31.12.2022  Udziat procentowy

10614 10 614

Wysokos¢ kapitatu podstawowego 543,00 543,00
10614 10 614

llos¢ akcji tworzacych kapitat, w tym: 543,00 100,00% 543,00 100,00%
10614 10 614

akcje zwykte 543,00 100,00% 543,00 100,00%

akcje uprzywilejowane ‘ 0,00 ' 0,00% 0,00 ' 0,00%

Struktura wiasnosci , w tym: 10 614 543,00 100,00% 10 614 543,00 100,00%
InnoEco Polska Sp. z o.0. 2828000,00 26,64% 2828 000,00 26,64%
Krzysztof Stanik 2034 000,00 19,16% 2015000,00 18,98%
Michat Staszewski 1882 824,00 17,74% 1882 824,00 17,74%
Monika Koszade-Rutkiewicz 988 220,00 9,31% 988 220,00 9,31%
Pozostaty akcjonariat 2881 499,00 27,15% 2900 499,00 27,33%
Warto$¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00
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Nota 30: Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)

Spétka zamierza zyskiem z roku 2023 pokry¢ strate z lat poprzednich, a pozostatg czes¢

przeznaczy¢ na kapital zapasowy.

Nota 31: Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach
ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich
kwot i rodzaju.

Informacje pomija sie.

Nota 32: Zobowiqgzania dtugoterminowe
a) struktura czasowaw 2023 .

1) zobowiag- | 2) zobowigza- 4] inne zo-
. zania z tytutu | nia z tytutu 3) leasing . .
0)0) A . : ' bowiazania
kredytow i emisji papie- finansowy (uktadowe)
pozyczek réw dtuznych

Okres splaty 1 |
S N O B

poczatek okresu 0,00 0,00 89 781,14 0,00 89 781,14
koniec okresu 1971852,05 5776467,15 86 261,83 0,00 7834581,03
powyzej3latdoSlat
poczatek okresu 0,00 533719291 0,00 0,00 533719291
koniec okresu 1750 000,00 0,00 0,00 0,00 1750000,00
ponadSlat ,
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu 3500 000,00 0,00 0,00 0,00 3500000,00
[Razem | |
poczatek okresu 0,00 533719291 89 781,14 0,00 5426974,05
13 084
koniec okresu 7221852,05 5776467,15 86 261,83 0,00 581,03

b) struktura czasowa w 2022 r.

1) zobowia- | 2) zobowigza-
zania z tytutu | nia z tytutu 3) leasing
kredytow i emisji papie- finansowy

pozyczek réw dtuznych

4) inne zo-
bowigzania
(uktadowe)

Okres sptaty

 od 1 roku do 3 lat ] ] | ,
poczatek okresu 60 865,56 0,00 0,00 0,00 60 865,56
koniec okresu 0,00 0,00 89 781,12 0,00 89 781,12

powyzej 3 lat do 5 lat _
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poczatek okresu

koniec okresu
ponad 5 lat

poczatek okresu

koniec okresu
Razem

poczatek okresu

koniec okresu

0,00  4950805,77 0,00 0,00 4950805,77
0,00 533719291 0,00 0,00 533719291
0,00 0,00 0,00 7 0,04 0,04
0,00 0,00 0,00 0,04 0,04
60865,56 4950805,77 0,00 7 0,04 5011671,37
0,00 533719291 89 781,12 0,04 5426974,07
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Nota 33: Struktura zobowiqzan krétkoterminowych

1) Struktura zobowigzan krétkoterminowych w 2023 r.

Stan na
poczatek

roku obro-

towego

Zobowiazania kKrotkoterminowe:

Nieprzeterminowane

Stan na koniec roku obrotowego
powyzej 3 | powyzej 6
1 mies. do 3 | mies.do 6 | mies.do 1

do 1 mie-
sigca

powyzej

mies.

powyzej 1
roku

Razem na
koniec roku
obrotowego

kredyty i pozyczki 60 865,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu emisji

dtuznych papie-

réow wartoscio-

wych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
leasing finansowy 59978,42 121 766,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 121766,13
Zobowigzania z

tytutu dostaw i stug 1128
do 12 miesiecy 625 541,90 1120467,50 7 076,03 0,00 0,00 310,61 650,12 504,26
zaliczki otrzymane

na poczet dostaw 1 054,10 28 542,81 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2854281
z tytutu podatkéw,

cel, ubezp. spot. 404 407,15 278 452,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 27845251
z tytutu wynagro-

dzen 200 801,02 245952,89 0,00 0 00 0 00 0,00 0,00 245952,89

Inne

423 043,49
1775
691,73

149901,77

2366
1945 083,61 7 076,03 310,61 | 413650,12 120,37

0,00

0,00

413 000,00

562 901,77
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2) Struktura zobowigzan krétkoterminowych w 2022 r.

Stan na koniec roku obrotowego

Stan na
poczatek

roku obro-

towego

Zobowigzania krotkoterminowe:

Nieprzeterminowane

do 1 mie-

sigca

powyzej

powyzej 3 | powyzej 6
1 mies.do 3| mies.do 6 | mies.do 1
mies.

powyzej 1
roku

Razem na
koniec roku
obrotowego

kredyty i pozyczki = 121 731,21 60 865,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 60 865,65
z tytutu emisji

dtuznych papie-

row wartoscio-

wych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
leasing finansowy 0,00 59978,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5997842
Zobowigzania z

tytutu dostaw i stug

do 12 miesiecy 589 459,53 614 867,89 10 023,89 0,00 0,00 0,01 650,11 625541,90
zaliczki otrzymane

na poczet dostaw 12 566,76 1 054,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1054,10
z tytutu podatkéw,

cel, ubezp. spot. 338062,43 404 407,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 : 404 407,15
z tytutu wynagro-

dzen 170 503,43 200801,02 0 00 0 00 0 00 0 00 0,00 200801,02
Inne 431 226,72 10 043,49 413 000,00 423043,49

1663 1775
550,08 1352017,72| 10023,89 413 650,11 691,73
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Nota 34. Powiqzanie sktadnikéw aktywow lub pasywéw wykazywanych w wiecej niz jednej
pozycji bilansu

Informacje pomija sie.

Nota 35: Wykaz spétek, w ktérych jednostka posiada, co najmniej 20% udziatéw w
kapitale lub ogdlnej liczbie gtosow

1) Wykaz spétek w 2023 r.

Nazwa i siedziba Spotki Procent posiadanych Stopien udziatu

udziatléow lub gltosow w zarzadzaniu
| Astor S.A. w likwidacji Poniatowa 78% 78%

2) Wykaz spotek w 2022 r.

Nazwa i siedziba Spotki Procent posiadanych Stopien udziatu

udziatléow lub gtosow w zarzadzaniu
| Astor S.A. w likwidacji Poniatowa 78% 78%

Nota 36: Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba za-
trudnionych
w roku poprzedzaja-

Przecietna liczba
zatrudnionych w

roku obrotowym
cym

racownicy urﬁys}owi (na stan. nierobotniczych) 14 14
pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 31,23 32,68
osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub

bezptatnych 0,51 0,87

Nota 37: Wynagrodzenia, tqcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom
zarzqdu i organdéw nadzorczych spotki.

Za okres | Za oKkres
od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 31.12.2023 do 31.12.2022
Wynagrodzenie Zarzadu 912 494,07 752 609,76
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 42 000,00 40 300,00
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Nota 38: Informacje o kwotach zaliczek, kredytéw, pozyczek i sSwiadczer o podobnym
charakterze udzielonych osobom wchodzgcym w sktad organdéw zarzgdzajqcych,
nadzorujqcych i administrujgcych jednostki, ze wskazaniem ich gtéwnych warunkdéw,
wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a
takze zobowigzan zaciggnietych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego
rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdego z tych organéw

Informacje pomija sie.

Nota 39: Kursy przyjete do wyceny poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej, wyrazonych w walutach obcych

Waluta (Sredni kurs 31.12.2023 31.12.2022

Euro 4,348 4,6899
Dolar 3,935 n/d

Nota 40: Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdarn finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Zaokres | Zaokres
od od
Wyszczegolnienie 01.01.2023 01.01.2022
do do
| 31.12.2023  31.12.2022
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 18 000,00 11 000,00
Inne ustugi poswiadczone 9500,00 8 000,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00

0,00 0,00

Pozostate ustugi }
27500,00 @ 19 000,00

Audytorem sprawozdania finansowego Spotki jest KPW Audytor Sp. z o.0. nr KIBR
3640.

Nota 41: Zobowiqzania warunkowe oraz zobowiqzania pozabilansowe na 31.12.2023 r.

Na dzien bilansowy w Spétce wystapity zobowigzania warunkowe wynikajace z zawar-
tych z kilkoma kontrahentami uméw dostawy urzadzen wchodzacych w sktad nowej
linii technologicznej do recyklingu opon. Spotka bedzie zobowigzana do zaptaty przed-
miotowych kwot pienieznych pod warunkiem zrealizowania uméw przez kontrahen-
tow.

Rodzaj zobowiazania Prognozowany termin Wartos¢
realizacji

Umowa zakupu 30.06.2024 794 448 EUR
Umowa zakupu 30.06.2024 1197 046 EUR
Umowa zakupu 30.09.2024 336 000 PLN
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Umowa zakupu 30.04.2024 1087 500 PLN
Umowa zakupu 30.04.2024 559 680 PLN
Umowa zakupu 30.04.2024 81216 PLN
Umowa zakupu 30.04.2024 123 000 PLN

Poreczenia i gwarancje

Na dzien bilansowy Spétka korzystata z gwarancji bankowej na kwote 1 000 500 zt
wystawionej przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz Marszatka Wojewo6dztwa Lubelskiego,
dotyczaca wykonania zobowigzan z tytutu usuwania i likwidacji negatywnych skutkow
oraz szkod w Srodowisku, o ktérej mowa w art. 48a ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o
odpadach (Dz.U.2022 poz. 699).

Inne poreczenia nie byly udzielane.
Zabezpieczone instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy 31.12.2023 roku Spétka nie posiadata otwartych pozycji na instru-
mentach pochodnych.

Nota 42: Ograniczenia do aktywdéw trwatych wynikajqce z ksiqg wieczystych

Kwota zabez-
pieczona

Rodzaj zabezpieczenia Numery dziatek

Podmiot uprawniony

577,578,429/227,
Michelin Polska S.A. 2414 845,91 | Hipoteka przymusowa taczna 429/229

Obligatariusze serii D 1000 000,00 Hipoteka umowna 429/231,429/237

Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki
Wodnej 31149 750,00 Hipoteka umowna 429/231,429/237

Nota 43: Informacje dotyczqce sktadnikéw aktywdéw niebedqcych instrumentami
finansowymi wycenianych wedtug wartosci godziwej

Informacje pomija sie.

Nota 44: Dotacje do rozliczenia

a) Dotacje do rozliczenia 2023

Bk e Dotacjedo : . .
Wyszczegolnienie icje & i Dlugoterminowe | Krotkoterminowe |
rozliczenia | ;

5374 3

3 723,41 4613774,81 760 948,60 |

Stan na koniec roku, w tym E : | 4613 3860 654,02 | 753 120,85 |
43 °




ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

a7 —

Inne wartosSci niematerialne i prawne

Grunty (prawo wieczystego uzytkowania gruntéow)
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wod-
nej

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Dofinansowanie do projektu

0,00

0,00

3614
135,71
923777,10
39434,02
0,00

36 428,04

0,00
0,00

3485823,35
321 313,80
25831,55
0,00

27 685,32

0,00
0,00

128 312,36
602 463,30
13 602,47
0,00
8742,72

b) Dotacje do rozliczenia 2022

Wyszczego6lnienie

Stan na poczatek roku

Stan na koniec roku, w tym przypadajace na:

Inne wartoSci niematerialne i prawne

Grunty (prawo wieczystego uzytkowania gruntow)
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wod-
nej

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Inne $rodki trwate
Dofinansowanie do projektu

Dotacje do

rozliczenia |

| Dlugoterminowe

6400

106,85

5374

723,41

0,00

0,00
3742
448,17
1526
240,40
60 864,08
0,00
45170,76

4613774,81
0,00
0,00

3614 135,77

923 777,04
39 443,96
0,00,

36 428,04

5339076,84

Krotkoterminowe |

1061 030,01 |

760 948,60 |
0,00
0,00

128 312,40

602 463,36
21 430,12
0,00
8742,72
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Nota 45: Zabezpieczone instrumenty finansowe

1) - kredyty, pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe, zobowigzania handlowe

Rodzaj zo- Kwota przy- | Stan zadlu- Termin
bowiazania Oprocentowanie znanego fi- Zzenia na catkowitej zabezpieczenia
Podmiot Data udzie- nansowania | 31.12.2023 splaty
NEV T lenia
-sadowy zastaw rejestrowy do PLN 9,3
mln na linii technologicznej do recyklingu
opon;
_ _ Obligacje serii -sadowy zastaw rejestrowy do PLN 9,3
Obligatariusze | 2016-06-30 D PLN WIBOR 6M +6,2% | 5262000,00| 3436 000,00 | 2026-06-30 | mln na linii technologicznej do produkcji
maczki gumowej;
-hipoteka umowna na nieruchomosci do
kwoty 1 mln zt (nieruchomos$¢ w Ponia-
towej)
; Weksel in blanco wraz z deklaracja we-
Iglf;liasr_ﬂg_ 2022-04-29 g:‘r’lfjvr\‘ga PLN 0,96% | 1000 500,00 0,00 | nieokreslony | kslowa; "
regwarancja BGK do kwoty 800 400 PLN
ING Bank 2022-04-06 | LeASIng ope- PLN WIBOR 1M +2,5% | 187 64634| 89 408,72 | 2025-04-15
Slaski S.A. racyjny brak
ING Bank 2023-05-08 | LeAsing ope- PLN WIBOR 1M +2,5% |  138967,08| 118619,25| 2026-06-15
Slaski S.A. racyjny brak
Weksel in blanco wraz z deklaracjg we-
kslowa;
regwarancja BGK do kwoty 1 600 000
ING Bank . o . , PLN; . ) .
Slqski SA. 2022-12-23 Pozyczka PLN WIBOR 1M + 2,5 % 2000 000,00 0,00 nleokreslony pozosta}e Zabezpleczenla ustanowione
zostang przed uruchomieniem finanso-
wania
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2023-06-13

Pozyczka

PLN

Stopa bazowa +
0,6%

17 443 860,00

7000 000,00

2032-12-20

- Weksel wtasny in blanco z klauzulg ,bez
protestu” wraz z deklaracja wekslowa
wystawcy weksla;

- Sadowy zastaw rejestrowy na zbiorze
srodkow trwatych wytworzonych i/lub
zakupionych w wyniku realizacji Przed-
siewziecia;

- Umowa przelewu wierzytelnosci (cesja)
z Umowy

ubezpieczenia/polisy majatku bedgcego
w posiadaniu Beneficjenta lub wytworzo-
nego i/lub zakupionego w wyniku reali-
zacji Przedsiewziecia;

- Pelnomocnictwo do podstawowego
rachunku bankowego Beneficjenta;

- Hipoteka umowna, wpisana na drugim
miejscu, z rownym pierwszenstwem hipo-
teki wpisanej z tytutu zabezpieczenia
zwrotu dotacji udzielonej Beneficjentowi
przez NFOSiGW na realizacje przedmio-
towego Przedsiewziecia, z roszczeniem
pierwszenstwa po wygasnieciu hipoteki
wpisanej z tytutu zabezpieczenia roszczen
obligatariuszy wynikajacych z emisji
przez Beneficjenta obligacji serii D z datg
ich wykupu przypadajaca na dzien
01.07.2026 r., na nieruchomosci objetej
ksiega wieczystg nr LU10/00065238/4
do wysokoSci

125% kwoty dofinansowania wraz z
o$wiadczeniem o poddaniu sie rygorowi
egzekucji z wyzej wymienionej nierucho-
mosci wmysl art. 777 § 1 k.p.c.
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2023-06-13

Dotacja

PLN

n/d

7 475 940,00

n/d

n/d

- Weksel wtasny in blanco z klauzulg ,bez
protestu” wraz z deklaracja wekslowa
wystawcy weksla;

- Sadowy zastaw rejestrowy na zbiorze
srodkow trwatych wytworzonych i/lub
zakupionych w wyniku realizacji Przed-
siewziecia;

- Umowa przelewu wierzytelnosci (cesja)
z Umowy

ubezpieczenia/polisy majatku bedgcego
w posiadaniu Beneficjenta lub wytworzo-
nego i/lub zakupionego w wyniku reali-
zacji Przedsiewziecia;

- Pelnomocnictwo do podstawowego
rachunku bankowego Beneficjenta;

- Hipoteka umowna, wpisana na drugim
miejscu, z rownym pierwszenstwem hipo-
teki wpisanej z tytutu zabezpieczenia
zwrotu pozyczki udzielonej Beneficjen-
towi przez NFOSiGW na realizacje przed-
miotowego Przedsiewziecia, z roszcze-
niem

pierwszenstwa po wygasnieciu hipoteki
wpisanej z tytutu zabezpieczenia roszczen
obligatariuszy wynikajacych z emisji
przez Beneficjenta obligacji serii D z data
ich wykupu przypadajaca na dzien
01.07.2026 r., na nieruchomosci objetej
ksiega wieczysta nr LU10/00065238/4
do wysokoSci

125% kwoty dofinansowania wraz z
os$wiadczeniem o poddaniu sie rygorowi
egzekucji z wyzej wymienionej nierucho-
mosci wmysl art. 777 § 1 k.p.c.
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Nota 46: Liczba oraz wartos¢ posiadanych papieréw wartosSciowych lub praw, w tym
Swiadectw udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i
opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznajq.

. ., | kacznawar-
Papiery warto- | . . Wartos¢ 2 2 . . i
P |  Liczba | . | tosS¢ nomi- Informacje 3
Sciowe | | jednostkowa | nalna 5

PLORZL000126 293 1 000,00zt 293 000,00 zt | Obligacje wtasne Orzet S.A. serii
D nabyte w celu umorzenia

Akcje Astor S.A. 100000 1,00zt 100 000,00 zt | W zwigzku z likwidacjg Astor
w likwidacji S.A. akcje objete zostaty odpisem
aktualizujacym do wartosci 0 zt.

Nota 47:Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo.
Informacje pomija sie.
Nota 48: Wybrane dane jednostek zaleznych nieobjetych konsolidacjq.

W wyniku postawienia jednostki zaleznej Astor S.A. w stan likwidacji, a nastepnie
rezygnacji likwidatora oraz faktycznego =zaprzestania prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej, zachodza przestanki okreslone w art. 57 ust. 1 pkt 2) i 3) oraz art. 58 ust. 1
Ustawy o rachunkowosci.

Nota 49: Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajq konsolidacji
Informacje pomija sie.

Nota 50: Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
majqtkowgq, finansowq i wynik finansowy jednostki

Na dzien bilansowy w Spétce wystapity zobowigzania warunkowe wynikajace z
zawartych z kilkoma kontrahentami uméw dostawy urzadzen wchodzacych w sktad
nowej linii technologicznej do recyklingu opon. Spo6tka bedzie zobowigzana do zaptaty
przedmiotowych kwot pienieznych pod warunkiem zrealizowania uméw przez
kontrahentéw.

Nota 51: Informacje o dochodach z tytutu ukrytych zyskéw w rozumieniu art. 28m ust. 1
pkt 2 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dz. U. z
2021 r. poz. 1800, z pézn. zm.2) - w przypadku podatnikéw opodatkowanych ryczattem od
dochodow spétek;
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Informacje pomija sie.

Nota 52: Liczba akcji obejmowanych przez akcjonariuszy w prostej spotce akcyjnej w
zamian za wktady niepieniezne, ktérych przedmiotem jest prawo niezbywalne lub
Swiadczenie pracy lub ustug.

Informacje pomija sie.

Nota 53: Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje
majqtkowgq, finansowq oraz wynik finansowy jednostki

Dnia 27 marca 2024 roku Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
wyptlacit Spotce drugg transze pozyczki w kwocie 9 516 898 zt na mocy umowy z dnia
13 czerwca 2023 roku o dofinansowanie w formie pozyczki. Dnia 28 marca 2024 bank
finansujgcy wyptacit Spétce pozyczke w kwocie 1 000 000 zt na mocy umowy z dnia 22
grudnia 2022 roku.

Nota 54: Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli wywierajq one istotny wptyw na sytuacje
majqgtkowgq, finansowq i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, oraz
przedstawienie zmiany sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego wraz z
podaniem jej przyczyny

Informacje pomija sie.

Nota 55: Inne informacje niz wymienione powyZej, jezeli moglyby w istotny sposéb
wplynqgc¢ na ocene sytuacji majqtkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

W pierwszym kwartale 2023 roku Emitent zakonczyt dziatania przygotowawcze
inwestycji w drugg linie produkcyjng do recyklingu opon i rozpoczat faze jej realizacji. W
wyniku przeprowadzonej analizy i poréwnania dostepnych na rynku technologii Zarzad
dokonat wyboru dostawcoéw niezbednych elementéw systeméw wchodzacych w sktad
autorskiej kompletnej linii technologicznej. Kilka miesiecy wspdlnej pracy zaowocowato
powstaniem projektu linii produkcyjnej skrojonej pod potrzeby rynkowe Emitenta,
optymalizujgcego technologie pod katem takich czynnikéw jak niezawodnos$é¢, czystosé
otrzymywanych w  procesie technologicznym  materialow, bezpieczenstwo
przeciwpozarowe, energochtonno$¢ oraz wplyw procesu technologicznego na
srodowisko. Catkowity koszt realizacji inwestycji wynosi 25 mln zt.

W dniu 5 kwietnia Zarzad Emitenta otrzymat od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. -
zarzadzajacego Tarnobrzeska Specjalng Strefg Ekonomiczng Euro-Park Wistosan
pozytywng decyzje z dnia 30 marca 2023 roku o wsparciu inwestycji. Wsparcie
udzielone zostalo w formie zwolnienia z podatku dochodowego do maksymalnej kwoty
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17 443 860 zt, stanowiacej 70% kosztow kwalifikowalnych inwestycji w okresie 15 lat
od dnia wydania decyzji o wsparciu.

W dniu 13 kwietnia 2023 roku Zarzad Orzet S.A. informowat, ze w dniu 12 kwietnia
2023 roku podpisat z kontrahentem zagranicznym umowe dostawy urzadzen
stanowigcych pierwsza cze$¢ drugiej linii technologicznej do recyklingu zuzytych opon.
Catkowita warto$¢ umowy wynosi 978 748 euro. Z uwagi na niestabilng sytuacje na
Swiecie dotyczacg miedzynarodowych fancuchéw dostaw komponentéw, umowa
przewiduje elastyczno$¢ w zakresie terminu dostawy urzadzen w przedziale od kilku do
kilkunastu miesiecy. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw rynkowych
stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 13 czerwca 2023 roku Zarzad Emitenta podpisat z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowe dotacji bezzwrotnej na kwote 7 475
940 zt oraz umowe pozyczki na kwote 17 443 860 zt stanowigcych Zrodta finansowania
inwestycji. Dotacja stanowigca rownowarto$¢ 30% kosztéw kwalifikowalnych udzielona
zostanie w formie refundacji poniesionych naktadéw. Pozyczka o rownowartosci 70%
kosztéw kwalifikowalnych wyptacona zostanie w dwoch transzach w roku 2023 oraz
2024. Okres jej sptaty przypada na lata 2025-2032, a oprocentowanie okreslone zostato
na warunkach rynkowych. Zabezpieczenia umoéw ustanowione zostaty w formie:

- weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, -
sadowego zastawu rejestrowego na nowej linii technologicznej do recyklingu zuzytych
opon,

- cesji praw z umowy ubezpieczenia linii technologicznej,

- pelnomocnictwa do podstawowego rachunku bankowego Sp6tki,

- hipoteki umownej na nieruchomosci w Poniatowej do kwoty wynoszacej 125%
wartos$ci dofinansowania.

W zwigzku z obowigzujacym Emitenta maksymalnym poziomem intensywnos$ci pomocy
publicznej wynoszacym 70% kosztéw kwalifikowalnych inwestycji, warto$¢ zwolnienia
z podatku dochodowego w ramach Polskiej Strefy Inwestycji ograniczona zostata do
poziomu 40% catkowitych naktadéw, czyli 9 967 920 zt. Pozyczka z NFOSiGW udzielona
na warunkach rynkowych nie stanowi pomocy publiczne;j.

W zwigzku z uzyskaniem pomocy publicznej Zarzad zrezygnowat z finansowania
inwestycji w formie kredytu dewizowego i dnia 22 czerwca rozwigzal umowe kredytu z
ING Bankiem Slaskim S.A.

W trzecim kwartale 2023 roku Emitent kontynuowatl dziatania zwigzane z realizacja
inwestycji w drugg linie produkcyjna do recyklingu opon. Do najwazniejszych wydarzen
w tym zakresie zaliczy¢ nalezy wyplate pierwszej transzy pozyczki z NFOSiGW, a
nastepnie podpisanie kluczowych umoéw na dostawe urzadzen tworzacych drugg linie
do recyklingu i wptate zaliczek dla dostawcoéw. Warto$¢ podpisanych umoéw wynosi
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odpowiednio 1 134 926,40 EUR oraz 1 710 065 EUR. Réwnolegle prowadzone byty
dziatania dotyczace adaptacji placu sktadowego oraz zakupu cze$ci maszyn i urzadzen
wchodzacych w sktad inwestycji.

W czwartym kwartale 2023 roku Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z realizacja
inwestycji w drugg linie produkcyjng do recyklingu opon. Za najwazniejsze wydarzenie
w tym okresie uznac¢ nalezy dostawe, montaz i uruchomienie pierwszej czesci nowej linii
produkcyjnej - maszyny do wstepnego rozdrabniania opon (shredder).

Uruchomienie kompletnej nowej linii produkcyjnej planowane jest na druga potowe
2024 roku, a jej zakltadane efekty to docelowe podwojenie wolumenu opon zuzytych
poddawanych recyklingowi, a tym samym dwukrotny wzrost przychodéw Emitenta, co
przy jednoczesnym uzyskaniu efektu skali pozwoli na zwiekszenie rentownosci.

Dnia 27 marca 2024 roku Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
wyptacit Spoétce druga transze pozyczki w kwocie 9 516 898 zt na mocy umowy z dnia
13 czerwca 2023 roku o dofinansowanie w formie pozyczki.

Dnia 28 marca 2024 bank finansujacy wyptacit Spétce pozyczke w kwocie 1 000 000 zt

na mocy umowy z dnia 22 grudnia 2022 roku.

Nota 56: Dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku przeptywdw pieniezZnych

Grupa A - Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

Opis 31.12.2023

I. Zysk (strata) netto

Pozycja O rachunku zyskéw i strat 224973791
II. Korekty razem

Suma korekt A.I.1 do A.I.10 1605877,63
1. Amortyzacja razem 1808 856,64
2. ZysKki (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 593 533,18
- naliczone odsetki od obligacji wtasnych 439 274,24
- odsetki od leasingu 17 091,00
- minus odsetki od lokat (otrzymane) -84 684,11
- odsetki od pozyczki naliczone 221 852,05
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -17 886,18
- sprzedaz $rodka trwatego 17 886,18
5.Zmiana stanu rezerw 129 775,32
- bilansowa zmiana stanu (zwiekszenie) 129 775,32
6. Zmiana stanu zapaséw -874 233,77
- bilansowa zmiana stanu (zmniejszenie) -874 233,77
7. Zmiana stanu naleznoSsci 198 903,97
- bilansowa zmiana stanu (zmniejszenie) 198 903,97
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytow 589 506,54
- bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych bez kredytéw (wzrost) 589 506,54
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9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -822 578,07
- wzrost dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych -90 399,48
- zmniejszenie krdtkoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych 34 745,10
- zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych przychodéw -766 923,69
10. Inne korekty 0,00
IIL. Przep pieniezne netto razem z dzialalno$ci operacyjnej (I+I1 3855 615,54 |
Grupa B - Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 102 570,29
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 17 886,18
3. Z aktywow finansowych, w tym: 80 118,54
- odsetki od lokat 80 118,54
II. Wydatki 13286 230,96
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw tr. 13 286 230,96
- nabycie §rodkow trwatych w 2023 r 13286 230,96
I1L. Przep pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11 -13 183 660,67 |
Grupa C - Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 7 000 000,00
2. Kredyty i pozyczki 7 000 000,00
II. Wydatki 158 655,33
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 60 865,65
- sptata subwencji PFR 60 865,65
7. Ptatnosci zobowigzan z tyt. umoéw leasingu finansowego 80 698,68
- ptatnosci dot. czesci kapitatlowej rat leasingowych 80 698,68
8. Odsetki 17 091,00
- ptatnosci dot. czesci odsetkowej rat leasingowych 17 091,00
III. Przep pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11 6 841 344,67

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIL+B.IIL.+C.III) -2486 700,46
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych -2 486 700,46

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5154 124,70 |
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D 2667 424,24 |

Nota 57: Wartos¢ zZywnosci przekazanej organizacjom pozarzqdowym, z przeznaczeniem
na wykonywanie przez te organizacje zadan w zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2 ustawy z
dnia 19 lipca 2019 r. o przeciwdziataniu marnowaniu zZywnosci (Dz. U. z 2020 r. poz.
1645), lub kwote optaty za marnowanie Zywnosci, o ktérejf mowa w art. 5 tej ustawy.

Informacje pomija sie.

Nota 58: Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na
innych warunkach niz rynkowe ze stronami powiqzanymi, przez ktdre rozumie sie
podmioty powiqzane zdefiniowane w miedzynarodowych standardach rachunkowosci
przyjetych zgodnie z rozporzqdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci, wraz z informacjami okreslajgcymi charakter zwiqzku ze stronami
powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczqcymi transakcji niezbednymi dla
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majqtkowq, finansowq i wynik finansowy jednostki.
Informacje dotyczqce poszczegdlnych transakcji mogq by¢ zgrupowane wedtug ich
rodzaju, z wyjqgtkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq
niezbedne dla oceny ich wptywu na sytuacje majqgtkowq, finansowq i wynik finansowy
jednostki;
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Informacje pomija sie.

Nota 59: Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajgce poréwnywalnos¢
danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajqcy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy.

Informacje pomija sie.

Nota 60: W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, zZe taka niepewnos¢ wystepuje, oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane; informacja

powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke
dziatan majqgcych na celu eliminacje niepewnosci.

Informacje pomija sie.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2023 roku
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1. Stan prawny i wtadze Spoétki

1.1. Dane rejestrowe

Firma Spotki ORZEL S.A.

Forma prawna Spétka Akcyjna

Siedziba ul. Przemystowa 50, 24-320 Poniatowa
Telefon +48 8147557 00

Fax +48 81 47557 04

Adres poczty elektronicznej

Adres strony internetowej

Wytwarzanie produktéw pochodzacych z recyklingu

Przedmiot dziatalnosci i
zuzytych opon

Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 10 614 543 zt i dzieli sie
na:

a) 3 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

b) 1 265 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

c) 1 688 333 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

d) 1 125 555 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

e) 2 735 655 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja.

Kapitat zakladowy

Sad Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z
KRS siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000296327

REGON 060313241

NIP 7132984445

Spotka Orzet S.A. zostala wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym
w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS

0000296327 w dniu 3 stycznia 2008 roku.

Emitent nie posiada wyodrebnionych oddziatéw.
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1.2. ZARZAD

W sktad Zarzadu Spoétki wchodzili:

Monika Koszade-Rutkiewicz
Prezes Zarzadu (przez caty 2023 rok do dnia biezgcego)

Absolwentka Wydziatu Mechanicznego Energetyki 1 Lotnictwa Politechniki
Warszawskiej jak rowniez Master of Business Administration w Antwerpii. Pracownik
naukowy Politechniki Warszawskiej. Ukonczyta liczne kursy i szkolenia w zakresie
zarzadzania i marketingu. Cztonek Rad Nadzorczych wielu Spétek. Osoba o bardzo
bogatym doswiadczeniu zawodowym, wieloletni akcjonariusz i obligatariusz Orzet S.A.
Spoteczna prezes wielu fundacji miedzy innymi Fundacji ,KRAINA WIEDZY”, ktéra od lat
wspiera uzdolniong mtodziez.

Michat Stachyra
Wiceprezes Zarzadu (przez caty 2023 rok do dnia biezgcego)

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i
Rachunkowos$¢. Z Orzet S.A. zwigzany od 2013 roku, wcze$niej zatrudniony na
stanowisku Dyrektora Finansowego. Ukonczyt liczne kursy i szkolenia w dziedzinach
zarzadzania finansami przedsiebiorstwa oraz controllingu. Prywatnie interesuje sie m.
in. tematyka rynkéw kapitatlowych. Od 2021 roku peini funkcje Skarbnika w Polskim
Stowarzyszeniu Recyklerow Opon.

1.3. RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

Regina Maria Jorgas
Przewodniczaca Rady Nadzorczej (przez caty 2023 rok do dnia biezacego)

Absolwentka Uniwersytetu Adama Mickiewicza w Poznaniu na Wydziale Prawa i
Administracji. W latach 1998-1999 gtéwny specjalista do spraw restrukturyzacji w
TECHMA - OSTRZESZOW SA, w latach 2006-2008 prowadzita restrukturyzacje
przedsiebiorstw na podstawie Ustawy o pomocy publicznej dla przedsiebiorcéw o
szczegblnym znaczeniu dla rynku pracy w spétce OPERATOR ARP.

Pani Regina Jorgas nie spetnia kryteriow niezaleznosci cztonka rady nadzorczej
wymienionych w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegltych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym rozszerzonych o brak rzeczywistych i istotnych
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powigzan z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogoélnej liczby gltosow w
spotce.

Krzysztof Stanik
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej (przez caty 2023 rok do dnia biezacego)

Absolwent Wpydziatu Ekonomicznego Politechniki Radomskiej. Prowadzi wtasng
dziatalno$¢ gospodarcza od roku 1998. Inwestor gietdowy od 1994 roku. Akcjonariusz
ORZEL SA od roku 2009.

Pan Krzysztof Stanik nie spetnia kryteriow niezaleznosSci cztonka rady nadzorczej
wymienionych w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegltych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym rozszerzonych o brak rzeczywistych i istotnych
powigzan z akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gltosow w
spotce.

Michat Staszewski
Cztonek Rady Nadzorczej (przez caty 2023 rok do dnia biezacego)

Absolwent Wydziatu Mechaniki Precyzyjnej Politechniki Warszawskiej. Prezes Zarzadu
oraz udzialowiec Polskiej Spétki Inzynierskiej DigiLab sp. z o.0. Udziatowiec DigiLab
Research sp. z 0.0. Akcjonariusz Orzet S.A.

Pan Michat Staszewski nie spetnia kryteriow niezaleznoSci cztonka rady nadzorczej
wymienionych w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym rozszerzonych o brak rzeczywistych i istotnych
powigzan z akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gltosow w
spotce.

Marcin Lau
Cztonek Rady Nadzorczej (przez caty 2023 rok do dnia biezacego)

Absolwent Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu na Wydziale Nauk
Ekonomicznych i Zarzadzania. W latach 2015-2017 Dyrektor Departamentu Obstugi
Firm w Centralnym Domu Maklerskim PEKAO SA. Obecnie Gtéwny Analityk w spotce
PHINANCE SA.

Pan Marcin Lau spetnia kryteria niezaleznosci cztonka rady nadzorczej wymienione w
ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym rozszerzone o brak rzeczywistych i istotnych powigzan z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce.
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Krzysztof Badyda
Cztonek Rady Nadzorczej (przez caty 2023 rok do dnia biezacego)

Absolwent Wydziatu Mechanicznego Energetyki i Lotnictwa Politechniki Warszawskie;j.
Profesor zwyczajny w Instytucie Techniki Cieplnej Politechniki Warszawskiej. Dyrektor
Instytutu Techniki Cieplnej Politechniki Warszawskiej poprzednich kadencji. Autor i
wspotautor ponad 300 publikacji. Wspotautor i autor ponad dwustu pieédziesieciu prac
realizowanych w ramach programéw badawczych, grantéw, oraz na zlecenie przemystu.
Kierownik okoto 200 projektéw. Wielokrotnie nagradzany za osiggniecia naukowe oraz
dydaktyczne.

Pan Krzysztof Badyda speinia Kkryteria niezaleznos$ci cztonka rady nadzorczej
wymienione w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym rozszerzone o brak rzeczywistych i istotnych
powigzan z akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% ogdélnej liczby gloséw w
spotce.

Leszek Rafalski
Cztonek Rady Nadzorczej (przez caty 2023 rok do dnia biezacego)

Inzynier budownictwa, profesor nauk technicznych. Wieloletni Dyrektor Instytutu
Badawczego Drog i Mostéw. Jest autorem lub wspoétautorem ponad dwustu prac
badawczych, prawie 140 krajowych i zagranicznych publikacji naukowych oraz
wspoétautorem 10 patentdw z zakresu gruntéw, zawiesin twardniejgcych i ich
zastosowan w praktyce inzynierskiej. Aktywnie dziala w wielu organizacjach naukowych
i technicznych w kraju i za granica.

Pan Leszek Rafalski spetnia kryteria niezaleznos$ci cztonka rady nadzorczej wymienione
w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym rozszerzone o brak rzeczywistych i istotnych powigzan z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce.
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2.Informacje o akcjach i strukturze akcjonariatu

¢ | 0/()w | i
Powiazanie ze Liczba kapitale | Liczba = % glosow

AKgcj i : ] | :
cjonariusz spotka ~ akcji | zakladowym | gloséw | naWZA

spotki

I Eco Polsk
S‘;n(z’ OC;) O¥& | Spotka partnerska 2828000 | 26,64% 2828000 | 26,64%
.| Wiceprzewodniczacy
Krzysztof Stanik _ 2034000 |19,16% 2034000 | 19,16%
Rady Nadzorczej
i tonek Rady | _ 1 o
Michat = Cztonek Rady 1882824 | 17,74% 1882824 | 17,74%
Staszewski Nadzorczej
Monika
Koszade- Prezes Zarzadu 988 220 9,31% 988 220 9,31%
Rutkiewicz
Pozostali 2 881 499 27,15% 2881499 | 27,15%
Razem 10 614 543 | 100,00% 10 614 543 | 100,00%
Stan na 04.04.2024 roku

W okresie sprawozdawczym Emitent nie nabywat ani nie posiadat udziatéw wtasnych.

Papiery warto$ciowe Orzet S.A. zadebiutowaty w Alternatywnym Systemie Obrotu w
kwietniu 2008 roku. Od lipca 2022 roku, akcje ORL ponownie zakwalifikowane zostaty
do segmentu NC focus, skupiajagcego emitentéow NewConnect o najsilniejszych
fundamentach finansowych. Udziat w portfelu NC indeks po rewizji z dnia 8 marca 2024
roku wynioést 0,36%. Dnia 8 kwietnia 2024 roku akcje Orzet S.A. zostaty wiaczone w
sktad portfela indeksu tLukasiewicza INNOVATOR. Indeks jest wspdlnym
przedsiewzieciem promocyjnym Sieci Badawczej L.ukasiewicz oraz GPW. Prezentuje i
promuje innowacyjne sp6tki gietdowe, ktore rozwijaja swoj potencjat we wspédipracy z
polskim sektorem naukowym, reprezentowanym przez Lukasiewicza.

59



ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Orzel S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku.

Notowania akcji Orzet S.A. w okresie 1.01.2023 - 31.12.2023 przedstawiono na
ponizszym wyKresie:
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Kurs zamkniecia z dnia 29-go grudnia 2023 roku wynidst 2,98 z1, co oznacza wzrost o
30% w trakcie okresu sprawozdawczego. Laczny obroét akcjami ORL w roku 2023
wyniost 789 tys zt.

3. Opis dziatalnosci

3.1. Podstawowe informacje o rynku, na ktérym Emitent prowadzi
dziatalnos¢

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania produktéw pochodzacych
z recyklingu zuzytych opon. Rynek ten jest stymulowany poprzez szereg czynnikéw, do
ktorych nalezy wskaza¢ m.in. wzrost iloSci opon pouzytkowych i utrudnienia w ich
sktadowaniu, rosnagce zapotrzebowanie na surowce powstate z przetworzenia opon oraz
zaostrzenie przepisow regulujacych gospodarke odpadami. Strategia biznesowa
Emitenta uwzglednia bogate mozliwos$ci wykorzystania surowcéw powstatych w
wyniku recyklingu opon, co ma niebagatelne znaczenie w konteksScie polityki
racjonalnego wykorzystania zasobow.
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3.2. Oferta produktowa

Oferte asortymentowg Emitenta podzieli¢c mozna na 4 podstawowe grupy

produktow, przedstawione w ponizszej tabeli:

kotka do konteneréw).

Granulat gumowy - Najwiekszy udziat
wagowy w oponie zuzytej stanowi guma,
wynoszacy ok 65% z odchyleniami w
zalezno$ci od rodzaju opony. Granulat
gumowy wykorzystywany jest w takich
branzach jak budownictwo sportowe (np.
boiska typu Orlik, bieznie), budownictwo
infrastrukturalne (dodatek uszlachetniajacy
do asfaltu, wibroizolacyjne i ttumigce
elementy podtoza szyn) oraz przemyst
gumowy (dodatek do mieszanek gumowych,

Kord stalowy - Uzyskiwany kord stalowy
stanowi ok 25% masy odpadu poddanego
recyklingowi. W procesie technologicznym
ztom stalowy oczyszczany jest z gumy i
tekstyliow. Odbiorcami tego produktu sg

wsad do piecéw hutniczych.

posrednio huty stali, wykorzystujace go jako

Kord tekstylny - wykorzystywany jako
paliwo alternatywne w cementowniach oraz
elektrocieptowniach. Dzieki wysokiej
kalorycznosci i niskiej wilgotnosci jest
doskonatg alternatywa dla tradycyjnych

paliw kopalnych.

DroGum - jest modyfikatorem asfaltu
(wzbogaconym miatem gumowym)
stuzacym do  poprawy  witasciwoSci
uzytkowych mieszanek mineralno-

asfaltowych. W jego sktad wchodzi wysokiej
jakosci Orzet Powder pochodzacy =z
recyklingu opon oraz dodatek
uszlachetniajacy i sieciujacy. Moze by¢
stosowany  zarOwno do  mieszanek
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mineralno-asfaltowych o ciggtym, jak i
nieciggtym uziarnieniu wraz z asfaltem
drogowym, jako alternatywa dla asfaltow
modyfikowanych polimerami (PMB).

3.3. Historia Emitenta

2008 Przeksztatcenie przedsiebiorstwa prowadzacego sprzedaz detaliczng opon
w spotke akcyjna i rejestracja w KRS. Emisja akcji serii B oraz debiut na
NewConnect.

2010 Uzyskanie dotacji ze Srodkéw europejskich na budowe zaktadu recyklingu

opon w Poniatowej. Emisja akgji serii C i D oraz obligacji serii A.
2011 Emisja obligacji serii B.

2012 Uruchomienie zaktadu recyklingu opon w Poniatowej. Rozpoczecie prac B+R
dotyczacych zastosowan granulatu gumowego.

2013 W nastepstwie trudnej sytuacji finansowej Spo6tki restrukturyzacja
dziatalno$ci zwigzanej z internetowa sprzedaza opon oraz sprzedaz
nieruchomos$ci w Cmitowie.

2014 Ogtoszenie upadtosci z mozliwo$cig zawarcia uktadu.

2015 Zawarcie uktadu z wierzycielami i restrukturyzacja zadluzenia, zwigzane z
tym zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spétki. Emisja obligacji serii C i
D.

2017 Opracowanie technologii modyfikacji asfaltu guma z recyklingu opon.

Wprowadzenie do oferty dodatku do asfaltu DroGum.

2018 Sprzedaz pakietu kontrolnego akcji przez zatozycieli Spotki i jej przejecie
przez dotychczasowych wierzycieli. Zmiana Zarzadu i Rady Nadzorczej.
Emisja obligacji serii E.

2019 Rekordowy wolumen produkcji w zwigzku ze zmiang organizacji pracy i
rewitalizacjg parku maszynowego. W nastepstwie zdecydowana poprawa
rentownosci i wyniku finansowego.

2020 Rozpoczecie wspéipracy z dystrybutorem produktu DroGum na rynku
krajowym oraz podjecie rozmoéw z partnerami zagranicznymi. Emisja akcji
serii E.

2021 Wykonanie uktadu z wierzycielami poprzez catkowitg sptate zobowigzan.

2022 Decyzja o rozbudowie zaktadu o kolejng linie technologiczng do recyklingu

mechanicznego opon. Przygotowanie autorskiego projektu linii
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produkcyjnej. Przygotowanie wnioskéw i aplikowanie o finansowanie w
ramach programéw unijnych. Negocjacje z dostawcami elementow
technologicznych linii produkcyjne;j.

2023 Uzyskanie wsparcia do inwestycji w drugg linie technologiczng w postaci
pozyczki i dotacji z NFOSiGW oraz zwolnienia z podatku dochodowego.
ZamoOwienie maszyn i urzadzen do recyklingu opon.

4. Sytuacja finansowa Emitenta

4.1. Komentarz na temat okolicznosci 1 zdarzen istotnie
wptywajacych na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowgq i
wyniki osiggniete w okresie sprawozdawczym

W 2023 roku Emitent zanotowat wzrost przychodéw ze sprzedazy o 13%
w poréwnaniu z rokiem poprzedzajagcym, przy czym marza brutto pozostala na tym
samym poziomie 41%. Powyzsze zmiany przychodéw oraz rentownos$ci zwigzane s3 z
jednoczesnym wystgpieniem nastepujacych czynnikéw:
- wzrost wolumenu produkcji i sprzedazy wyrobow w skali catego roku,
- wzrost statych i zmiennych kosztéw produkcji, w szczegblnosci kosztu energii
elektrycznej, materiatow oraz wynagrodzen,
- spadek kosztu amortyzacji (i pozostatych przychodéw operacyjnych z tytutu
otrzymanych dotacji) w zwigzku z ewaluacja okresu ekonomicznej uzyteczno$ci linii
technologicznej do recyklingu opon,
- spadek ceny sprzedazy kordu stalowego wzgledem okresu poréwnawczego,
- blokada przejs¢ granicznych z Ukraing od listopada 2023 roku, uniemozliwiajgca
eksport produktéw na tym kierunku.

W konsekwencji powyzszych okolicznos$ci, Emitent odnotowat w 2023 roku wzrost
zysku na sprzedazy o 1% wzgledem danych poréwnawczych. Na poziomie wyniku z
dziatalno$ci operacyjnej nastapit natomiast spadek o 5%.

W 2023 roku Emitent wykazat zysk netto w wysokosci 2 mln 246 tys. zt, co stanowi
spadek wyniku finansowego w stosunku do okresu porownawczego o 11%.

Kapitat wtasny Emitenta na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniost 12,2 mln zt. Odbudowa
kapitatu wtasnego do poziomu kapitatu zaktadowego wynoszacego 10,6 mln zt, zgodnie
z Kodeksem Spétek Handlowych pozwoli Zarzadowi Emitenta ksztattowac przysziag
polityke w zakresie wyptaty dywidendy.
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Najwazniejszym czynnikiem ksztattujacym wynik finansowy Emitenta w 2023 roku byty
warunki makroekonomiczne. W tym okresie Emitent odnotowat bezprecedensowy
wzrost statych oraz zmiennych kosztow produkcji, zwigzany przede wszystkim z wyzsza
ceng energii elektrycznej, materiatéw oraz wyZszym poziomem wynagrodzen.
Jednocze$nie wzrost kosztow produkcji nie znalazt odzwierciedlenia w postaci
podwyzki ceny sprzedazy wyrobow tj. granulatu gumowego i kordu stalowego.

Spadek rentownosci spowodowany negatywnymi zjawiskami o charakterze
ogo6lnogospodarczym zostal w duzym stopniu ograniczony czynnikami wewnetrznymi w
przedsiebiorstwie, mianowicie wzrostem wydajnosci produkcji o 22% wzgledem 2022
roku. Przy duzym udziale kosztow statych wydajno$¢ stanowi zasadniczy czynnik
ksztattujacy jednostkowy techniczny koszt wytworzenia.

[stotnym wydarzeniem w trakcie okresu sprawozdawczego byta rozpoczeta w
listopadzie blokada przejs¢ granicznych z Ukraing, w zwigzku z ogdélnokrajowym
protestem przedsiebiorcéw branzy transportowej. Nastepnie, juz w roku 2024, blokada
kontynuowana byta przez Srodowiska rolnicze. W nastepstwie tych wydarzen eksport
granulatu gumowego na Ukraine stat sie niemozliwy, co przetozyto sie na istotny spadek
przychodéw ze sprzedazy Emitenta. W ocenie Zarzadu odzyskanie dostepu do tego
rynku mozliwe bedzie po unormowaniu wzajemnych stosunkéw w zakresie polityki
celnej pomiedzy Polska a Ukraing, co na dzien dzisiejszy wydaje sie by¢ odlegta
perspektywa.

Najwazniejszymi czynnikami wptywajacymi na ksztaltowanie sie sytuacji finansowej
Emitenta w kolejnych okresach bedzie koniunktura na rynku produktéw z recyklingu

opon oraz przebieg realizacji planowanych inwestycji. W ocenie Zarzadu zaleze¢ bedzie
to przede wszystkim od:

Czynnikow zewnetrznych:

. Polityki rzadowej dotyczacej dalszego funkcjonowania i rozwoju programoéw
budowy obiektow sportowych, placéw zabaw oraz drég,

. Sytuacji gospodarczej w Polsce oraz krajach Europy Wschodniej,

. Ksztattowania sie warto$ci walut obcych w szczegélnosci EUR,

. Zmian przepisow dotyczacych gospodarki odpadami, w tym transpozycji
Dyrektywy 2018/851,

. Zmian podazy produktéow recyklingu opon na rynku krajowym oraz krajach
oSciennych,

. Zmian ceny energii elektrycznej oraz surowcéw na rynku krajowym,

. Wyniku i nastepstw w sferze politycznej wojny rosyjsko-ukrainskiej.

Czynnikoéw wewnetrznych:
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. WielkoSci realizacji zamowien na granulat gumowy w ramach zawartych uméw
na sprzedaz granulatu w 2024 roku,

. Ceny pozyskiwania oraz dostepnosci surowca do produkciji,

. Zdolnosci finansowej Emitenta do terminowej obstugi zadtuzenia,

. Dostepnosci wykwalifikowanych pracownikéw w regionie,

. Realizacji planowanych inwestycji zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

Zarzad Emitenta nie publikuje prognoz finansowych na kolejne okresy.

4.2. Kluczowe wskazniki finansowe

4.2.1)  Wskazniki rentownosci

Marza brutt

area o nd 41% 41% 40% 30% 33%
sprzedazy
Rent S¢ nett

cpownosenere 13% 17% 19% 12% 16%
sprzedazy
Rentowno$¢ aktywow 7% 11% 12% 6% 9%
Rent $¢ kapitat

enTownose kapitat 18% 25% 34% 85% n/d
wlasnego

W latach 2022-2023 odnotowac nalezy spadek rentownosci sprzedazy oraz rentownosci
aktywow Emitenta, bedacy zarazem odwroceniem trendu wzrostowego tych
wskaznikow wystepujacego w latach 2018-2021. Powyzsze jest rezultatem silnej presji
kosztowej wynikajacej z czynnikéw inflacyjnych w gospodarce przy jednoczesnym
spowolnieniu koniunktury. Spadek rentownosci aktywéw w roku 2023 jest rOwniez
konsekwencjg zwiekszania wartoSci maszyn i urzadzen w ramach procesu
inwestycyjnego, ktory przyniesie zwrot dopiero w kolejnych latach. W zakresie
wskaznika rentownos$ci kapitalu wtasnego wyr6zni¢ mozna trend spadkowy od 2020
roku, co jest rezultatem odbudowy kapitatéw wtasnych z ujemnego poziomu.

4.2.2)  Wskazniki ptynnoSci finansowej

2023 2022 2021 | 2020 | 2019

Plynno$¢ biezaca 2,5 4,4 2,5 2,6 1,7
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Plynnos$¢ szybka 1,6 3,7 2,1 2,1 1,0
Plynnos$¢ gotdwkowa 1,1 2,9 1,6 1,6 0,7
Wskaznik kapitatu 0,11 0,26 0,12 0,13 0,06
obrotowego netto

W 2023 roku zaobserwowac nalezy spadek wszystkich wskaZnikow ptynnosci z
wyjatkowo wysokiego poziomu w roku 2022. Jest to konsekwencja wydatkowania
zakumulowanych $rodkéw finansowych na zakup srodkéw trwatych w ramach procesu
inwestycyjnego w drugg linie produkcyjng do recyklingu opon.

4.2.3) Wskazniki zadtuzenia

2023 2022 2021 | 2020 | 2019
Wskaznik ogol | : |
s ogoTneso 47% 31% 32% 39% 51%
zadtuzenia
Wsl?aznllk zadtuzenia 126% 72% 899 5500 n/d
kapitatéw wiasnych
Dtug netto / EBITDA 31 0,5 1,0 2,1 2,9

W 2023 roku zaobserwowal nalezy wzrost wszystkich wskaZznikéow zadluzenia.
Powyzsze jest zwigzane z zaciggnieciem pozyczki z przeznaczeniem na finansowanie
inwestycji w druga linie produkcyjng do recyklingu opon.

4.3. Plany rozwojowe i perspektywy na przyszto$¢ oraz osiggniecia
w dziedzinie badan i rozwoju

4.3.1) Transpozycja dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2018/851 z dnia 30 maja 2018 (Dyrektywy odpadowej) do prawa
krajowego

0d drugiego potrocza 2019 roku w Ministerstwie Klimatu (wcze$niej Ministerstwo
Srodowiska) trwajg prace nad transpozycja do prawa krajowego dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2018/851 z dnia 30 maja 2018 (Dyrektywy odpadowej),
zakladajace m. in. wprowadzenie zasady rozszerzonej odpowiedzialnoSci producentow
za zagospodarowanie odpadéw pouzytkowych z produktéw. W ocenie Emitenta,
nowelizacja prawa w tym zakresie ma szanse umozliwi¢ wyegzekwowanie
od producentéw obowigzku wspoétfinansowania utylizacji badZ recyklingu odpadéw

zasady rozszerzonej odpowiedzialno$ci
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producentéw stwarza dla Emitenta szanse na osiggniecie przychodéw z tytutu
zagospodarowania opon pouzytkowych, podobnie, jak ma to miejsce w innych krajach
Unii Europejskiej, umozliwiajac konkurowanie na rynku produktéw powstatych
w procesie recyklingu z podmiotami zagranicznymi. Nalezy jednocze$nie zwrdci¢ uwage,
iz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzagdowi Emitenta nie jest znany
termin wdrozenia regulacji Dyrektywy odpadowej do prawa polskiego dla zuzytych
opon. Jednocze$nie w 2022 roku Komisja Europejska rozpoczeta juz kompleksowy
przeglad ram prawnych dotyczacych gospodarowania odpadami, ktéry moze skutkowaé
nowelizacja Dyrektywy 2018/851 badZ jej zastgpieniem innym aktem prawnym w
kilkuletniej perspektywie czasowej. W lutym 2024 roku Komisja Europejska wszczeta
wobec Polski postepowanie w sprawie uchybienia zobowigzaniom panstwa
cztonkowskiego, Kkierujagc wezwanie do usuniecia uchybienia w zwigzku z
nieprawidtowgq transpozycja dyrektywy ramowej w sprawie odpadow.

4.3.2) Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

W dniu 27 wrze$nia 2023 roku Zarzad Orzet S.A. informowat o pozytywnym
rozpatrzeniu wniosku o dofinansowanie projektu w ramach Dziatania 1.3 ,Badania i
innowacje w sektorze przedsiebiorstw”. Projekt ,Opracowanie kompozytoéw
otrzymywanych z termoplastéow z wykorzystaniem granulatu pozyskanego z recyklingu
opon i jego wdrozenie na rynkach europejskich” obejmuje badania naukowe oraz prace
rozwojowe nad innowacyjnym materialem typu TPE (elastomer termoplastyczny) z
zawarto$cig pytu gumowego z recyklingu opon, a nastepnie zakup linii technologicznej
wdrozenia rezultatu do produkcji przemystowej. Projekt realizowany bedzie w okresie
od 1 listopada 2023 roku do 31 grudnia 2026 roku. Koszt catkowity projektu wynosi 4
280 333,38 zt, a warto$¢ dofinansowania w formie dotacji 2 210 312,41. zt.

Po podpisaniu w dniu 11 paZdziernika 2023 roku umowy o dofinansowanie z Lubelska
Agencjg Wspierania Przedsiebiorczosci Emitent przystapit do realizacji projektu. Dnia
29 grudnia Emi