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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
OUTDOORZY S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego OUTDOORZY Spétka Akcyjna
z siedzibg w Bielsku-Biatej ul. Janistawa Grondysa 47/13 , na ktére sktada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzier 31.10.2016 roku, rachunek zyskow i strat za
okres 01.11.2015 roku do 31.10.2016 roku, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek
przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.11.2015 roku do 31.10.2016 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Zarzgd OUTDOORZY Spétka Akcyjna (w dalszej czeséci zwana Spotka) jest odpowiedzialny za
prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci  zgodnie zustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa o rachunkowosci’),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedng,
aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bteddw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad OUTDOORZY S.A. oraz czlonkowie rady nadzorczej
Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce,
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Regulacje te nakitadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$c,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatar lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznos$ci procedur
badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogéinej prezentacii
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowo$ci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej OUTDOORZY S.A. na dzieh
31.10.2016 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.11.2015 roku do 31.10.2016
roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

b) zostato sporzgdzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tredci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu OUTDOORZY S.A.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z

dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami

zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoéice i jej

otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdzilismy

istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci .

Wtold awadzki
it 0

Kluczowy Bieg{y Rewident nr ew.
9211

Warszawa, dn. 24 marca 2017 .
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OUTDOORZY S. A., ul. J.Grondysa 47/13, 43-300 Bielsko-Biata - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

A. Czes¢ ogoblna

1. Jednostka dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu
27.03.2013 r. Repertorium A nr 2653/2013 oraz anekséw, ostatni z dnia 27.04.2016 r. Rep. A nr
2183/2016. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnos¢:
a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000460796
b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5472086046
c) numer identyfikacyjny Regon 240863123

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest:

47.91 Z sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

32.30 Z produkcja sprzetu sportowego

32.99 Z produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana

46.42 Z sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia

4. Kierownikiem jednostki jest Zarzad w osobach :
Cztonek Zarzgdu Pawet Miskiewicz
Cztonek Zarzgdu tukasz Golonka

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania ww. sktad osobowy Zarzadu nie
ulegt zmianie.

5. Kapitat wtasny ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegolnienie

bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 1 400 750,57 804 684,80
Kapitat (fundusz) podstawowy 1 050 000,00 800 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 301 272,30 67 652,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 (123 987,72)
Zysk (strata) netto 49 478,27 61 020,52

Kapitat podstawowy 1 050 000,00 zt, dzieli si¢ na 10 500 000 réwnych i niepodzielnych akcji,

kazda o warto$ci nominalnej 0,10. zt. Warto$¢ bilansowa 1 udziatu (akcji) wynosi 0,13 zt.

Struktura akcjonariatu z wyszczegoélnieniem akcjonariuszy posiadajgcych 5% i wiecej waloréw na

dzien 31.10.2015 roku przedstawia sie nastepujaco:

Procentowy Procentowy
i Liczba udziat w udzial w
Udziatowiec / Akcjonariusz po;ladanych glos6w kapitale ogélnej liczbie
udziatéw / akcji
podstawowym gltosow
ROBINSON SA 4 400 000 4 400 000 41,9 41,9
ABS Investment 3700 000 3700 000 35,24 35,24

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.



OUTDOORZY S. A., ul. J.Grondysa 47/13, 43-300 Bielsko-Biafa - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

10.

1.

12.

Marek Sobieski 800 000 800 000 7,62 7,62
Pozostali 1600 000 1600 000 15,24 15,24
Razem 10 500 000 10 500 100 100

W roku obrotowym Spétka wyemitowata 250 000 akgji serii C, cena emisyjna akcji wyniosta 2,5 zt
za sztuke co dato podwyzszenie kapitatu zaktadowego do wysokosci 1 050 000 zt oraz kapitatu
Zapasowego z agio o kwote 296 587,50 zt, jednoczesnie dokonano splitu akcji w stosunku 1:10,
co z liczby 1 050 000 akcji w cenie 1,00 zt dato 10 500 000 akcji w cenie nominalnej 0,10 zt.

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku
obrotowym 8 0s6b, a w roku poprzednim 6 0séb (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwatg Rady Nadzorczej do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat
podmiot audytorski POLAUDIT sp. z 0. o z siedzibg w 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17
wpisany pod numerem 552 na liste podmiotow uprawnionych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa zawartg w wykonaniu uchwalty z punktu 7 przeprowadzono
w siedzibie jednostki w okresie od pazdziernika 2016 r. (inwentaryzacja i badanie wstepne) oraz
0d 9.03.3017 r. do dnia wydania opinii (badanie wiasciwe) ( z przerwami).

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Witold Zawadzki (nrrej. 9211 ) bioracy udziat w badaniu o$wiadczajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2015r., poz. 1011).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
POLAUDIT Sp. z o.0. i otrzymato opinie bez zastrzezer. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone
przez WZA w kwietniu 2016 roku. Zysk zostat zgodnie z uchwatg WZA przeznaczony na pokrycie
straty z lat ubiegtych , tak jak cze$¢ kapitatu Zapasowego, co w konsekwencji spowodowalo , ze
straty z lat ubiegtych zostaty pokryte w catosci.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 i 1,@” ustawy ziozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat KRS Sgd Rejonowy Bielsku- Biatej VIl Wydziat Gospodarczy KRS

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. zlozone w Urzedzie Skarbowym Bielsku-
Biatej.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informac;ji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.
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OUTDOORZY S. A., ul. J.Grondysa 47/13, 43-300 Bielsko-Biata - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

13. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in..

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnoéci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzarn korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.
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OUTDOORZY S. A., ul. J.Grondysa 47/13, 43-300 Bielsko-Biata - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

B.

Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno - finansowa Spoétki przeprowadzono na podstawie wynikow

osiagnietych w latach 2014 -2016.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegoélnienie % % % tys. zt | % tys. zt | %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A |Aktywa trwate 325,9 14,9 37,3 24,1 423,3 31,0 (45,3) 87,8 (97,4) 77,0
I. |W artosci niematerialne i prawne 321,81 14,7 371,3| 24,1 420,81 30,8 (49,5)] 86,7 (99,0)] 76,5
1. |Rzeczowe aktywa trwale 4,2 0,2 4,2 4,2
11l. |Naleznosci diugoterminowe
V. Ilnvastycjodtugotenninovse
[Prgoterminowe:
e migdzyokresowe 2,6 0.2 (2,6)
B. JAktywa obrotowe 1867,4 85,1 1168,3 75,9 943,0 69,0 699,1| 159,8 924,4] 198,0
I. |Zapasy 436,8 19,9 527,7 34,3 293,0 21,4 (90,9) 82,8 143,8| 149,1
1. |Naleznosci krétkoterminowe 1224,0 55,8 493,7 32:1 398,4 29,2 730,3| 2479 825,6| 307,2
1. Ilnvsestycjekrétkotenninom 204,2 9,3 146,9 9,6 251,6] 18,4 57,31 139,0 (47,4)| 81,2
V. Krétkoterminowe rozliczenia 2.4 0.1 2.4 2,4
m/o
c Nalezne wptaty na kapitat
* |(fundusz) podstawowy
D. |Udziaty(akcje) wasne
Aktywa razem 2193,3] 100,0 1539,5| 100,0 1 366,3| 100,0 653,8| 142,5 827,0| 160,5
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Aktywaw latach
(warto$¢ w tys.zi)
1400 o . - BRzeczowe aktywa tiwale
BNalezno$d dtugoterm inowe
1200 ]
Binwestycje diugoterminowe
1000 : < o
BDtugotermin owe ro zliczenia mie dzyokresowe
800 OZzapasy
BINalezno$ d krotkoterm inow e
600
DOinwestycje kot koterminowe
400
DKrotkotermin owe rozliczenia mie dzyokresowe
200 1 ©Nalezne wptaty na kapiat (fundusz)
| podstawowy
0 —| | BlUdzialy (akcje) wiasne
2016 2015 2014
lata
©
=
(=}
5
w
|
l
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
L Wyszczegélnienie %o Yo % s. zt % s. zt %
P ¥ " tys. zt ° tys. zt ) tys. zt ° L I 2 Yy I :
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A [Kapltat (fundusz) wasny 1 400,8 63,9 804,7 52,3 743,7 54,4 596,1 174,1 657,1 188,4
1. |Kapha!(fundusz) podstawowy 1 050,0 47,9 800,0 52,0 600,0 43,9 250,0 131.3 450,0 175,0
1. lKaphaf(fundusz) zapasowy 301,3 13,7 67,7 4,4 267,7 19,6 233,6| 4453 33,6 112,6
m Kapitat (fundusz) z aktualizacji
" Jwyceny
W P tate kapitaty (fund )
" Jrezerwowe
V. [Zysk (strata) z lat ubiegtych (124,0) (8,1) (122,1) (8,9) 124,0 122,1
VI. |Zysk (strata) netto 49,5 2,3 61,0 4,0 (1,9) (0,1) (11,5) 81,1 51,4] (2 584,7)
Odpisyz zysku netto weiagu
VII. jroku obrotowego (wielko$é
ujemna)
Zobowigzania i rezerwyna
B. zobowiazania 792,6 36,1 734,8 47,7 622,7 45,6 57,71 107,9 169,9| 127,3
I. |Rezerwyna zobowiazania
Il. |Zobowigzania diugoterminowe
1. JZob ia kréth 792,6 36,1 734,8 47,7 622,7 45,6 57,71 107,9 169,9 127.3
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe
Pasywa razem 2193,3] 100,0 1539,5| 100,0 1366,3| 100,0 653,8| 1425 827,0)] 160,5
Graficznie pasywa przedstawiajg sig nastepujaco:
Pasywaw latach
(warto$¢ w tys.zt)
00 r-nnn ——uuuououo-—______ O OO —
IKapitaO(lundusz)wOasny
1400
1200 +-4 B2Zysk (strata) netto
1000 +-4
DORezerwy na zo bowigzania
800 +-4
600 -1 820 bowigzan ia dtugoterminowe
400 +-4
0 Zobowiazan ia krét koterminowe
200 +-4
0 == [E=]
E 3 ORozliczenia migdzyokresowe
(200) -J— —_ -_— — J
2016 2015 2014
lata
(3]
=
(=]
5
w
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja sie nastepujgco:

2 000

1500

1000

2500 1

Majatek i zrédta finansowania
(warto$¢ w tys.zt)

500 +

2016

2015 2014
lata

D Kapitatobey

O Kapitat (fundusz) wtasny

B Aktywa ogdlem

W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy zauwazy¢,
aktywa obrotowe o wartosci 1 867,4 tys. zt, co stanowi 85,1 % sumy bilansowe;j.
W grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 699,1 tys. zt (59,8 % do roku 2015), ktéry
obejmuje gtéwnie:
- wzrost naleznosci krotkoterminowych o 147,9 % w stosunku do roku ubiegtego, ktéry jest
m.in. rezultatem zwigkszenia sprzedazy wyrobéw i ustug, wynoszgcego w skali roku 2016

6,4 % oraz wysokg sprzedazg w IV kwartale roku obrotowego.

- wystgpito zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych na 31.10.2016 r. o 57,3 tys. zt w stosunku
do roku poprzedniego;

- udziat zapasow ksztattowat si¢ na przestrzeni analizowanych okreséw na poziomie 19,9 %

do 34,3 % sumy bilansowe;.:

Do finansowania dziatalno$ci jednostka wykorzystuje gtownie kapitaty wiasne, ktére wynosza 1 400,8

tys. zt i stanowig 63,9 % sumy bilansowe;.

Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zwigkszeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego o 74,1 punktu

procentowego.

Najwigkszg pozycje pasywodw stanowi kapitat podstawowy o wartosci 1 050,0 tys. z}, co stanowi 47,9
% sumy bilansowej. W roku obrotowym Spétka wyemitowata 250 000 akcji serii C, cena emisyjna
akcji wyniosta 2,5 zt , co spowodowato zwigkszenie wartosci kapitatu zaktadowego o 250 tys. zt oraz

zwigkszenie kapitatu zapasowego z tytutu agio o kwote 296 6 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 7,9 % w stosunku do roku 2015 i 0 27,3 % w stosunku do

iz gtbwng pozycje aktywow stanowig

roku 2014, gtéwnie z tytutu zwigkszenia wartosci zobowigzan z tytutu dostaw robét i ustug.
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2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
L Wyszczegoblnienie % %o %o s. zt % s. zt %
P ¥ = tys. zt ° tys. zt ° tys. zt ° N l - L I -
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 1 | 12
A |Dziatalno$¢ podstawowa
1, [FrEyenady nstio:zs 5817,1| 99,5 5466,1| 99,6 2352,8| 99,9 351,0| 106,4 3464,3| 247,2
sprzedazy
2. | Koszt wiasny sprzedazy 5725,7 99,2 5 339,6 98,9 2 333,3 99,3 386,1 107,2 3392,4| 2454
3.|Wynik na sprzedazy 91,4 126,5 19,5 (35,1) 72,2 71,9| 468,7
B.|Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
1.|Pozostate przychody 30,0 o5 80 01 12| o041 22,0| 376,9 28,8 2482,0
operacyjne
2 Pozostafe koszty 16,2 0,3 22,1 0,4 1,9 0,1 (5,9 733 14,3| 848,6
operacyjne
Wynik na dziatalnosci
3| operacyjnej 13,8 (14,1) (0,7) 27,9| (97,5) 14,5| (1 972,5)
C.|Wynik operacyjny (A3+B3) 105,2 112,3 18,8 (7,2) 93,6 86,4| 559,5
D.|Dziatalno$¢ finansowa
1.|Przychody finansowe 0,9 0,0 14,4 0,3 1,9 0,1 (13,5) 6,3 (1,0) 48,4
2. | Koszty finansowe 30,5 0,5 38,6 0,7 14,3 0,6 (8,1) 79,1 16,2 212,9
Wynik na dziatalnosci
29,6 24,2 12, 3 ,
3| anansows) (29,6) (24,2) (12,5) (5,4)| 122,2 (17,1)| 237,5
E. | Zysk (strata) brutto (C+D3) 755 88,1 6,3 (12,6)| 85,8 69,2| 1195,6
Obowigzkowe obcigzenia-
F-lrazem 26,1 27,1 8,2 (1,0 96,3 17,8| 316,5
G.| Zysk (strata) netto (E-F) 49,5 61,0 (1,9) (11,5) 81,1 51,4| (2 584,6)

Przychody ogélem | 5848,0] 1000 | 5488,4] 1000 | 23559 1000 | 3596 1066 |

3492,1| 248,2J

Koszty ogétem | 5772.4] 1000 | 5400,3] 1000 | 2349,6] 1000 | 3721 1069 |

3422,9| 245,7<J

Wynik finansowy na poszczegélnych rodzajach dziatalnos$ci
(warto$é w tys.zt)
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Warto$¢ osiggnietych przychodéw netto ze sprzedazy w okresie 01.11.2015 r. do 31.10.2015 roku to
kwota 5 817,1 tys. zt wobec 5 466,1 tys. zt w roku poprzednim co powoduje wzrost 0 6,4 %. Koszty
dziatalnoci operacyjnej w wysokosci 5 7257 tys. zt odzwierciedlajg we wszystkich istotnych
aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych. W badanym okresie
osiggniety przez Spotke wynik na sprzedazy to kwota 91,4 tys. zt, nizszy od wyniku na sprzedazy
osiggnietego w roku poprzednim o 35,1 tys. zt.

Wynik finans owy na przetomie lat
(wartosc w tys.zt)

" e

60 _
Podatek dochodowy
50 \
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30 \
20 \ ==&~ Wynk finansowy netto
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2016 2015 2014
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3.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci by;}g‘;y miernik 2016 2015 2014

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 L prooenit 2,26% 3,96% -0,14%
aktywa ogotem

Rentownos$¢ netto

nik finansowy netto x 100 38 procent 0,85% 1,11% -0,08%
przychody ogétem

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 1525 | procent 3,53% 7,58% -0,26%
kapitat wiasny x 100

Wskazniki rentownoéci w badanym roku przyjety wartoéci dodatnie.

Zauwazy¢ mozna jednak zmniejszenie wskaznikow w stosunku do roku poprzedniego spowodowane
osiggnigciem nizszego wyniku finansowego oraz zwiekszenia sumy bilansowe;.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogétem pozostat na zblizonym
poziomie do roku poprzedniego, co oznacza, iz podmiot utrzymat ten najwazniejszy wskaznik
na niezbednym poziomie.

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego zmalat i sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego
na jednostke kapitatu zainwestowanego.

3.2. Wskazniki ptynnosci finansowe;j.

Wskazniki ptynnosci finansowej s | miorik 2016 2015 2014

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12-20 | krotnoké 2,36 1,59 1,51

zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt dost.i ust.pow.12 mc 10 krotnoke 1,80 0,87 1,04

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycie krétkoterminowe 00,2 | krotnos¢ 0,26 0,20 0,40
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozgdanym wskaznikiem ptynnoéci biezacej, bedgcym
relacjg majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie
w jednostce istotnych zakiécen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Nalezy jednak
zwréeié uwage na niski poziom wskaznika ptynnosci lll stopnia, ktory sygnalizuje mozliwo$¢
wystgpienia ograniczenia ptynnosci natychmiastowej. Ogoéiny trend wskaznikéw ptynnosci jest
rosnacy.
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3.3. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowosé) sy | miomik 2016 2015 2014

Szybko$¢ obrotu zapaséw (w dniach)

wskaznik
$redni stan zapaséw x 365 dni malejacy | W dniach 30 27 23
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéow

Sptyw naleznosci (w dniach)
wskaznik
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni malejacy | W dniach 46 23 25

przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

Splata zobowiazan (w dniach)

wskaznik
$redni stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug x 365 dni malejacy | W @niach 43 36 39
przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatéw

Obrét naleznosciami w dniach wydtuzyt sie. Ma to zwigzek z wydtuzonym kredytem kupieckim.
Sptata zobowigzan w dniach ulegta wydtuzenia.

Poréwnanie szybkosci obrotu nalezno$ciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na zachowanie optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2016 r. przecietny czas trwania jednego
cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydtuzyt sie o 3 dni.

4. Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdza
sig, ze mimo wystepujgcych odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania
powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata we Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego o swej zdolnosci do kontynuaciji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.
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C. Czes¢ szczegblowa

1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci.

1.1.Ksiggowosé jednostki.

Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki.

1.2.W zakresie prawidtowoséci stosowanego systemu ksieggowosci biegty potwierdza, 7e:

a) jednostka przestrzegata ciggtoéci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowos$ci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone $q przez podmiot do tego uprawniony, przy wykorzystaniu
systemu komputerowego,

C) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z
art. 26 ustawy o rachunkowosai.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidenciji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU i RZiS.
3.1.Aktywa — wybrane pozycje:

3.1.1. Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe dotycza:

Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy i obejmujg naleznosci,
ktorych $ciggalno$¢ uznano za watpliwa.

3.2. Pasywa - wybrane pozycje:

3.2.1. Zobowiazania krétkoterminowe w wysokosci 792,6 tys. zt dotycza przede wszystkim:
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ~ 778,6 tys. zi
- kredytéw i pozyczek 5,9 tys. zt

3.3. Rachunek zyskéw i strat — wybrane pozycje:
Jednostka sporzgdza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym.

Przychody z dziatalnosci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo
zaliczone do badanego roku i obejmujg gtéwnie sprzedaz towaréw handlowych.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.

Strona 1 2

=

?



OUTDOORZY S. A., ul. J.Grondysa 47/13, 43-300 Bielsko-Biafa - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

Koszty dziatalnoéci operacyjnej w wysokosci 5 725,7 tys. zt odzwierciedlajg we wszystkich
istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych.

4. Badanie pozostalych czesci skiadowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeplyw6w pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz z ksiegami
rachunkowymi:

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wiasnego, zgodnie
z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych.

Przedstawione informacije sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i ksiggami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacije i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

4.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepiséw
prawa wptywajgcych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.10.2016 r., a datg zakoriczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
izysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez
kierownika jednostki w dniu 24.03.2017 r.

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigce; odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Opinig¢ o sprawozdaniu finansowym za
okres od 01.11.2015r. do 31.10.2016 r. wydano bez zastrzezen w dniu 24.03.2017r.

Niniejsze opracowanie zawiera opinie i raport na kolejno numerowanych stronach opatrzonych
podpisem biegtego rewidenta, w tym :
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1. Opinia zawiera si¢ na 3 kolejno numerowanych stronach (od 1-3)

2. Raport zawiera sie na 14 kolejno numerowanych stronach (od 1 do 14)

Integralng cze$¢ raportu stanowig zataczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.10.2016 r.

Rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.11.2015 r. do 31 .10.2016 r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o9 O s N >

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.
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