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List Zarzadu do Akcjonariuszy i Interesariuszy G-ENERGY S.A.

Szanowni Parnstwo,

dziatajqc, jako Zarzqd G-Energy S.A. (dalej: G-ENERGY, Emitent, Spétka), oddajemy do Paristwa rgk
raport za IV kwartat 2017 r. W raporcie zostaly przedstawione dane finansowe oraz najwazniejsze
realizacje G-ENERGY w okresie od 1 paZdziernika do 31 grudnia 2017 r. Zarzqd wyraza nadzieje, Ze
informacje w nim zawarte przyczyniq sie do oceny dziatan Zarzqdu, ktére przyczynity sie do
pozyskania i wdrozenia nowej dziatalnosci zapewniajgcych przychody i zyski majgc nadzieje, ze
przyciggng osoby inwestujqgce w innowacyjne technologie a takze wysoko marzowe ustugi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem praw inwestoréw indywidualnych. Realizowanie podjetych dziatan
inwestycyjnych dotyczqcych pozyskania aktywdéw dajqcych wysokomarzowe przychody, przetozyto

sie na wypracowanie skokowego wzrostu przychoddw i stabilnego zysku Spotki.

Ostatni kwartat 2017 roku kolejnym, czwartym z kolei kwartatem, w ktérym Spétka odnotowata
zysk netto oraz skokowy wzrost przychodéw. Raportowany kwartat to okres pracy Zarzqdu nad
standaryzacjq nowych aktywow, a takze czas podpisania nowych Uméw bedqcych Zrédiem

podstawowych obecnie przychoddéw Spétki.

W IV kwartale Spétka wykazata w sprawozdaniu koszty przysztych okreséw. Koszty poniesione w
roku sprawozdawczym 2017, a te ktore dotyczq przychodow uzyskanych w roku 2018 zostaty
LZatrzymane w czasie” i bedq rozliczane, zgodnie z powyzszymi zasadami rachunkowosci, w
momencie osiggniecia przychodéw, ktorych dotyczq. W catym 2017 roku Spdtka osiqgneta zysk w
kwocie 237.750,96 ztotych (niebadany), ale trzeba zaznaczy¢, ze czes¢ kosztéw poniesionych w
okresie sprawozdawczym 2017 stanowiq koszty, ktdre dotyczq naktadéw na projekty realizowane
w przysztosci, bqdz tez stanowiq formalne i finansowe zaplecze przygotowania Spétki do udziatu w
niektdérych przetargach, jednak z uwagi na ich trudnosé¢ zaszeregowania pod odpowiedni projekt i
wskazania konkretnej daty ich faktycznego odzwierciedlenia w przychodach sq wykazane w
ksiegach rachunkowych na kontach kosztéw ogélnego zarzqdu danego roku sprawozdawczego
(2017). Do takich kosztow zalicza sie m.in. koszty podrézy stuzbowych Zarzqdu, koszty biurowe
(materiaty biurowe, koszty archiwizacji danych), koszty szkolenn pracownikéw oraz koszty

przygotowania Spotki pod nowe przedsiewziecia.

Ponadto, w przedstawionym sprawozdaniu finansowym naktady pracownicze realizowane na
poszczegdlne budowy, pomimo braku uzyskanych przychodow, do ktorych te koszty sie odnoszg,

zostaly rozliczone na biezqco, a wiec bilansowo stanowiq koszt danego okresu sprawozdawczego .
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W raportowanym okresie Spotka rozszerzyta zakres zainteresowania projektami budowy instalacji
gazowych oraz sktadata oferty na udziat w przetargach co byto wynikiem pozytywnej analizy rynku
ustug gazowych w szczegdlnosci analiza planéw rozwojowych PSG sp. z o.0. oraz Gaz - Systemu jako
obecnych i potencjalnych klientéow Spétki. Roczna wartos¢ Planu Inwestycyjnego Polskiej Spotki
Gazownictwa sp. z o.o. przekracza 1 miliard ztotych. Okoto 50% tej kwoty inwestowane jest w
rozbudowe sieci gazowych, a pozostata czes¢ w jej modernizacje oraz zapewnienie zasobéw
sprzetowych i informatycznych niezbednych do prowadzenia eksploatacji sieci gazowej. Roczna
wartos¢ planu inwestycyjnego PSG w 2017 roku wynosita ok. 1,7 mld ztotych. W 2017 r. na zadania
inwestycyjne zwiqgzane bezposrednio z sieciq gazowq zostata zaplanowana kwota w wysokosci 1 371
miln PLN, co stanowi 82% wartosci planu inwestycyjnego. Na dzien niniejszego raportu portfel
zamowien Spétki przekroczyt 9 min. Zt, przy czym niektore przetargi nie zostaly jeszcze
rozstrzygniete a dwoch przypadkach zamawiajqcy zwrdcit sie do Spotki o przedtuzenie terminu

zwiqzania ofertq.

Warto zaznaczy¢ , ze pomimo wykonywania robét zakoriczonych odbiorami technicznymi w
raportowanym okresie przychody z tego tytutu pojawiq sie dopiero w sprawozdaniu za pierwszy
kwartat br. , gdyz odbidr koricowy pomimo faktycznie wykonanej pracy, sktada sie dodatkowo z
wielu formalnych dokumentdéw, takze zaleznych od o0séb trzecich. Podpisane umowy natomiast w

zasadzie nie przewidujq odbioréw czesciowych i czesciowego ich fakturowania.

Zarzqd ma nadzieje, Ze informacje zawarte w przekazywanym Raporcie i sprawozdaniu
finansowym za IV kwartat 2017r. potwierdzq che¢ budowania silnego podmiotu na szeroko
rozumianym rynku energii, w tym ustug dla podmiotéw z branzy szeroko rozumianej energii,
ustabilizowania akcjonariatu Spétki, ze znaczqcym akcjonariatem inwestoréw indywidualnych oraz
podjetych dziatan dotyczqcych dywersyfikacji przychoddw co przetozy sie na wypracowanie w

najblizszych kwartatach solidnych przychoddéw i ustabilizowania rentownosci zawieranych przez

Spétke kontraktow.
t.gczymy wyrazy szacunku
Grzegorz Cetera Tomasz Bujak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Warszawa, dnia 12 luty 2018 r.
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1. INFORMACJE O SPOLCE

Spotka G-Energy S.A. (,Spétka”; ,Emitent”; ,G-ENERGY”) rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w
pazdzierniku 2010 roku. na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010. W
dniu 11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego: Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413. Dziatalnos¢
Spotki opierata sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze Zrddet naturalnych w

szczeg6lnosci wytwarzanie energii oraz paliwa energetycznego.

Funkcjonowanie Spo6tki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym
potencjatem rozwojowym. Wynika to z faktu, ze priorytetem dzisiejszej polityki energetycznej
Polski jest zwiekszenie udziatu tzw. zielonej energii w ogélnym bilansie oraz polityka odpadowa
ze szczegllnym uwzglednieniem odzysku energii. Energia uzyskiwana z odpad6w jest nie tylko
cennym zZrédtem energii odnawialnej, ale takze niezwykle przydatna i optacalng metoda redukc;ji

ilosci odpadéw sktadowanych na wysypiskach $mieci.

Racjonalna gospodarka zasobami, jako pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki
makroekonomicznej w sposéb naturalny przektada sie na dzialania Emitenta. Europa jest
najwiekszym na Swiecie rynkiem odzysku energii z odpadéw. Pomimo nacisku na stymulacje tego
rynku przez instytucje unijne, liczba nowo powstajacych podmiotéw w tej branzy w Polsce jest
wcigz niewystarczajaca by sprosta¢ wymaganiom. Ten fakt to szansa dla catego sektora, jak
réwniez dla Spétki G-Energy S.A. jednak rozwoéj bedzie mozliwy tylko dzieki pozytywnym

zmianom regulacji prawnych zapewniajgcych wieloletni stabilny rozw6j branzy.

Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spo6tke dziatalno$ci w branzy energii
odnawialnej. G-Energy S.A. od poczatku swojego istnienia byta ukierunkowana na tworzenie
najnowocze$niejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie
dziatalno$ci w ramach tego sektora ma doprowadzié, zgodnie z przyjeta przez Spotke strategia,
do zbudowania silnego podmiotu. Sp6tka podejmuje réwniez wspoéiprace z innymi podmiotami
oraz podjeta dziatania w celu dywersyfikacji przychodéw co stato sie konieczne z powodu
niestabilnej sytuacji prawnej dotyczacej produkcji energii odnawialnej. Doswiadczenie w
realizacji projektow oraz wysoko wykwalifikowana kadra menadzerska oraz nadzorcza jest
wartos$cig, ktora gwarantuje wtasciwg oceng ryzyka inwestycyjnego oraz kontynuowanie

przyjetej strategii Emitenta. W IV kwartale 2013 r. Emitent zakonczyt proces potaczenia ze Spo6tka
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Hibertus Sp. z. 0.0. oraz wstrzymat czasowo produkcje energii ze Zrédet odnawialnych. W latach
2014 -2016 nastgpity istotne zmiany w akcjonariacie oraz dywersyfikacji przychodéw poprzez
poszerzenie dziatalnos$ci o nowe kierunki rozwoju Spétki. Rok 2017 byt finalizacjg proceséw

dywersyfikacyjnych i generowaniem przychoddw z nowego Zrddta.

26 maja 2015 roku WZA zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii C. 7 wrze$nia 2015 r. Sad Rejestrowy wydatl postanowienie o rejestracji podwyzszenia

kapitatu zaktadowego do wysokosci 4 699 563,20 PLN.

Kapital zakladowy G Energy S.A.

Kapitat zaktadowy na dzien sporzadzenia raportu wynosi 4 699 563,20 ztotych i dzieli sie na
46 995 632 akcji serii A, B i C o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/ kazda.

PODSTAWOWE DANE EMITENTA

FIRMA G-Energy Spotka Akcyjna
SIEDZIBA (ADRES) Al. Ujazdowskie 18 lok 10
00-478 Warszawa,
NIP 774-319-31-64
REGON 142684184
KRS 0000380413
PODSTAWOWY PRZEDMIOT 42.21.Z Roboty zwigzane z budowa rurociggoéw
DZIALALNOSCI przesytowych i sieci rozdzielczych

PRZEDMIOT POZOSTALE] DZIALALNOSCI | 42.99.Z Roboty zwiazane z budowa pozostatych
w szczegollnosci : obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane

43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-
kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych

35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej
35.21.Z Wytwarzanie paliw gazowych,

dziat 38 Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem,

przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow;

odzysk surowcow,

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Al. Ujazdowskie 18 lok 10 6



Raport i Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku

dziat 39 Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja i
pozostata dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z
gospodarka odpadami,

Dziat 33 Naprawa, konserwacja i
instalowanie maszyn i urzadzen,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i
zarzadzania,

71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inZynierii i
zwigzane z nig doradztwo techniczne,
74.90.Z Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna,

naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana,
ORGAN REJESTROWY Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Czerniakowska 100, 00-954
Warszawa
KAPITAL ZAKLADOWY 4 699 563,20 ztotych
LICZBA AKCJI SERITA,BiC 46 995 632 na okaziciela
WARTOSC NOMINALNA 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/
NEWCONNECT rynek kierowany zleceniami (NC)
SEKTOR Eco-energia
ISIN PLELKPE00014
NAZWA (SKROT) GENRG
LEI 259400753RBKDYWS8LO02 - GNG
TICKER (OZNACZENIE) GNG
INDEKSY: NCIndex
ADRES E-MAIL biuro@genergy.pl
STRONA INTERNETOWA www.genergy.pl
NUMER TELEFONU +48 (22) 247 84 53
NUMER FAKSU +48 (12) 4225070
ANIMATOR DM PKO Bank Polski
KONTAKT Z INWESTORAMI RI@genergy.pl
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PoniZej przedstawione zostaty wybrane dane finansowe G-Energy S.A. za okres od 01.10.2017 r.

do 31.12.2017 r wraz z danymi poréwnawczymi (wszystkie dane finansowe podane sg w PLN).

2.1. Wybrane dane jednostkowe z bilansu G-Energy S.A.

IV kwartat IV kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
Wyszczegodlnienie okres od okres od
01.10.2016 01.10.2017
do do
31.12.2016 31.12.2017
Aktywa trwate 2 460 000,00 3734 164,48 -1 332 800,00 -61 568,85
Aktywa obrotowe 1696 448,87 1736 760,87 1322 086,48 566 012,96
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1093 826,32 1116 370,51 1041 124,49 466 946,49
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 180 502,89 1261 228,41 70 352,49 463 324,54

2.2. Wybrane dane jednostkowe z rachunku zyskow i strat spotki G-Energy S.A.

IV kwartat IV kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
Wyszczegolnienie okres od okres od
01.10.2016 01.10.2017
do do
31.12.2016 31.12.2017
Przychody netto ze sprzedazy 155 000,00 991 112,81 110 000,00 725 447,81
Amortyzacja 0,00 -61 568,85 0,00 -61 568,85
Zysk/strata na sprzedazy 155 000,00 991 112,81 110 000,00 725 447,81
Zysk/strata na dziatalnosci -292 267,26 104 045,15 -140 896,43 63 741,56
operacyjnej
Zysk/strata brutto -224 065,68 237 750,96 -85 066,01 41 119,57
Zysk/strata netto -224 065,68 237 750,96 -85 066,01 41 119,57
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2.3. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017

IV kwartat IV kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
AKTYWA okres od okres od
01.10.2016 01.10.2017
do do
31.12.2016 31.12.2017
A. | Aktywa trwale 2460 000,00 3734164,48| -1332800,00 -61 568,85
l. | Warto$ci niematerialne i
prawne 0,00 466 164,48 0,00 -61 568,85
1. | Koszty zakonczonych prac
rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Warto$¢ firmy 0,00 466 164,48 0,00 -61 568,85
3. | Inne warto$ci niematerialne i
prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Zaliczki na warto$ci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00
©) | urzadzenia techniczne i
maszyny 0,00 0,00 0,00 0,00
d) | $rodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
€) | inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Zaliczki na $rodki trwate w
budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. ] 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | 0d pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. | 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 2460 000,00 3268 000,00 -1332800,00 0,00
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Warto$ci niematerialne i
prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa
finansowe 2460 000,00 3268 000,00 -1332 800,00 0,00
) | wjednostkach powigzanych 2460 000,00 3268 000,00 -1 332 800,00 0,00
— | udzialy lub akcje 2460 000,00 3268 000,00 -1 332 800,00 0,00
— | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
— | inne dtugoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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b) | w pozostatych jednostkach , w

ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
— | udzialy lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne dtugoterminowe aktywa

finansowe 0,00 0,00
¢) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
— | udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
— | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
— | inne dtugoterminowe aktywa

finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje

dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia

miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B. | Aktywa obrotowe 1696 448,87 1736 760,87 1322 086,48 566 012,96
|| Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Materialy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Pétprodukty i produkty w

toku 0,00 0,00 0,00 0,00
— | wtym obiekty w zabudowie 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
S. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | NaleznoS$ci

krotkoterminowe 1093 826,32 1116 370,51 104112449 466 946,49
1. | Nalezno$ci od jednostek

powiazanych 0,00 202 220,00 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o

okresie sptaty: 0,00 185 720,00 0,00 0,00
~— | do 12 miesiecy 0,00 185 720,00 0,00 0,00
~ | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | inne 0,00 16 500,00 0,00 0,00
2. | Nalezno$ci od pozostatych

jednostek, w ktérych

jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o

okresie sptaty: 0,00 0,00
— | do 12 miesiecy 0,00 0,00
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Nalezno$ci od pozostatych

jednostek 1093 826,32 914 150,51 1041 124,49 466 946,49
a) | z tytutu dostaw i ustug, o

okresie sptaty: 135 800,00 694 775,18 135 717,22 462 323,20
— | do 12 miesiecy 135 800,00 694 775,18 135 717,22 462 323,20
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | z tytutu podatkéw, dotacji, cet,

ubezpieczen spotecznych i 37 170,58 2 333,77 -675,90 -49 753,40
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zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
) |inne 920 855,74 217 041,56 906 083,17 54 376,69
d) | dochodzone na drodze
sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inwestycje
kréotkoterminowe 602 622,55 125 320,70 309 245,77 -258 491,33
1. | Krétkoterminowe aktywa
finansowe 602 622,55 125 320,70 309 245,77 -258 491,33
) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
— | udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
— |inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
— | inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 153 486,00 100 074,00 -20961,00 -16 650,00
— | udzialy lub akcje 53 486,00 74,00 -20961,00 -16 650,00
— |inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 100 000,00 100 000,00 0,00 0,00
— | inne krotkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) | $rodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 449 136,55 25 246,70 330 206,77 -241 841,33
— | $rodKi pieniezne w Kasie i na
rachunkach 449 136,55 15 246,70 339 588,40 -251 841,33
— |inne $rodki pieniezne 0,00 10 000,00 -9381,63 10 000,00
— | inne aktywa pienieZne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje
krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV.| Krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe 0,00 495 069,66 -28 283,78 357 557,80
- | wtym : aktywa z tytutu
niezakonczonych uméw
budowlanych 0,00 0,00 0,00 0,00
C | Nalezne wplaty na kapitat (
" | fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
D. | Udzialy ( akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 4156 448,87 5470925,35 -10 713,52 504 444,11
IV kwartat IV kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
PASYWA okres od okres od
01.10.2016 01.10.2017
do do
31.12.2016 31.12.2017
A. | Kapital (fundusz) wlasny 3971 945,98 4209 696,94 -85 066,01 41119,57
I. | Kapital (fundusz)
podstawowy 4699 563,20 4 699 563,20 0,00 0,00
II. | Kapitatl (fundusz)
zapasowy, w tym: 2173 813,38 2173 813,38 0,00 0,00
- | nadwyzka wartosci
sprzedazy ( wartosci
emisyjnej) nad wartosScia
nominalng udziatéw (
akgji) 0,00 0,00 0,00 0,00
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III. | Kapital (fundusz) z

aktualizacji wyceny , w tym

: 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji

wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Pozostale kapitaly

(fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | tworzone zgodnie Z umowa

( statutem) spotki 0,00 0,00 0,00 0,00
- | naudzialy (akcje ) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk (strata) z lat

ubieglych -2 677 364,92 -2901 430,60 0,00 0,00
VI. | Zysk (strata) netto -224 065,68 237 750,96 -85 066,01 41119,57
VII. | Odpisy z zysku netto w

ciggu roku obrotowego

(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
B. |Zobowiazaniairezerwy na

zobowiazania 184 502,89 126122841 74 352,49 463 324,54
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Rezerwa na $wiadczenia

emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00
- Dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
- Dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- Krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Zobowiazania

dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Wobec jednostek

powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych

jednostek, w ktérych

jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych

jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |z tytutu emisji dtuznych

papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) |inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) |zobowigzxania wekslowe 0,00
e) |Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Zobowiazania

kréotkoterminowe 180 502,89 126122841 70 352,49 463 324,54
1. | Wobec jednostek

powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) |ztytutu dostaw iustug, o

okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Zobowigzania wobec

pozostatych jednostek, w

ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
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a) |ztytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |Inne 0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych
jednostek 180 502,89 126122841 70 352,49 463 324,54
a) | kredyty i pozyczki 0,00 295 306,55 0,00 -175 693,45
b) |z tytutu emisji dtuznych
papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) |inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) |z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalno$ci: 139 146,77 574 641,53 68 885,33 302 072,50
- do 12 miesiecy 139 146,77 574 641,53 68 885,33 302 072,50
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) | zaliczki otrzymane na
dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
f) | zobowiagzania wekslowe 0,00 51 680,00 0,00 51 680,00
g) |z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych 41 317,12 205 487,01 1467,16 160 795,67
h) |z tytutu wynagrodzen 0,00 111 710,61 0,00 105 663,20
i) |Inne 39,00 22 402,71 0,00 18 806,62
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia
miedzyokresowe 4 000,00 0,00 4 000,00 0,00
1. | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Rozliczenia miedzyokresowe
uméw budowlanych 0,00
3. |Inne rozliczenia
miedzyokresowe 4.000,00 0,00 4.000,00 0,00
- Diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 4.000,00 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 4156 448,87 5470 925,35 -10 713,52 504 444,11
2.4. Rachunek zyskow i strat spoiki G-Energy S.A.
IV kwartat IV kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
okres od okres od
01.10.2016 01.10.2017
do do
31.12.2016 31.12.2017
A. Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 155000,00| 991112,81| 110000,00| 725 447,81
towarow i materiatow, w
tym:
- od jednostek powigzanych
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[. Przychody netto ze sprzedazy

. 0,00 0,00 0,00 0,00
produktéw
I1. Przychody netto ze
sprzedazy towarow i 155 000,00 991 112,81 110 000,00 725 447,81
materiatéw
B. Koszty sprzedanych
produktow, towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
materialéw, w tym:
[. Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wartos¢ sprzedanych 0,00 0,00 0,00 0,00
towardéw i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze 155000,00| 991112,81| 110000,00| 725447,81
sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy 0,00 419 826,69 0,00 419 826,69
E. Koszty ogdlnego zarzadu 492 047,95 465 847,81 295 683,69 345 256,24
fczgsé‘) (strata) ze sprzedazy | 33704705 10543831 -185683,69| -39 635,12
G. Pozostale przychody 45 043,82 1603,31|  45043,39 708,15
operacyjne
L. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Inne przychody operacyjne 45 043,82 1603,31 45 043,39 708,15
H. Pozostate koszty 263,13 2 996,47 256,13 | -102 668,53
operacyjne
[. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
I1. Aktl}ahz:?\qg wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne 263,13 2996,47 256,13 -102 668,53
L Zysk(strata) z dzialalnosci -292267,26|  10404515| -140896,43| 63 741,56
operacyjnej (F+G-H)
J. Przychody finansowe 71 282,82 156 338,20 55 741,85 10,40
L Dywidendy i udziaty w 6 950,00 0,00 5 200,00 0,00
zyskach w tym
a) od jednostek powigzanych, 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym
-w ktOI?ych ]e.sdnostkall posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
g}rﬁd jednostek pozostatych, w 6 950,00 0,00 0,00 0,00
-w kt01jych ]e.dnostka .p051ada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
II. Odsetki, w tym: 765,58 48,71 4,97 34,20
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
HII. Zyskz tytutu rozchodu 43 610,69 156 289,49 30 580,33 0,00
aktywow finansowych, w tym
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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IV. Aktualizacja wartosci

aktywow finansowych 19 956,55 0,00 19 956,55 -23,80
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 3 081,24 22 632,39 -88,57 22 632,39
1. Odsetki, w tym: 3053,38 4 326,19 3028,08 4 326,19
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Strata z tytutu rozchodu
aktywoéw finansowych , w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
LI Aktualizacja wartosci 0,00 16 626,20 -3116,65 16 626,20
aktywow finansowych
IV. Inne 27,86 1 680,00 0,00 1 680,00
L. Zysk (strata) brutto (I1+]J-K) -224 065,68 237 750,96 -85 066,01 41 119,57
M. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
0. ZysKk (strata) netto (L-M-N) -224 065,68 237 750,96 -85 066,01 41 119,57
2.5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
IVKWARTAL | IVKWARTAL
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
Lp. Wyszczegodlnienie okres od okres od
01.10.2016 01.10.2017
do do
31.12.2016 31.12.2017
. | Kapital (fundusz) wiasny 4196 011,66| 397194598 4196011,66| 397194598
na poczatek okresu (BO)
- korekty biedow 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
Kapitatl (fundusz) wlasny
La. |napoczatek okresu (BO), 4196 011,66 3971 945,98 4196 011,66 3971 945,98
po korektach
Kapitatl (fundusz)
1 | podstawowy na poczatek 4 699 563,20 4 699 563,20 4 699 563,20 4 699 563,20
okresu
Zmiany kapitatu
1.1 | (funduszu) 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- w;idania udzialéw (emisji 0,00 0,00 0,00 0,00
akgcji)
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00
(akcji)
Kapitat (fundusz)
1.2 | podstawowy na koniec 4699 563,20 4699 563,20 4699 563,20 4699 563,20
oKkresu
Nalezne wplaty na kapitat
2 | podstawowy na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
2.1 Zmlana} naleznych wptat 0,00 0,00 0,00 0,00
na kapital podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezne wplaty na kapitat
2.2 | podstawowy na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
3 Udzialy (akcje) wlasne na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
31 Udz¥aly (akcje) wlasne na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
Kapitat (fundusz)
4 |zapasowy na poczatek 2173 813,38 2173 813,38 2173 813,38 2173 814,38
okresu
4.1 |Zmianykapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
(funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akeji powyze] 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo 0,00 0,00 0,00 0,00
minimalng warto$¢)
- z kapitatu z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
- sprzedaz akcji wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan kapitatlu (funduszu)
4.2 |zapasowego na koniec 2173 813,38 2173 813,38 2173 813,38 2173 814,38
okresu
Kapitat (fundusz) z
5 | aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
Zmiany kapitalu
5.1 | (funduszu) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
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- prawo wieczystego

; , > 0,00 0,00 0,00 0,00
uzytkowania gruntéw
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
- trwala utrata wartosci
$rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z
5.2 | aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
Kkoniec okresu
Pozostale kapitaly
6 | (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00 0,00 0,00
pocz. okr.
Zmiany pozostatych
6.1 | kapitalow (funduszy) 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki od Srodkéw ) 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu restrukturyzacji
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale kapitaty
6.2 | (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
ZysKk (strata) z lat
7 | ubieglych na poczatek -2 360 884,99 -2677 364,92 | -2677364,92| -2677 364,92
okresu
7.1 |Zyskzlatubieglychna 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
- korekty biedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
Zysk z lat ubieglych na
7.2 | poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- p.odma%u zysku z lat 0,00 0,00 0,00 0,00
ubiegtych
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
przeznaczenie na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
zapasowy
przeznaczenie na ZFSS 0,00 0,00 0,00 0,00
wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3 | Zyskzlatubieglychna 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
7.4 |Sratazlatubleglychna 236088499 | -2677364,92| -2677364,92| -2677364,92
- korekty biedow 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na
7.5 | poczatek okresu, po -2 360 884,99 -2677 364,92 | -2677364,92| -2677 364,92
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) -316 479,93 -224 065,68 0,00 0,00
- przenleswnla straty z lat 0,00 1224 065,68 0,00 0,00
ubiegtych do pokrycia
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strata -316 479,93 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta aktywa na 0,00 0,00 0,00 0,00
odroczony podatek
0,00 0,00 0,00 0,00
7.6 |Stratazlatubieglychna -2677364,92| -2901430,60| 2677364,92| -2901430,60
Kkoniec okresu
Zysk (strata) z lat
7.7 | ubiegtych na koniec -2 677 364,92 -2901 430,60 2677 364,92 | -2901430,60
okresu
8 | Wynik netto -224 065,68 237 750,96 -186 327,94 41119,57
a) zysk netto 0,00 237 750,96 0,00 41119,57
b) strata netto -224 065,68 0,00 -186 327,94 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
n | Kapital (fundusz) wiasny 397194598 4209696,94| 397194598| 4209 696,94
na koniec okresu (BZ)
Kapital (fundusz) wlasny,
m |P° uwzglednieniu
proponowanego podziatlu
zysku (poKkrycia straty)
2.6. Rachunek przeplywoéw pienieznych
IVKWARTAL | IVKWARTAL
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
Lp. Wyszczegodlnienie okres od okres od
01.10.2016 01.10.2017
do do
31.12.2016 31.12.2017
Przeptywy Srodkow
A | pienieznych z dziatlalnoS$ci 0 0 0 0
operacyjnej
I | Zysk (strata) netto -224 065,68 237 750,96 -85 066,01 41 119,57
II | Korekty razem -152 076,55 -1038 169,37 -194 721,85 -152 960,90
1 | Amortyzacja 0,00 -61 568,85 0,00 -61 568,85
2 | Zyski (straty) z tytulu 0,00 0,00 0,00 0,00
réznic kursowych
g | Odsetkiiudzialy wzyskach -6.950,00 2 626,55 5 640,05 2 626,55
(dywidendy)
4 | Zysk(strata) z dziatalnoSci -63 567,24 23,80 -60 450,59 0,00
inwestycyjnej
5 | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6 | Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 0,00
7 | Zmiana stanu nalezno$ci -241 456,99 77 455,81 -241 124,49 -466 946,49
8 132 874,44 785 418,97 82 730,58 639 017,99
G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Al. Ujazdowskie 18 lok 10 18




Raport i Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i
kredytow

g |Zmianastanu rozliczen 27 023,24 -499 069,66 29762,70|  -357 557,80
miedzyokresowych

10 |Inne korekty 0,00 -1337 755,29 0,00 96 720,80
Przeplywy pieniezne

III | netto z dziatalnosci -376 142,23 -800 418,41 -279 787,86 -111 841,33
operacyjnej (I+/-II)
Przeptywy srodkow

B | pienieznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej

I | Wplywy 2216 165,65 127 773,44 729 472,45 0,00
Zbycie wartosci

1 niematerialnych i prawr}ych 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych
Zbycie inwestycji w

2 nieruchomosci oraz 0,00 000
warto$ci niematerialne i 0,00 !
prawne 0,00

3 tzyfrlft ywow finansowych, w 2216 165,65 127 773,44 729 472,45 0,00
a) zbycie aktywow 550 000,00 0,00 0,00 0,00
finansowych,
b) w pozostatych 1666 165,65 127 773,44 729 472,45 0,00
jednostkach
- zbycie aktywéw 1659 215,65 0,00 724 272,45 0,00
finansowych
- dywidendy i udziaty w 6 950,00 0,00 5 200,00 0,00
zyskach
- sptata udzielonych
pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- Inne wplywy z aktywow 0,00 127 773,44 0,00 0,00
finansowych

4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

II | Wydatki 1572 974,41 92 244,88 666 857,92 0,00
Nabycie warto$ci

1 niematerialnych i prawrllych 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych
Inwestycje w

p |nieruchomoscioraz 0,00 0,00 0,00 0,00
wartoS$ci niematerialne i
prawne

3 gina_kty wa finansowe, w 1572 974,41 92 244,88 666 857,92 0,00
a) w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
powiazanych
b) w pozostalych 1572 974,41 92 244,88 666 857,92 0,00
jednostkach
- nabycie aktywow 1572 974,41 92 244,88 666 857,92 0,00
finansowych
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- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

4 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne

III |netto z dziatalnos$ci 643 191,24 35528,56 62 614,53 0,00
inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy Srodkow

C | pienieznych z dzialalnoS$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowej

I |Wplywy 0,00 701 000,00 0,00 50 000,00
Wplywy netto z wydania
udzialéw (emisji akcji)

1 |iinnych instrumentow 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatowych oraz doptat
do kapitatu

2 | Kredyty i pozyczki 0,00 651 000,00 0,00 0,00

3 Emls]a, q%uznych papieréow 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych

4 | Inne wptywy finansowe 0,00 50 000,00 0,00 50 000,00

II | Wydatki 0,00 360 000,00 0,00 180 000,00

1 Nabycie udziatow (akc;ji) 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasnych
Dywidendy i inne wptaty na

2 rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne niz wyptaty na rzecz

3 | wihascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku

4 | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 360 000,00 0,00 180 000,00

5 Wykup Qiuznych papieréow 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych

6 Z tytutu innych zobowigzan 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
Ptatno$ci zobowigzan z

7 | tytutu umoéw leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowego
Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne

III | netto z dziatalno$ci 0,00 341 000,00 0,00 -130 000,00
finansowej (I-1I)
Przeplywy pieniezne

D |netto razem (A.IIl+/- 267 049,01 -423 889,85 -217 173,33 -241 841,33
B.III+/-C.III)
Bilansowa zmiana stanu

E |srodkow pienieznych, w 267 049,01 -423 889,85 -217 173,33 -241 841,33
tym:
- zmiana stanu $srodkéw
pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

p, |SrodkipienigZne na 182 087,54 449 136,55 118929,78| 267 088,03
poczatek okresu
Srodki pieniezne na

G. |koniec okresu (F+/-D), w 449 136,55 25 246,70 449 136,55 25 246,70
tym
- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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3. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z

dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity - Dz. U.z 2002 r. nr 76 poz. 694).

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w

zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

A. Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowo$ci z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku z p6Zniejszymi zmianami. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i
strat w uklfadzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia
gospodarcze zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy
obejmuje wszystkie osiaggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztow oraz
ostroznej wyceny.

Rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane s3 w wartoSci netto tj. cenie nabycia
pomniejszonej o skumulowang amortyzacje. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci
przekraczajacej 3.500 zt amortyzuje sie:

o oprogramowanie komputerowe w oKkresie 2 lat

o koncesje w okresie 5 lat
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Rzeczowe Srodki trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartos$ci. Wartosc
poczatkowa Srodkéow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany cze$ci sktadowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub
strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé¢ odrebny okres ekonomicznej

uzytecznosSci. Czescig sktadowa sg rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujace:

Typ Stawki amortyzacyjne

Budynki i budowle 4,5%-10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 6%-30%
Urzadzenia biurowe 20%-25%
Srodki transportu 14%-20%
Zespoty komputerowe 6%-30%

Inwestycje w obcych srodkach 20%
trwatych

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje
sie corocznie. Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane
w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakornczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
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Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokos$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w
transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartos$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartos$ci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione
na warto$ci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakltadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3 aktywowane i sa ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Warto$ci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartos$ci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywoéw sa
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany
wartosci szacunkowych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdéw
lub na poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane. Zyski
lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowag danego sktadnika
aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej
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$rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe s3 ujmowane w zysku lub stracie, chyba
ze spelnione sa wymogi Kapitalizacji. Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu
finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania
Srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe
ujmowane s3 jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowa przez okres trwania
leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staj g sie nalezne.

W roku zakonczonym trzecim kwartale 2016 roku oraz poré6wnywalnym okresie roku ubiegtego
Spétka nie byta strong umoéw leasingowych.

Udziatly i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia po uwzglednieniu
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastapi¢ utrata wartosci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach. W razie stwierdzenia, Ze przestanki takie zachodza, Spotka
dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwanej udzialéw i akcji w jednostkach zaleznych
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach.

Warto$¢ odzyskiwalna udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach odpowiada wartoSci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub jego wartos$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
WwyzZsza.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spétka szacuje
warto$¢ odzyskiwalng udziatow i akcji. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartos$ci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujacego nastgpita zmiana wartos$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej udziatow i akcji. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa udziatow i
akcji do wysokosci ich wartos$ci odzyskiwalnej
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Stany i rozchody sktadnikéow majqtku obrotowego

Przy ewidencji iloSciowo - wartoSciowej:

o towary w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujgc
metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

o materialy w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac
metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

o materialy zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji
magazynowej, odpisywane sg w 100% w koszty;

o inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug wartosci rynkowych; skutki wynikajace
z tej wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychodéw lub kosztéw finansowych;
rozchodu dokonuje sie stosujagc metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

B. Aktywa finansowe i zobowiqzania finansowe (instrumenty finansowe)

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U z dnia Dz. U. z dnia
22 grudnia 2001, z pdZn. zmianami).

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u
jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej strony.
Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

O O O O

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:

o zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
o pozostate zobowigzania finansowe.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywo6w finansowych oraz ich charakter.
Spotka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a
nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w cenie nabycia tj. w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majgtkowych.
Poczatkowa wycena powiekszana jest o koszty transakcji. Koszty transakcyjne ewentualnego
zbycia sktadnika aktywéw nie sg uwzgledniane przy p6zniejszej wycenie aktywow finansowych
chyba Ze bytyby istotne. Sktadnik aktywéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spo6tka
staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej ten sktadnik aktywéw finansowych wynika. Aktywa
finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag na dzien ich nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci
sktadnika aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli zostat
nabyty w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen
oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo kroétkiego czasu trwania nabytego instrumentu,
lub jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktory generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem
pochodnym o dodatniej wartosci godziwej. W Spotce do tej kategorii nalezg przede wszystkim
instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen)

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkdw sa spetnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $ci$le zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktoéra dany instrument jest
wbudowany,

o samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

o instrument hybrydowy (ztoZony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany
jego wartos$ci godziwej nie s odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny,
ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wyceniane wedtug wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne s3g wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do kategorii przeznaczonych do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy
w warto$ci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne
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Do pozyczek udzielonych i naleznosci wilasnych zalicza sie - niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaplaty) - aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza
sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezpos$rednio
drugiej stronie kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika,
ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone
i naleznosSci wlasne, ktére Spétka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci,
a takze wplat dokonanych przez Spoétke w celu nabycia instrumentéw kapitatowych nowych
emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie
pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Do tej kategorii Spétka zalicza gtéwnie depozyty bankowe jak réwniez udzielone pozyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty
ustalajg termin wymagalno$ci sptaty wartosci nominalnej oraz okre$lajg prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub
mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem Ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do
czasu, gdy stang sie one wymagalne. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane s3 na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to instrumenty finansowe niezaliczone do Zadnej z
pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje
zamiar zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywo6w obrotowych - w
przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 na kazdy dzien
sprawozdawczy w warto$ci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci)
ujmowane s3 w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw
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dtuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w
bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej to zobowigzanie finansowe
wynika.

Zobowiagzania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu s3 to zobowigzania, ktére stanowia pochodne
instrumenty finansowe (Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) lub zobowiazania do
dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych z instrumentéw finansowych, w
przypadku zawarcia przez Sp6tke umowy sprzedazy krétkie;.

Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
wyceniane s3 na kazdy dzien sprawozdawczy w wartoSci godziwej a wszelkie zyski lub straty
odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci
godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki
realizujace transakcje. Warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych stanowia przyszte przeptywy
pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowg wiasciwg dla podobnych
instrumentéw.

Naleznosci krotkoterminowe

Wykazywane sg w warto$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwtoke w zaptacie. Na dzien
bilansowy nalezno$ci w walucie obcej przelicza sie wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego w
tabeli kurséw obowigzujgcej na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Ujmuje sie na dzier bilansowy w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych
wycenia sie wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego dla danej waluty na dzien bilansowy.
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w
banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.
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Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przyszitych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitatly

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug
ich rodzajow i zasad okreSlonych przepisami prawa lub umowy spotki. Kapital zaktadowy
wykazuje sie w wysokoSci okreslonej w umowie Spoétki i wpisanej w rejestrze sgdowym. Do
kapitatéw wtasnych zalicza sie rowniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajacy z rachunku
zyskow i strat oraz niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych, a takze kapitat zapasowy oraz
reZerwowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone s3a woweczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wypltywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa
sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy s3
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwiazku z upltywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Zobowiqzania krétkoterminowe
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Zobowigzania krotkoterminowe o okresie sptaty krétszym niz rok s wykazywane w bilansie w
kwocie wymagajacej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzienn bilansowy
zobowigzania w walucie obcej przeliczono wedtug Sredniego kursu NBP ogloszonego w tabeli
kurséw obowigzujacego na dzien bilansowy.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane s3 w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spo6tka uzyska
korzy$ci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasnosci towaréw badZ produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne
lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy sg rozpoznawane
proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne
oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem
ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokoSci poniesionych
kosztéw z tego tytutu, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktoérych pokrycie w przysztosci przez
zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie
jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dziefi powziecia przez wtasciwy
organ spoétki uchwaty o podziale zysku, chyba, Zze w uchwale okre$lono inny dzief prawa do
dywidendy.
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Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezgce zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego s3 tworzone z tytutu ujemnych réznic
przej$ciowych oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety doch6d do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice przejSciowe i straty podatkowe .

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwos$¢ wykorzystania przez Spoétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem
aktywow podatkowych.

4. INFORMAC]JE DOTYCZACE KONSOLIDAC]I SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, GDY SPRAWOZDANIE TAKIE NIE JEST W MYSL
PRZEPISOW USTAWY SPORZADZONE

Emitent na dzieni 31 grudnia 2017 r. nie posiadat jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

Ze wzgledu na brak kontroli nad spotkami w ktérej emitent ma odpowiednio 50% oraz 40%
udzialéw sg one wykazywane jako jednostki wspéizalezne. Spétka nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poniewaz wystepuja ograniczenia w sprawowaniu
kontroli nad jednostkg, ktére wytaczaja swobodne dysponowanie jej aktywami netto, w tym
wypracowanym przez te jednostke zyskiem netto, lub ktére wytgczajg sprawowanie kontroli nad
organami kierujgcymi tg jednostka czyli nie spetnia kryterium ustawy o rachunkowosci o jakich
mowa w art. 57 ust 2 Ustawy.

5. DANE O STRUKTURZE WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO
ORAZ LICZBIE 1 WARTOSCI NOMINALNE] SUBSKRYBOWANYCH
AKCJI, W TYM UPRZYWILEJOWANYCH
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Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu za IV kwartat 2017 r. wynosi 4 699
563,20 ztotych i dzieli sie na 46 995 632 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 PLN /dziesie¢ groszy/

kazda.

Struktura akcjonariuszy

posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu co najmniej 5 % udziatu w gltosach

na walnym zgromadzeniu G-ENERGY:

Wvszezeodlnienie Liczba akcji w kapitale Liczba gltoséw na 0 akcii
y g zaktadowym walnym zgromadzeniu 0 axd]
STARHEDGE S.A.
z siedzibg w 12.150.000 12.150.000 25,85
Warszawie
10.000.000 10.000.000 21,28
Grzegorz Ceterat 3400000 3400000 7,23
21.445.632 21.445.632 45,64
Razem 46 995 632 46 995 632 100
1Ujawnione podczas ZWZA w dniu 27 czerwca 2017 r.
% udziat w kapitale zakladowym
W STARHEDGE S.A.

M A. Braksator
M G. Cetera

M Pozostali
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6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE AKTUALNE]J SYTUAC]I
FINANSOWE] EMITENTA

Zarzad G-ENERGY S.A. wskazuje, ze gtdwnym czynnikiem majagcym wptyw na obecne wyniki
finansowe Spéiki byto podjecie przez Zarzad decyzji o wstrzymaniu zakupu nowych urzadzen do
wytwarzania energii z wiatru, z czym zwigzana jest uprzednia sprzedaz urzadzen do produkc;ji
energii elektrycznej uzyskiwanej poprzez turbiny wiatrowe oraz decyzja o dywersyfikacji
przychodéw na szeroko rozumianym rynku energii. Wstrzymanie nabycia nowoczes$niejszych
urzadzen w okresie objetym raportem wplynat na zahamowanie przychoddw z tego Zrédta, a
pozyskanie nowych inwestycji wigze sie przede wszystkim z zapewnieniem stabilnego
finansowania i bezpieczenstwa Spétki. Wstrzymanie procesu inwestycyjnego OZE i wstrzymanie
rozwoju dziatu produkcji energii elektrycznej z energii wiatrowej jest skutkiem innych niz
deklarowane uregulowan prawnych odno$nie sektora energii pozyskiwanej ze Zrddet
odnawialnych i utrzymujacym sie niekorzystnym stanem niepewnosci legislacyjnej, a co za tym
idzie ryzyka finansowego w dziatalnosSci Spotki, spadkiem cen energii elektrycznej oraz cen
zielonych certyfikatow. Sytuacja, ktéra zaistniata na rynku energii odnawialnej spowodowata
potrzebe ponownego zweryfikowania dalszej strategii rozwoju Spo6tki w oparciu o zatoZenia
opublikowanego projektu ustawy o odnawialnych Zrédtach energii. Obecnie Spo6tka kontynuuje
program dywersyfikacji stawiajagc  na rozwigzania dajace mozliwo$¢ uzyskania

wysokomarzowych zwrotéw z zainwestowanego kapitatu.

Na dzien sporzadzania raportu sytuacja finansowa emitenta jest stabilna na co w duzym stopniu
wptyneto uruchomienie nowego Zrédia przychodéw, ograniczenie kosztéw ogoélnego Zarzadu
oraz wypracowanie w kolejnych 4 kwartatach 2017 roku zysku operacyjnego i zysku netto.

Spotka na biezgco realizuje swoje zobowigzania.

Spétka rozpatruje i prowadzi dziatania aby uzyska¢ mozliwo$¢ finansowania projektow
inwestycyjnych, badawczo - rozwojowych i wykonawczych oraz poszukuje mozliwosci
dofinansowania ze $rodkéw unijnych krajowych w szczeg6lnosci NCBR i innych Zrddet
pomocowych. Spotka korzysta takze z wsparcia kapitatowego podmiotéw zewnetrznych w tym

prywatnych inwestoréw lub instytucji finansowych.
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7. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Za raportowany IV kwartat 2017 roku, Spétka osiggneta skokowy wzrost przychod6éw oraz zysk
netto w wysokosci 41 119,57 zlotych osiagajac tym samy zysk narastajaco w calym 2017
roku w kwocie 237 750,96 zlotych. W okresie dywersyfikacji dziatan i modyfikacji strategii,
wdrazania innowacyjnych technologii osiggniecie zysku w kolejnym kwartale tego roku udato sie
przede wszystkim wypracowaniem przychodéw z kontraktéw pozyskanych dzieki nabyciu
Zorganizowanej Cze$ci Przedsiebiorstwa oraz cze$ciowego zbycia inwestycji. Pomimo innych niz
pierwotnie planowane terminéw realizacji inwestycji dotyczacej osuszania odpadéw $ciekowych
i produkcji paliwa alternatywnego Spo6tka nie postrzega tego jako niepowodzenie majac na
wzgledzie zmiany w uruchamianiu publicznych programéw wsparcia Innowacyjnej gospodarki
oraz negocjacje z Partnerami projektu. W raportowanym okresie Spétka wspétzalezna
kontynuowata prowadzenie negocjacji w celu najefektywniejszego wykorzystania posiadanych

patentow, stanowigcych podstawe planowanych z tego Zrodta przychodow.

Nalezy uzna¢ za rozwazng decyzje o wstrzymaniu zakupu nowych urzadzen do produkcji energii
wiatrowej, gdyz przy obecnym braku wsparcia produkcja ta jest na granicy nieoptacalnosci, lub
wrecz nieoptacalna co pokazaty odpisy na utrate wartosci dokonane przez czotowych
producentéw energii wiatrowej w kraju. Z poczatkiem stycznia 2018 roku doszto do pierwszego
od lat bankructwa farmy wiatrowej w Polsce. Sytuacja energetyki wiatrowej jak twierdza eksperci
jest obecnie bardzo zta. 70 proc. instalacji wiatrowych wykazuje straty w pozostatych 30 proc. miesci
sie grupa przedsiebiorcow, ktéra dostata spore dotacje inwestycyjne. Oni nie ponoszg kosztow
kapitatowych. Jeszcze wieksza jest grupa tych, ktorzy sprowadzili do Polski tzw. demobil, czyli
wiatraki demontowane w innych krajach. Oni ponosza tylko koszty obstugi, bilansowania, a to

daje sie zapewne pokry¢ z przychodéw uzyskiwanych za energie elektryczna

W IV kwartale Spo6tka wykazuje w sprawozdaniu koszty przysztych okreséw. Dziatanie to
warunkujg trzy gruntowne zasady rachunkowosci, ktére rownocze$nie Spotka stosuje w swojej

polityce rachunkowosci, tj.
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» Zasada memoriatu, ktéra obliguje ujmowal w ksiegach rachunkowych jednostki
wszystkie osiggniete, przypadajace na jej rzecz przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane
z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich
zaplaty,

» Zasada wspotmiernosci przychodow i kosztow, ktéra moéwi o zaliczaniu do aktywow lub
pasywow danego okresu sprawozdawczego kosztow lub przychodéw dotyczacych
przysztych okreséw oraz przypadajacych na ten okres sprawozdawczy kosztow, ktore
jeszcze nie zostaty poniesione,

» Zasada ostroznej wyceny, ktéra zobowiagzuje aby sktadniki aktywow i pasywow Spotki
byly wyceniane przy zastosowaniu rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub

wytworzenie cen (kosztow).

Koszty poniesione w roku sprawozdawczym 2017, a te ktore dotycza przychodéw uzyskanych w
roku 2018 zostaty ,zatrzymane w czasie” i beda rozliczane, zgodnie z powyzszymi zasadami

rachunkowo$ci, w momencie osiaggniecia przychodéw, ktérych dotycza.

Czes$¢ kosztéw poniesionych w okresie sprawozdawczym 2017 stanowia koszty, ktére dotycza
naktadéw na projekty realizowane w przysztosci, badZ tez stanowig formalne i finansowe
zaplecze przygotowania Spoétki do udzialu w niektérych przetargach, jednak z uwagi na ich
trudnos$¢ zaszeregowania pod odpowiedni projekt i wskazania konkretnej daty ich faktycznego
odzwierciedlenia w przychodach sg wykazane w ksiegach rachunkowych na kontach kosztéow
ogo6lnego zarzadu danego roku sprawozdawczego (2017). Do takich kosztow zalicza sie m.in.
koszty podrézy stuzbowych Zarzadu, koszty biurowe (materiaty biurowe, koszty archiwizacji
danych), koszty szkolen pracownikéow Zarzadu, koszty przygotowania Spétki pod nowe

przedsiewziecia.

Ponadto, w przedstawionym sprawozdaniu finansowym naktady pracownicze realizowane na
poszczegdlne budowy, pomimo braku uzyskanych przychodéw, do ktérych te koszty sie odnoszg,
zostaty rozliczone na biezaco, a wiec bilansowo stanowig koszt danego okresu sprawozdawczego
2017. intensyfikowata dziatania aby najp6zniej w czwartym kwartale br. pojawity sie przychody
pozwalajace na planowa realizacje inwestycji poczynionych w ostatnich dwdéch kwartatach.
Prowadzenie dziatan w celu dywersyfikacji przychodéw zostalo poszerzone o inwestycje
krétkoterminowe, ze stalg powtarzalno$cia w ich wykonaniu. Spétka kontynuuje proces
zaangazowania kapitatowego w poszerzenie dziatalnoSci w procesie dywersyfikacji przychodéow

Spotki oraz dokonanie oceny poczynionych inwestycji.
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Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapity w IV kwartale w 2017 roku:

a) Wniosek o wprowadzenie akcji serii C do obrotu akgji serii C

7 PaZzdziernika 2015 r. Emitent ztozyt w biurze podawczym GPW wniosek o wprowadzenie do
obrotu akgji serii C liczbie 30 745 632, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda wraz z Dokumentem
Informacyjnym. Z powodu trwajgcego procesu uaktualnienia harmonogramu inwestycyjnego w
Spéice, ktérej udziaty zastaty zakupione czeSciowo z emisji, a takze zmian zatozen wynikajacych
z planowanego harmonogramu, w szczeg6lnosci dotyczacego opdznien w udostepnianiu srodkéw
z publicznych programéw wsparcia oraz decyzji Zarzadu spo6tki wspoétzaleznej o poszerzeniu
Partnerow realizacji projektu wystapito kolejne opdznienie w aktualizacji dokumentu. Emitent
przygotowuje aktualizacje dokumentu wspélnie z autoryzowanym doradcg i decyzja o
kompletnosci przygotowanej aktualizacji nie zalezy od Emitenta. Spotka realizujgc cele
inwestycyjnie konsekwentnie stosowata polityke ograniczonego ryzyka i konserwatywnej oceny
badanych projektéw inwestycyjnych. Dokonane w ubiegtym roku inwestycje znaczgco wptynety
na kierunek dziatan Spotki co zostato uwidocznione zaréwno w raportach biezacych jak i
przedstawionymi danymi finansowymi. Sytuacja ta wymagata aktualizacji dokumentu
informacyjnego, aby w sposéb przejrzysty przedstawi¢ dziatania i ewentualne ryzyka z nimi
zwigzane. Obecnie Sp6tka ponownie ztozyla zaktualizowany wniosek wraz z odpowiedziami na
skierowane przez GPW zapytania wraz z aktualizacja nowych dokonan majacych wptyw na
sytuacje Emitenta.

b) Podpisanie Porozumienia przez wszystkie strony w sprawie
przeniesienia praw i obowigzkow.

W dniu 4 pazdziernika 2017 roku Zarzad Emitenta przekazat do publicznej wiadomosci raport
EBI 10/2017, Ze w nawigzaniu do raportu ESPI 9/2017 z dnia 14 lipca 2017 roku informacje o
podpisaniu przez wszystkie strony porozumienia pomiedzy Emitentem, Endosystem sp. z o. o.,
oraz Polskag Spotka Gazownictwa Sp6tka z o.0. dziatajacg przez Oddziat Zaktad Gazowniczy we
Wroctawiu (PSG o/Wroctaw) w sprawie przeniesienia praw i obowigzkéw. Przedmiotem
porozumienia jest przeniesienie na G- ENERGY przez Endosystem sp. z 0.0. cato$ci praw (w tym
wierzytelnosci) i przejecie przezen wszystkich obowigzkéw wynikajacych z Umowy Ramowej
zawartej z PSG o/Wroctaw. Maksymalna taczna wartos$¢ zlecenn wynikajacych z Umowy to 3 133
743,07 zt netto. Spotce przystuguje wynagrodzenie zalezne od rzeczywistego zakresu
wykonanych prac, wyliczone w oparciu o stawki jednostkowe zawarte w Umowie , na podstawie
wykonanego zakresu rzeczowego ujetego w protokole odbioru koncowego W wyniku podpisania
Porozumienia na GENERGY przeszly wszelkie przystugujace wzgledem PSG o/Wroctaw prawa
majatkowe, wierzytelnosci i uprawnienia, wynikajace z Umowy, w zamian za przejecie przez G-
ENERGY wszelkich obowigzkéw wynikajgcych z Umowy. PSG o/Wroctaw jako wierzyciel, wyrazit
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zgode na przeniesienie praw cato$ci praw (w tym wierzytelnosci) i przejecie przezen wszystkich
obowigzkéw (dtugéw) wynikajacych z Umowy na wykonanie dokumentacji projektowej i
realizacje robét budowlanych zawartej z PSG o/Wroctaw. Emitent realizuje przedmiot Umowy do
dnia 31 marca 2018 roku.

c) Zawarcie Umowy w ramach Konsorcjum z Polska Spotka Gazownictwa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Oddziat Zaklad Gazowniczy w Zabrzu.

W dniu 2 listopada 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat wiadomos$¢ o podpisaniu Umowy
pomiedzy Polska Spotka Gazownictwa sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Oddzial Zaktad
Gazowniczy w Zabrzu, a Konsorcjum w ktérego sktad, zgodnie z umowa konsorcjum wchodza: 1.
BWP Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej, - Lider Konsorcjum, 2. G-Energy S.A., z siedzibg w
Warszawie - Uczestnik Konsorcjum. Umowa zostata zawarta po przeprowadzeniu postepowania
w trybie przetargu nieograniczonego dla zadania inwestycyjnego: Projektowanie i budowa
gazociaggéw wraz z przylaczami gazowymi realizowanymi na terenie dzialania Gazowni w
Jaworznie. Przedmiot Umowy obejmuje w szczegélnosci Zadania, ktére mogg by¢ zlecane
pojedynczo lub tacznie (w ramach danego Zlecenia) polegajace na kompleksowej realizacji
obiektéw liniowych tj.: 1) wykonanie projektu budowlano-wykonawczego dla gazociggéw
$redniego i niskiego ci$nienia PE wraz z przylaczami gazowymi oraz uzyskaniem wszelkich
wymaganych opinii, pozwolen i decyzji w tym uzyskanie w imieniu i na rzecz Zamawiajgcego, od
wtlasciwego organu, ostatecznej i prawomocnej Decyzji o pozwoleniu na budowe 2) realizacje
robot budowlano montazowych dla gazociggéw Sredniego i niskiego ci$nienia PE wraz z
przytgczami gazowymi oraz wykonaniem prac towarzyszgcych budowie obiektu liniowego,
odtworzeniem nawierzchni, wykonaniem zabezpieczenn w zwigzku z kolizja z infrastruktura
podziemng, obstuga geodezyjng budowy oraz dostarczeniem materiatbw niezbednych do
wilaczenia do czynnej sieci gazowej wraz z wykonaniem wykopu i doprowadzeniem do stanu
pierwotnego terenu po wykonaniu witgczenia przez Gazownie. Umowa zostata zawarta na okres
12 (stownie: dwunastu) miesiecy liczagc od dnia jej podpisania.,, z tym zastrzezeniem, ze we
wskazanym terminie Zamawiajagcy ma prawo do udzielania Zlecen, a Wykonawca jest
zobowiagzany do ich przyjecia, natomiast Strony uzgodnity, Ze okres obowigzywania Umowy
ulegnie zakonczeniu z chwilg zakonczenia rob6t wykonywanych w ramach wszystkich
udzielonych Zlecen, tj. takze po dniu, w ktérym zgodnie z regutg obliczania terminéw wyrazonych
w miesigcach, wynikajaca z Kodeksu cywilnego, uptywa 12 miesiecy od dnia podpisania uméw.

Laczne wynagrodzenie netto Wykonawcy z tytutu realizacji Zlecen wchodzacych w zakres
Przedmiotu Umowy to 1.350.000,00 (stownie: jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy 00/100
ztotych) , przy czym na Emitenta przypadnie co najmniej 70 % kwoty wynagrodzenia. Do
powyzszych cen bedzie doliczony podatek VAT wg stawki obowigzujacej w dniu wystawienia
faktury. Obecnie Emitent realizuje zlecenia, otrzymane od Zamawiajgcego.

Zamawiajacy jest uprawniony do zadania od Konsorcjum zaptaty kar umownych za
niewykonanie Zadania/Zadan objetych danym Zleceniem w terminie wskazanym w Zleceniu jako
termin opracowania projektu budowlano-wykonawczego, termin odbioru technicznego lub
termin odbioru konicowego, z przyczyn lezgcych po stronie Wykonawcy - w wysokosci 1 (stownie:
jednego) % wysoko$ci wynagrodzenia netto \za kazdy dzien opdZnienia, jednak nie wiecej niz 20
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(stownie: dwadziescia) % wysokos$ci wynagrodzenia netto. W razie odstapienia od Umowy przez
Zamawiajgcego z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy (niezaleznie od podstawy prawnej) -
w wysokosci 30 (stownie: trzydziestu) % wynagrodzenia netto, a w razie odstgpienia od
konkretnego Zlecenia z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy (niezaleznie od podstawy
prawnej) - w wysokosci 30 (stownie: trzydziestu) % wynagrodzenia netto. L.aczna wysoko$¢ kar
umownych przystugujacych Zamawiajagcemu na podstawie Umowy nie moze przekroczy¢ 40
(stownie: czterdziestu) % wynagrodzenia netto. Kazda ze stron Konsorcjum ponosi solidarng
odpowiedzialno$¢ za prawidlowa i terminowa realizacje zobowigzan umownych wobec
Zamawiajacego. Pozostate szczegdétowe warunki powyzszych umoéw nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

d) Rozstrzygniecie postepowania o udzielenie zamowienia publicznego
na Wykonanie projektu dla budowy gazociggu wysokiego cisnienia

W dniu 2.11.2017 Spétka zostata zawiadomiona o rozstrzygnieciu zawiadamia o rozstrzygnieciu
postepowania prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego o udzielenie zamowienia
publicznego dla zadania: 2017 /W200/WUP-000003; Nazwa postepowania: Wykonanie projektu
dla budowy gazociggu wysokiego cisnienia DN 200/150 CN 6,3 MPa relacji Lewin Brzeski -
Paczkéw, odcinek: Hanuszéw-Otmuchoéw, o dtugosci ok 13,5 km wraz ze sprawowaniem nadzoru
autorskiego i uzyskaniem decyzji o pozwoleniu na budowe, o ktérym Emitent informowat
raportem biezgcym ESPI 10/2017 z dnia 14 wrze$nia 2017 r.

Dzialajac na podstawie przepisu art. 92 ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zaméwien
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2015 r. poz. 2164), Inwestor — Polska Spotka Gazownictwa
sp. z 0.0. Oddzial Zaktad Gazowniczy w Opolu - zawiadomit Emitenta o rozstrzygnieciu
postepowania. Oferta GENERGY zostata wybrana jako najkorzystniejsza, przy czym w
uzasadnianiu wskazano iz uzyskata najwyzszg ilo$¢ punktéw w kryterium cena , czas realizacji
oraz spelnita warunki okres$lone w Specyfikacji Istotnych Warunkéw Zamdwienia. Inwestor
poinformowat takze, ze wykonawcom przystuguje odwotanie do Prezesa Izby Odwotawczej w
terminie 10 dni od dnia otrzymania pisma o rozstrzygnieciu , oraz ze Umowa moze by¢ zawarta
w terminie nie krétszym niz 10 dni od daty powiadomienia o wyborze najkorzystniejszej oferty.

e) Podpisanie Umowy na wykonanie projektu dla budowy gazociagu
wysokiego ciSnienia.

W dniu 21 listopada 2017 r. Emitent raportem biezagcym RB ESPI 14/2017 poinformowat, iz
powziat informacje o podpisaniu Umowy przez Polska Spo6tke Gazownictwa oddziat Opole na
Wykonanie projektu dla budowy gazociggu wysokiego cisnienia DN 200/150 CN 6,3 MPa relacji
Lewin Brzeski - Paczkoéw, odcinek: Hanuszow-Otmuchow, o dtugosci ok 13,5 km wraz ze
sprawowaniem nadzoru autorskiego i uzyskaniem decyzji o pozwoleniu na budowe, o ktérym
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Emitent informowat raportami biezacymi ESPI 10/2017 z dnia 14 wrze$nia 2017 r. oraz ESPI
13/2017 z dnia 3 listopada 2017 roku.

Przedmiot zaméwienia obejmuje: Opracowanie dokumentacji projektowej formalno-prawnej
wraz z uzyskaniem ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowe (projekt budowlany) oraz
dokumentacji technicznej (projekt wykonawczy), uzyskanie wszelkich wymaganych opinii,
pozwolen i decyzji w tym uzyskanie w imieniu i na rzecz Zamawiajgcego, od wtasciwego organu,
ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowe, wykonanie kosztoryséw inwestorskich (wraz z ich
aktualizacja), wykonanie przedmiaru robét, warunkéw technicznych wykonania i odbioru robét.

Przedmiotowe zadanie jest wpisane w pakiet inwestycji strategicznych Polskiej Spoétki
Gazownictwa.

Wartos¢ zamowienia wynikajgca z Umowy to 1 497 910 zl netto, 1 842 429,30 ztotych brutto z
terminem wykonania zamo6wienia 85 tygodni. Na dzien dzisiejszy realizacja Umowy przebiega
zgodnie z zatoZeniami uzgodnionego harmonogramu i znajduje sie w fazie projektowania po
uzyskaniu niezbednych decyzji administracyjnych.

f) Wybor bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego
Spoiki za rok obrotowy 2017.

Rada Nadzorcza G-ENERGY, moca uchwaty nr 02/XI1/2017 dzialajac w oparciu o postanowienia
§ 16 ust 2 pkt. 5 Statutu G-ENERGY, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego G-ENERGY za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 sporzadzanego wedtug stanu na dzieni 31 grudnia
2017 roku i postanowita powierzy¢ zbadanie sprawozdania Atestar Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisanej na Liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3918. Jednocze$nie Rada Nadzorcza G-ENERGY upowaznita Zarzad Emitenta do
zawarcia z w/w Biurem Bieglego Rewidenta stosownej umowy w przedmiocie przeprowadzenia
badania wskazanego sprawozdania finansowego G-ENERGY za rok 2017

8. INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych dotyczacych okresu objetego niniejszym raportem

kwartalnym.
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9. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO
RAPORTEM KWARTALNYM

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem tj. 31 grudnia 2017 r. Spoétka nie tworzyta

grupy kapitatowe;j.

10.OPIS STANU REALIZAC]JI DZIAEAN I INWESTYCJI PRZEWIDZIANYCH
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM I HARMONOGRAM ICH
REALIZAC]I

Dnia 31 grudnia 2013 r. Emitent dokonat procesu potaczenia ze spétkg Hibertus Sp. z 0.0., w ktdrej
posiadat 100% udziatéw.. Zbycie dotychczas uzytkowanych urzadzen wigzato sie z planowana
modernizacjg dziatu produkcji energii elektrycznej Emitenta, majac na celu zwiekszenie ilosci
pozyskiwanej energii elektrycznej poprzez nabycie urzadzen nowoczes$niejszych i bardziej
wydajnych. Jednak zaistniate w otoczeniu makroekonomicznym oraz prawnym zmiany
spowodowaty wstrzymanie inwestycji w tym sektorze majac przede wszystkim na celu ochrone
kapitatu Akcjonariuszy oraz wypracowanie zysku, ktory jak obecnie wiadomo przy zakupie w
nowych urzadzen byt skazany na duze ryzyko rentownosci inwestycji.

Pozytywnym czynnikiem bezposrednio wptywajacym na osiggniete w roku ubieglym wyniki
finansowe byto wstrzymanie dokonania wymiany urzadzen wiatrowych do wytwarzania energii
elektrycznej spowodowane niepewna sytuacjg prawng oraz spadkiem cen energii elektrycznej
oraz zielonych certyfikatdw stanowigcych wazny element w kalkulacji zysku emitenta i budowa
dywersyfikacji zrédet przychodéw. W momencie sprzedazy przez Emitenta urzadzen do
produkcji energii z wiatru ceny zielonych certyfikatow ksztattowaty sie na poziomie stu
kilkudziesieciu ztotych w 2017 roku ich cena osiggneta historyczne dno na poziomie ok 20 zt. Zte
wyniki inwestycji wiatrowych to przede wszystkim efekt spadajgcych cen zielonych certyfikatow
oraz zmian w prawie. Inwestycje w farmy wiatrowe byty jeszcze kilka lat temu ztotym biznesem
dlatego Emitent liczyt na szybki rozwdj inwestycji w tej branzy. Chociaz turbiny byly drozsze i
mniej sprawne, to produkcja energii po ok. 300-350 z}/MWh byta rekompensowana przez
wysokie ceny sprzedazy pradu (niemal 200 z}/MWh) i drozejace zielone certyfikaty (280
zt/MWh). Lacznie przychody ze sprzedazy na poziomie 480 zt/MWh pozwalaty wiec na zwrot z
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inwestycji w ciggu kilku lat. Nalezy zauwazy¢ ze, 31 sierpnia ubiegtego roku $wiadectwa
pochodzenia energii ze Zrédet odnawialnych (tzw. zielone certyfikaty) kupowano na
warszawskiej Towarowej Gietdzie Energii nawet po 49,90 zt za megawatogodzine, a indeks
wszystkich transakcji zamknat sie ceng ponad 47 zt/MWHh. A to wszystko przy bardzo wysokich
obrotach - ponad 147 GWh w ciggu dnia. To spektakularny wzrost biorgc pod uwage, Ze ich
notowania zamknety czerwiec najnizszym poziomem w historii - niespetna 22,5 zt. To jednak
nadal daleko od poziomo6w, jakie certyfikaty notowaty jeszcze w 2012 roku, gdy wyceniano je na
ponad 280 zt, czy cho¢by ponad 100 zt/MWh, ile ptacono za nie jeszcze w maju 2016 roku.

11 sierpnia 2017 roku Minister Energii oglosit wzrost obowigzku zakupu zielonych certyfikatéw
przez spoétki energetyczne dostarczajgce prad Polakom. W 2018 roku obowigzek wyniesie 17,5%,
a w 2019 roku 18,5% w stosunku do 15,4% w tym roku. Druga pozytywng dla sektora OZE
informacja byto ogtoszenie w sierpniu br. tzw. aukcji OZE, a wiec postepowania na zakup energii
z istniejacych odnawialnych Zrédet energii. Instalacje, ktére przejdg do nowego systemu wsparcia
przestang otrzymywac zielone certyfikaty, a wiec zmniejszg ich ilo$¢ dostepng na rynku.

Aukcje OZE, to nowy system wsparcia odnawialnych Zrddet energii, ktoéry 1 lipca 2016 roku
zastgpit system tzw. zielonych certyfikatéw w przypadku kazdej wiekszej inwestycji w OZE.
Pierwsza aukcja zostanie przeprowadzona pod koniec 2016 roku, ale jej rezultaty poznamy do
dwdch lat pozniej. Tyle czasu zwyciezcy aukcji beda mie¢ na budowe instalacji. Ostatnia z
planowanych aukcji ma zosta¢ przeprowadzona w biezacym roku.

Nie oznacza to jednak, Ze inwestycje w rézne instalacje OZE beda podobnie atrakcyjne od strony
ekonomicznej i akceptowalne z uwagi na ryzyko inwestycyjne. 2016 roku 70% farm wiatrowych
wygenerowaty straty. Wszystkie wiatraki przyniosty niemal 3 mld zt strat brutto na dziatalnosci
energetycznej. W roku 2017 problem strat sie nie zmniejszyt. Udane projekty inwestycyjne musza
by¢ zatem oparte na solidnych podstawach ekonomicznych, przy akceptacji rynkow finansowych,
sektora bankowego oraz przy respektowaniu ogélnych (nowych) zasad pomocy publicznej UE dla
energetyki, wraz z uwzglednieniem (probami zminimalizowania) elementéw ryzyka
politycznego.

Land Development to dziatalno$¢ majgca na celu przeprowadzenie formalno-prawnych procedur,
jak rowniez opracowania projektu budowy dla pozyskanych dziatek. Zakonczenie dziatan na
wczesnym etapie realizacji inwestycji ma na celu zbudowanie warto$ci dodanej, ktéra pozwoli z
zyskiem odsprzeda¢ teren Inwestorom zainteresowanym realizacjg tego typu przedsiewziec.
Prowadzenie dziatalnos$ci obrotu dziatkami inwestycyjnymi (land developingu) w pierwszych
latach funkcjonowania daje mozliwo$¢ pozyskania $rodkéw na realizacje wlasnymi zasobami
duzych inwestycji, bez koniecznosci angazowania w znacznej mierze finansowania zewnetrznego
jednak z uwagi na ograniczenia w handlu ziemia oraz nowe definicje podatku od nieruchomosci
pod inwestycje wiatrowe Spo6tka wstrzymata dziatania w tym zakresie.

Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan w ramach pierwszego lub drugiego punktu strategii
bedzie zdeterminowane przez warunki gruntu i mozliwo$¢ osiggniecia okreslonego zwrotu z
inwestycji, a takze ocena zmian zachodzacych zaréwno w strategii rzadu dotyczacym branzy
Odnawialnych Zrédet energii w szczeg6lnosci energetyki wiatrowej i fotowoltaiki jak i w
regulacjach prawnych z tym zwigzanych, e szczeg6lnosci dodatkowy podatek, natozony w ramach
tzw. ustawy antywiatrakowe;.
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Spotka posiada koncesje na produkcje energii oraz Umowe z Domem Maklerskim w zakresie
obrotu towarami gieldowymi na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A.
jednak na dzien dzisiejszy inwestycje dotyczace energetyki wiatrowej stanowig inwestycje
wysokiego ryzyka co nie oznacza, ze dtugoterminowo Spétka zrezygnowata z inwestycji w
Odnawialne Zrédta Energii naja¢é na wzgledzie obowigzek wypelnienia przez nasz kraj
zobowigzania do uzyskania minimum 15 proc. udziatu produkcji energii z OZE w 2020 .

Spétka kontynuujac proces dywersyfikacji przychodéow w dziedzinie ustug zwigzanych z
projektami gazowymi , ciggle dziata zgodnie z filozofig angazowania sie w Zrdédia czystej energii i
poprzez wilasne dziatania przyczynianie sie do jej rozwoju.

W zwigzku z emisjg akcji serii C Dokument Informacyjny wraz z wnioskiem o dopuszczenie do
obrotu akcji serii C zostat uzupetniony o nowe wydarzenia w Spéice i ponownie ztoZony na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Pozytywne zakonczenie procesu dopuszczenia
akcji do obrotu niewatpliwie przetozy sie na zwiekszenie ptynnosci akcji. Nalezy zaznaczy¢, ze
poczawszy od 3 lipca 2016 r. spétki notowane w ASO NewConnect przekazujg informacje poufne
bezposrednio w oparciu o definicje zawartg w art. 7 Rozporzagdzenia MAR, w sposdb przewidziany
w art. 17 tego rozporzadzenia. Informacje zawarte w dokumentach sa przedmiotem realizacji
rozszerzonej strategii polegajacej na dazeniu do jak najszybszego uzyskania stabilnych
przychodéw pozwalajacych na osiagniecie zysku z prowadzonych inwestycji.

11.STRATEGIA W OBSZARZE ROZWOJU DZIALALNOSCI, DZIALANIA
W ZAKRESIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

G- Energy S.A. zaklada dalszy rozwdj w obszarach:

a) Sieci gazowych wraz z przylaczami dla klientéw instytucjonalnych,
indywidualnych i przemystowych,

> Projektowanie, nadzor i wykonawstwo obiektow infrastruktury gazowej w
pelnym zakresie ci$nien oraz budowa rurociagow przesylowych i sieci
rozdzielczych.

Emitent rozpoczat wspotprace ze spotka dziatajaca na rynku ustug energii gazowej czego efektem
byto nabycie Zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa oraz udziatow w spoétce branzowej.
Gléwnym zakresem decydujgcych obecnie o przychodach w  dziatalno$ci Spotki jest
projektowanie, nadzor i wykonawstwo obiektow infrastruktury gazowej w pelnym zakresie
cisnien, w szczegélnosci dla krajowych operatoréw systemu przesytowego jak i dystrybucyjnego.
Poza tym Spo6tka ma mozliwos¢ realizacji inwestycji w obszarach energetyki cieplnej, przy
kompleksowym wykonawstwie przesytowych instalacji technologicznych oraz obiektéw ochrony
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$Srodowiska. Obecnie w zakresie infrastruktury gazowej Spétka posiada podpisane kontrakty na
taczng sume ponad 9 mln zt.

b) Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze zrodet
odnawialnych

Rozw6j wykorzystania odnawialnych Zrédet energii (OZE) w Polsce jest postrzegany gtéwnie jako
dziatanie zmniejszajace obcigzenie srodowiska oraz zwiekszajgce bezpieczenstwo energetyczne
kraju. Brak wsparcia dla rozwoju rozproszonych Zrédet energii moze szybko doprowadzi¢ do
kryzysu energetycznego i ograniczenia w dostawach energii, co oznacza rozwoéj OZE jest
nieunikniony, ale wskazuje rozw6j odnawialnych Zrddet energii (OZE) wymusza modernizacje
sieci, a ta nastepuje zbyt wolno.

Emitent wskazuje, iz w przesztoSci gtbwng dziatalno$¢ skupiat na produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej. Dziatalno$¢ ta polegata na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych
urzadzen. Proces ten byt dwutorowy. Pierwszym ogniwem byta odsprzedaz energii elektrycznej
zaktadowi, ktory dostarczat energie indywidualnym odbiorcom. Drugim waznym elementem tego
obszaru dzialalnosci byta sprzedaz Swiadectw pochodzenia za posrednictwem Towarowej Gietdy
Energii. Emitent zaprzestat produkcji energii pod koniec 2013 roku z powodu sprzedazy
urzadzen, a wymiana urzadzen na bardziej nowoczesne z uwagi na pogarszajace sie warunki
makroekonomiczne dla branzy OZE w szczegdlnosci dla energii uzyskiwanej z wiatru zostata
przez Nowy zarzad wstrzymana. W minionym kwartale Zarzad Emitenta na biezaco dokonywat
analiz rynku energii odnawialnej majacych na celu przygotowanie Spétki do realizacji w
przysztosci projektéow zwigzanych z dalszym pozyskiwaniem energii elektrycznej ze Zrdédet
odnawialnych - w przypadku Kkorzystnych zmian przepiséw legislacyjnych dot. Zrédet
odnawialnych. Znowelizowana w 2016 r Ustawa miata o inwestycjach w elektrownie wiatrowe
miata jedynie na celu uporzadkowanie pod katem przepiséw budowlanych (a zatem jej celem nie
byta zmiana w podatku od nieruchomosci), a dotyka zar6wno zakresu bedacego w kompetencji
ministra infrastruktury (proces budowlany), ministra finanséw (podatki), ministra rozwoju
(rozwoj przedsiebiorczosci), jak i ministra energii (OZE). Po opublikowaniu niekorzystnego dla
branz OZE projektu rozporzadzenia do ustawy o OZE cena certyfikatéw osiggneta historyczne
minimum w wysokosci ok. 40 zt za MWh w 2016 roku. W pierwszym kwartale 2017 to nawet 25
zt za MWh. Dla poréwnania, kiedy banki udzielaty pozyczek, to kalkulowaty ryzyko, liczac ceny
certyfikatbw nawet po 180 zt.

OZE to jeden z priorytetow polityki energetyczno-klimatycznej Unii Europejskiej. Jednym z jej
celow jest 20-procentowy udzial tych Zrédet w finalnym zuzyciu energii. Dla Polski ten cel jest
nieco nizszy - $rednio 15,5 proc. Zrédta odnawialne na razie s3 drozsze od konwencjonalnych, i
aby sie rozwijaty, trzeba je wspiera¢, czyli dotowac¢. Ustawa m.in. kompleksowo reguluje te
kwestie. Nie oznacza to jednak, ze Spo6tka nie widzi mozliwos$ci inwestowania w produkcje energii
niskoemisyjnej. Wprowadzenie w zycie Ustawy o OZE oraz uruchomienie pod koniec roku
programu aukcyjnego powinno dac¢ stabilizacje prawng dla wytwoércéw oraz pozwoli na ocene
optacalnosci poszczegolnych Zrédet produkcji pradu i ciepta . Oznacza to, Ze instytucje finansowe
najprawdopodobniej powrdcg do finansowania branzy OZE, a Spétka rozpoczeta rozmowy na
temat mozliwos$ci finansowania projektow energetyki odnawialnej opartej o systemy wsparcia.

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Al. Ujazdowskie 18 lok 10 43



Raport i Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku

Obecnie Ministerstwo Energii, zgodnie z zapowiedziami, stawia na Zrédta OZE pracujgce jak
najdtuzej w roku, takie zatozenia powoduja, Ze inwestycje w energie wiatrowg i stoneczng w
Polsce stanowig na tyle wysoKie ryzyko, ze trudno jest zapewni¢ stabilne Zrédto finansowania.
Sytuacja branzy OZE w Polsce nie jest dobra, cho¢ oczywiscie w réznych sektorach mamy inng
sytuacje. obecnie najlepiej wyglada sytuacja sektora biogazu rolniczego, ktory zostat uratowany
dzieki wprowadzeniu dla niego osobnego systemu wsparcia, tzw. btekitnych certyfikatow.
Ministerstwo Energii przedstawito propozycje cen referencyjnych dla aukcji na 2018 r., tj. cen,
ktérych nie bedzie mozna przekroczy¢ w sktadanych ofertach za sprzedaz energii w
przysztorocznych aukcjach dla poszczegélnych grup technologii OZE - jesli aukcje dla nich
zostang przeprowadzone. Propozycje cen referencyjnych dla aukcji na 2018 rok réznia sie w
stosunku do cen obowigzujacych w 2017: o tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej nie wiekszej
niz 1 MW, wykorzystujacych do wytwarzania energii elektrycznej wytacznie energie wiatru na
ladzie, wynosi 310 zt/MWh (2017: 320 zi/MWh, 2016: 300 zt/MWh), o 1acznej mocy
zainstalowanej elektrycznej wiekszej niz 1 MW, wykorzystujacych do wytwarzania energii
elektrycznej wytacznie energie wiatru na ladzie, wynosi 350 zt/MWh (2017: 350 zt/MWh, 2016:
385 zt/MWh).

Spotka rozwaza inwestycje w Zrédla energii OZE takze poza granicami kraju. Spétka analizuje
systemy wsparcia ze szczegélnym uwzglednieniem regionu Morza Czerwonego w szczegd6lnosci
jej afrykanskiej czesci. Spoétka nie wyklucza dziatan w niektérych krajach afrykanskich oraz
bliskiego wschodu.

c) Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych zrodet
energii

W ramach tej dziatalnos$ci Spo6tka na lata 2016 - 2017 planowata pozyska¢ tereny inwestycyjne,
na ktérych beda realizowane instalacje produkujace energie odnawialng lub odzyskujacg energie
z odpadow. Land Development to dziatalno$¢ majgca na celu przeprowadzenie formalno-
prawnych procedur, jak réwniez opracowania projektu budowy dla pozyskanych dziatek.
Zakonczenie dziatan na wczesnym etapie realizacji inwestycji ma na celu zbudowanie wartosci
dodanej, ktoéra pozwoli z zyskiem odsprzedac teren Inwestorom zainteresowanym realizacjg tego
typu przedsiewzie¢. Na realizacje tych planéw wplywa z pewnoscig uchwalona nowa ustawa o
obrocie ziemig oraz wynikajgce z niej ograniczenia.

W przypadku podejmowania dziatalno$ci w ramach tego punktu strategii trzeba podkresli¢, ze ze
wzgledu na wysokie koszty przygotowywania procesu inwestycyjnego to dziatanie bedzie
realizowane przy zatozeniu zakupu gruntu po atrakcyjnej cenie, ktorej ksztattowanie sie jest na
dzien dzisiejszy w dalszym ciggu trudne do przewidzenia.

Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan na lata 2017 r. - 2020 r. przez Zarzad Emitenta w
ramach tego punktu strategii bedzie uzaleznione od analizy wptywu ekonomicznego zmian ustaw
o odnawialnych Zrédtach energii oraz obrocie ziemig w tym ustawie o ksztaltowaniu ustroju
rolnego oraz w ustawie o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych. Spétka rozwaza
inwestycje kapitatowa w juz dziatajgce podmioty W szczegélnosci wdrozenia dziatan zwigzanych
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z restrukturyzacjg istniejgcego zadtuzenia perspektywicznych podmiotow, w przysztosci moze z
wykorzystaniem np. modeli klastrowych.

d) Wytwarzania alternatywnych paliw statych, badan nad
innowacyjnymi rozwigzaniami oraz ich dalszej odsprzedazy.

W III kwartale 2017 r. Emitent kontynuowal realizowanie przez wiadze Spéiki strategii
inwestycyjnej w obszarze wytwarzania paliw statych jak rowniez ich dalszego zagospodarowania
oraz dystrybucji. Dotyczyto to gléwnie inwestycji zwigzanej z najefektywniejszym
wykorzystaniem przez Spétke wspoétzalezng posiadanych patentéw, majac na Uwadze przede
wszystkim optymalizacje kosztéw przedsiewziecia z uwzglednieniem nowej polityki
finansowania ze $rodkéw publicznych projektéw innowacyjnych majacych wptyw na ochrone
Srodowiska w szczegdlnosSci zmniejszenie zagrozenia metalami ciezkimi.

W raportowanym kwartale kontynuowano procesy inwestycyjne dotyczace paliw statych na bazie
odpadéw organicznych. Spotka wspoétzalezna analizowata kolejne etapy planu inwestycyjnego
poprzez ich weryfikacje i mozliwosci osiggniecia maksymalnego zysku w procesie realizacji
zadania inwestycyjnego. Zarzad wyraza nadzieje ze przeprowadzone analizy beda stuzy¢
dynamicznemu rozwojowi dziatalnosci Spétki Wspotzaleznej w obszarze wytwarzania paliw co
wptynie takze na planowane realizacje Emitenta w tym obszarze.

e) Doradztwa branzowego i korporacyjnego.

Emitent w zwigzku z posiadanym do$wiadczeniem w realizacji przedsiewzie¢ w branzy energii
odnawialnej rozwija dziatalno$¢ w ramach doradztwa branzowego. Spétka podejmuje dziatania
w celu nawigzania kontaktéw z Inwestorami, ktérzy planuja podja¢ dziatalno$¢ na rynku energii
odnawialnych, a nie posiadajg rozbudowanej wiedzy i zaplecza organizacyjnego. Poszukiwanie
inwestorow zainteresowanych podjeciem wspoélnych dziatan wykorzystujacych synergie ptynaca
ze Scistej kooperacji jest bardzo istotnym punktem strategii. Emitent wspotpracuje takze z
zespotem profesjonalistow majgcych dtugoletnie dos$wiadczenie w dziataniach prawno-
korporacyjnych. Doradztwo to bedzie miato dwa wymiary. Po pierwsze doradztwo branzowe o
charakterze inwestycyjnym oraz doradztwo techniczne. W ramach doradztwa Spoétka bedzie
sprzedawac¢ ustugi dotyczace przygotowania studiow wykonalnosci dla terenéw posiadanych
przez Inwestora, jak réwniez $wiadczy¢ ustugi w modelowaniu finansowym (w tym réwniez
czynnie uczestniczy¢ w pozyskaniu finansowania). Poza doradztwem miekkim Spétka planuje
réwniez wykorzystywac specjalistyczng wiedze i pomaga¢ Inwestorom w przygotowaniu
dokumentacji prawnej, w uzyskaniu dokumentéw potrzebnych do rozpoczecia i realizacji
inwestycji, jak réwniez analizowa¢ projekty pod katem technicznym. Prowadzenie procesu
inwestycyjnego w branzy energetycznej, w tym projektowanie instalacji gazowych wymaga
specjalistycznej wiedzy i doSwiadczenia, ktérej nie posiadaja nowe podmioty rozpoczynajace
dzialalno$¢ w branzy energetycznej. Emitent planuje dziatalno§¢ w ramach doradztwa
wykorzystac¢ réwniez do budowania grupy kapitatowej dziatajacej w branzy energetycznej oraz
zwiekszeniu tancucha interesariuszy.
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Spétka kontynuowata rozmowy dotyczace poszerzenia dziatalno$ci, a takze wsparcia
kapitatlowego oraz zaangazowania operacyjnego w realizowane projekty. Wykorzystujac swoje
doswiadczenie oraz zasoby kadrowe Emitent planuje uczestniczy¢ takze w konsorcjach, w
ktérych zaangazowanie ograniczy sie do doradztwa branzowego.

12.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spétka zatrudniata na postawie umowy o prace 17,8 oséb w
przeliczeniu na petne etaty.

13.0SWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad G-Energy S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowos$ci
obowigzujacymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowa G-Energy S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie z

dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji G-Energy S.A.

/-/ Grzegorz Cetera /-/ Tomasz Bujak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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