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1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie.

Nazwa:

Siedziba:

Strona internetowa:
Numer telefonu i faksu:
e-mail:

Strona internetowa:

Sad Rejestrowy:

Numer KRS:

PKD:

REGON:

NIP:

Klasyfikacja GPW:
Przedmiot dziatalnosci:

Suwary Spétka Akcyjna

Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47
www.suwary.com.pl

tel. +48 42 225 22 50

office@suwary.com.pl

www.suwary.com.pl

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego

0000200472

2222 Z Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
471121807

731-10-07-350

Gtéwny Rynek GPW; Tworzywa sztuczne

Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta.

Suwary S.A. tworzy Grupe Kapitatowg Suwary S.A. z nastepujgcym podmiotem:

e Kartpol Group Sp. z o.0.

Siedziba: 05-200 WOtOMIN, ul. tUKASIEWICZA, nr 11D

PKD: 20.16.Z

Numer KRS: 0000080388
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Kartpol Group Sp. z 0.0. wynosi 100%.

Grupa Kapitatowa Suwary wchodzi w skfad grupy kapitatowej Wentworth. Wentworth Group
jest miedzynarodowg grupg firm z siedzibg w Brantford w Kanadzie. Grupa produkuje
szerokg game opakowan z tworzyw sztucznych i form wykorzystywanych do produkcji
opakowan. Formy wytwarzane przez Wentworth to formy rozdmuchowe i wtryskowe we
wszystkich rozmiarach, dostosowane do wszystkich technologii i wszystkich rodzajéw
maszyn. Produkowane przez Wentworth pojemniki z tworzyw sztucznych sg uzywane do
napojow, zywnosci, kosmetykéw, srodkdw medycznych i chemicznych oraz produktéw
gospodarstwa domowego. Wsrdd klientdw grupy znajdujg sie najwieksze miedzynarodowe

koncerny w przemysle opakowan i sprzedazy zywnosci.


http://www.suwary.com.pl/
mailto:office@suwary.com.pl
http://www.suwary.com.pl/

W sktad grupy kapitatowej Wentworth wchodzi 18 zaktadow produkcyjnych, w tym
10 w Polsce, 6 w Kanadzie, 3 w USA i 1 w Wielkiej Brytanii zwigzanych z przetwdrstwem
tworzyw sztucznych oraz jeden zaktad w Polsce prowadzacy produkcje form dla
przetwdrstwa tworzyw sztucznych. Grupa utrzymuje réwniez osrodki sprzedazy, serwisu i
zaopatrzenia w Wielkiej Brytanii, Argentynie i Chinach oraz 3 narzedziownie.

Grupa Wentworth dostarcza swoje produkty do ponad 70 krajéw na catym sSwiecie, a jej
przychody globalne za rok 2020/2021 osiggnety 907 737 tys. zt.

Grupa dziata w Polsce od 1998 r.

1.3 Zestawienie wszystkich jednostek powigzanych z emitentem.

e Ambhil Enterprises, Ontario, Kanada

e Ambhil Europa Sp. z 0.0. Kartoszyno, Krokowa

e KajSp.zo.0., Dziatdowo

e Kartpol Group Sp. z 0.0., Wotomin

e MCORP Technologies - Division of Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada
e Savtec Sp. z 0.0., Konstancin - Jeziorna

e Savteco International, Brantford, Kanada

e Stone Straw Limited, Ontario, Kanada

e Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada

e Wentworth Technologies Company Limited, Brantford, Kanada
e Wentworth Mold LTD, Ontario, Kanada, L8E 5P1

e Wentworth Mould LTD, Mansfield Woodhouse, Wielka Brytania
e Wentworth Europa Sp. z 0.0. Kartoszyno, Krokowa

e Wentworth Mold Inc. Electra Form Industries Division, Vandalia, Ohio, USA
e Wentworth Tech. Sp. z 0.0., Poniatowa

e 1543775 Ontario Inc., Brantford, Ontario, Kanada

e 2180903 Ontario Inc., Ontario, Kanada

e Wentworth Invest S.A. Poniatowa, Polska

e Polifolia Sp. z 0.0., Poniatowa, Polska

e Yamada Wentworth Sp. z 0.0. Luémierz, Polska

e Monarch Plastics Ltd., Ontario, Kanada

e Monarch Plastics, Inc., Wisconsin, USA

e WTCL Holdings (US) Inc., Delaware, USA

e Wentworth Innova Inc., Wisconsin, USA

1.4 Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu poirocznego oraz
prezentowane okresy.



Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Suwary sporzadzone zostato
w oparciu o tekst jednolity Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757
ze zm.) oraz w oparciu o informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze roku obrotowego
obejmujgcego okres od 01.10.2021 roku do 31.03.2022 roku sg zawarte w informacjach
objasniajgcych do skréconego potrocznego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie sporzadzono w formie jednego dokumentu. Odpowiednie os$wiadczenia
zostaty zaprezentowane na koricu niniejszego sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Suwary S.A. Jezeli nie jest wskazane inaczej wszystkie dane zamieszczone w
niniejszym sprawozdaniu prezentowane sg w tys. zi.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzien 31
marca 2022 r. oraz za okres od 1 pazdziernika 2021 r. do 31 marca 2022 r., jak réwniez
odpowiednie dane poréwnawcze do tych okresow.

Na catos¢ skonsolidowanego raportu pétrocznego sktadajg sie:
1. Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej wraz
z o$wiadczeniami zarzgdu dotyczgcymi:

e podtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i pétrocznego
jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego, a takie pédtrocznego
sprawozdania z dziatalnosci,

e firmy audytorskiej.

2. Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

4. Raport firmy audytorskiej z przegladu skréconego srdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego.



1.5 Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitalowej Emitenta

W analizowanym okresie nie nastgpity zadne znaczgce zmiany zasad zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

1.6 Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Zmiany w Zarzqdzie Suwary S.A. od poczqtku roku obrotowego 2021/2022 do dnia zfozenia
niniejszego sprawozdania

Na poczatku roku obrotowego 2021/2022 Zarzad Suwary S.A. dziatat w sktadzie:

Walter Tymon Kuskowski Prezes Zarzadu
Arkadiusz Wotos Cztonek Zarzadu

Obecna kadencja Zarzadu konczy sie w dniu 22 stycznia 2023 r.

Dnia 23 lutego 2022 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 9/2022 r. w sprawie powotania
na Wiceprezesa Zarzgdu Pana Jarostawa Witczaka, ktéry rozpoczat petni¢ funkcje od 1
kwietnia 2022 r. Na dzierh publikacji niniejszego raportu pétrocznego 2021/2022 sktad
Zarzadu Emitenta jest nastepujacy:

Walter Tymon Kuskowski Prezes Zarzadu
Jarostaw Witczak Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Wotos Cztonek Zarzadu

Zmiany w Radzie Nadzorczej Suwary S.A. od poczqtku roku obrotowego 2021/2022 do dnia
ztozenia niniejszego sprawozdania

0Od 1 pazdziernika 2021 roku Rada Nadzorcza Suwary S.A. dziatata w sktadzie:

Pawet Powada Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Raimondo Eggink Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jeffrey Barclay Cztonek Rady Nadzorczej

Richard Babington Cztonek Rady Nadzorczej

Petre Manzelov Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 marca 2022 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato wyzej wymienione
osoby na cztonkdéw Rady Nadzorczej na nastepng 3 letnig kadencje i do dnia ztozenia
niniejszego sprawozdania jej sktad nie ulegt zmianie.



Zmiany w Komitecie Audytu Rady Nadzorczej Suwary S.A. od poczqtku roku obrotowego
2021/2022 do dnia ztoZenia niniejszego sprawozdania

Od poczatku roku obrotowego 2021/2022 Komitet Audytu Rady Nadzorczej Emitenta dziatat
w nastepujgcym skfadzie:

Raimondo Eggink — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Jeffrey Barclay — Cztonek Komitetu Audytu
Pawet Powada — Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu w wyzej wymienionym skfadzie zostat powotany przez Rade Nadzorcza

nowej kadencji na pierwszym posiedzeniu w dniu 12 maja 2022 r. i w niezmienionym
sktadzie dziata do dnia ztozenia sprawozdania.

1.7 AKkcjonariat

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akcji, w tym:

Seria akcji Liczba akgcji Liczba gltosow
A 2.097.760 2.097.760
B 2.097.760 2.097.760
C 419.550 419.550

Warto$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2zt.

Udzialy (akcje) wtasne emitenta

Suwary S.A. w okresie sprawozdawczym nie dokonywata transakcji na akcjach wtasnych oraz
nie posiadata akcji wtasnych na dziert 31 marca 2022 r.



Akcje bedqgce w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych na dzien przekazania
raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022 (tj. na dzier 30.06.2022 r.)

% udziatu % udziatu (Z)rs:;at:?e‘):
OSOBY NADZORUJACE | Liczba akgcji w kapitale Liczba gtosow w liczbie raportf
zaktadowym glosow kwartalnego
Walter T. Kuskowski* 3039777 65,87% 3039777 65,87% bez zmian
Raimondo Eggink** 21683 0,47% 21683 0,47% bez zmian
Pawet Powada 1231 0,02% 1231 0,02% nabycie
Arkadiusz Wotos 139 731 3,02% 139731 3,02% bez zmian

* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)

** przez podmiot zalezny

*** bezposrednio

***x Jak zostata poinformowana Spétka, nabycie akcji w ilosci 401 szt. miato miejsce w IV kw. 2021 oraz 830 szt. akcji w | kw. 2022.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu za | pofrocze roku obrotowego 2021/2022 (tj. na dzien
30.06.2022r.) oraz na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego -
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat roku obrotowego 2021/2022 (tj. na
dzien 28.02.2022r.)

Akcjonariat w. Akcjonariat
Akcjonariusze Liczba akgji .J .. & Liczba gtosow wg liczby
liczby akgcji .
gltosow
Walter T. Kuskowski* 3039777 65,87% 3039777 65,87%
Maria Rascheva 998 152 21,63% 998 152 21,63%
Inni akcjonariusze 577 141 12,50% 577 141 12,50%
OGOLEM 4615 070 100,00% 4 615 070 100,00%

* Poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z o.0. i Savtec Sp. z o.o.



mhaalter T, Kuskow ski*
M Matria Rascheva

W Inni &kcjonariusze

2. DZIALALNOSC OPERACYJNA ORAZ WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

2.1 Informacje o istotnych dokonaniach i niepowodzeniach Emitenta

Ponizej znajduje sie opis istotnych dokonan oraz niepowodzenn Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej, ktére miaty miejsce w okresie | pétrocza roku obrotowego 2021/2022

Niepowodzenia:
Nie udato sie osiggnac zaktadanego poziomu EBITDA ze wzgledu na rosngce koszty
surowcow jak rowniez energii elektrycznej oraz materiatéw okotoprodukcyjnych.

Dokonania:

1. Zamkniecie pierwszego potrocza sprzedaig wyiszg o 24% w stosunku do
zatozonego budzetu w Pabianicach.

2. Pozyskanie nowych kluczowych klientéw z grupy A i B oraz rozszerzenie
wspotpracy ze statymi Odbiorcami o nowe produkty.

3. Utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy do klienta z branzy automotive
w Bydgoszczy.

4. Zakonczenie inwestycji polegajgcej na przebudowie hali produkcyjnej oraz
relokacji maszyn. Dzieki tym dziataniom udato sie zwiekszy¢ moce produkcyjne w
segmencie maszyn powyzej 400T sity zwarcia w Zaktadzie Bydgoszczy.

5. Reorganizacja oraz remont wydziatu montazu w Bydgoszczy.



6. Uruchomienie catkowicie nowej linii wraz z peryferiami do produkcji kartuszy
w Kartpol Group sp. z 0.0. Nowa linia pozwolita na rozpoczecie generalnego
remontu innej linii, przeznaczonej réwniez do produkcji kartuszy.

Najwazniejsze zdarzenia, ktére miaty miejsce w okresie | pofrocza roku obrotowego
2021/2022

» W dniu 01.10.2021 r. Zarzad Suwary S.A. podpisat aneks do umowy o kredyt
w rachunku biezgcym w PLN o nr WAR/3060/16/314/CB z Bankiem BNP Paribas Bank
Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Aneks do w/w umowy zmienia okres
udostepnienia kredytu wynikajgcy z umowy do dnia 4 pazdziernika 2022r. Warunki
finansowe ulegly zmianie w zakresie marzy kredytu, ktéra wzrosta o 0,1 p.p.
w poréwnaniu do pierwotnych warunkéw. Prowizja przygotowawcza z tytutu
udzielenia kredytu za biezgcy okres jego udostepnienia, ulegta zmniejszeniu.

» W dniu 22.10.2021 r. Zarzad Suwary S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji
strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem dziatalnosci Emitenta oraz spoétki
z Grupy Kapitatowe]j Emitenta. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania
rozwazane sg rézne opcje strategiczne, w tym pozyskanie inwestora dla catej Grupy
Kapitatowej lub jednego z obszaréw jej dziatalnosci, zawarcie partnerstwa lub aliansu
strategicznego, zmiana struktury Emitenta, akwizycje komplementarnych bizneséw
na rynkach, gdzie obecna jest Grupa Kapitatowa Emitenta lub dokonanie transakcji o
innej strukturze. Przeglad opcji strategicznych ma na celu wybér najkorzystniejszego
sposobu realizacji dtugoterminowego rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta
z poszanowaniem interesu wszystkich akcjonariuszy Emitenta. Zarzad Emitenta
dokonat wyboru doradcy transakcyjnego do przeprowadzenia wybranego zakresu
przegladu opcji strategicznych. Powotanie doradcy miato na celu zapewnienie
Emitentowi wsparcia w procesie rzetelnego przegladu wszystkich opcji
strategicznych, majgc na uwadze interes Spétki oraz wszystkich akcjonariuszy Spéfki.
Jednoczesnie Zarzad Spoétki poinformowat, ze zadne decyzje zwigzane z wyborem
konkretnej opcji strategicznej nie zostaty dotychczas podjete i nie ma pewnosci, czy i
kiedy taka decyzja zostanie podjeta w przysztosci. Emitent bedzie przekazywat do
publicznej wiadomosci informacje o przebiegu procesu przegladu opcji strategicznych
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

» W dniu 03.12.2021 r. Zarzad Suwary S.A. zostat powiadomiony o transakcjach na
akcjach Spotki - zbyciu akcji. Powiadomienie miato miejsce w zwigzku z tym, ze
transakcje zostaty dokonane przez Sungai PE Holdings Ltd z siedzibg w Larnace osobe
blisko zwigzang z osobg petnigcg obowigzki zarzadcze, tj. Panem Petre Manzelov,
cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki.

» W dniu 23.12.2021 r. Zarzad Suwary S.A zostat powiadomiony o transakcjach na
akcjach Spdtki — nabyciu akcji Spétki przez Panig Marie Rascheva i zwiekszenie
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posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki
powyzej progu 20 % ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 22.02.2022 r. Zarzad Suwary S.A. powziat informacje o zawarciu dnia 22
lutego 2022 roku umowy leasingu przez spétke zaleing Kartpol Group sp. z o.0.,
zwang ,Korzystajgcym” z BNP Paribas Leasing Services sp. z 0.0., zwang dalej
»Finansujgcym”.

Przedmiotem leasingu s3a:

1) Wtryskarka NETSTAL Elios 550-6000, rok produkcji 2021
2) Forma do wtryskarki Otto Hofstetter AG, rok produkcji 2021
3) 48-gniazdowa forma wtryskowa do produkcji aplikatora VD-17, rok produkcji 2021

Cena zakupu przedmiotowych maszyn wynosi netto: 1.080.388,25 EUR. Pierwsza rata
(20% wartosci poczatkowej) wynosi netto: 216.077,65 EUR. Wartos¢ koricowa
przedmiotu leasingu (1% wartosci poczagtkowej) wynosi netto: 10.803,88 EUR. Okres
umowy leasingu wynosi: 60 miesiecy. Pozostate raty leasingowe wynosza:
18.151,44 EUR. Oprocentowanie zmienne, stawka bazowa: EURIBOR 3M.
Zabezpieczeniem umowy leasingu jest weksel wtasny in blanco z klauzulg ,bez
protestu” wraz z deklaracjg wekslowa.

W dniu 23.02.2022 r. Rada Nadzorcza Suwary S.A. dziatajac na podstawie § 20 ust. 2
pkt 6 Statutu Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pana Jarostawa Witczaka w sktad
Zarzgdu Spotki powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki poczawszy od
dnia 1 kwietnia 2022 .

W dniu 30.03.2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o wypfacie dywidendy. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwote stanowigca:
iloczyn liczby akcji uczestniczacych w dywidendzie i kwoty 1,15 PLN (tj. kwoty
przeznaczonej na dywidende na jedng akcje). Kwota dywidendy na dzien publikacji
niniejszego raportu wyniosta 5.307.330,50 zt (stownie: pie¢ miliondw trzysta siedem
tysiecy trzysta trzydziesci ztotych i 50/100 ztotych). Dywidendga objete byty wszystkie
akcje Spotki. Dniem dywidendy byt dzien 13 kwietnia 2022 r., a datg wypfaty
dywidendy dzien 28 kwietnia 2022 r.

Dnia 31.03.2022 r. Zarzad Suwary S.A. powzigt informacje od spotki Kartpol Group
sp. z 0.0. 0 tym, ze zwyczajne zgromadzenie wspdlnikow tej spotki podjeto uchwate
o wyptacie na rzecz Suwary SA dywidendy za rok obrotowy 2020/2021 w kwocie
4.000.000,00 zt ( stownie: cztery miliony ztotych ). Zgodnie z uchwata na dywidende
przeznaczono czes$¢ zysku netto Kartpol Group osiggnietego w roku obrotowym
zakoniczonym w dniu 30.09.2021 r., ktérego wysokos¢ wyniosta 5.394.106,33
zt (stownie: pie¢ miliondw trzysta dziewiecdziesigt cztery tysigce sto szes¢ ztotych
i 33/100). Termin wyptaty dywidendy zostat okreslony do dnia 30 kwietnia 2022 r.
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Zdarzenia, ktore miaty miejsce po zakonczeniu | potrocza roku obrotowego 2021/2022 do
dnia zatwierdzenia niniejszego raportu

» W dni 21.04.2022 r. Zarzad Suwary S.A. poinformowat, iz Zarzad spétki zaleinej
Kartpol Group sp. z 0.0. podpisat istotng umowe z Seleng Industrial Technologies Sp.
z 0.0.
z siedzibg w Dzierzoniowie (Kupujacy ). Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad
wspotpracy pomiedzy stronami, polegajacej na wytwarzaniu i dostarczaniu przez
Kartpol Group sp. z 0.0. okreslonych produktéw — kartuszy oraz akcesoriow do nich
wraz z ustugg nadruku. Umowa zawarta jest do dnia 31.12.2024 r. z mozliwoscig jej
wypowiedzenia z zachowaniem 6 miesiecznego okresu wypowiedzenia. Zgodnie
z ustaleniami stron, tgczna szacowana warto$é umowy osiggnie wielko$é okoto
47 min PLN. Umowa zawiera kare umowng w przypadku braku realizacji zamoéwienia
w wysokosci 3% wartosci niedostarczonego zamowienia brutto za kazdy rozpoczety
dzien zwtoki oraz mozliwos$¢ obcigzenia Sprzedajgcego wszelkimi dodatkowymi
kosztami i wydatkami zwigzanymi z zakupem ewentualnych zamiennikéw od innych
dostawcéw. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od przyjetych standardow
rynkowych dla tego typu umow.

2.2 Czynniki i zdarzenia majace istotny wplyw na skréocone sprawozdanie
finansowe

Czynniki zewnetrzne

1. Dalszy wzrost cen surowcéw do poziomdw historycznie wysokich ze wzgledu na
wzrost cen ropy naftowej jako podstawowego surowca do produkcji tworzyw
sztucznych miat bezposredni wptyw na wielko$é sprzedazy Emitenta.

2. Zaktécenia w fancuchu dostaw surowcdéw, komponentéw oraz opakowan ze
wzgledu na ich brak na rynku oraz drastyczny wzrost ich cen.

3. Historyczna podwyzka cen energii elektrycznej.
Niepewnos¢ w ofertowaniu cen dla klientéw zwigzana szczegdlnie z umownymi
formutami cenowymi i ich renegocjowanie.

5. Dalszy wzrost kosztéw pracy w zwigzku z regulacjami dot. ptacy minimalnej oraz
presjg na wzrost wynagrodzen.

6. Wzrost kosztéw transportu oraz kréotkotrwate zawirowania spowodowane
brakiem kierowcéw w zwigzku z wojng na Ukrainie.

Czynniki wewnetrzne
1. Optymalizacja procesu produkcji, zuzycia materiatéw, zatrudnienia i procesu
planowania produkgcji.
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2. Duza presja na wzrost wynagrodzen oraz uzupetnienie niedoboréw kadrowych na

produkcji pracownikami agencyjnymi.

3. Ograniczenia w pozyskiwaniu kadry na stanowiska produkcyjne.

Biezgca kontrola marzowosci produktéw i szybka reakcja na niespodziewany

wzrost cen.

5. Ocena ryzyka i podjecie dziatan zwigzanych z niepewnoscig na rynku wywotang

wojna na Ukrainie.

2.3 Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej

publikowanych prognoz

Zarzad Suwary S.A. nie publikowat prognoz finansowych na rok obrotowy 2021/2022.

2.4 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem wszystkie transakcje, ktére miaty
miejsce pomiedzy podmiotami zaleznymi byly zawarte na warunkach rynkowych. Szerzej

zostato to opisane w pkt 24 pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

od 01.10.2021 do od 01.10.2020 do
31.03.2022 31.03.2021 31-03-2022 30-09-2021
Sprzedaz do Naleznosci od
Pozostatych podmiotéw powigzanych
Wentworth Mold LTD 3687 2782 3960 2352
Wentworth TECH Sp. z 0.0. 13 36 5- -
Amhil Europa sp. zo.o. 46 13 - -
Kaj Sp. z 0.0. - 97 - -
Yamada Wentworth Sp. z 0.0 190 -
Razem 3936 2928 3965 2352
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od 01.10.2021 do od 01.10.2020 do
31.03.2022 31.03.2021 31-03-2022 30-09-2021
Zakupy od Zobowigzania do
Pozostatych podmiotéw powigzanych

KAJ Sp. z 0.0. 9 115
Wentworth Tech Sp. z 0.0. 1408 835 363
Ambhil Europa 117 72 44
Savtec Sp. z 0.0. 150
Polifolia Sp. z 0.0 1513 354

Razem 3197 1423 761

W roku obrotowym 2021/2022 Spétka Kartpol Group sp. z 0.0. podjeta uchwate o wyptacie spotce
dominujgcej SUWARY S.A. dywidendy w wysokosci 4 000 tys. zt.( dane za rok 2020/2021 :22 000 tys.
z1). Na dzien 31 marca 2022 r. kwota ta prezentowana byta w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako naleznosci. Wptyw srodkéw z tytutu dywidendy do Suwary S.A. nastgpit po dniu
bilansowym w kwietniu 2022 r.

2.5Informacja o zaciagnietych badZz udzielonych Kkredytach, pozyczkach,
poreczeniach i gwarancjach

Kredyty, pozyczki, poreczenia i gwarancje w okresie | potrocza roku obrotowego 2021/2022

W analizowanym okresie Emitent nie zawierat nowych uméw kredytowych. Natomiast w
dniu 01.10.2021 r. Zarzad Suwary S.A. podpisat aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezagcym

w PLN o nr WAR/3060/16/314/CB z Bankiem BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Aneks do w/w umowy zmienia okres udostepnienia kredytu
wynikajgcy z umowy do dnia 4 pazdziernika 2022r. Warunki finansowe ulegty zmianie w
zakresie marzy kredytu, ktéra wzrosta o 0,1 p.p. w poréwnaniu do pierwotnych warunkdw.
Prowizja przygotowawcza z tytutu udzielenia kredytu za biezgcy okres jego udostepnienia,
ulegta zmniejszeniu.

Kredyty, pozyczki, poreczenia i gwarancje w okresie po zakonczeniu | potrocza roku
obrotowego 2021/2022 do dnia publikacji niniejszego raportu
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W przedmiotowym okresie nie byty zaciggane nowe zobowigzania o charakterze kredytéw,
pozyczek, poreczen lub gwarancji.

2.6 Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

» W dniu 5 listopada 2019 r. Sad Okregowy w todzi wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym na kwote 646.519,25 zt wobec Stapar sp. z 0.0. Pozwana przez SUWARY
S.A. spétka wniosta sprzeciw od nakazu zaptaty, a termin rozprawy zostat odwotany
z powodu COVID-19. Obecnie trwa zwykte postepowanie cywilne przed Sgdem. Spdtka
wskazuje, ze nalezno$ci z kontrahentem Stapar sp. z 0.0. objete sg odpisem
aktualizujgcym w petnej wysokosci roszczenia.

Wartos$¢ wszystkich postepowan poszczegdlnych spétek Grupy Kapitatowej Suwary S.A.
toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Suwary S.A.

2.7 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

Ryzyko zmian legislacyjnych

Ryzyko legislacyjne Scisle zwigzane jest z portfolio produkowanym w Grupie, szczegdlnie
wazne dla zaktadéw Pabianicach, ktére dziatajg w branzy opakowan. W zwigzku z faktem, ze
Komisja Europejska zaproponowata wprowadzenie nowych unijnych przepiséw dotyczgcych
ograniczenia stosowania wybranych produktéw jednorazowego uzytku z tworzyw sztucznych
— istnieje ryzyko, ze niektére rodzaje opakowan mogg zostac objete restrykcjami. Dodatkowo
Swiadomos¢ konsumentdéw bedzie wzmacnia¢ zmiany w strukturze zapotrzebowania na
opakowania z tworzyw sztucznych. W opinii zarzgdu zmiany te bedg miaty dos¢ gwattowny
przebieg. Zarzad pozytywnie ocenia zachodzace w tym obszarze zmiany i trendy.
Proponowane zmiany nie powinny co do zasady znaczgco obejmowaé produktow
oferowanych przez Emitenta. Zdaniem Zarzadu Emitenta zamiast wykluczenia produktéw
z obrotu regulator zwiekszy nacisk na stosowanie recyklatu w ich produkgcji. Zarzad pracuje
nad przygotowaniem oferty wyprzedzajgcej te zmiany i umozliwiajgcej, szczegdlnie zaktadom
w Pabianicach, osiggngé¢ przewage konkurencyjng. Ryzyka te nie dotyczg produktéw
technicznych, ktére produkowane sg w Zakfadzie w Bydgoszczy. Pandemia COVID-19 i
zmiany rynkowe od marca 2020 r. wyhamowaty te procesy aczkolwiek w sredniej
perspektywie czasu nadal bedg one aktualne.

Ryzyko zmian cen surowcow
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Na rynku na ktérym dziata Spétka nalezy liczyé sie z wystepowaniem ryzyka zmian cen
surowcoéw wykorzystywanych w procesach produkcyjnych, co moze co do zasady
bezposrednio mie¢ wptyw na osiggane marze w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
Grupy Kapitatowej. W przypadku segmentu w ktérym dziata dywizja Pabianice ryzyko zmian
cen surowcéw pozostaje, aczkolwiek zmiana sposobu zakupéw z dostaw wg cen
kontraktowych na zakupy SPOT powoduje wiekszg elastycznos¢ i szybszg mozliwosc
dostosowania sie do warunkdéw rynkowych. W segmencie dla dywizji w Bydgoszczy i Kartpolu
ryzyko zmiany cen jest mniej istotne ze wzgledu na klauzule zmian cen z klientami, ktére sg
powigzane z zakupami surowca. Podkresli¢ nalezy, ze Emitent w sposéb ciggty prowadzi
monitorowanie rynku cen oraz utrzymuje zdywersyfikowang wspétprace z grupg dostawcoéw,
aby by¢ w stanie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na wystepujace zjawiska, a tym
samym minimalizowa¢ ich skutki.

Ryzyko zwiqgzane z podwyziszeniem stop procentowych

Spotki z Grupy Kapitatowej Suwary posiadajg zaciggniete kredyty bankowe, w tym kredyty
dtugoterminowe. Z tego powodu narazone sg na ryzyko potencjalnego wzrostu bazowych
stép procentowych. Aby zminimalizowac ryzyko zwigzane ze zmiennoscig stop procentowych
Spoétka dominujgca zawarta Umowe Ramowg z bankiem BNP Paribas S.A., w ramach ktorej
zostata zawarta transakcja zabezpieczajagca poziom stopy procentowe] dla kredytu
dtugoterminowego.

Ryzyko walutowe

Transakcje handlowe w Grupie przeprowadzane sg gtownie w PLN oraz EUR. Udziat obu
walut w obrotach handlowych Grupy jest zblizony. W celu ograniczenia ryzyka Spétka stosuje
hedging naturalny. Dzieki zbilansowaniu zakupdéw surowcéw podstawowych w walucie EUR
lub opartych o kurs EUR, ze sprzedazg eksportowg, ogranicza wptyw ostabienia i umocnienia
kursu PLN do EUR na sytuacje finansowg Spétki. W perspektywie krotko- i Srednioterminowej
ostabienie (oraz umocnienie) kursu PLN do EUR nie bedzie miato istotnego wptywu na
rentownos$¢ i zysk Spoétki. Dopiero zachwianie struktury sprzedazy w postaci spadku udziatu
sprzedazy eksportowej (EUR) moze przetozy¢ sie na wiekszg wrazliwo$¢ wynikow
finansowych i rentownosci na zmiane kursu PLN do EUR.

Ryzyko kredytowe

Zarzady Spodtek w sposdb ciggly monitorujg zalegtosci klientdow oraz wierzycieli w
regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie Ilub w ramach
poszczegdblnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem
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kredytowym Spotki dokonujg transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci -
duza cze$é kontrahentéw zwigzana jest z Grupg od wielu lat. W odniesieniu do naleznosci z
tytutu dostaw i ustug , w Grupie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego na grupie
klientow Thule. Poza powyzszym spotki Grupy nie sg narazone na ryzyko kredytowe w
zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych
cechach. Ryzyko naleznosci monitorowane jest w sposéb ciggty. W oparciu o historycznie
ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte nalezno$ci nieobjete odpisem nie
wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do 6
miesiecy i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci. Ryzyko kredytowe srodkéow
pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych
instrumentow finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos¢
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktdrych nalezg przede wszystkim banki.

Ryzyko ptynnosci

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego
regulowania zobowigzan finansowych. Spotki Grupy zarzadzaja ryzykiem ptynnosci poprzez
biezagce monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne
w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane
w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotédwke na
podstawie prognoz przeptywdéw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych.
Kontrola terminowego sptywu naleznosci jest waznym elementem polityki biznesowe;j
Emitenta. W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej, Emitent korzysta z zewnetrznego
finansowania dziatalnosci w postaci kredytéw obrotowych. Emitent wspétpracuje rowniez
z firmg faktoringowg w celu skrécenia termindw sptywu naleznosci handlowych.
Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw
(w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytow)
oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Ryzyko presji na wzrost wynagrodzen oraz ryzyko niedoboru pracownikéw

Koszty wynagrodzen sg jedng ze znaczacych pozycji kosztowych Spétki. W ostatnich okresach
sprawozdawczych Spotka odnotowata wzrost tej pozycji kosztow (presja na wynagrodzenia).
Niemniej jednak, wzrosty tej pozycji sg rezultatem gtdwnie wzrostu zapotrzebowania na site
roboczg wynikajgcg ze wzrostu skali dziatania. Podkresli¢ nalezy, ze jednym z istotnych
czynnikdw ryzyka, w tym obszarze, dla Spoétki jest niewystarczajgca podaz pracownikéw,
nawet przy uwzglednieniu pracownikdw zagranicznych. Rynek pracy w Polsce charakteryzuje
sie znacznymi niedoborami pracownikéw, w tym gtéwnie wykwalifikowanych pracownikéw
do przemystu, co moze przetozy¢ sie na koniecznosé ponoszenia przez Emitenta w przysztosci
wyzszych kosztow wynagrodzenia. Angazowanie pracownikow zagranicznych oznacza dla
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Spotki koniecznos¢ ciggtego inwestowania w proces ich adaptacji do nowego Srodowiska
pracy. W zwigzku z wysokim stopniem sktonnosci pracownikéw zagranicznych do migracji,
czas i srodki zainwestowane w ich wyszkolenie nie zawsze bedga przekfadaé sie na pozyskanie
przez Grupe wykwalifikowanego pracownika na dtuzszy okres.

Ryzyko awarii i przestojow w produkcji

Emitent prowadzi inwestycje w linie produkcyjne i systemy wspomagania produkcji.
Inwestycje w najnowsze technologie wynikajg z charakteru prowadzonego biznesu, gdyz
produkcja opakowan odbywa sie wybranych lokalizacjach w systemie ciggtym 24 godziny na
dobe przez 7 dni w tygodniu — linie produkcyjne pracujg bez przerwy. Zdaniem Emitenta
pomimo planu zakupu nowych, mato awaryjnych linii produkcyjnych i wdrozonych
mechanizmdéw ograniczania ryzyka braku towaru w wyniku awarii lub przestoju, istnieje
ryzyko, ze do takiej sytuacji dojdzie, co moze wptyngé na pogorszenie sytuacji lub wynikow
finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z opdéznieniami w uruchamianiu nowych linii produkcyjnych

Emitent rozwija infrastrukture do produkcji opakowan we wszystkich swoich lokalizacjach.
Rozwdj zdolnosci wytwérczych Grupy Kapitatowej to jedno z podstawowych zatozen
rozwoju. Celem Spotki jest zaréwno zwiekszenie skali produkgcji, jak i uzyskanie przewagi
technologicznej nad konkurentami. Podkredli¢ nalezy, ze proces realizacji inwestycji w
zakup, odbidr i instalacje linii do produkcji jest wydtuzony w czasie, a czas jego realizacji
uzalezniony jest od wielu czynnikdw, w tym niektdrych niezaleznych od Spétki. Istnieje
ryzyko, ze proces od zakupu do uruchomienia nowej linii produkcyjnej zostanie wydtuzony w
czasie w przyczyn niezaleznych od Emitenta. Istnieje ryzyko, ze wydtuzeniu ulegnie czas od
odbioru nowej linii do pierwszych przychodéw wygenerowanych przy jej udziale. W okresie
takim Spétka ponosi¢ bedzie szereg kosztéw zwigzanych =z instalacja maszyny,
dostosowywaniem jej do warunkéw w danej hali produkcyjnej, wynagrodzen pracownikdéw
czy amortyzacji — podczas gdy urzgdzenie nie bedzie w tym okresie wykorzystywane w
taricuchu wartosci. W dotychczasowej historii dziatalnosci zdarzaty sie sytuacje, w ktérych
miaty miejsca opdznienia we wdrazaniu nowych linii produkcyjnych — jednak nie miaty on
istotnego znaczenia dla osigganych wynikow.

Ryzyko konkurencji

Rynek producentéw opakowan z tworzyw sztucznych stopniowo powieksza sie i ewoluuje.
Aby utrzymac sie na rynku, nowo powstajgce podmioty czesto stosujg zanizone ceny.
Produkty oferowane przez Spétki Grupy od wielu lat wytwarzane sg przy zachowaniu
najwyzszej jakosci, co dodatkowo wzmacnia przewage konkurencyjng czesci Spotek Grupy.
Emitent jest narazony na intensyfikacje dziatarn konkurencyjnych ze strony swoich gtéwnych
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konkurentdw na rynku krajowym, szczegdlnie w dla segmencie dla dywizji Pabianice.
Pomimo wysokiej konkurencyjnosci w tym segmencie Zarzagd nie zdecydowat sie na
obnizenie standardéw jakos$ciowych. Aby sprosta¢ cenowym oczekiwaniom klientéow Zarzad
zdecydowat sie zmieni¢ polityke zakupdw i aktywnie uczestniczy¢ w zakupach surowca i
energii elektrycznej na rynku spotowym.

Ryzyko nadal pozostaje duze poniewaz czes¢ niewielkich producentéw uzyskato dostep do
technologii za sprawg tatwego finansowania i funduszy unijnych, co istotnie zwiekszyto
konkurencyjnos¢ rynku opakowan.

W przypadku trojkatédw ostrzegawczych, rynek europejski jest zalewany tanimi produktami
pochodzacymi gtédwnie z Chin. Akcesoria te, mimo oznaczen rzadko spetniaja wymagania
stawiane przez Regulamin 27 EKG ONZ, uzyskujg jednak certyfikaty wystawione w krajach
europejskich i trafiajg na rynek. Niska cena oferowanych na rynku tréjkatow ostrzegawczych
jest spowodowana stosowaniem nizszej jakosci materiatdw i obnizaniem funkcjonalnosci
produktow. Dziatania administracji na poziomie krajowym i europejskim nie sg w stanie
zatrzymac wprowadzania na rynek produktéw niespetniajgcych wspomnianych wymagan.

Ryzyko skutkow pandemii

Od momentu wybuchu pandemii w Polsce, Spétka na biezagco monitorowata sytuacje prawna
oraz rozwigzania praktyczne stosowane w Polsce i na swiecie, ktérych celem byto
zapobieganie rozprzestrzeniania sie zakazenia COVID-19 w miejscach pracy i zakfadach
produkcyjnych. Majgc na uwadze bezpieczenstwo naszych Klientéw, Partneréw Biznesowych
i Pracownikéw, Grupa Suwary juz na poczatku pandemii podjeta szereg dziatan
zapobiegajgcych rozprzestrzenieniu sie wirusa SARS CoV-2 oraz jego wptywu na dziatalnosé
biznesowg Grupy W okresie obrachunkowym zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r jak i w
okresie do 31 marca 2022 roku w zwigzku z wystgpieniem pandemii SARS-CoV-2 Grupa
Kapitatowa nie korzystata z rozwigzan pomocowych oferowanych przez Panstwo w ramach
kolejnych Tarczy Antykryzysowych.

Stan epidemii w Polsce — wprowadzony od 20.03.2020 r. — zostat odwotfany przez Ministra
Zdrowia rozporzadzeniem z 12.05.2022 r. (DzU poz. 1027), obowigzujagcym od 16.05.2022 r.
Kolejnym rozporzadzeniem z tego samego dnia (DzU poz. 1028) Minister Zdrowia ogtosit stan
zagrozenia epidemicznego — od 16.05.2022 r. do odwotania. Majac na uwadze powyzsze
wprowadzone przez GK we wczesniejszych okresach srodki ostroznosci, czesciowo zostaty
zniesione.

Zarzad Emitenta nie identyfikuje rowniez ryzyka w przerwaniu fancucha dostaw dla
wytwarzanych i oferowanych produktow.

Ryzyko dziatan wojennych
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Zarzad Spotki dokonat oceny potencjalnych ryzyk wynikajgcych z trwajgcej wojny w Ukrainie
oraz ich wptywu na dziatalno$¢ Emitenta i na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, w
ocenie Zarzadu, wojna w Ukrainie nie przektada sie w bezposredni znaczacy sposéb na
dziatalnos¢ Emitenta.

Zdaniem Zarzadu, ktory zdiagnozowat obszary potencjalnego ryzyka, ktére mogtoby wptyngé
na wyniki finansowe z uwagi na wielkos¢ prowadzonej sprzedazy na rynkach ukrainskim,
biatoruskim i rosyjskim w stosunku do catosciowych przychodéw firmy, zagrozenie
pogorszenia wynikéw z tytutu nawet catkowitego zatrzymania sprzedazy na ww. rynki nie
bedzie miato istotnego wptywu na wynik Grupy.

Spotka nie przewiduje perturbacji w przerwaniu tancucha dostaw surowcéw
wykorzystywanych w procesach produkcyjnych z rynku rosyjskiego, ze wzgledu na
marginalny udziat tych materiatéw w facznych zakupach Emitenta.

W ocenie Zarzadu, w wyniku trwajgcego konfliktu w Ukrainie, pojawity sie natomiast ryzyka
zwigzane z ostabieniem kursu ztotego wobec euro, w ktérej to walucie Emitent prowadzi
rozliczenia z niektérymi kontrahentami.

Emitent dostrzega réwniez w perspektywie podwyzszenie ryzyka wzrostu stdp procentowych

Obecnie w obszarze zatrudnienia, Emitent nie dostrzega zadnych negatywnych korelacji
pomiedzy obecng sytuacjg a zatrudnieniem pracownikéw oraz utrzymaniem ciggtosci obsady
niezbednej do realizacji zadan GK.

Zarzad Spotki na biezgco analizuje faktyczny i potencjalny wptyw sytuacji polityczno -
gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki.
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2.8 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Rachunek Wynikéw

SSF

SSF

zmiana
od
od 01.10.2021 | 01.10.2020
do 31.03.2022 do
31.03.2021 k PLN %

Przychody ze sprzedazy 122 527 94 072 28 455 30,25%
Przychody ze sprzedazy produktow 119 401 92 266 27 135 29,41%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3126 1806 1320 73,09%
Koszt wiasny sprzedazy 99 567 72 859 26 708 36,66%
Koszt sprzedanych produktéw 96 964 71 322 25 642 35,95%
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 2 603 1537 1 066 69,36%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 960 21213 1747 8,24%
Koszty sprzedazy 2727 2234 493 22,07%
Koszty ogdlnego zarzadu 7 466 7018 448 6,38%
Pozostate przychody operacyjne 371 195 176 90,26%
Pozostate koszty operacyjne 172 203 (31) -15,27%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 966 11 953 1013 8,48%
Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (41) (74) 133| -76,44%
Przychody finansowe 416 306 110 35,95%
Koszty finansowe 1041 1328 (288) | -21,65%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 301 10 757 1544 14,35%
Podatek dochodowy 1717 974 743 76,28%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 584 9783 801 8,19%
EBITDA 17 072 15 390 1682 10,93%
EBITDA w % 13,93% 16,36%

W odniesieniu do poprzedniego okresu obrotowego Grupa Suwary zrealizowata przychody

na poziomie wyzszym o 30,25% w pordwnaniu do roku poprzedniego. Podkresli¢ nalezy, ze

istotny wptyw na wyniki finansowe na poziomie skonsolidowanym miat nie tylko wzrost

sprzedazy, ale niekorzystna zmiana jakg byt radykalny wzrost surowcow, co mozna byto

zaobserwowac¢ w szczegdlnosci w ostatnich 3 miesigcach biezgcego pdtrocza. Majac na

uwadze powyzsze, pomimo podjetych przez Zarzad dziatan majgcych na celu usprawnienie

procesow w Grupie, w raportowanym okresie wskaznik rentownosci EBITDA spadf o 2,43

p.p., tj. do poziomu 13,93%. Spotki Grupy Suwary w raportowanym okresie osiggnety wynik

EBITDA w kwocie 17 072 k PLN, co stanowi wzrost o 10,93% w stosunku do analogicznego

okresu w roku ubiegtym.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

SSF SSF Zmiana
AKTYWA 31.03.2022 | 30.09.2021 k PLN %
Aktywa trwafe
Wartosc¢ firmy 37716 37716 - 0,00%
Wartosci niematerialne 1798 1 600 198 12,38%
Rzeczowe aktywa trwate 55 442 53 707 1735 3,23%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 20 325 13291 7034 52,92%
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 32 31 1 3,23%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 949 1135 (186) -16,39%
Aktywa trwate 116 262 107 480 8 782 8,17%
Aktywa obrotowe
Zapasy 27 562 19 701 7 861 39,90%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 745 41 307 8 438 20,43%
Naleznosci pozostate 920 544 376 69,12%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 44 - 44 0,00%
Aktywa z tytutu umow z klientami 882 - 882 100,00%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 519 525 (6) -1,14%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 127 8170 2 957 36,19%
Aktywa obrotowe 90 799 70 247 20 552 29,26%
Aktywa razem 207 061 177 727 29 334 16,51%
PASYWA 2o SSF zmiana
31.03.2022 | 30.09.2021 K PLN %
Kapitaf wlasny
Kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 9 230 9 230 - 0,00%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 5718 5718 - 0,00%
Pozostate kapitaty (4 393) (4 393) ; 0,00%
Zyski zatrzymane: 96 741 91 464 5277 5,77%
- zysk (strata) z lat ubiegtych 86 157 69 082 17 075 24,72%
- zy;k (§trat?) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 10 584 22 382
dominujgcej (11 798) -52,71%
Kapitat wtasny przypadajgcy akCJonarluszodrgrﬁgﬂjoasctlé} 107 296 102 019 5277 5.17%
Kapitat wtasny 107 296 102 019 5277 5,17%
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 10 558 13772 (3 214) -23,34%
Pochodne instrumenty finansowe 129 154 (25) -16,23%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 730 6 613 1117 16,89%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 300 300 - 0,00%
Zobowigzania z tyt. leasingu 11110 6 453 4657 72.17%
Zobowigzania dtugoterminowe 29 827 27 292 2535 9,29%
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37 684 24 442
zobowigzania 13 242 54,18%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 732 (732) -100,00%
Zobowigzania pozostate 7437 1562 5875 376,12%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 467 15726 741 4.71%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 3146 2939 207 7,04%
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PASYWA SSF SSF zmiana
31.03.2022 | 30.09.2021 k PLN %

zobowigzanie z tyt. leasingu 3452 2196 1 256 57,19%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 203 214 (12) -5,14%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1549 605 944 156,03%
Zobowigzania krotkoterminowe 69 938 48 416 21522 44,45%
Zobowigzania razem 99 765 75708 24 057 31,78%
Pasywa razem 207 061 177 727 20 334 16,51%

Skonsolidowana suma bilansowa na dziert 31 marca 2021 roku wynosita 207 061 k PLN, co
w poréwnaniu z poprzednim dniem bilansowym stanowito wzrost o 16,51%. Po stronie
aktywow aktywa trwate stanowity 56,15% sumy bilansowej, tj. kwote 116 262 k PLN, aktywa
obrotowe 43,85% tj. 90 799 k PLN. W pordéwnaniu do 30.09.2021 wartos¢ aktywoéw trwatych
wzrosta o 8,17 %, natomiast warto$¢ aktywéw obrotowych wzrosta o 29,26 %. Znaczaca
zmiana pozycji aktywdéw obrotowych dotyczy poziomu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (in
plus 20,43%) oraz zapasow (in plus 39,90%). Podkresli¢ nalezy, ze wzrost poziomu zapaséw
w poréwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego wynikat przede wszystkim ze wzrostu
poziomu materiatdw i surowcdw, zakupionych prewencyjnie przez Grupe.

Po stronie pasywow gtéwne zmiany dotycza:

e zobowigzan dtugoterminowych (in plus o 2 535 k PLN; 9,29%) spowodowane
zawarciem nowych umodw leasingowych przy jednoczesnej sptacie zobowigzan
finansowych, w tym przede wszystkim zobowigzan z tyt. kredytéw, pozyczek i innych
instrumentow dtuznych;

e zobowigzan krétkoterminowych (in plus 21 522 k PLN; 44,45%) w gtdwnej mierze
spowodowane wzrostem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu wyptaty dywidendy w kwocie 5 307 k PLN na
dzien 31.03.2022 .
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU SYWARY S.A.

Rachunek Wynikéw JSF JSF zZmiana

oopms | auae | ow |
Przychody ze sprzedazy 89 772 66 963 22809 34,06%
Przychody ze sprzedazy produktow 88 083 65 866 22 217 33,73%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1689 1097 592 53,97%
Koszt wlasny sprzedazy 72 251 52 201 20 050 38,41%
Koszt sprzedanych produktow 70 972 51 349 19 623 38,21%
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 1279 852 427 50,12%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 521 14 762 2759 18,69%
Koszty sprzedazy 1553 939 614 65,39%
Koszty ogdlnego zarzadu 5964 5627 337 5,99%
Pozostate przychody operacyjne 363 188 175 93,09%
Pozostate koszty operacyjne 162 182 (20) -10,99%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 205 8 202 2003 24,42%
fg/:(;(y(tzt\;\'layt:% z tytutu oczekiwanych strat a1 174 133 -76.,44%
Przychody finansowe 4281 22158 (17 877) -80,68%
Koszty finansowe 581 1180 (599) -50,76%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 864 29 006 (15 142) -52,20%
Podatek dochodowy 1226 262 964 367,94%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 638 28 744 (16 106) -56,03%
EBITDA 12 868 10 149 2719 [ 26,79% |
EBITDA w % 14,3% 15,2%

W odniesieniu do poprzedniego okresu obrotowego Suwary S.A. na poziomie jednostkowym
zrealizowata przychody na poziomie wyzszym o 34,06% w porédwnaniu do roku
poprzedniego. Podkreslic nalezy, ze istotny wptyw na wyniki finansowe na poziomie
jednostkowym miat nie tylko wzrost sprzedazy, ale takze niekorzystna zmiana jakg byt
radykalny wzrost surowcéw, co mozna byto zaobserwowaé¢ w szczegdlnosci w ostatnich 3
miesigcach biezgcego potrocza. Majgc na uwadze powyzsze, pomimo podjetych przez Zarzad
Emitenta dziatan majacych na celu usprawnienie proceséw w Spédice, w raportowanym
okresie wskaznik rentownosci EBITDA spadf o 0,9 p.p., tj. do poziomu 14,3%. Spétka Suwary
S.A. w raportowanym okresie osiggneta wynik EBITDA w kwocie 12 868 k PLN, co stanowi
wzrost 0 26,79% w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ SUWARY S.A.

AKTYWA 31.03.2022 | 30.09.2021 k PLN %
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 28 936 28 936 - 0,00%
Wartosci niematerialne 1798 1600 198 12,38%
Rzeczowe aktywa trwate 41 951 39 704 2247 5,66%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 31118 31118 - 0,00%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 9653 6063 3590 59,21%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 853 1044 (191) -18,30%
Aktywa trwate 114 341 108 496 5845 5,39%
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 485 14 706 5779 39,30%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35180 26 824 8 356 31,15%
Nalezno$ci pozostate 4156 158 3998 2530,38%
Aktywa z tytutu umow z klientami 882 B 882 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5503 3983 1520 38,16%
Aktywa obrotowe 66 620 46 018 20 602 44,77%
Aktywa razem 180 961 154 514 26 447 17,12%
JSF JSF zmiana
PASYWA
31.03.2022 30.09.2021 k PLN %
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 9230 9230 - 0,00%
Kapita}’f ze spr_zedaz_y akcji powyzej ich o 0.00%
warto$ci nominalnej 5718 5718 '
Pozostate kapitaty 1905 1905 - 0,00%
Zyski zatrzymane: 100 033 92 702 7331 7,91%
zysk (strata) z lat ubiegtych 87 395 53 661 33734 62,87%
zysk (strata) netto 12 638 39 041 (26 403) -67,63%
Kapitat wiasny 116 886 109 555 7331 6,69%
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2440 4066 (1 626) -39,99%
Pochodne instrumenty finansowe 129 154 (25) -16,23%
sctfczr?g\évg V\fetgy(t)u’fu odroczonego podatku 6 320 5 285 1035 O
S?;::%V\\ll\llﬁi:az?/lshl rezerwy z tytutu Swiadczen 194 194 0,00%
Zobowigzania z tyt. umow z klientami 4979 2953 2026 68,61%
Zobowigzania dtugoterminowe 14 062 12 652 1410 11,14%
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 458 15 151 10 307 68,03%
gggc‘)c\;\g%zvaenéi z tytutu biezgcego podatku ] o8 (603) 100,00%
Zobowigzania pozostate 7320 1461 5859 401,03%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 11 527 11078 449 4,05%
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JSF JSF zZmiana
PASYWA
31.03.2022 30.09.2021 k PLN %

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen 183 7 150
pracowniczych 2742 2559 2
Zobowigzania z tyt. uméw z klientami 1251 693 558 80,52%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 166 157 9 5,73%
Krotkoterminowe rozliczenia 944 o
miedzyokresowe 1549 605 TR
Zobowigzania krétkoterminowe 50 013 32307 17706 54,81%
Zobowigzania razem 64 075 44 959 19 116 42,52%
Pasywa razem 180 961 154 514 26 447 17,12%

Suma bilansowa Suwary S.A. na dzien 31 marca 2021 roku wynosita 180 961 k PLN, co

w poréwnaniu z poprzednim dniem bilansowym stanowito wzrost o 17,12%. Po stronie

aktywow aktywa trwate stanowity 63,18% sumy bilansowej, tj. kwote 114 341 k PLN, aktywa
obrotowe 36,82% tj. 66 620 k PLN. W poréwnaniu do 30.09.2021 wartos$¢ aktywow trwatych
wzrosta o 5,39 %, natomiast warto$¢ aktywéw obrotowych wzrosta o 44,77 %. Znaczaca

zmiana pozycji aktywéw obrotowych dotyczy poziomu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (in

plus 31,15%) oraz zapaséw (in plus 39,30%). Podkresli¢ nalezy, ze wzrost poziomu zapaséw

w poréwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego wynikat przede wszystkim ze wzrostu

poziomu materiatéw i surowcéw, zakupionych prewencyjnie przez Spétke.

Po stronie pasywoéw giéwne zmiany dotycza:

zobowigzan dtugoterminowych (in plus o 1 401 k PLN; 11,14%) spowodowane
zawarciem nowych umow leasingowych przy jednoczesnej sptacie zobowigzan
finansowych, w tym przede wszystkim zobowigzan z tyt. kredytéw;

zobowigzan krétkoterminowych (in plus 17 706 k PLN; 54,81%) w gtdwnej mierze
spowodowane wzrostem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu wyptaty dywidendy w kwocie 5 307 k PLN na
dzien 31.03.2022r.

2.9 Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

Zmiany legislacyjne dotyczace opakowan z tworzyw sztucznych.

Monitorowanie na biezgco zakupu energii elektrycznej i gazu wedtug ceny SPOT lub
blokowanej ceny kontraktami terminowymi.

Potencjalne ograniczenia w dostawach energii elektrycznej.

Duza presja gtownych klientow na dostawe produktéw z udziatem certyfikowanego
recyklatu.
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e Trudno przewidywalny poziom wzrostu stép procentowych.

e Utrzymujacy sie stan wojny w Ukrainie oraz ograniczenia w eksporcie bezposrednim
do krajéw wschodnich jak i ograniczenia dotykajgce posrednio naszych klientéw.

e Zmniejszenie zamodwien od gtéwnego klienta dla zaktadu w Bydgoszczy ze wzgledu na
wczesniejsze zatowarowanie i rewizje jego wtasnego budzetu

Czynniki wewnetrzne

e Wdrozenie systemu ERP w Pabianicach

e Automatyzacja proceséw produkcji oraz pakowania

e Zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych w zaktadach Grupy dzieki rozpoczetym
inwestycjom w nowe linie produkcyjne i narzedzia we wszystkich lokalizacjach

e Korekta zatozen inwestycyjnych w zwigzku z potencjalnym zagrozeniem utraty rynku
rosyjskiego, trwajacg wojng, inflacjg i rosngcymi stopami procentowymi.

2.10 Stanowisko Zarzadu Emitenta oraz opinia Rady Nadzorczej Emitenta w
przedmiocie zastrzezen do raportu bieglego rewidenta lub odmowy wydania
raportu

Brak jest zastrzezen i odmowy wydania raportu.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej Suwary w dniu 30.06.2022r.
za | potrocze roku obrotowego 2021/2022 obejmujgce okres od 01.10.2021 do 31.03.2022
przedktfada Zarzqd Suwary S.A. dziatajgcy w sktadzie:

Wrodzimie ogean pre:
(z Wlodzimigrz Signature Not Verf;if) Digitally signed by
Kuskowski Dokument podpisanyrzez Jarostaw ARKADIUSZ ARKADIUSZ WOLOS
Kuskowski 15i6:s roroo Dits: 2022.06.30 k3310 CEST WOLOS Date; 2022.06.30 1407:21
Walter Tymon Kuskowski Jarostaw Witczak Arkadiusz Wotos
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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3 OSWIADCZENIA

3.1 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad SUWARY S.A. oswiadcza, ze zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg poétroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz pdétroczne skrécone sprawozdanie finansowe
SUWARY S.A. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowa Grupy Kapitatowej Suwary S.A. i Spétki Suwary S.A. oraz jej wynik
finansowy, jak rowniez oswiadcza, ze niniejsze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Elektronicznie podpisany

imi todzimi Elektronicznie podpisany
Wk)dZImler, E‘r’z:kiy"’v;' e Jaros*aw przez Jarostaw Witczak ARKADIUSZ Digitally signed by ARKADIUSZ
z KUSkOWSkI 582?6;922.06,30 2z Witczak 532?639210630 143419 WO{OS ‘gg::ozsozz 0630 14:07:48 +0200'
Walter Tymon Kuskowski Jarostaw Witczak Arkadiusz Wotos
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

3.2 Oswiadczenie Zarzadu o wyborze firmy audytorskiej

Zarzad Spo6tki SUWARY S.A. oswiadcza, ze firma audytorska dokonujgca przegladu niniejszego
Srédrocznego  skonsolidowanego  skréconego  sprawozdania  finansowego  oraz
jednostkowego srddrocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie
z przepisami prawa oraz ze firma ta i biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetnili
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa i standardami zawodowymi.

. . Elektronicznie podpisany Signature Not Verified
Wl’OdZ|m|er przez Wiodzimierz { B .
. Kuskowski Dokument podpisapy przez Jarostaw ARKADIUSZ 5&8‘{2,”3 sgned by ARKADIUSZ
z Kuskowski 233?65922'05'3“2:”:48 Witczak WOLOS Date: 2022.06.30 14:08:11 +02000
............................................. Data; 2022,06.30-48;11:25 GEST
Walter Tymon Kuskowski Jarostaw Witczak Arkadiusz Wolos
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 30.06.2022 r.
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