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1. Podstawowe informacje o Spodtce.

Firma
Forma prawna

Siedziba

Adresy prowadzenia dziatalnosci

Telefon
Fax
E-mail
WwWw
NIP
REGON

KRS

Data rejestrac;ji

Zarzad

Rada Nadzorcza

Kapitat zaktadowy

Boruta —Zachem S.A.
Spotka akcyjna
85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65

85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65
95-100 Zgierz, ul. A. Struga 10

(+48) 52 374 82 40
(+48) 52 361 09 62

bydgoszcz@boruta-zachem.pl

www.boruta-zachem.pl
953-24-89-839

093224721

Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodar-
czy pod numerem 0000482497

05.11.2013r.

Artur Bielski — Prezes Zarzadu
Marcin Pawlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Ewa Wojcikowska — Wiceprezes Zarzadu

Beata Peszynska
Karolina Nowakowska
Cezary Pawlikowski
Grzegorz Borowik
Pawet Makowka
Andrzej Foremny

23 957 515,00 zt (optacony w catosci)
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2. Charakterystyka dziatalnosci.

Podstawowgq dziatalnoscig Spotki jest produkcja barwnikéw i pigmentédw. W ramach tej

dziatalnosci Spdtka oferuje szeroki asortyment barwnikdw, pigmentéw organicznych
i nieorganicznych, rozjasniaczy optycznych i innych substancji chemicznych stosowanych do
wyrobdéw przemystu wtdkienniczego, garbarskiego, papierniczego, meblarskiego, materiatéw
budowlanych, farb i lakieréw, przetworstwa tworzyw sztucznych i innych.

Ponadto Spodtka jest dystrybutorem srodkéw pomocniczych niemieckiej firmy Bozzetto
GmbH oraz swiadczy ustugi mieszania substancji chemicznych na zlecenie firm zewnetrznych.
Wynajmuje rowniez powierzchnie magazynowe wraz z zabezpieczeniem obstugi.

Spétka w ramach dziafalnosci biochemicznej produkuje ekologiczne srodki powierzch-
niowo czynne — biosurfaktanty, produkty chemii gospodarczej oparte na biosurfaktantach
i Srodkach naturalnych oraz prowadzi prace badawcze nad nowymi produktami m.in. nad
podtozem nosnikowym na bazie lewanu i PGA do zastosowania w dermatologii kliniczne;j i
estetycznej.

Dziatalnos$¢ prowadzona jest w dwdch lokalizacjach, tj. w Bydgoszczy oraz w Zgierzu.

3. Dane finansowe za | kwartat 2018 roku

3.1. Bilans
BILANS - AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

A. | AKTYWA TRWALE 50 642 913,46 48 817 294,74 46 489 567,62
I. | Warto$ci niematerialne i prawne 5452 374,44 5488 942,55 5 369 388,06
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 39 386 524,77 39 858 304,94 39400 568,31
Ill. | Naleznosci dlugoterminowe 63 260,15 63 260,15 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 5367 494,10 3031 494,10 1253 120,25
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 373 260,00 375 293,00 466 491,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 13 078 146,24 13673 706,48 12 308 083,94
I. | Zapasy 8 506 322,30 8179 999,39 4892 015,47
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 3386 516,71 4 233 227,98 4380 063,13
II. | Inwestycje krétkoterminowe 381 632,82 547 778,10 2808 118,72
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 803 674,41 712 701,01 227 886,62
AKTYWA RAZEM 63 721 059,70 | 62 491 001,22 | 58 797 651,56
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BILANS - PASYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

A. | KAPITAL WEASNY 36 658 549,97 37 362 356,10 35993 538,71
I. | Kapitat podstawowy 23 957 515,00 23 957 515,00 23 957 515,00
1. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
II. | Udziaty wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
IV. | Kapitat zapasowy 12 168 521,50 12 168 521,50 12 168 521,50
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 1241 715,60 22 055,30 22 055,30
VIII. | Zysk (strata) netto -709 202,13 1214 264,30 -154 553,09
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 27 062 509,73 25128 645,12 22804 112,85
I. | Rezerwy na zobowigzania 684 832,00 692 261,00 314 015,00

1. | Zobowigzania dtugoterminowe 505 980,68 1225 251,38 319 091,85
I1l. | Zobowigzania krotkoterminowe 5 865 050,93 3010 308,77 1556 411,80

IV. | Rozliczenia miedzyokresowe

20 006 646,12

20 200 823,97

20 614 594,20

PASYWA RAZEM

63 721 059,70

62 491 001,22

58 797 651,56

3.2. Rachunek zyskéw i strat
. | KWARTAL | KWARTAL
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
KALKULACYJNY 01.01.- 01.01.-
31.03.2018 31.03.2017
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 4 965 693,95 4 975 774,55
II. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3608 012,56 3493 746,57
Ill. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1357 681,39 1482 027,98
IV. | Koszty sprzedazy 943 026,37 499 247,40
V. | Koszty ogdlnego zarzadu 1306 276,25 889 312,15
VI. | Zysk (strata) ze sprzedazy -891 621,23 93 468,43
VII. | Pozostate przychody operacyjne 246 912,89 369 213,34
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 54 438,33 1066 281,46
IX. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -699 146,67 -603 599,69
X. | Przychody finansowe 29 193,88 37 314,19
Xl. | Koszty finansowe 39 249,34 5 095,59
XIl. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -709 202,13 -571 381,09
XIlI. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) brutto -709 202,13 -571 381,09
XV. | Podatek dochodowy 0,00 -416 828,00
XVI. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
XVII. | Zysk (strata) netto -709 202,13 -154 553,09
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. | KWARTAL | KWARTAL
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
POROWNAWCZY 01.01.- 01.01.-
31.03.2018 31.03.2017
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 5348 715,88 4 645 097,21
1. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 240 337,11 4 551 628,78
IIl. | Zysk (strata) ze sprzedazy -891 621,23 93 468,43
IV. | Pozostate przychody operacyjne 246 912,89 369 213,34
V. | Pozostate koszty operacyjne 54 438,33 1 066 281,46
VI. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -699 146,67 -603 599,69
VII. | Przychody finansowe 29 193,88 37 314,19
VIII. | Koszty finansowe 39 249,34 5 095,59
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -709 202,13 -571 381,09
X. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
XI. | Zysk (strata) brutto -709 202,13 -571 381,09
XIlI. | Podatek dochodowy 0,00 -416 828,00
XIll. | Pozostate zmniejszenia zysku 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) netto -709 202,13 -154 553,09
3.3. Zestawienie zmian w kapitale witasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM | 2000 a1 1s 9017 L as A

|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

37 367 752,10

36 148 091,80

36 148 091,80

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

23 957 515,00

23 957 515,00

23 957 515,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

23 957 515,00

23 957 515,00

23 957 515,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

12 168 521,50

12 168 521,50

12 168 521,50

2.1. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

12 168 521,50

12 168 521,50

12 168 521,50

3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1241 715,60 22 055,30 22 055,30
3.1. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1241 715,60 22 055,30 22 055,30
4. Wynik netto -709 202,13 1219 660,30 -154 553,09

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

36 658 549,97

37 367 752,10

35993 538,71
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3.4. Rachunek przeptywéw pienieznych
RACHUNEK PRZEPLYW(')W | KIWARTAL | KIWARTAL
PIENIEZNYCH 01.01.- 01.01.-
31.03.2018 31.03.2017
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata netto) -709 202,13 -154 553,09
II. Korekty razem -61 991,90 -669 250,88
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -771 194,03 -823 803,97
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 27 000,00 35,00
Il. Wydatki 2387 190,79 505 393,79
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 360 190,79 -505 358,79
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 3059 742,95 0,00
1. Wydatki 100 003,61 24 178,02
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2959 739,34 -24 178,02
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -171 645,48 -1 353 340,78
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -170 121,72 3549 386,10
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 546 298,94 4 159 684,05
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 374 653,46 2 806 343,27

4. Przyjete zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawoz-
dawczosci Finansowej (MSSF) / Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) zgodnie
z uchwata podjetg przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
12.08.2014 .
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5. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych

Wartosci bilansowe osiggniete na koniec | kwartatu 2018 roku wykazujg wzrost wartosci  ak-
tywow trwatych: z kwoty 46,49 min zt wykazywanych po | kwartale 2017 r., 48,82 min zt — po
IV kwartale 2017 roku, do kwoty 50,64 min zt na koniec | kwartatu roku 2018. Na wzrost war-
tosci aktywow trwatych znaczgco wptyneta pozycja inwestycji dtugoterminowych, ktére na
31.03.2018r. wyniosty 5,37 min zt, a ktére dotyczg pozyczki udzielonej Boruta-Zachem Bio-
chemia Sp. z 0.0. na pokrycie naktadéw na realizacje projektédw z zakresu badan B+R w czesci
niedofinansowanej ze srodkéw POIR.

W pozycjach dotyczacych aktywow obrotowych, uwage zwraca wzrost poziomu zapaséw
(gtéwnie zapasu przeznaczonych do sprzedazy kosmetykéw oraz surowcéw do produkcji
barwnikéw i pigmentéw). Zwraca réwniez uwage spadek wartosci naleznosci krétkotermino-
wych, na ktéry zasadniczy wptyw miat wzrost dyscypliny odzyskiwania naleznosci dotyczgcych
gtéwnie sprzedazy naturalnych produktéw kosmetycznych i srodkdéw czystosci zawierajgcych
biosurfaktanty.

W zestawieniu pasywow bilansu na dzier 31.03.2018 r., w stosunku do stanu notowanego na
dzien 31.12.2017 r. oraz stanu po | kwartale 2017 r., zaobserwowaé mozna nieznaczne zmiany
w zakresie kapitatéw wtasnych: kapitat podstawowy i zapasowy nie zmienity sie, a na zmiane
ogodlnej sumy pasywoéw trwatych majg wptyw pozycje dot. zysku z lat ubiegtych oraz wyniku
finansowego za okres biezacy. Po stronie zobowigzan, uwage zwraca wzrost poziomu zobo-
wigzan krotkoterminowych (gt. wobec dostawcdw). Proporcjonalnie do dokonywanych odpi-
sow amortyzacyjnych $rodkéw trwatych, ktérych zakup byt wspétfinansowany ze srodkow
unijnych, stopniowo spada saldo rozliczen miedzyokresowych przychoddw.

Analizujgc wartosci przychodow i kosztéw przedstawione w wariancie poréwnawczym
rachunku zyskéw i strat, w | kwartale 2018 roku, przychody ze sprzedazy Spétki wyniosty
5,35 min zt i byty wyzsze niz osiggniete w | kwartale 2017 roku (wyzsze o 15,15%), co byto
spowodowane przede wszystkim wzrostem wolumenu produkcji i sprzedazy produktéw ko-
smetycznych i Srodkéw czystosci. W kosztach dziatalnosci operacyjnej, rdwniez obserwujemy
wyrazny wzrost, jednakie — mimo wzrostu wszystkich pozycji kosztow: od odpiséw
amortyzacyjnych, poprzez koszty materiatéw i energii, ustug obcych, wynagrodzen — wynik
na dziatalnosci operacyjnej ((-) 699,15 tys. zt) byt tylko nieznacznie gorszy niz ten sprzed roku
((-) 603,6 tys. zt). Wynik finansowy (strata) brutto po | kwartale br. wynidst (-) 709,2 tys. zt,
wobec wyniku z analogicznego okresu ub. roku — (-) 571,38 tys. zt.
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6. Dziatania podejmowane w obszarze rozwoju prowadzonej

dziatalnosci.

6.1. W pierwszym kwartale b.r. zakonczono prace nad uzyskaniem certyfikatu Vegan
Society — aktualnie produkty OnlyBio i OnlyEco posiadajg komplet miedzynarodowych
certyfikatéw potwierdzajgcych ich naturalnos¢ i weganskosc.

6.2. Zakonczono prace wdrozeniowe nad kolejnymi produktami z palety naturalnych
kosmetykow. Tym razem sg to pierwsze produkty pielegnacyjne - odzywki do wtoséw
OnlyBio, przeznaczone do réznych rodzajow wioséw. Kolejne produkty pielegnacyjne —
kremy do twarzy, balsamy do ciata i kremy do rgk pomysinie przeszty faze wdrozenio-
wa i przygotowywana jest ich rejestracja w Ecocert i Vegan Society, po ktérej beda
wprowadzone na rynek.

6.3. Produkty Onlybio i Onlyeco byty w | kwartale wystawiane na dwdch miedzynarodo-
wych wystawach:
e Vivaness 2018 w Norymberdze — najwiekszych w Europie targach kosmetykow
naturalnych
e Cosmoprof w Bolonii — najwiekszych targach kosmetycznych na swiecie, posiadajg-
cych réwniez pawilon ,zielony”, z produktami naturalnymi.

Koncept, filozofia marek oraz same produkty cieszyly sie ogromnym zainteresowa-
niem zwiedzajgcych. Aktualnie trwajg prace zwigzane z ofertowaniem i wymiang
informacji z potencjalnymi klientami z kilku krajéw Europy, Stanéw Zjednoczonych
i Australii.

6.4. Réwniez w Polsce produkty kosmetyczne Boruta-Zachem S.A. prezentowane byty na
regionalnych imprezach targowych, podczas ktérych obok wystawy i informowania o
wtasnosciach produktéw prowadzona bytfa sprzedaz bezposrednia. Do najwazniejszych
nalezaty:

e Ekotyki Gdarsk
e Ekocuda Warszawa
e Festiwal Produktéw Naturalnych drogerii Hebe

6.5. W pierwszych miesigcach 2018 pozyskani zostali nowi klienci w gtéwnych kanatach
dystrybucji: sieciowym i hurtowym ekorynku. Produkowane przez Boruta-Zachem S.A.
pod markami OnlyBio i OnlyEco naturalne kosmetyki oraz srodki czystosci mozna kupi¢
juz w czesci sklepéw sieci Leclerc, Piotr i Pawet, Intermarche, Drogeria Natura.
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Trwaja zaawansowane rozmowy zmierzajgce do podpisania uméw z kolejnymi siecia-
mi, przewidywany termin zakonczenia to Il kwartat.

Uzyskanie certyfikatéw otworzyto tez mozliwosci sprzedazy produktédw przez najwiek-
szych dystrybutoréw specjalizujgcych sie w handlu produktami naturalnymi — umowy
podpisane sg z firmami takimi, jak: Bioplanet, Ekowital, Organic Farma Zdrowie, Eco-
andmore.

Przedstawiciele tych dystrybutoréw docierajg do ok. 800 placéwek handlowych w Pol-
sce. Umowy podpisano réwniez z dystrybutorami z sektora farmaceutycznego: Neuca,
Farmpol, Hurtap — aktualnie prowadzone sg szkolenia produktowe dla przedstawicieli
handlowych tych firm.

Pod koniec pierwszego kwartatu uruchomione zostato wsparcie rozpoznawalnosci ma-
rek w internecie przez zatrudniong agencje interaktywng — juz po kilku tygodniach
funkcjonowania przetozyto sie to na istotny wzrost ruchu na stronach internetowych,
w mediach spotecznosciowych i na wzrost ilosci transakcji w sklepie internetowym.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Boruta-Zachem S.A. (producenta naturalnych
kosmetykow i srodkdw czystosci) oraz Laboratorium Naturella Sp. z o.0. (dystrybutora
tych produktéw) zwigzane s3 umowg o wspotpracy.

Na mocy tej umowy strony zobowigzaty sie do wzajemnej wspotpracy w zakresie do-
skonalenia technologii i rozszerzania asortymentu produkcji oraz rozwijania sieci sprze-
dazy Srodkow czystosci i produktéw kosmetycznych na bazie biosurfaktantéw jedynie
pod markami OnlyBio i OnlyEco na zasadach wyfacznosci pod rygorem kar umownych.
Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscig rozwigzania jej przez kaz-
da ze Stron z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Spétka poinfor-
mowata o zawarciu powyzszej umowy w raporcie biezgcym z dnia 11 maja 2018r.

Aktualne pozostajg plany Zarzadu w zakresie przeniesienia notowan akcji Spoétki
z rynku NewConnect na Rynek Gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Planowane przeniesienie notowan akcji Spétki Zarzad traktuje jako kolejny istotny
krok w rozwoju Boruta-Zachem S.A.

Dziatania, zwigzane z budowag grupy kapitatowej tj. koniecznos$¢ identyfikacji wszyst-
kich ryzyk dotyczacych planowanych w obrebie nowej organizacji inwestycji oraz z
przygotowaniem strategii Spotki na najblizsze lata, wymagajg dalszych prac nad pro-
spektem emisyjnym.
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Zarzad doktada staran, aby dokument uwzgledniat specyfike innowacyjnego biznesu.

Zarzad dokonczy proces przeniesienia notowan w chwili zwiekszenia fundamentalnej
wartosci Boruty-Zachem, poprawy koniunktury i uzyskania kapitalizacji wymaganej dla
Rynku Gtownego Gietdy Papieréw Wartosciowych.

7. Informacja dotyczgca prognoz finansowych

Boruta — Zachem Spétka Akcyjna nie publikowata prognoz finansowych dotyczacych roku
2018, ani poszczegdlnych jego kwartatow.

8. Informacja dotyczaca liczby zatrudnionych

Na dzient 31.03.2018 r. zatrudnienie w Spdétce wynosito 95 o0sdb (94,5 etatéw).

9. Informacja o strukturze akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba akcji | % akcji Llczsl:sawglo- % gloséw
Midorana Investments Ltd. 119163 824 49,74% 119 163 824 49,74%
MAX WELT HOLDINGS LIMITED | 16 160 799 6,75% 16 160 799 6,75%
Futuresky Finance Ltd. 12 000 000 5,01% 12 000 000 5,01%
Pozostali 92 250 527 38,51% 92 250 527 38,51%
tacznie 239 575 150 100,00% 239 575 150 100,00%

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjona-
riuszy otrzymanych w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.



