Szanowni Panstwo, Akcjonariusze Everest Investments S.A.,

W ciggu ostatnich 5 lat Everest Investments S.A. usitowata zbudowac grupe kapitatowga zarzadzajaca
aktywami i dystrybuujacg produkty finansowe, adresujacg swoje ustugi zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi hedgingowymi oraz zarzadzania portfelami do zamoznych klientéw indywidualnych,
klientéw instytucjonalnych oraz klientéw detalicznych.

Kluczowym do prowadzenia tej dziatalnosci byto uzyskanie licencji na prowadzenie dziatalnosci
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Niestety, po trwajgcym prawie 7 lat procesie (ktory do tej pory
nie zostat zakonczony) nie udato sie uzyskac tej licencji, co istotnie negatywnie wptyneto na rozwéj
grupy nie pozwalajgc jej rozwijaé sie w segmencie, ktéry miat by¢ jej segmentem podstawowym i do
dziatalnosci w ktérym Spétka byta najbardziej przygotowana.

W roku 2016 w Grupie Everest Investments pojawit sie dom maklerski Everest Investment
Management S.A. prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelem instrumentéw
finansowych oraz doradztwa inwestycyjnego. W oparciu o dom maklerski mielismy nadzieje rozwijac
grupe w kierunku zblizonym do zamierzonego pierwotnie, w oparciu o planowane towarzystwo
funduszy inwestycyjnych. Byto to jednak mozliwe jedynie w waskim zakresie, w ramach posiadanej
licencji i zwigzanych z nig mozliwosci. W poczatkowym okresie dziatalno$¢ domu maklerskiego
rozwijata sie wolno. Z czasem udato mu sie podpisa¢ umowy na zarzadzanie portfelem funduszu
inwestycyjnego, a potem pozyskaé¢ duzego klienta nie funduszowego. Pozyskanie w miedzyczasie
dodatkowe] dziatalnosci marketingowej dla zagranicznej firmy inwestycyjnej i wzrost aktywoéw pod
zarzadzaniem do poziomu ponad 350 min zt w potowie 2019 roku zapewnit domowi maklerskiemu
dodatnie wyniki finansowe i wzgledng stabilizacje. W dalszej czesci roku zakres dziatalnosci ulegt
ograniczeniu, a aktywa pod zarzadzaniem znaczgco spadty. Perspektywy utrzymania Grupy Everest
Investments przed dom maklerski, a w pdzniejszym okresie konsolidacji domu maklerskiego w catosci
pod Everest Investments znaczgco spadty.

Funkcjonujgcy w Grupie dystrybutor funduszy inwestycyjnych Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA
poczatkowo notowat dodatnie wyniki finansowe i perspektywy rozwoju. Sprzedaz funduszy nie
osiggneta jednak zadowalajgcych poziomdéw, a wprowadzenie nowych regulacji w ostatnich latach
sprowadzita przychody z dystrybucji funduszy inwestycyjnych praktycznie do zera.

Istotnym czynnikiem dla Spoétki byto zachowanie sie kursu akcji. Od momentu przejecia przeze mnie
kontroli nad Spdtkg w styczniu 2015 roku do lutego 2016 roku miata miejsce wyprzedaz akcji spotki, a
kurs akcji spadt prawie o 95%. Stato sie tak bezposrednio po zakoriczonej sukcesem emisji akcji serii F
i G po duzo wyzszych cenach od tych ktdre akcje osiggnety niedtugo potem i w Srodowisku gdzie Spotka
nie publikowata istotnych ztych informacji (decyzja odmowna w | instancji w sprawie Everest TFl miata
miejsce dopiero w maju 2016 roku). Co ciekawe w tym okresie jedynymi akcjami dopuszczonymi do
obrotu, ktdre mogty by¢ przedmiotem tej wyprzedazy byty akcje serii D i E w liczbie 2 min szt (pozostate
akcje zostaty dopuszczone do obrotu w sierpniu 2016 roku). Akcje te poza mojg spdtka zalezng (gdzie
nie byto zmniejszenia stanu posiadania, a kazde takie zmniejszenie, gdyby nastgpito, musiatoby by¢
publikowane) byty w posiadaniu oséb, ktore objety je przed dopuszczeniem ich do obrotu w listopadzie
2014r lub inwestorow, ktérzy od takich oséb je nabyli.

Tak znaczacy spadek kursu istotnie pogorszyt postrzeganie Spotki przez inwestoréw, zmniejszyt ich
zaufanie do Spétki i znacznie utrudnit przeprowadzenie nowej emisji i pozyskania tg drogg kapitatu na
rozwdj, czy nabycie pakietu akcji w istniejgcym i dziatajgcym towarzystwie funduszy inwestycyjnych,
co byto parokrotnie negocjowane, lecz z powyzszego powodu nie byto mozliwe.



Spoétka utrzymywata sie przez te 5 lat ze srodkdéw z emis;ji (ktorej pierwotna kwota wynosita ok 4 min
zt, a po uwzglednieniu dokonanych potrgcen pomiedzy 2 a 3 min zt), jak réwniez ze srodkéw moich, w
formie udzielanych pozyczek, ktére osiggnety (wraz z pozyczkami od podmiotéw powigzanych ze mng)
kwote znacznie przekraczajgcg milion ztotych. Koszty dziatania grupy obejmujacej spétke notowang na
gietdzie, licencjonowany dom maklerski i kilka innych podmiotéw rosty i rosng z roku na rok, a duza ich
czes¢ nie jest zwigzana z faktem prowadzenia dziatalnosci, czy skalg jej prowadzenia.

W zwigzku z takim rozwojem sytuacji rozpoczatem jeszcze w 2018 roku poszukiwania inwestora, ktéry
dofinansuje Spoétke, wprowadzi do niej nowy biznes, ktéry bedzie w stanie zapewni¢ rozwdj i
funkcjonowanie Spoétki, a przede wszystkim zbudowad wartos¢ dla akcjonariuszy.

W ostatnich dniach Spétka pozyskata akcjonariusza z nowym pomystem na dziatalnos$¢ i rozwdéj Spotki.
Mam nadzieje, ze pomysty te uda sie z sukcesem zrealizowaé, a kolejne miesigce i lata beda pozytywne
dla Spétki i jej Akcjonariuszy. Mam nadzieje, ze w rezultacie tych dziatan zostanie zbudowana wartos¢
dla Akcjonariuszy, ktéra znajdzie swe odzwierciedlenie w kursie akcji i zyskach jakie osiggng inwestorzy
inwestujgcy w Everest Investments S.A..

W zwigzku z powyzszym, z dniem 12 lutego 2020r. sktadam rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu
spotki.
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