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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Uzytkowanie wieczyste gruntéw

Warto$ci niematerialne

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone

i wsp6tkontrolowane

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Obligacje wewnatrzgrupowe

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Obligacje wewnatrzgrupowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

KAPITAt WEASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji
Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowigzania
Razem kapitat wtasny i zobowigzania

Nota
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Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
25905 29063
1215 1970
4 666 4 814
14 855 15 405
11945473 9 448 433
66 693 48562
39 307 41902
6771221 5136 547
23836 -
29553 40267
146 241 145111
19 068 965 14912 074
217158 84 984
1126982 1119479
126 336 -
167 054 486 566
1746426 1614822
3383956 3305851
22 452921 18 217 925
588018 588018
4627673 4627673
25967 33826
3150240 2 640 358
4240079 3050 604
12 631 977 10 940 479
7643223 5918 322
248 510
51941 49060
31 4146
7 695 443 5972038
222958 136 206
797 569 667 226
258 262
- 31564
19885 20050
281 281
723735 166 653
360815 283 166
2125501 1 305 408
9 820 944 7277 446
22 452 921 18 217 925

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé

niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw

Za okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakoriczonych zakoiiczonych
Nota 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 5894 629 5678726
Podatek akcyzowy (255 049) (257 374)
Przychody ze sprzedazy netto 23 5639 580 5 421 352
Pozostate przychody operacyjne 26 34819 27 697
Amortyzacja 24 (2 635) (3 459)
Koszty $wiadczeri pracowniczych 24 (53 544) (55 751)
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw 24 (2 154) (2 416)
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 24 (3 582 160) (3577 904)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne 24 (1 592 446) (1 498 807)
Inne ustugi obce 24 (179 415) (162 450)
Podatki i optaty 24 (3272) (3103)
Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 3971 (1)
Pozostate koszty operacyjne 26 (140 864) (36873)
Zysk operacyjny 121 880 108 285
Koszty finansowe 28 (195 237) (200 231)
Przychody finansowe 27 1097 427 190 159
Przychody z tytutu dywidend 810534 548 874
Zysk przed opodatkowaniem 1834 604 647 087
Podatek dochodowy 29 (21 280) (26 844)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 1813 324 620 243
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat
- wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (9 703) 36 847
- podatek dochodowy 1844 (7 001)
Niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat
- przeszacowanie programu okres$lonych
$wiadczen 21 (4 452) 2945
- podatek dochodowy 846 (560)
Inne catkowite dochody netto (11 465) 32231
Catkowity dochdd ogétem 1 801 859 652 474
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy spétki 1813324 620 243
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcje (w zt na jedna akcje) 4,11 1,41
Zysk rozwodniony na akcje (w zt na jedng akcje) 4,11 1,41

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi
stanowigcymi integralng cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
6
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 01.01.2017

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie

Podziat zysku netto
Dywidendy
Stan na 31.12.2017

Stan na 01.01.2016

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie

Stan na 31.12.2016

Nota

30

Nota

. Kapitat z Kapitat
Kapitat Przeszacowa- Kapitat nadwyzki cen rezerwow
zaktadowy . - P yzia ceny y Kapitat Zyski Razem kapitat
py nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad z wyceny
(wartosé o - , rezerwowy zatrzymane wiasny
) zaktadowego razem wartoscia instrumentow
nominalna) . . . -
nominalng akeji  zabezpieczajacych
441 443 146 575 588 018 4 627 673 33826 2 640 358 3050 604 10 940 479
1813324 1813 324
(7 859) (3 606) (11 465)
(7 859) 1809718 1801 859
509 882 (509 882) -
(110 361) (110 361)
441 443 146 575 588 018 4 627 673 25967 3150 240 4 240 079 12 631977
. Kapitat z Kapitat
Kapitat Przeszacowa- Kapitat nadwyzki cen rezerwow
zaktadowy . - P yzia ceny y Kapitat Zyski Razem kapitat
y nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad z wyceny
(wartosé o - . rezerwowy zatrzymane wiasny
. zaktadowego razem wartoscig instrumentéw
nominalna) R . . -
nominalng akeji  zabezpieczajacych
441 443 146 575 588 018 4 627 673 3980 2 640 358 2 427976 10 288 005
620 243 620 243
29 846 2 385 32231
29 846 622 628 652 474
441 443 146 575 588 018 4 627 673 33826 2 640 358 3050 604 10 940 479

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Za okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakoiiczonych zakoiiczonych
Nota 31.12.2017 31.12.2016
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 1813324 620 243
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 29 21280 26 844
Amortyzacja 24 2635 3459
(Zysk)/strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych (3 971) 1
(Zysk) na sprzedazy aktywéw finansowych (13 568) (4 815)
Przychody z tytutu odsetek (163 315) (147 408)
Przychody z tytutu dywidend (810 534) (548 874)
Koszty z tytutu odsetek 179288 151 445
Inne (przychody)/koszty finansowe* (879 270) 42 000
Inne korekty 382 -
(1667073) (477 348)
Podatek dochodowy zaptacony (336 722) (238 756)
Przeptywy z tytutu rozliczen w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej 263 370 213642
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy (132 174) 67 334
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 113 (30371)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 579112 (86 518)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (1736) 304
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 73 534 14 873
518 849 (34 378)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 591 748 83 403
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych (265) (1787)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 259 16
Nabycie aktywéw finansowych (1 844 440) (1 318 500)
Wptyw ze zbycia aktywéw finansowych 475234 252030
Nabycie jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych (1613 756) (204 450)
Zbycie jednostki zaleznej - 10 100
Dywidendy otrzymane 810534 548 874
Wptywy zwigzane z przysztym nabyciem aktywdw finansowych 932 3722
Odsetki otrzymane 162 366 148 148
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 009 136) (561 847)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 746 000 100 000
Emisja obligacji 1199 000 750 000
Dywidendy wyptacone 30 (110 361) -
Sptata kredytéw i pozyczek (67 826) -
Wykup obligacji (40 000) -
Wydatki zwigzane z ptatnoscig zobowiazar leasingu finansowego (266) (134)
Wydatki zwigzane z przysztymi emisjami obligacji (1023) (4 536)
Odsetki zaptacone (176 532) (149 696)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1 548 992 695 634
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych 131 604 217190
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 12 1614822 1397632
Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 12 1746 426 1614 822

* W pozycji prezentowane jest odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é udziatéw / odpis aktualizujgcy warto$é udziatéw

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objadniajgcymi stanowigcymi integralng
cze$é niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
8
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Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Informacje ogélne

1.1. Informacje ogélne dotyczace Enea S.A.

Nazwa (firma): Enea Spétka Akcyjna
Forma prawna: sp6tka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznanh

Adres: ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan
Krajowy Rejestr Sagdowy - Sad Rejonowy w Poznaniu KRS 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 884 55 44
Numer faksu: (+48 61) 884 59 59
e-mail: Enea@Enea.pl
Strona internetowa: www.Enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

Enea S.A. dziatajac pod nazwa Energetyka Poznariska S.A. zostata wpisana 21 maja 2001 r. do Krajowego Rejestru

Sadowego w Sadzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.

Na 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariuszy Enea S.A. przedstawia sie nastepujgco: Skarb Pafistwa Rzeczypospolitej

Polskiej posiada 51,5% akcji, PZU TF1 9,96% i pozostali akcjonariusze 38,54%.

Na 31 grudnia 2017 r. statutowy kapitat zaktadowy Enea S.A. zarejestrowany w KRS byt réwny 441 443 tys. zt
(588 018 tys. zt po przeksztatceniu na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie na
441 442 578 akcji.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnoéci Enea S.A. (,Enea”, ,Spotka”) jest obrét energig elektryczng.

Enea S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Enea, w sktad ktérej na 31 grudnia 2017 r. wchodzi 13 spétek

zaleznych, 10 spétek posrednio zaleznych, 1 spétka stowarzyszona oraz 4 spétki wspétkontrolowane.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez

Enea S.A.
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1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad
31.12.2017 31.12.2016
Prezes Zarzadu Mirostaw Kowalik Mirostaw Kowalik
Cztonek Zarzadu ds. Finansowych Piotr Olejniczak Mikotaj Franzkowiak
Cztonek Zarzadu ds. Handlowych Piotr Adamczak Piotr Adamczak
Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych Zbigniew Pietka Wiestaw Piosik

24 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty w przedmiocie odwotania ze sktadu Zarzadu Spétki Pana
Wiestawa Piosika - Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych i Pana Mikotaja Franzkowiaka - Cztonka Zarzadu
ds. Finansowych. Réwnocze$nie Rada Nadzorcza Spétki delegowata z tym samym dniem Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Rafata Szymanskiego do czasowego wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych Enea S.A. na

okres nieprzekraczajacy trzech miesiecy do czasu powotania nowego Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych Enea S.A.

22 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu ze skutkiem od dnia 1 pazdziernika 2017 r.

Pana Piotra Olejniczaka na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych.

29 wrze$nia 2017 r. wptyneto do Spétki oswiadczenie Pana Rafata Szymariskiego delegowanego przez Rade Nadzorczg
Spétki do czasowego wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych Enea S.A. w sprawie rezygnacji

z delegowania do wykonywania ww. czynnosci ze skutkiem na dziefi 1 pazdziernika 2017 r.

5 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu ze skutkiem od dnia 10 pazdziernika 2017 r. Pana

Zbigniewa Pietki na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Rada Nadzorcza

31.12.2017 31.12.2016
Przewodniczaca Rady Nadzorczej Stanistaw Hebda Matgorzata Niezgoda
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Piotr Kossak Piotr Kossak
Sekretarz Rady Nadzorczej Rafat Szymariski Rafat Szymariski
Cztonek Rady Nadzorczej Rafat Bargiel Rafat Bargiel
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Mirkowski Piotr Mirkowski
Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Brzezifski Stawomir Brzezifiski
Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Klimowicz Wojciech Klimowicz
Cztonek Rady Nadzorczej Tadeusz Miktosz Tadeusz Miktosz
Cztonek Rady Nadzorczej Roman Stryjski Roman Stryjski
Cztonek Rady Nadzorczej Pawet Skopinski Pawet Skopinski

24 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki delegowata Cztonka Rady Nadzorczej Pana Rafata Szymariskiego do
czasowego wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych Enea S.A. na okres nieprzekraczajacy trzech

miesiecy do czasu powotania nowego Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych Enea S.A.

Noty przedstawione na stronach 9-88 stanowig integralng cze$é niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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29 wrzeénia 2017 r. wptyneto do Spétki oswiadczenie Pana Rafata Szymariskiego delegowanego przez Rade Nadzorcza
Spétki do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych Enea S.A. w sprawie rezygnacji

z delegowania do wykonywania ww. czynnoéci ze skutkiem na dzief 1 pazdziernika 2017 r.

27 grudnia 2017 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Pani Matgorzaty Niezgody z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem na dzien 27 grudnia 2017 .

28 grudnia 2017 r. NWZ Enea S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej nowego Cztonka Rady Nadzorczej

w osobie Pana Stanistawa Hebda, ktéremu powierzono funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

13 marca 2018 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Pawta Skopiniskiego z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Enea S.A.

1.3. Informacja finansowa przygotowana zgodnie z wymogami Prawa Energetycznego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera informacje finansowa, o ktérej mowa w art. 44 ust. 2 ustawy
z 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059), ktére zostato przedstawione w nocie 42

(,informacja finansowa requlacyjna”).

2. Wazne oszacowania i zatozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen
i dokonania szacunkéw, ktére wptywaja na przyjete zasady rachunkowosci oraz na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania finansowego. Zatozenia i szacunki oparte sa na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzer i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od

przewidywanych.

Podstawowe obszary, w ktérych szacunki Zarzadu majg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:

- Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia - przyjeto wycene rezerw na $wiadczenia pracownicze
sporzadzong poprzez okreslenie salda zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego z tytutu przewidywanych
przysztych wyptat Swiadczen, obliczong w sposéb aktuarialny; stopy dyskontowe oraz tempo dtugookresowego wzrostu

wynagrodzen majg wptyw na dokonany szacunek (nota 21),

- odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - wysoko$¢ odpisu stanowi réznica pomiedzy
warto$cig ksiegowa, a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug
oryginalnej efektywnej stopy procentowej. Zmiana wartosci szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych

spowoduje zmiang oszacowania wielkosci odpiséw aktualizujgcych naleznosci (nota 10),

- niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec roku obrotowego - oszacowanie wielkosci sprzedazy energii
nierozliczonej odbywa sie na podstawie szacowanego zuzycia energii elektrycznej w okresie od dnia ostatniego odczytu

rozliczeniowego do korica okresu obrotowego (nota 10),

- odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci - szacowanie obejmuje potencjalng wyptate
odszkodowan za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu i czynszu dzierzawnego i dokonywane jest przez stuzby

techniczne Spétki w oparciu o indywidualne analizy zgtoszonych roszczen (nota 22 oraz 34.3),

Noty przedstawione na stronach 9-88 stanowig integralng cze$é niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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- wycena udziatéw w jednostkach zaleznych - testy na utrate warto$ci udziatéw przeprowadzane sg w oparciu o szereg
zatozen, ktérych cze$é jest poza kontrolg Enea S.A. Gtéwne zatozenia dotycza przyjetych Sciezek cen energii
elektrycznej, certyfikatéw pochodzenia energii, rynku mocy oraz stopy dyskontowej. Znaczace zmiany tych zatozer
majg wptyw na wyniki testéw na utrate wartosci i w konsekwencji na sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe Spétki

(nota 8),

- rezerwy - ujecie rezerw wymaga dokonania najbardziej wtasciwego szacunku naktadéw niezbednych do wypetnienia

obowigzku obecnego na koniec okresu sprawozdawczego.

3. Sktad Grupy Kapitatowej - wykaz jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat Enea S.A. Udziat Enea S.A.
w catkowitej w catkowitej
Nazwa i adres spétki liczbie liczbie
gtoséw w % gtoséw w %
31.12.2017 31.12.2016
Enea Operator Sp. z 0.0. . . 10
1 Poznan, ul. Strzeszyriska 58 spétka zalezna 100 100
2. I:ana \'Nytvyarzame.Sp. 200 _— spbtka zalezna 100 100
Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
Enea Elektrownia Potaniec S.A.° , )
3. Potaniec, ul. Zawada 26 spétka zalezna 100 )
Enea OsSwietlenie Sp. z 0.0. . .
& Szczecin, ul. Ku StoAcu 34 spétka zalezna 100 100
5. I:Zn(j!a Tradl,ng SP- 20-0. . spotka zalezna 100 100
Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
Enea Logistyka Sp. z 0.0. , .
6. Poznan, ul. Strzeszyriska 58 spétka zalezna 100 100
Enea Serwis Sp. z 0.0. . .
7. Lipno, Gronéwko 30 sp6tka zalezna 100 100
Enea Centrum Sp. z 0.0. . .
8. Poznar, ul. Gérecka 1 spétka zalezna 100 100
Enea Pomiary Sp. z 0.0. , .
3. Poznan, ul. Strzeszyriska 58 spétka zalezna 100 100
10. ENER(?O-TOUR Sp. z0.0.w likwidacji spétka zalezna 1005 1005
Poznan, ul. Marcinkowskiego 27
Enea Innovation Sp. z o.0. . . 9
1. Warszawa, ul. Jana Pawta Il 25 spétka zalezna 100 100
12. Lubelski Wegiel BOSBDANKA S.A. spétka zalezna 65,99 65,99
Bogdanka, Puchaczéw
Annacond Enterprises Sp. z 0.0. . .
13. Warszawa, ul. Jana Pawta Il 25 spétka zalezna 61 61
14 ElectroMobility Poland S.A. spétka 25 25
" | Warszawa, ul. Mysia 2 wspbtkontrolowana
15 Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. 12 spétka 23,797 i
" | Ostroteka, ul. Elektryczna 5 wspétkontrolowana ’
16 Polimex - Mostostal S.A. spétka 16.48 i
" | Warszawa, al. Jana Pawta Il 12 stowarzyszona ’
17 Polska Grupa Goérnicza S.A. 13 spétka 5 818 i
" | Katowice, ul. PowstafAcéw 30 wspbtkontrolowana ’
18 Enea Bioenergia Sp. z 0.0. spétka posrednio 100% )
" | Potaniec, ul. Zawada 26 zalezna
Enea Ciepto Serwis Sp. z 0.0. ** spbtka posrednio 1 1
19. Biatystok, ul. Starosielce 2/1 zalezna 100 100
Enea Badanie i Rozwéj Sp. z 0.0. spétka posrednio
20. | - . . . . - - . 100! -
Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1 zalezna
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. spétka posrednio . s
21. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 zalezna 99,93 99,93
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Enea Ciepto Sp. z0.0.* spétka posrednio 112 1

22. Biatystok, ul. Warszawska 27 zalezna 91,14 91,02

23, MIe]ska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. spétka pgsred nio 71111 71111
Pita, ul. Kaczorska 20 zalezna

2%, EkoTRANS Bogdank,a Sp. zo.o. spétka pgsredmo 65,992 65,992
Bogdanka, Puchaczéw zalezna

25, RG Bogdanka Sp. z ?.o. spdtka pgsredmo 65,992 65,992
Bogdanka, Puchaczéw zalezna

26. MR Bogdanka Sp. z 9.0. spdtka pgsredmo 65,99 65,992
Bogdanka, Puchaczéw zalezna

27, teczynska Energety,ka Sp. zo.o. spétka pgsred nio 58,532 58,53
Bogdanka, Puchaczéw zalezna
Centralny System Wymiany Informacji Sp. z o.0. spétka

28. , h . 203 1003
Poznan, ul. Strzeszyriska 58 wspétkontrolowana

1 - sp6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0.

13) — 17 wrzeénia 2015 r. Uchwata nr 547/2015 Zarzadu Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. uruchomiono projekt ,Nabycie udziatéw
pracowniczych MPEC sp. z 0.0. w Biatymstoku”. 17 listopada 2015 r. Uchwatg nr 661/2015 udzielono petnomocnictw do
zawierania uméw przedwstepnych i przyrzeczonych. Mozliwa do nabycia ilo$é udziatéw to 75 tys. Zawieranie Uméw
Przedwstepnych przewidziano od dnia 7 grudnia 2015 r. do 27 stycznia 2016 r. Umowy Przyrzeczone byty zawierane po dniu
16 wrzesnia 2016 r. Do kofica grudnia 2015 r. zawarto Umowy Przedwstepne Sprzedazy udziatéw na taczng kwote
747 tys. zt. W roku 2016 Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. nabyta 67 209 udziatéw MPEC Sp. z 0.0. w Biatymstoku za kwote 7 688 tys. zt
i na koniec roku posiadata 91,02% udziatu w kapitale zaktadowym. W roku 2017 Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. nabyta 1 749 udziaty
MPEC Sp. z 0.0. w Biatymstoku za kwote 217 tys. zt i na 31 grudnia 2017 r. posiadata 91,14% udziatu w kapitale zaktadowym.

4 sierpnia 2017 r. Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. i Enea S.A. zawigzaty sp6tke Enea Badanie i Rozwéj Sp. z 0.0. Enea Wytwarzanie
Sp. z 0.0. posiada w spétce 99 udziatéw, a Enea S.A. 1 udziat. 28 wrzes$nia 2017 r. spétka zostata wpisana do KRS.

2 - spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.

3 - sp6tka wspétkontrolowana poprzez udziaty w spdtce Enea Operator Sp. z 0.0., 30 czerwca 2017 r. Enea Operator Sp. z 0.0.
dokonata sprzedazy 16 udziatéw po 2 500,00 kazdy na tgczng kwote 40 tys. zt.

4 - spbtka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Enea Elektrownia Potaniec S.A. 16 marca 2017 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspélnikéw ENGIE Bioenergia Sp. z 0.0. podjeta uchwate o zmianie umowy spétki poprzez zmiane firmy na
Enea Bioenergia Sp. z 0.0. 26 kwietnia 2017 r. dokonano rejestracji w KRS zmienionej Umowy Spétki.

> - 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikdw spétki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spétki po
przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego, uchwata weszta w zycie 1 kwietnia 2015 r. 5 listopada 2015 r. zostat ztozony
wniosek do KRS o wykreslenie spétki. Na dzierr sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego trwajg
czynnosci proceduralne zwigzane z wykreéleniem podmiotu z Krajowego Rejestru Sgdowego.

6 - 10 kwietnia 2017 r. w KRS zmieniono nazwe spétki ENGIE Energia Polska S.A. na Enea Elektrownia Potaniec S.A.

7 - 1 lutego 2017 r. Enea S.A. zawarta z ENERGA S.A. umowe nabycia 24 980 926 akcji Elektrowni Ostroteka obejmujgc tym
samym 11,89% udziatu w Kkapitale zaktadowym spétki. 13 kwietnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki
Elektrownia Ostroteka S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki w drodze subskrypcji prywatnej
z kwoty 210 100 tys. zt do kwoty 229 100 tys. zt, tj. o kwote 19 000 tys. zt poprzez emisje 19 000 000 nowych akcji serii D
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej zostaty skierowane do Enea S.A.
i ENERGA S.A. 27 kwietnia 2017 r. Enea S.A. podpisata z Elektrownig Ostroteka S.A. umowe objecia 9500 000 akcji.
Podwyzszenie kapitatu zarejestrowano w KRS 30 maja 2017 r. 27 czerwca 2017 r. Enea S.A. zawarta z ENERGA S.A. umowe
nabycia 20 017 269 akcji Elektrowni Ostroteka obejmujac tym samym tacznie 23,79% udziatu w kapitale zaktadowym spétki.

8 - 3 kwietnia 2017 r. Enea S.A. objeta 1 500 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy i tacznej wartosci
150 000 tys. zt w spétce Polska Grupa Gérnicza Sp. z 0.0. 14 czerwca 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Polska
Grupa Goérnicza Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 200 000 tys. zt,
z kwoty 3 416 718 tys. zt do kwoty 3 616 718 tys. zt poprzez utworzenie 2 000 000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 100
zt kazdy. W wyniku przedmiotowego podwyzszenia Enea S.A. objeta 600 000 udziatéw o tacznej warto$ci nominalnej 60 000
tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zarejestrowano w KRS 7 lipca 2017 r.

9 - 2 sierpnia 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Enea Innovation Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 300 tys. zt, to jest z kwoty 5 tys. zt do kwoty 305 tys. zt, poprzez utworzenie 3 000
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.

10 - 30 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Enea Operator Sp.zo.0., podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 5 024 tys. zt, to jest z kwoty 4 678 050 tys. zt do kwoty 4 683 074 tys. zt
poprzez utworzenie nowych 50 237 udziatéw o wartoéci nominalnej 100,00 zt kazdy. 20 grudnia 2017 r. zostato ztozone
o$wiadczenie o objeciu 50 237 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Enea Operator Sp. z 0.0. i pokryciu ich
w catosci wktadem niepienieznym (aportem). 20 grudnia 2017 r. zostata zawarta umowa przeniesienia prawa wtasnoéci
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nieruchomosci oraz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci (aport), na podstawie ktérej przeniesiono na rzecz spétki
Enea Operator Sp. z 0.0. wyzej wymienionego prawa. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS
30 stycznia 2018 r.

1 - 17 listopada 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw sp6tki Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Zachéd
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie umowy spétki poprzez zmiane firmy na Enea Ciepto Serwis Sp. z 0.0. oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspélnikéw spétki MPEC Sp. z o.0. w Biatymstoku podjeto uchwate o zmianie umowy spétki poprzez zmiane
firmy na Enea Ciepto Sp. z 0.0.

12 - 23 listopada 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Elektrownia Ostroteka S.A. podjeto uchwate w sprawie
przeksztatcenia Spétki w spdtke z ograniczona odpowiedzialno$cia. 27 lutego 2018 r. nastapito zarejestrowanie przez KRS
przeksztatcenia Elektrowni Ostroteka S.A. na spétke z ograniczong odpowiedzialno$cia.

13 - 28 listopada 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spétki Polska Grupa Gérnicza Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie przeksztatcenia Sp6tki w spétke akeyjna. 29 grudnia 2017 r. przeksztatcenie zostato zarejestrowane w KRS.

14 - 28 lutego 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw sp6tki Annacond Enterprises Sp. z 0.0. podjeto uchwate
postanawiajgca o postawieniu spétki w stan likwidacji.
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4. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 01.01.2017
Warto$¢ brutto
Umorzenie

Warto$¢é ksiegowa netto

Zmiany w okresie 12 miesiecy do 31.12.2017
Przeniesienie

Nabycie

Amortyzacja

Aport (warto$é poczgtkowa)

Likwidacje (wartoé¢ poczatkowa)

Likwidacje (umorzenie)

Pozostate (warto$é poczatkowa)

Stan na 31.12.2017
Warto$é brutto
Umorzenie

Wartosé ksiegowa netto

Grunty ) Budynki lttcz::iz:z'::z Srodki Ir_me Srodki trw.ate Ogétem
i budowle . transportu  Srodki trwate w budowie
1 maszyny
1376 38508 21411 7656 4155 92 73198
- (14 464) (20 279) (5 633) (3 759) - (44 135)
1376 24 044 1132 2023 396 92 29063
- - - 81 - (81) -
- - - - 10 - 10
- (640) (642) (740) (180) - (2 202)
(728) - - - - - (728)
- (970) (1182) (52) (203) - (2 407)
- 679 1166 52 203 - 2100
29 48 - - - (8) 69
677 37586 20229 7685 3962 3 70 142
- (14 425) (19 755) (6 321) (3 736) - (44 237)
677 23161 474 1364 226 3 25905
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Stan na 01.01.2016
Warto$¢ brutto
Umorzenie

Wartosé ksiegowa netto

Zmiany w okresie 12 miesiecy do 31.12.2016
Przeniesienie

Nabycie

Amortyzacja

Likwidacje (warto$¢ poczatkowa)

Likwidacje (umorzenie)

Pozostate (wartoéé poczatkowa)

Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2016
Warto$é¢ brutto
Umorzenie

Warto$¢é ksiegowa netto

Grunty Budynki lt"ercz::iz:z':: Srodki Inne Srodki trwate Ogétem
i budowle . transportu  Srodki trwate w budowie
1 maszyny
1376 39171 21670 6 246 4113 457 73033
- (14 463) (19 483) (4 976) (3 412) - (42 334)
1376 24708 2187 1270 701 457 30 699
- - - 550 - (550) -
- - - 863 42 272 1177
- (667) (1042) (657) (347) - (2 713)
- (682) (5) - - - (687)
- 666 5 - - - 671
- 19 (254) (3) - (87) (325)
- - 241 - - - 241
1376 38508 21411 7656 4155 92 73198
- (14 464) (20 279) (5 633) (3 759) - (44 135)
1376 24 044 1132 2023 396 92 29063
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Enea S.A. jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu finansowego nastepujace rzeczowe aktywa

trwate:

Warto$é brutto

- Srodki transportu
Umorzenie

- Srodki transportu
Wartosé ksiegowa netto
- Srodki transportu

31.12.2017 31.12.2016
772 1423

772 1423

(258) (651)

(258) (651)

514 772

514 772

Na rzeczowych aktywach trwatych Spétki, poza $rodkami trwatymi uzytkowanymi na podstawie umowy leasingu

finansowego, nie ma ustanowionych zabezpieczer.

5. Uzytkowanie wieczyste gruntow

Wartosé brutto na poczatek okresu
Aport (warto$¢ poczgtkowa)
Likwidacja (wartoéé poczatkowa)
Pozostate (warto$¢ poczatkowa)
Warto$¢ brutto na koniec okresu
Warto$¢é umorzenia na poczatek okresu
Amortyzacja

Aport (umorzenie)

Likwidacja (umorzenie)

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu
Wartos$é netto na poczatek okresu
Warto$¢é netto na koniec okresu

6. Wartosci niematerialne

Wartos$é brutto na poczatek okresu
Nabycie

Likwidacja

Warto$¢ brutto na koniec okresu
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu
Amortyzacja

Likwidacja

Warto$¢é umorzenia na koniec okresu
Wartosé netto na poczatek okresu
Warto$¢é netto na koniec okresu

Na warto$ciach niematerialnych nie ustanowiono zabezpieczef.

7. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosé brutto na poczatek okresu
Wartosé brutto na koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
2230 2230
(573) -
(439) -

162 -
1380 2230
(260) (232)

(24) (28)

114 -

5 -
(165) (260)
1970 1998
1215 1970

Oprogramowania komputerowe, licencje,
koncesje, patenty

31.12.2017 31.12.2016
13 863 12516
95 1347
(2 269) -
11 689 13 863
(9 049) (8 511)
(237) (538)

2263
(7 023) (9 049)
4814 4005
4 666 4814
31.12.2017 31.12.2016
19 322 19322
19 322 19322
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Warto$é umorzenia na poczatek okresu (3917) (3367)
Umorzenie za okres (550) (550)
Warto$é umorzenia na koniec okresu (4 467) (3917)
Wartos$é netto na poczatek okresu 15 405 15 955
Warto$¢é netto na koniec okresu 14 855 15 405

Spétka do kategorii Nieruchomosci inwestycyjnych zalicza miedzy innymi budynek biurowy i inne lokale. Istotng
nieruchomo$é inwestycyjna stanowi budynek biurowy, 9 stycznia 2017 r. wygasta umowa najmu z 2012 r. Spétka
obecnie samodzielnie administuje budynkiem. Budynek w 93% jest wynajety najemcom zewnetrznym.

Przychody z wynajmu budynku biurowego w roku 2017 wynosza 1 234 tys. zt, natomiast koszty utrzymania tego
budynku sg na poziomie 854 tys. zt.

Najbardziej wartosciowg nieruchomoscia inwestycyjng jest byta siedziba Enea S.A., ujeta w ksiegach Spétki

w wartosci 8 793 tys. zt. Spétka szacuje jej warto$é godziwg na 18 162 tys. zt.

8. Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspétkontrolowane

31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 9 448 433 8323493
Nabycie inwestycji 1615327 9412
Doptaty zwrotne 387 1138227
Inne 2 056 19301
Zmiana odpisu aktualizujgcego 879 270 (42 000)
Stan na koniec okresu 11 945 473 9 448 433

Rok 2017

20 stycznia 2017 r. Enea S.A. przyjeta ztozong przez Polimex-Mostostal S.A. oferte objecia w trybie subskrypcji
prywatnej 37 500 000 akcji, po cenie emisyjnej 2 zt za jedna akcje, tj. za tgczng cene emisyjng 75 000 tys. zt oraz
nabyta 1 500 000 akcji Polimex-Mostostal S.A. od jej dotychczasowego akcjonariusza. Cena nabycia wszystkich akcji

wyniosta 80 640 tys. zt. Po objeciu akcji Enea S.A. posiada 16,48% udziatu w kapitale zaktadowym spétki.

1 lutego 2017 r. Enea S.A. zawarta z ENERGA S.A. umowe nabycia 24 980 926 akcji spétki Elektrownia Ostroteka S.A.,
cena nabycia wszystkich akcji wyniosta 24 000 tys. zt. 28 kwietnia 2017 r. Sp6tka nabyta 9 500 000 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda w drodze subskrypcji prywatnej. 27 czerwca 2017 r. Enea S.A. zawarta z ENERGA S.A. umowe
nabycia 20 017 269 akcji spétki Elektrownia Ostroteka S.A., cena nabycia wszystkich akcji wyniosta 19 231 tys. zt.

Po objeciu akcji Enea S.A. posiada tacznie 23,79% udziatu w kapitale zaktadowym spétki.

14 marca 2017 r. Enea S.A. nabyta 100% akcji ENGIE Energia Polska S.A. od ENGIE International Holdings B.V., tj.
7 135000 akcji za tgczng cene 1 264 159 tys. zt.

3 kwietnia 2017 r. Enea S.A. objeta 1 500 000 nowych udziatéw o wartoéci nominalnej 100 zt kazdy i tagcznej wartoéci
150 000 tys. zt w spétce Polska Grupa Gérnicza Sp. z 0.0. 14 czerwca 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspblnikéw sp6tki Polska Grupa Gérnicza Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spétki. W wyniku przedmiotowego podwyzszenia Enea S.A. objeta 600 000 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej

60 000 tys. zt.
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11 maja 2017 r. Zarzad Enea S.A. podjat uchwate o rezygnacji z udziatu Spétki w transakcji nabycia polskich aktywéw
nalezacych do EDF International SAS oraz EDF Investment Il B.V.

2 sierpnia 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Enea Innovation Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki. W wyniku przedmiotowego podwyzszenia Enea S.A. objeta 3 000

udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 300 tys. zt.

30 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Enea Operator Sp. z 0.0., podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. 20 grudnia 2017 r. Enea S.A. objeta 50 237 udziatéw
w podwyzszonym Kkapitale zaktadowym sp6tki Enea Operator Sp. z 0.0. i pokryta je w cato$ci wktadem niepienieznym

(aportem).

W pozycji ,Doptaty zwrotne” zaprezentowane zostaty doptaty zwrotne do kapitatu zaktadowego spétki

Annacond Enterprises Sp. z 0.0. w tacznej wartosci 387 tys. zt.

31 stycznia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Polska Grupa Gérnicza S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 300000 tys. zt do kwoty 3916 718 tys. zt poprzez emisje
3000 000 nowych akcji w drodze subskrypcji prywatnej. Enea S.A. obejmie 900 000 nowych akcji w drodze
subskrypciji prywatnej o wartos$ci nominalnej 100 zt kazda i tagcznej warto$ci nominalnej 90 000 tys. zt. Po rejestracji

podwyzszenia w KRS, Enea S.A. zwiekszy swdj udziat w kapitale zaktadowym do 7,66%.

31 stycznia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikéw spétki Enea Innovation Sp. z o0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 3 500 tys. zt do kwoty 3 805 tys. zt poprzez utworzenie
nowych 35 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane

w KRS.

3 stycznia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki ElectroMobility Poland S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 20 000 tys. zt w drodze podwyzszenia warto$ci nominalnej
dotychczasowych akcji z 1 000,00 zt do 3 000,00 zt. Po podwyzszeniu Enea S.A. posiada 2 500 akcji spdtki o wartosci

nominalnej 3 000,00 zt o tgcznej wartosci 7 500 tys. zt.

Rok 2016
27 stycznia 2016 r. NZW Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1 o wniesieniu doptat zwrotnych do
udziatéw spétki w tacznej wysokosci 749 672 tys. zt, w nastepujacych terminach i wysokosciach:

- 1transzado 31 marca 2016 r.: 199 899 tys. zt,

- 2transzado 31 lipca 2016 r.: 349 874 tys. zt,

- 3transzado 30 listopada 2016 r.: 199 899 tys. zt.

25 maja 2016 r. NZW Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1 o wniesieniu doptat zwrotnych do udziatéw
sp6tki w wysokosci 386 294 tys. zt, w terminie do dnia 31 maja 2016 .

14 marca oraz 31 maja 2016 r. Enea S.A. wniosta doptaty zwrotne do kapitatu zaktadowego Enea Wytwarzanie
Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci 1 135 966 tys. zt (zgodnie z uchwatami NZW Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. z 27 stycznia

2016 .1 25 maja 2016 r.). Srodki finansowe zostang przeznaczone na sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych Enea
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Wytwarzanie Sp. z 0.0. Termin zwrotu doptat nie zostat okreslony.
W pozycji ,Doptaty zwrotne” zaprezentowane zostaty réwniez doptaty zwrotne do kapitatu zaktadowego spétki

Enea Centrum Sp. z 0.0. oraz Annacond Enterprises Sp. z 0.0. w tgcznej warto$ci 2 261 tys. zt.

Odpis aktualizujacy wartosé inwestycji

31.12.2017 31.12.2016
Odpis aktualizujgcy wartosé inwestycji na poczatek okresu 2159775 2117775
Odwrécony (879 270) -
Utworzony - 42000
Odpis aktualizujacy warto$é inwestycji na koniec okresu 1280 505 2159775

Test na utrate wartosci udziatéw Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. i akcji Enea Elektrownia Potaniec S.A.

W czwartym kwartale 2017 r., z uwagi na istotne odpisy z tytutu utraty wartosci dokonane w latach ubiegtych oraz
niepewno$¢ w zakresie ksztattowania sie rynku energetycznego w Polsce, w tym w szczegélnosci rynku mocy oraz
systemu wsparcia odnawialnych Zrédet energii, Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw i akcji

spétek Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. i Enea Elektrownia Potaniec S.A.

Wyliczenie wartosci odzyskiwalnej udziatéw wynika z sumy wartosci uzytkowych poszczegélnych CGU wchodzgcych
w sktad Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. i Enea Elektrownia Potaniec S.A. pomniejszonej o zaciggniete zobowigzania
finansowe. Wartoéci uzytkowe CGU okre$lono metoda zdyskontowanych przeptywdédw pienieznych dla okreséw
dtuzszych niz 5 lat. Zastosowany horyzont czasowy projekcji wynika z kombinacji okreséw ekonomicznej
uzytecznos$ci poszczegélnych CGU, a takze dtugoterminowego wptywu nowych i zapowiadanych regulacji prawnych.
Dla jednostek wytwéreczych, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza okres projekcji,

okreslono wartoé¢ rezydualna.

Ustalona w taki sposéb wartos$é odzyskiwalna udziatéw w spétce Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. wynosi 4 492 130 tys.
zt, a warto$¢ akcji w spétce Enea Elektrownia Potaniec S.A. wynosi 1 268 087 tys. zt. Biorgc pod uwage wzrost
warto$ci odzyskiwalnej udziatéw w stosunku do ich wartosci ksiegowej objetej odpisami z tytutu utraty wartosci
dokonanym w latach ubiegtych, stwierdzono konieczno$é odwrdcenia odpiséw dokonanych w latach 2015 - 2016

o kwote 879 270 tys. zt.

zaleznych w przedmiocie wytwarzania energii elektrycznej z réznych Zrédet, uwzgledniajac specyfike produktowa
poszczegblnych CGU i zdarzenia, ktére miaty miejsce lub sa planowane w przysztosci w ramach Grupy Kapitatowej

Enea.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia przyjete do testéw na utrate wartosci:

- warto$é odzyskiwalna udziatéw zostata oszacowana przez Spétke na podstawie dtugoterminowych projekcji
finansowych dla aktywéw wchodzgcych w sktad Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. w ramach pieciu o$rodkéw
wypracowujgcych érodki pieniezne (tj. CGU Elektrownie Systemowe Kozienice, CGU Biatystok, CGU Wiatr, CGU
Woda, CGU Biogaz) oraz Enea Elektrownia Potaniec S.A. w ramach dwéch osrodkéw tj. (CGU Elektrownie
Systemowe Potaniec, CGU Zielony Blok),

- gtéwne $ciezki cen, oparte m.in. na prognozach sporzgdzonych przez Enea Trading (sp6tke stanowigca centrum
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kompetencyjne w GK Enea w zakresie handlu hurtowego energig elektryczng, prawami majatkowymi,

uprawnieniami do emisji i paliwami) z uwzglednieniem specyfiki produktowej i wiedzy o juz zawartych

kontraktach:

ceny hurtowe energii elektrycznej: wzrost w okresie projekcji,

ceny $wiadectw pochodzenia energii ze Zrédet odnawialnych i kogeneracji: istnienie systeméw

wsparcia dla OZE takze po roku 2025, dla wysokosprawnej kogeneracji do roku 2018,

ceny praw do emisji CO2: zasadniczo wzrost w okresie projekcii,

ceny wegla: wzrost w catym okresie projekcii,

ceny biomasy: wzrost do 2029 r. i spadek od 2030 .,

- ilod¢ otrzymanych nieodptatnie uprawnieri do emisji CO2 za lata 2015-2020 zgodnie z wnioskiem derogacyjnym

(na podstawie art. 10c ust.5 dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady),

- uwzgledniono przychody zwigzane z utrzymaniem mocy wytwérczych od roku 2021 na podstawie przyjetej

w grudniu 2017 r. Ustawy o Rynku Mocy, w oparciu o analizy i szacunki przygotowane przez Enea Trading,

- inflacja, z uwzglednieniem celu inflacyjnego, na poziomie maksymalnym 2,5%,

- nominalna stopa dyskonta - 6,44%,

- stopa wzrostu w okresie rezydualnym - 0%.

Przeprowadzona analiza wrazliwodci wskazuje, ze istotnymi czynnikami wptywajgcymi na szacunki wartosci

odzyskiwalnej o$rodkéw generujacych przeptywy pieniezne, a w zwigzku z tym réwniez na szacowang warto$é

odzykiwalng udziatéw, sa miedzy innymi: stopy dyskontowe, inflacja, ceny energii elektrycznej oraz przychody

z Rynku Mocy. Wptyw na przyszte wyniki finansowe i w efekcie na warto$¢ uzytkowg osrodkéw generujgcych

przeptywy pieniezne i wartoé¢ odzyskiwalng udziatéw beda tez miaty poziomy cen $wiadectw pochodzenia energii,

uprawnieri do emisji CO2 oraz ceny wegla.

Ponizej zestawienie wartosciowego wptywu zmiany wybranych czynnikéw na taczng wartoéé odzyskiwalng (wartoéé

wyj$ciowa) udziatéw:

Wptyw zmiany stopy dyskontowej

Zmiana zatozen -0,5 p.p. Warto$¢ wyjéciowa +0,5 p.p.
Zmiana wartosci odzyskiwalnej 768 374 5760217 (666 617)
Wptyw zmiany inflacji*

Zmiana zatozen -0,5 p.p. Wartos$¢ wyjsciowa +0,5 p.p.
Zmiana warto$ci odzyskiwalnej (7147 297) 5760 217 775 459
* analiza wrazliwosci nie uwzglednia wptywu inflacji na stope dyskonta

Wptyw zmiany cen energii elektrycznej

Zmiana zatozen -1,0 p.p. Wartosé wyjsciowa +1,0 p.p.
Zmiana wartosci odzyskiwalnej (739 061) 5760217 739061
Wptyw zmiany Rynku Mocy

Zmiana zatozen -10,0 p.p. Warto$¢é wyjéciowa +10,0 p.p.
Zmiana wartosci odzyskiwalnej (626 072) 5760217 626 072
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9. Aktywa finansowe - obligacje wewnatrzgrupowe

Grupa Kapitatowa Enea przyjeta model finansowania inwestycji prowadzonych przez spétki zalezne od Enea S.A.
poprzez finansowanie wewnatrzgrupowe. Enea S.A. pozyskuje na rynku finansowym dtugoterminowe $rodki
pieniezne poprzez zacigganie kredytéw lub emisje obligacji, a nastepnie dystrybuuje je wewnatrz Grupy. Ponizsza

tabela prezentuje aktualnie realizowane programy emisji obligacji wewnatrzgrupowych wedtug stanu na 31 grudnia

2017 r.oraz na 31 grudnia 2016 r.:

Obligacje Obligacje
Termin ostatecznego Kwota Kwota niewykupione  niewykupione
Data zawarciauméw  Spétka emitujaca obligacje wykupu udzielona wykorzystana na na
P 12 gac) 31.12.2017r. 31.12.2016r.
(kapitat) (kapitat)
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
10 marca 2011 r. Enea Wytwarzanie Sp.zo0.0. 31 marca 2023 . 26 000 26 000 26 000 26 000
29 wrzesnia 2011 r. Enea Wytwarzanie Sp.z 0.0. 29 wrzesnia 2019 . 14500 14500 6 000 6 000
23 lipca 2012r. Enea Wytwarzanie Sp.zo.0. 22 lipca 2019 . 158 500 158 500 35650 57 850
8 wrze$nia 2012 r. od 15 czerwca
umowa na kwote 2020 1. do 15 grudnia
4000 000 tys. zt 2020 r. w zalezno$ci od
zmniejszona Aneksem  Enea Wytwarzanie Sp.zo0.0.  terminéw emisji serii 3000 000 2650 000 2650 000 1951000
nr 2 z 24 stycznia 2015 obligacji; pozostate kwoty
r. do kwoty 3 000 000 najpézniej
tys. zt 15 czerwca 2022 r.
20 czerwca 2013 r. . o2
L Uzaleznione od terminéw
zmieniona Aneksem nr emisii serii obligacii
179 pazdziernika 2014 Enea Operator Sp. 7 0.0. emisii serii 0b1gacy,| 1425000 1425000 1357174 1425000
jednak nie p6zniej niz 17
r. oraz Aneksem nr 2 czerwca 2030 r
z 7 lipca 2015 r. ’
12 sierpnia 2014 r. na
kwote 260 000 tys. zt,
zwiekszona do kwoty
1,000 000 tys. zt Wykup wratach
Aneksem nr 1 - ostateczny termin
Enea Wytwarzanie Sp.zo.0.  wykupu 15 grudnia 260 000 260 000 249 600 260 000
211 lutego 2015 .
. . 2026 .
i zmniejszona do kwoty
260 000 tys. zt
Aneksem nr 2
z 30 grudnia 2015 r.
17 listopada 2014 r. Enea Wytwarzanie Sp.z0.0. 31 marca 2020 . 740000 350 000 350 000 350 000
17 lutego 2015 r. na
kwote 760 000 tys. zt,
zwigkszona Aneksem ¢\t aranie Sp.z0.0. 10 lutego 2020 . 1000 000 1000 000 1000 000 1000 000
nriz3czerwca2015r.
do kwoty 1 000 000
tys. zt
Tipro 2ot . e
zmieniona Aneksem  Enea Operator Sp. z 0.0. ermisii seril 0bgach | 946 000 946 000 946 000 200 000
nr 12 28 marca 2017 r jednak nie pézniej niz do
) 15 grudnia 2031 r.
s - Wykup w ratach -
30 pazdziernika 2015 . g‘r‘]‘;]fk;te iirzcigs‘lit:."sr“";"o ,, ostateczny termin 18 000 18000 9000 13000
gety pinej >p. z0.0. wykupu 31 marca 2020 r.
18 lipca 2016 Enea Operator Sp. z 0.0. 15 grudnia 2017 r. 360 000 360 000 - 360 000
20 wrzesnia 2017 Enea Operator Sp. z 0.0. 15 grudnia 2019 r. 350 000 350 000 350 000 -
Razem 6979 424 5648 850
Koszty trar?sakcy]ne oraz efek.t wyceny wedtug (41 149) (25 737)
efektywnej stopy procentowej
Razem 6938 275 5623113
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W styczniu 2017 r. Enea S.A. objeta Il serie obligacji w wysokosci 250 000 tys. zt wyemitowanych przez Enea
Operator Sp. z 0.0. na podstawie Umowy Programu Emisji Obligacji z 7 lipca 2015 r. Oprocentowanie obligacji jest
oparte na zmiennej stopie procentowej plus marza. Obligacje beda wykupywane w réwnych ratach, a ostateczny
termin wykupu przypada na grudzieri 2031 .

W kwietniu 2017 r. Enea S.A. objeta IX serie obligacji w wysokosci 140 000 tys. zt wyemitowanych przez Enea
Wytwarzanie Sp. z 0.0. na podstawie Umowy Programowej z 8 wrzeénia 2012 r. Oprocentowanie obligacji jest oparte
na zmiennej stopie procentowej, a termin wykupu obligacji przypada na 15 czerwca 2022 r.

We wrzedniu 2017 r. Enea S.A. objeta obligacje w wysokoéci 350 000 tys. zt wyemitowane przez Enea Operator
Sp. z 0.0. na podstawie Umowy Programowej z 20 wrze$nia 2017 r. Oprocentowanie obligacji jest oparte na zmiennej
stopie procentowej, a termin wykupu obligacji przypada na 15 grudnia 2019 r.

Zgodnie z Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote 360 000 tys. zt z dnia 28 lipca 2016 r. Enea Operator Sp. z 0.0.
dokonata w grudniu 2017 r. na rzecz ENEA S.A. wykupu obligacji w kwocie 360 000 tys. zt.

W grudniu 2017 r. Enea S.A. objeta X serie obligacji w wysokosci 559 000 tys. zt wyemitowanych przez Enea
Wytwarzanie Sp. z 0.0. na podstawie Umowy Programowej z 8 wrzeénia 2012 r. Oprocentowanie obligacji jest oparte
na zmiennej stopie procentowej, a termin wykupu obligacji przypada na 15 czerwca 2022 r.

W grudniu 2017 r. Enea S.A. objeta IV serie obligacji w wysokosci 496 000 tys. zt wyemitowanych przez Enea Operator
Sp. z 0.0. na podstawie Umowy Programu Emisji Obligacji z 7 lipca 2015 r. Oprocentowanie obligacji jest oparte na
zmiennej stopie procentowej plus marza. Obligacje bedg wykupywane w réwnych ratach, a ostateczny termin wykupu

przypada na wrzesiefi 2032 r.

10. NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytuty leasingu finansowego 24 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 884 297 826 431
Inne naleznosci 37570 89 747
Udzielone pozyczki 36 669 10038
Zaliczki 15032 14780
Naliczone nalezno$ci z tytutu niezafakturowanej sprzedazy 218 012 234 594
1191 604 1175 590
Minus: odpis aktualizujgcy warto$é¢ naleznosci (64 622) (56 111)
Krétkoterminowe n?lezp?scl z tytutu dostaw i ustug 1126 982 1119 479
oraz pozostate naleznosci netto
Dtugoterminowe naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytuty leasingu finansowego 46 -
Udzielone pozyczki 131448 125551
Inne naleznoéci 14 747 19 560
146 241 145111
Minus: odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci - -
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 146 241 145 111

oraz pozostate naleznosci netto
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci:

Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci na poczatek okresu

Utworzony
Wykorzystany

Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci na koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
56 111 52 697
23837 13 353

(15 326) (9939)
64 622 56 111

Analiza struktury wiekowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielonych pozyczek, naleznosci z tytutu leasingu

oraz naleznosci z tytutu niezafakturowanej sprzedazy:

31.12.2017
Biezace
Przeterminowane
0-30 dni

31-90 dni
91-180 dni

ponad 180 dni
RAZEM

31.12.2016
Biezgce
Przeterminowane
0-30 dni

31-90 dni
91-180 dni

ponad 180 dni
RAZEM

11. Zapasy

Swiadectwa pochodzenia
Towary
Razem zapasy

Swiadectwa pochodzenia energii

Stan na poczatek okresu
Nabycie

Umorzenie

Sprzedaz

Stan na koniec okresu

Warto$é nominalna Odpis aktualizujagcy ~ Warto$é ksiegowa
1127 284 (21) 1127263
39522 (181) 39341
14 498 (659) 13839
5750 (1477) 4273
83 442 (59576) 23 866
1270 496 (61 914) 1208 582
Warto$é nominalna Odpis aktualizujacy ~ Wartosé ksiegowa
1033 165 - 1033 165
54 655 - 54 655
18 608 (21) 18587
7529 (971) 6558
82 657 (52 198) 30 459
1196 614 (53 190) 1143 424

31.12.2017 31.12.2016

216 494 84 984

664 -

217 158 84 984

31.12.2017 31.12.2016

84 984 152 318

322090 330497

(189 121) (397 544)

(1 459) (287)

216 494 84 984

Koszty zwigzane z umorzeniem $wiadectw pochodzenia energii prezentowane sa w zyskach i stratach w pozycji:

Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy.
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12.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w kasie i w banku 183 662 56 020
- $rodki pieniezne w banku 183 662 56 020
Inne $rodki pieniezne 1562 764 1558 802
- lokaty 1553367 1554631
-inne 9 397 4171
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1746 426 1614 822
Srodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 1746 426 1614 822

Na 31 grudnia 2017 r. i na 31 grudnia 2016 r. Enea S.A. nie posiadata $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania.

13. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na 31 grudnia 2017 r. w pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka
prezentuje opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal S.A. Na podstawie umowy opcji zakupu akcji Polimex-
Mostostal S.A. z 18 stycznia 2017 r. Enea S.A. nabyta opcje call od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z o.0.
Umowa ta przewiduje nabycie w trzech transzach tacznie 9 125 tys. akcji, po cenie nominalnej 2 zt za akcje,
w okre$lonych terminach, tj.: 30 lipca 2020 r., 30 lipca 2021 r. i 30 lipca 2022 r. Wycena opcji call do wartosci
godziwej zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. Warto$é godziwa opcji na 31 grudnia

2017 r. wynosita 23 836 tys. zt.

14. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny na 31 grudnia 2017 r.

Wartosé
Liczba akcji nominalna Wartosé

Seria akcji (w sztukach) 1 akcji (w ztotych) ksiegowa
Seria ,,A” 295987 473 1 295988
Seria ,B” 41 638 955 1 41639
Seria ,,C” 103 816 150 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 441 443
Kapitat z rozliczenia potaczenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 107 765
Razem kapitat zaktadowy 588 018
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia
nominalng 4 627673
Kapitat rezerwowy 3150240
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych 25967
Zyski zatrzymane 4240079
Razem kapitat wtasny 12631977
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Kapitat wtasny na 31 grudnia 2016 r.

Wartosé
Liczba akcji nominalna Wartosé

Seria akcji (w sztukach) 1 akcji (w ztotych) ksiegowa
Seria ,A” 295987 473 1 295988
Seria ,,B” 41 638 955 1 41639
Seria ,,C” 103 816 150 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 441 443
Kapitat z rozliczenia potaczenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 107 765
Razem kapitat zaktadowy 588 018
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia
nominalng 4 627673
Kapitat rezerwowy 2 640358
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych 33826
Zyski zatrzymane 3050 604
Razem kapitat wtasny 10 940 479

26 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Enea S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z ktérg przeznaczono na
kapitat rezerwowy kwote 509 882 tys. zt. Pozostata kwota w wysokosci 110 361 tys. zt zostata wyptacona w formie

dywidendy.

27 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Enea S.A. podjeto uchwate nr 7 w sprawie pokrycia straty netto
w kwocie 1 116 888 tys. zt za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. z zyskéw

zatrzymanych.

15. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

31.12.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 2200432 1552 654
Obligacje 5442791 4 365 668
Razem 7 643 223 5918 322
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 100 546 70767
Obligacje 122 412 65 439
Razem 222 958 136 206
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 7 866 181 6 054 528

Kredyty

Enea S.A. posiada obecnie umowy kredytowe zawarte z EBI na tgczng kwote 2 371 000 tys. zt (Umowa A 950 000 tys.
zti Umowa B 475 000 tys. zt oraz Umowa C 946 000 tys. z4).

Srodki pozyskane z EBI przeznaczone sa na finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizacji
i rozbudowy sieci energetycznych Enea Operator Sp. z 0.0. Srodki z Umowy A, B i C sg w petni wykorzystane. Okres
dostepnosci Umowy C skoriczyt sie w grudniu 2017 r. Oprocentowanie kredytéw moze by¢ state lub zmienne.

W ramach Umowy o Finansowanie zawartej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym Enea S.A. uruchomita w 2017 r.
trzecig i czwartg transze kredytu w kwocie odpowiednio: 250 000 tys. zt (styczen) oraz 496 000 tys. zt (grudzien).

Waluta uruchomionych transz kredytu to ztoty. Oprocentowanie jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytéw
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6-miesiecznych powiekszone o marze banku. Transze beda sptacane w réwnych ratach, a ostateczna sptata nastapi

w grudniu 2031 r. (11l transza) oraz we wrzeéniu 2032 r. (IV transza).

Z dniem 15 grudnia 2017 r. zgodnie z zapisami Umowy A z EBI strony dokonaty zmiany marzy dla pierwszej transzy

kredytu w kwocie 780 000 tys. zt.

. taczna Wartoséé Wartoséé Termin
. - Data zawarcia L s . .
L.p. Podmiot udzielajacy Umow kwota zadtuzenia na zadtuzeniana obowigzywania
y umowy 31.12.2017 r. 31.12.2016r. umowy
18 paZdziernika
el : 2012 r.oraz 19 31 grudnia
1. E ki Bank | t 1425000 1357174 1425000
uropejski Bank Inwestycyiny - "5 02T 2030 T.
(AiB)
2. Europejski Bank Inwestycyjny 22 M320157 9.6 500 946 000 200 000 31 marca
(© 2032r.
e,
3. Bank PKO BP S.A. " 300 000 - - 2019r.
nriz25
stycznia 2017 r.
28 stycznia
2014 r., Aneks 31 grudnia
4, Bank PEKAO S.A. nriz25 150 000 - - 2019 1.
stycznia 2017 r.
RAZEM 2821000 2303174 1625 000
Koszty transakcyjne oraz efekt
wyceny wedtug efektywnej stopy (2 196) (1579)
procentowej
2 821000 2300978 1623 421

RAZEM

Programy emisji obligacji

Enea S.A. zawiera umowy dotyczace programdéw emisji obligacji w celu emisji obligacji na finansowanie biezacej

dziatalnosci oraz potrzeb inwestycyjnych Enea S.A. oraz jej podmiotédw zaleznych.

Wartosé Obligacje Obligacje
L Nazwa programu Data zawarcia Kwota wyemitowanych  niewykupione niewykupione
P emisji obligacji Programu Programu obligacji na na31.12.2017r. na31.12.2016r. Termin wykupu
31.12.2017r. (kapitat) (kapitat)
Umowa Programu
Emisji Obligacji Jednorazowy
zawarta z PKO BP wykup
S.A., Bankiem 21 czerwca w terminach od
L. PEKAO S.A., BZ WBK 2012r. 3000000 3000000 5000000 1951000 czerwca 2020 .
S.A., Bankiem do czerwca
Handlowym 2022 .
w Warszawie S.A.
Umowa Programu Wykup
e AL w ratach,
Emisji Obligacji 15 maja ostatnia rata
2. zawarta z Bankiem J 1 000 000 1 000 000 960 000 1 000 000
2014 . ptatna
Gospodarstwa .
Krajowego w grudniu
’ 2026 r.
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Umowa Programu Jednorazowy
Emisji Obligacji wykup danej
zawarta z ING Bank serii
¢ . 30 czerwca
3. SlaskiS.A., PKO BP 5 000 000 1500 000 1500 000 1500 000 w lutym 2020 r.
. 2014 . . .
S.A., Bankiem i we wrzesniu
PEKAO S.A. oraz 2021r.
mBankiem S.A.
Umowa Programu Wykup
. oo w ratach,
Emisji Obligacyi 3 grudnia ostatnia rata
4. zawarta z Bankiem g 700 000 150 000 150000 -
2015 . ptatna we
Gospodarstwa .
. wrzesniu 2027r.
Krajowego
RAZEM 9 700 000 5650 000 5610 000 4 451 000
Koszty transakcyjne oraz
efekt wyceny wedtug
efektywnej stopy (44 797) (19 893)
procentowej
RAZEM 9 700 000 5650 000 5565 203 4 431107

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 r. Enea S.A. nie dokonata zmiany Umdéw Programowych, a takze

nie zawarta nowych uméw.

Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 700 000 tys. zt
W marcu 2017 r. Enea S.A. w ramach tego Programu wyemitowata pierwszg transze obligacji o wartosci 150 000

tys. zt.

Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 3 000 000 tys. zt

W kwietniu 2017 r. Enea S.A. w ramach tego Programu wyemitowata IX serie obligacji w wysoko$ci 140 000 tys. zt.
natomiast w grudniu X serie obligacji w wysokoSci 909 000 tys. zt. Oprocentowanie obligacji jest oparte na zmiennej
stopie procentowej, a termin wykupu obligacji przypada na 15 czerwca 2022 r. Okres dostepnosci Programu

zakoriczyt sie 31 grudnia 2017r.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

W 2017 r. Enea S.A. zawarta transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla ekspozycji
o wartoéci 1 091 000 tys. zt. tgczna warto$é ekspozycji dotyczaca obligacji i kredytéw zabezpieczona transakcjami
IRS na 31 grudnia 2017 r. wyniosta 5 442 520 tys. zt. Zawarte transakcje wptywajg w istotny sposéb na
przewidywalno$¢é strumieni wydatkéw i kosztéw finansowych. Spétka prezentuje wycene tych instrumentéw
w pozycji ,Instrumenty pochodne”. Instrumenty pochodne sg traktowane jako zabezpieczenie przeptywéw, w zwigzku

z czym, sg ujmowane i rozliczane w ksiegach z zastosowaniem zasad dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen.

Na 31 grudnia 2017 r. wycena instrumentéw pochodnych wynosita 29 553 tys. zt (na 31 grudnia 2016 r.
40 267 tys. zt).

Warunki finansowania - kowenanty

Umowy finansowania przewidujg konieczno$é¢ spetnienia przez Spétke i Grupe Kapitatowg Enea miedzy innymi

okreslonych wskaznikéw finansowych. Na 31 grudnia 2017 r. oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego jednostkowego
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sprawozdania finansowego Spétka nie naruszyta zapiséw uméw kredytowych, na podstawie ktérych bytaby

zobowigzania do wcze$niejszej sptaty zadtuzenia dtugoterminowego.

16. Inne zobowigzania finansowe

Zarzadzanie Srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej Enea dokonywane jest z poziomu Enea S.A., co umozliwia
efektywne zarzadzanie nadwyzkami $rodkéw pienieznych (efekt skali) jak réwniez pozwala na ograniczenie kosztéw
finansowania zewnetrznego. Zarzadzaniem objete sa spétki bedace uczestnikami Podatkowej Grupy Kapitatowej
Enea w ramach ustugi "Systemu zarzadzania Srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw" - cash poolingu.

W ramach przedmiotowej ustugi, salda rachunkéw bankowych u Uczestnikéw ustugi, na koniec kazdego dnia sa
zerowane, a nastepnie nadwyzka $rodkéw przekazywana jest na rachunek zarzadzajgcego, ktérym jest Enea S.A.
Kolejnego dnia salda $rodkéw sg odwracane i powracajg na rachunki spétek.

Na 31 grudnia 2017 r. saldo zobowigzafi w ramach cash poolingu wynosito 723 735 tys. zt (na 31 grudnia 2016 r.
166 653 tys. zt).

17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 615 163 515 468
Zobowigzania z tytutu podatkéw (z wytgczeniem podatku dochodowego) 78 447 107 348
Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywéw
trwatych - 6067
Inne 103 959 38 343
Razem 797 569 667 226

18. Instrumenty finansowe

18.1.  Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Spétki podlega nastepujgcym kategoriom ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi:

= ryzyko kredytowe,

= ryzyko ptynnosci finansowej,

= ryzyko towarowe,

= ryzyko walutowe,

= ryzyko stép procentowych.
Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Spétki na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej, a takze opisuje
cele, polityke zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem oraz kapitatami.

Odpowiedzialno$é za wyznaczenie ram i zasad zarzgdzania ryzykiem ponosi Zarzad Enea S.A.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym oparte jest na sformalizowanym, zintegrowanym systemie zarzadzania ryzykiem

opisanym w ramach dedykowanych polityk, procedur i metodyk zarzadzania ryzykiem.
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Zarzadzanie ryzykiem zaprojektowane jest jako proces ciggty. Enea S.A. poddaje ryzyka ciggtej analizie z punktu
widzenia oddziatywania $rodowiska zewnetrznego oraz zmian w swoich strukturach i dziatalnosci. Na tej podstawie

podejmuje dziatania zmierzajgce do ograniczenia ryzyka lub jego transferu poza Spétke.

18.2.  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spétke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta
lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredytowe wigze sie gtéwnie ze $ciggalnoscia naleznosci. Gtéwne czynniki majace wptyw na wystepowanie
ryzyka kredytowego w przypadku Spétki to:
- duza liczba drobnych odbiorcéw wptywajgca na wzrost kosztéw kontrolowania sptywu naleznosci,
- konieczno$¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkom budzetowym bedacym w trudnej sytuaciji
finansowej,

- wymogi prawne regulujgce zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycznej na skutek braku ptatnosci.

Zarzad stosuje polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym, zgodnie z ktéra na biezgco monitorowana jest ekspozycja
na ryzyko kredytowe oraz podejmowane dziatania stuzace jego minimalizacji. Gtéwnym narzedziem zarzadzania
ryzykiem kredytowym jest analiza wiarygodnosci kredytowej najistotniejszych kontrahentéw Enea S.A., na podstawie
ktérej warunki umowy z kontrahentem podlegajg stosownej strukturyzacji (warunki ptatnosci, ewentualne

zabezpieczenie umowy itp.).

Ponizsza tabela przedstawia strukture pozycji - aktywéw finansowych obrazujacych ekspozycje Enea S.A. na ryzyko

kredytowe:
31.12.2017 31.12.2016
Obligacje wewnatrzgrupowe 6938 275 5623113
Instrumenty pochodne 29553 40267
Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 23836 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1208582 1143 424
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1746 426 1614822
Razem 9 946 672 8 421626

W Enea S.A. ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci rézni sie dla poszczegélnych segmentéw rynku,
w ktérych Spétka operuje:

- sprzedaz energii elektrycznej klientom indywidualnym - w segmencie tym wystepuje spora ilo$¢ naleznosci
przeterminowanych. Chociaz nie stanowig one znaczgcego zagrozenia dla finanséw Spétki, podjeto
dziatania zmierzajace do ich umniejszenia. Sukcesywnie prowadzone sg dziatania zmierzajgce do
usprawnienia procesu windykacji polegajgce miedzy innymi na wypracowaniu nowych i aktualizacji
dotychczas funkcjonujacych instrukeji i zasad dotyczgcych windykacji, a takze na nawigzywaniu wspétpracy
z wyspecjalizowanymi podmiotami. Windykacja naleznosci rozpoczyna sie po 20-25 dniu po terminie
ptatnosci. Wprowadzenie jednolitych zasad windykacji, w tym windykacji miekkiej pozwala uzyskaé krétszy
czas zwrotu gotéwki oraz unikngé dtugotrwatej i czesto nieskutecznej windykacji twardej, to jest egzekucji
sadowej i komorniczej. Do postepowania sgdowego i egzekucyjnego sa przekazywane sprawy o wartosci

powyzej limitu optacalnosci windykacji,
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- sprzedaz energii elektrycznej klientom biznesowym, kluczowym i strategicznym - kwoty naleznosci
przeterminowanych w tym segmencie sg nizsze niz w przypadku indywidualnych klientéw. Z uwagi na
powyzsze oraz ze wzgledu na zdecydowanie mniejsza liczbe klientéw w tych segmentach, zasady windykacji
opierajg sie w gtéwnej mierze na windykacji miekkiej. Czynnosci z zakresu windykacji miekkiej
podejmowane sg nie péZniej niz po uptywie 6 dni roboczych po terminie ptatnosci i co do zasady nie trwaja
dtuzej niz 30 dni roboczych po terminie ptatnosci,

- pozostate naleznosci - w poréwnaniu z dwoma wcze$niejszymi segmentami kwoty naleznodci

przeterminowanych sg nieistotne.

Kluczowa role w procesie odzyskiwania naleznosci odgrywaja pracownicy Departamentu Windykacji. Sa to osoby
monitorujace proces odzyskiwania dtugu, ktére w drodze kontaktu z klientem starajg sie odzyskaé naleznosé, ktérej
termin zaptaty juz minat. Enea S.A. wspétpracuje takze w zakresie dziatarh windykacyjnych z wyspecjalizowanymi
podmiotami zewnetrznymi, wspierajgcymi Spétke w dziataniach z obszaru tzw. windykacji twardej.

Enea S.A. monituje na biezaco wysoko$¢ przeterminowanych naleznosci, dokonuje odpiséw aktualizujgcych,

w uzasadnionych przypadkach wystepuje z roszczeniami prawnymi.

18.3.  Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej postrzegane jest jako ryzyko wystgpienia braku mozliwosci zaptaty przez Enea

S.A. zobowigzan ptatniczych w dacie ich wymagalnosci.

Celem dziatai prowadzonych przez Spétke w zakresie zarzadzania ptynnoscig oraz ryzykiem ptynnosci jest
ograniczenie prawdopodobiefistwa utraty zdolnosci do regulowania zobowigzarh. Realizacja dziatah z zakresu
przyjetej polityki zarzadzania ptynnoscig i ryzykiem ptynnosci zaktada zapewnienie zdolnosdci do skutecznego

reagowania na tzw. kryzysy ptynnosci, tj. okresy znacznego zapotrzebowania na $rodki pieniezne.

W ramach przyjetej polityki prowadzenia dziatalno$ci zaktada sie zapewnienie dostepnosci Srodkéw pienieznych na
poziomie pozwalajagcym na regulowanie zobowigzan w toku prowadzenia biezgcej dziatalnosci. Realizowane
dziatania umozliwiaja jednoczesnie niezaktécona kontynuacje dziatalnosci w sytuacjach kryzysu ptynnosci przez
okres niezbedny do uruchomienia awaryjnego planu finansowania, ktérego celem jest zapewnienie uzupetnienia

powstatych niedoboréw.

W zarzadzaniu ptynnoscig Spétka koncentruje sie na szczegétowej analizie ksztattowania sie przeptywoéw
pienieznych, rotacji naleznosci i zobowigzan, monitoringu sald na rachunkach bankowych. W celu zapewnienia
odpowiedniego poziomu bezpieczeristwa w sytuacjach nieprzewidywalnych Enea S.A. przeprowadza réwniez analizy
scenariuszowe oraz wypracowuje rozwigzania zapewniajgce utrzymanie ryzyka ptynnosci na akceptowalnym
poziomie. Sétka lokuje nadwyzki finansowe w aktywa obrotowe w postaci lokat terminowych. W celu zapewnienia
stabilnosci Zrédet finansowania Spétka dywersyfikuje Zrédta finansowania zewnetrznego. Majgc na uwadze
ograniczenie ryzyka koncentracji inwestycje nadwyzek Srodkéw pienieznych sg dywersyfikowane. Efektywnosé

inwestycji podlega statemu monitorowaniu.

Enea S.A. koncentruje dziatania pomiedzy spétkami Grupy w zakresie zarzgdzania ptynnoscig oraz ryzykiem
ptynnosci. W celu zapewnienia finansowania dziatalnos$ci biezgcej oraz optymalizacji procesu zarzgdzania

ptynnoscig spétki wechodzace w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej Enea wykorzystujg mechanizm cash poolingu.
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Grupa intensyfikuje réwniez realizacje programdéw emisji obligacji wewnatrzgrupowych, dzieki tym dziataniom
wzrasta efektywno$é wykorzystania Srodkéw pienieznych w ramach Grupy Kapitatowej.

State zarzadzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz pozycja rynkowa i finansowa Spétki pozwala na

stwierdzenie, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej utrzymuje sie na poziomie minimalnym.

Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci réwniez poprzez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii

kredytowych, ktérych wysoko$é na 31 grudnia 2017 r. ksztattuje sie na poziomie 450 000 tys. zt.
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Ponizsza tabela przedstawia wymagalno$é aktywéw i zapadalno$é zobowiagzan finansowych Spétki:

Aktywa
Zobowigzania . . Naleznosci finansowe Obligacje
. Zobowiazania é . .
z tytutu dostaw i Inne Kredyty Srodki z tytutu wyceniane w wewnatrz-
R . z tytutu C e s -~ Instrumenty
31.12.2017 ustug oraz zobowigzania leasingu bankowe pieniezneiich dostaw wartosci ochodne grupowe Razem
pozostate finansowe . 9 iobligacje  ekwiwalenty iustugoraz  godziwej przez P
. . finansowego g
zobowigzania pozostate wynik
finansowy
Warto$¢ ksiegowa 615 163 723735 506 7866181 (1746 426) (1 208582) (23 836) (29 553) (6938 275) (741 087)
Niezdyskontowane
umowne przeptywy (615 163) (723 735) (524) (8920 450) 1749 449 1240 542 23836 29553 7 809 234 592 742
pieniezne
do 6 m-cy (615 163) (723 735) (136) (196 249) 1749 449 1061774 - - 160 011 1435951
6-12 m-cy - - (136) (203 608) - 22256 - - 167 027 (14 461)
1-2lat - - (252)  (452474) - 30 464 23836 29553 736 135 367 262
2-5lat - - - (5752690) - 126 048 - - 4 944 909 (681 733)
Powyzej 5 lat - - - (2315429) - - - - 1801152 (514 277)
Zobowiazania Zobowiazania Naleznosci
z tytutu dostaw i Inne 3 Kredyty Srodki Obligacje
. . z tytutu R z tytutu dostaw  Instrumenty
31.12.2016 ustug oraz zobowigzania - bankowe pienigezneiich - wewnatrz- Razem
leasingu © bpso s . i ustug oraz pochodne
pozostate finansowe . i obligacje ekwiwalenty grupowe
. . finansowego pozostate
zobowigzania
Warto$¢ ksiegowa 521535 166 653 772 6 054 528 (1614 822) (1143 424) (40 267) (5623113) (1678 138)
Niezdyskontowane umowne (521 535) (166 653) (815) (6939 430) 1618 581 1159175 40 267 6379511 1569 101
przeptywy pieniezne
do 6 m-cy (521 535) (166 653) (151) (115 295) 1618 581 1015875 - 123560 1954 382
6-12 m-cy - - (135) (155 305) - 3062 - 492 320 339942
1-2lat - - (272) (336 832) - 25148 40 267 286 853 15 164
2-5lat - - (257)  (3739849) - 64 376 - 3386 456 (289 274)
Powyzej 5 lat - - - (2592149) - 50 714 - 2090 322 (451 113)
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18.4. Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w generowanych przez Spétke
przychodach/przeptywach pienieznych, w szczegélnosci wskutek istniejacej zmiennosci cen towaréw, a takze wahar
w zakresie popytu na oferowane przez Enea S.A. produkty/ustugi. Celem zarzadzania ryzykiem towarowym jest

utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Specyficznym aspektem ryzyka towarowego Spétki jest fakt, iz dziatajac jako przedsiebiorstwo energetyczne petnigce
role sprzedawcy z urzedu ma obowigzek przedktadania do zatwierdzania taryf dla energii elektrycznej dla grup
taryfowych G. Spétka kupuje energie po cenach rynkowych natomiast swoja taryfe kalkuluje w oparciu o koszty uznane
przez Prezesa URE za uzasadnione oraz z uwzglednieniem marzy (w obrocie) planowanej na kolejny okres taryfowy.
W zwigzku z powyzszym Spétka w okresie obowigzywania taryfy ma ograniczone mozliwosci przenoszenia
niekorzystnych dla Spétki zmian kosztéw swojej dziatalnodci na koricowych odbiorcéw energii elektrycznej. Wniosek
o korekte taryfy Spétka moze ztozyé do Prezesa URE tylko w przypadku drastycznego wzrostu kosztéw z przyczyn od niej

niezaleznych.

Zarzadzanie ryzykiem towarowym w zakresie cenowym polega na ciggtym monitorowaniu wielkosSci otwartej pozycji
handlowej (zaréwno w obszarze zabezpieczenia wolumenu sprzedazy detalicznej, jak i w obszarze proprietary trading)
oraz pomiarze - przy wykorzystaniu narzedzi opartych o koncepcje wartoéci narazonej na ryzyko (value at risk) -
poziomu ryzyka, wynikajgcego z mozliwych wahar cen energii elektrycznej w odniesieniu do takiej otwartej pozycji.
Technika ograniczania ryzyka jest w tym przypadku domkniecie pozycji generujgcej zbyt duzg (wieksza niz
akceptowana) warto$¢ potencjalnej straty. Model zarzadczy opiera sie w tym przypadku na systemie limitéw
wartosciowych (limitéw VaR) okreslajgcych maksymalng dopuszczalng warto$é otwartej pozycji, bedgcej noénikiem tak

rozumianego ryzyka towarowego (cenowego).

Zarzadzanie ryzykiem towarowym w zakresie wolumetrycznym polega na wykorzystaniu metod scenariuszowych oraz
optymalizowaniu proceséw planowania i kontroli dziatalnosci handlowej pozwalajacych w mozliwie najtrafniejszy
sposéb oszacowaé przewidywane wolumeny energii elektrycznej oraz towardw powigzanych, bedgcych przedmiotem

obrotu.

Ponadto, niezaleznie od powyzszego, w Enea S.A. zastosowanie znajdujg zasady zarzadcze okreslone obowigzujaca
w Spétce regulacjg o wymiarze strategicznym (tzw. Tryb handlu hurtowego), wyznaczajgcg metody dziatania w zakresie
optymalizacji pozycji handlowej Enea, ktérej zasadniczym celem jest minimalizacja ryzyka podjecia dziatar niezgodnych
z tendencja rynkowa z jednoczesnym uwzglednieniem opomiarowanego w tym przypadku aspektu efektywno$ciowego

podejmowanych dziatar (uzyskiwanie wynikéw lepszych od $redniej rynkowej).

18.5. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Spétke przeptywach

pienieznych w skutek zmiennosci kurséw walutowych, w ktérych te wielkosci sg denominowane.

W okresie sprawozdawczym Enea S.A. wobec braku ekspozycji nie byta narazona na ryzyko walutowe.
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18.6.  Ryzyko stop procentowych
Ryzyko zmiany stép procentowych, ktére stanowi ekspozycja Sp6tki, zwigzane jest z zawartymi przez Enea S.A.
umowami kredytowymi oraz umowami programéw emisji obligacji. Aranzowane finansowanie ma miejsce w oparciu

o oprocentowanie zmienne, kalkulowane w korelacji ze stawkami rynkowymi (miedzybankowymi).

Dziatania zabezpieczajgce w obszarze stopy procentowej realizowane sa w oparciu o ,Polityke zarzadzania ryzykiem

walutowym i ryzykiem stopy procentowej w Grupie Enea”.

Na dzieri sprawozdawczy 31 grudnia 2017 r. Spétka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i dtuznych
papieréw warto$ciowych w wysokosci 7 866 181 tys. zt. Zobowigzania finansowe o zmiennej stopie procentowej na
31 grudnia 2017 r. dotycza wiekszej czesci zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych oraz wyemitowanych obligacji,

ktére w 69% zostaty zabezpieczone transakcjami zabezpieczajgcymi ryzyko stopy procentowej (instrumenty IRS).

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Sp6tki na ryzyko zmiany stép procentowych poprzez prezentacje

aktywoéw i zobowigzan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statych stép procentowych:

31.12.2017 31.12.2016
Instrumenty o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe 5 475234 5 318 169
Zobowigzania finansowe (703 431) (631 584)
Wptyw zabezpieczenia IRS (5 442 520) (4 435 000)
Razem (670 717) 251 585
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 4 249932 2927603
Zobowigzania finansowe (7778 419) (5945 251)
Wptyw zabezpieczenia IRS 5442 520 4 435000
Razem 1914033 1417 352

W ramach aktywéw finansowych o statej stopie procentowej Spétka prezentuje $rodki pieniezne deponowane na
lokatach.
W ponizszej tabeli przedstawiona zostata efektywna stopa procentowa dotyczgca aktywéw i zobowigzan, od ktérych

naliczane jest oprocentowanie wedtug zmiennej stopy procentowej:

na 31 grudnia 2017 r. na 31 grudnia 2016 r.
Efektywna stopa Wartosé Efektywna stopa Wartosé
procentowa ksiegowa procentowa ksiegowa
Obligacje wewnatrzgrupowe 2,92 4249932 2,49 2927603
Kredyty bankowe, pozyczki
i dtuzne papiery wartoéciowe 2,92 (2 335899) 2,54 (1510 251)
Razem - 1914033 - 1417 352

Efektywne stopy procentowe w tabeli powyzej sg ustalane jako $rednia wazona st6p procentowych.
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy procentowej na wynik finansowy Spétki w odniesieniu do
instrumentéw oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Wptyw zmiany stopy procentowej na pozycje ,Kredyty,

pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe” zostat zaprezentowany z uwzglednieniem wptywu IRS.

Wartosé Wptyw ryzyka stopy Wartosé Wptyw ryzyka stopy
ksiegowa procentowej na wynik ksiegowa procentowej na wynik
31.12.2017 (okres 12 miesiecy) 31.12.2016 (okres 12 miesiecy)
+1p.p. -1p.p. +1p.p. -1p.p.
Aktywa finansowe
Obligacje wewnatrzgrupowe 4249932 42 499 (42 499) 2927 603 29276  (29276)
Wptyw na wynik przed 42499 (42 499) 29276 (29 276)
opodatkowaniem
Podatek 19% (8 075) 8075 (5562) 5562
Wptyw na wynik po opodatkowaniu 34 424 (34 424) 23714 (23 714)
Wartos$é Wptyw ryzyka stopy Warto$é Wptyw ryzyka stopy
ksiegowa procentowej na wynik ksiegowa procentowej na wynik
31.12.2017 (okres 12 miesiecy) 31.12.2016 (okres 12 miesiecy)
Zobowigzania finansowe +1p.p. -1p.p. +1p.p. -1p.p.
Kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne
papiery warto$ciowe (2 335899) (23 359) 23359 (1510 251) (15 103) 15103
Wptyw na wynik przed (23 359) 23359 (15 103) 15103
opodatkowaniem
Podatek 19% 4 438 (4 438) 2 869 (2 869)
Wptyw na wynik po opodatkowaniu (18 921) 18921 (12 234) 12234
Razem 15503  (15503) 11480  (11480)
18.7.  Zarzadzanie zr6dtami finansowania

Podstawowym zatozeniem Spétki w zakresie zarzadzania zrédtami finansowania jest uzyskanie optymalnej struktury
pasywéw w celu obnizenia kosztu finansowania dziatalnoSci, zapewnienia ratingu kredytowego na poziomie
inwestycyjnym i Zrédet finansowania dla dziatalnoéci operacyjnej i inwestycyjnej Spétki oraz jej spétek zaleznych.
Realizowane dziatania w tym zakresie zmierzajg takze do zapewnienia bezpieczeristwa finansowego Spétki
i satysfakcjonujgcej wartosci Spétki dla jej akcjonariuszy. Przy optymalizowaniu struktury pasywéw poprzez stosowanie
dZwigni finansowej istotne jest utrzymanie bazy kapitatowej, na poziomie pozwalajgcym na budowanie zaufania ze
strony inwestoréw, kredytodawcéw oraz rynku. Enea S.A. monitoruje efektywno$é¢ i stabilno$é kapitatéw przy pomocy
wskaznika zadtuzenia oraz wskaZznikéw rentownosci kapitatu. Celem Spétki jest zwiekszanie efektywnosci kapitatu przy

jednoczesnym jego utrzymaniu na bezpiecznym poziomie.
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18.8. Warto$é godziwa

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartoSciami ksiegowymi.

31.12.2017 31.12.2016

Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé

ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy 39307 39307 41902 41902
Dtugoterminowe obligacje wewnatrzgrupowe 6771221 6 835 859 5136 547 5206 010
Dtugoterminowe aktywa finansowe wycenione
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 23 836 23 836 - -
Instrumenty pochodne 29 553 29 553 40267 40267
Krétkoterminowe obligacje wewnatrzgrupowe 167 054 167 054 486 566 486 566
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 1208 582 (*) 1143 424 (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1746 426 1746 426 1614822 1614822
Dtugoterminowe kredyty bankowe, pozyczki
i dtuzne papiery wartosciowe 7643223 7721895 5918 322 5972289
Krétkoterminowe kredyty bankowe, pozyczki
i dtuzne papiery wartosciowe 222958 222958 136 206 136 206
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 506 506 772 772
Inne zobowigzania finansowe 723735 723735 166 653 166 653
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 615 163 (*) 521535 (*)

(*) - Warto$é ksiegowa naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoéci, zobowigzan z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych zobowigzar jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat
w kapitale jest mniejszy niz 20%. W pozycji prezentowane sg udziaty w spétce PGE EJ1 Sp. z 0.0. w kwocie
26 902 tys. zt, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa notowana na aktywnym rynku i ktérych warto$é godziwa - ze

wzgledu na wstepna faze dziatalnosci spétki - okreslana jest na podstawie ponoszonego kosztu.

Dtugoterminowe obligacje wewnatrzgrupowe obejmujg nabyte dtuzne instrumenty finansowe - obligacje o terminie

wymagalnosci powyzej jednego roku.

Instrumenty pochodne obejmujg wycene transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych (Interest Rate Swap).
Warto$é godziwa instrumentéw pochodnych okreélana jest poprzez wyliczenie wartodci biezgcej netto w oparciu
o dwie krzywe dochodowo$ci tj. krzywa do ustalenia czynnikéw dyskonta, oraz krzywa stuzaca do estymacji przysztych

stawek zmiennych stép referencyjnych.

Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to opcje kupna akcji spétki

Polimex-Mostostal S.A.

Krétkoterminowe obligacje wewnatrzgrupowe obejmujg nabyte dtuzne instrumenty finansowe - obligacje o terminie
wymagalnosci ponizej jednego roku.
Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartos$ci godziwej, pogrupowanych

wedtug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub

zobowigzania na aktywnych rynkach,
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Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosSci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych

bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane s przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych

instrument6w istniejgcych na rynku),

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie jednakze o jakiekolwiek

obserwowalne dane rynkowe.

Instrumenty pochodne
Zabezpieczajace transakcje swap na stope procentowg
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy
Opcje Call
Razem

Instrumenty pochodne
Zabezpieczajace transakcje swap na stope procentowg

Razem

19. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Ponizej jednego roku

0d jednego do pieciu lat

Razem

Przedmiotem leasingu finansowego sg samochody osobowe.

Ponizej jednego roku

0d jednego do pieciu lat

Stan na 31.12.2017

Ponizej jednego roku

0d jednego do pieciu lat

Stan na 31.12.2016

31.12.2017
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
29553 - 29553
23 836 - 23 836
53 389 - 53 389
31.12.2016
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
40 267 - 40 267
40 267 - 40 267
31.12.2017 31.12.2016
258 262
248 510
506 772
Zobowiazania
z tytutu leasingu Odsetki Razem
finansowego
258 14 272
248 4 252
506 18 524
Zobowiazania
z tytutu leasingu Odsetki Razem
finansowego
262 24 286
510 19 529
772 43 815
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20. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie w sposéb nastepujgcy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Stan na 01.01.2016 wedtug stawki 19 %
(Uznanie)/Obcigzenie wyniku finansowego
z tytutu zmiany stanu réznic przej$ciowych
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych
dochodach

Stan na 31.12.2016 wedtug stawki 19 %

(Uznanie)/Obcigzenie wyniku finansowego
z tytutu zmiany stanu réznic przej$ciowych
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych
dochodach

Stan na 31.12.2017 wedtug stawki 19 %

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:

Stan na 1 stycznia 2016 r. wedtug stawki 19%
Uznanie/(Obcigzenie) wyniku finansowego

z tytutu zmiany stanu réznic przej$ciowych

Stan na 31 grudnia 2016 r. wedtug stawki 19 %
Uznanie/(Obcigzenie) wyniku finansowego

z tytutu zmiany stanu réznic przej$ciowych

Stan na 31 grudnia 2017 r. wedtug stawki 19 %

Rezerwa na Koszty
Odpisy Zobowiazania koszty opodatkowane po Wycena Rezerwa na
aktualizujgce  z tytutu Swiadczen  umorzenia zakonczeniu posiadanych roszczenia Pozostate Ogotem
naleznosci pracowniczych Swiadectw okresu udziatow sporne
pochodzenia rozliczeniowego
894 9 864 46 548 84110 6303 - 35078 182 797
604 126 4 984 24994 - - (5342) 25 366
- (560) - - - - (7 001) (7 561)
1498 9430 51532 109 104 6 303 - 22735 200 602
1697 (415) (1861) 12970 6 16 290 (5317) 23 370
. 846 - - - - 1 844 2690
3195 9 861 49 671 122 074 6 309 16 290 19 262 226 662
Przychéd opodatkowany Naliczona Wycena Srodkéw
po zakoficzeniu okresu niezafakturowana trwatych wg Pozostate Ogotem
rachunkowego sprzedaz wartosci godziwej

94 631 26 307 (692) (765) 119 481

30756 2382 220 (799) 32559

125 387 28 689 (472) (1 564) 152 040

12339 (3947) (72) (391) 7 929

137 726 24 742 (544) (1 955) 159 969
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31.12.2017 31.12.2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 226 662 200 602
Kompensata aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (159 969) (152 040)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego po
kompensacie 66 693 48 562
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 159 969 152 040
Kompensata aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (159 969) (152 040)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego po
kompensacie - -
21. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
31.12.2017 31.12.2016
Programy okreslonych $wiadczen
Odprawy emerytalne
- cze$é dtugoterminowa 1196 992
- cze$¢é krétkoterminowa 270 193
1466 1185
Prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejéciu na emeryture
- cze$¢é dtugoterminowa 39597 37778
- cze$é krétkoterminowa 3603 3619
43200 41 397
Odpis na ZFSS dla emerytowanych pracownikéw
- cze$é dtugoterminowa 6 183 6175
- cze$¢é krétkoterminowa 377 360
6 560 6535
Razem: Programy okreslonych Swiadczen
- cze$¢ dtugoterminowa 46 976 44 945
- cze$¢ krétkoterminowa 4 250 4172
51226 49 117
Nagrody jubileuszowe
- cze$é dtugoterminowa 4965 4115
- cze$é krétkoterminowa 319 298
5284 4413
Zobowiazania z tytutu wynagrodzer i pozostate
- cze$é krétkoterminowa 15316 14 300
Rezerwa na Program Dobrowolnych Odejs¢ - krétkoterminowa - 1280
Zobowigzania z tytutu $wiadczef pracowniczych razem
- cze$¢ dtugoterminowa 51941 49 060
- cze$¢ krétkoterminowa 19 885 20 050
71826 69 110

Na mocy porozumienia zawartego pomiedzy reprezentantami pracownikéw a reprezentantami Spétki pracownikom
Enea S.A. przystugujag okreélone $wiadczenia z innych tytutéw niz wynagrodzenie za prace, tj.:

- wyptaty nagréd jubileuszowych,

- wyptaty $wiadczen emerytalno-rentowych,

- prawo do ulgowej odptatnosci za energie elektryczna,

- odpis na ZFSS,
powyzsze $wiadczenia finansowane sg w catosci przez Spétke.
Obecna wartos¢ przysztych zobowigzan z powyzszych tytutéw wyznaczona zostata na podstawie wyceny aktuarialnej.
Do obliczer przyjeto podstawowe dane indywidualnie dla poszczegdlnych pracownikéw zatrudnionych w Enea S.A.
wg stanu na 31 grudnia 2017 roku (z uwzglednieniem ptci zatrudnionego), z nastepujgcych obszaréw:

- wiek zatrudnionego,
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staz pracy w Spétce,
staz pracy ogé6tem,
wynagrodzenie, stanowigce podstawe wymiaru wysokosSci nagrody jubileuszowej i odprawy emerytalno-

rentowej.

Dodatkowo w analizie zastosowane zostaty nastepujgce zatozenia:

prawdopodobiefistwo odejs¢ pracownikéw obliczono na podstawie historycznych danych dotyczgcych
rotacji zatrudnienia w Spétce oraz danych statystycznych dotyczacych odej$é pracowniczych w branzy,
przyjeto warto$é minimalnego wynagrodzenia obowigzujagcego w gospodarce narodowej od 1 stycznia
2018 r. na poziomie 2 100,00 zt,

na podstawie obwieszczen Prezesa GUS, przyjeto przecietne wynagrodzenie miesieczne w gospodarce
narodowej, pomniejszone o potracone od ubezpieczonych sktadki na ubezpieczenia emerytalne, rentowe
oraz chorobowe na poziomie 3 161,77 zt (przecietne dla drugiego pétrocza 2012 r., ktére stanowié¢ bedzie
podstawe naliczenia odpisu na ZFSS w 2018 r.),

na podstawie zatozer zdefiniowanych na poziomie korporacyjnym, wzrost podstawy tworzenia odpisu za
ZFSS przyjeto na podstawie wzrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w gospodarce narodowe;:
27,56% w 2019 r., 6,0% w 2020 r., 5,2% w 2021 r., 5,4% w 2022 r., 5,6% w latach 2023-2029 oraz 5,2%
w pozostatych latach prognozy. W przypadku zmiany podstawy w 2019 r. przyjeto wzrost przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej w 2017 r. na poziomie 4,9%, a w 2018 r. na poziomie
6,1%. Pozostaty wzrost podstawy w 2019 r. wynika z zaktadanego na dziei sporzadzenia wyceny ryzyka
petnego odmrozenia podstawy naliczania ZFSS od 2019 r.,

umieralnoé¢ i prawdopodobiefstwa dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2016
publikowanymi przez GUS, przyjeto ze populacja zatrudnionych w Spétce odpowiada $redniej dla Polski pod
wzgledem umieralnosci,

nie obliczono oddzielnie rezerwy na odprawy rentowe; w zamian nie uwzgledniono oséb, ktére przeszty na
rente przy obliczaniu prawdopodobieristw odej$é pracownikéw,

przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegdétowych zasad zawartych
w ustawie emerytalnej, z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktérzy wg informacji dostarczonych przez Spétke
spetnig warunki wymagane do skorzystania z prawa do przejscia na wcze$niejszg emeryture,
dtugookresowa roczna stopa wzrostu wynagrodzen na poziomie 2,0% w 2018 r., 2,2% w 2019 r. i 2,5%
w nastepnych latach (na 31 grudnia 2016 r. na poziomie 1,5% w 2017 r., 2,5% w nastepnych latach),

stope dyskontowa do dyskontowania przysztych wyptat $wiadczeri przyjeto w wysokoséci 3,26% (na
31 grudnia 2016 1. 3,2%),

warto$é ekwiwalentu energetycznego wyptaconego w 2018 r. przyjeto na poziomie 1 407,37 zt (na
31 grudnia 2016 1. 1 391,74 zt),

wzrost wartoéci ekwiwalentu pienieznego wyptacanego w ramach ulgowej odptatnosci za energie
elektryczng okre$lono w roku 2018 na poziomie 0,2%, w roku 2019 wzrost o 1,8%, w roku 2020 wzrost
0 0,6%, w latach 2021 do 2025 na poziomie 4,7%, w roku 2026 na poziomie 4,8%, w kolejnych latach na
poziomie 2,5% (na 31 grudnia 2016 r. okre$lono w roku 2017 na poziomie -1,0%, w roku 2018 wzrost o
1,9%, w roku 2019 wzrost 0 2,1%, w roku 2020 wzrost o 3,0%, w latach 2021 do 2026 na poziomie 3,1%,

w kolejnych latach na poziomie 2,5%).
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Do ustalenia wielkosci rezerw na $wiadczenia pracownicze zastosowano metode prognozowanych uprawnien
jednostkowych (Projected Unit Credit Method), t3 sama metode zastosowano przy analizie wrazliwosci dla

programéw okreslonych $wiadczen.

Programy okreslonych Swiadczen

Prawo do ulgowej
odptatnosci za
nabycie energii po  Odpis na ZFSS dla

Odprawy przejsciu na emerytowanych
L2 Razem
emerytalne emeryture pracownikow
Stan na 01.01.2017 1185 41 397 6 535 49 117
Zmiany w okresie 12 miesiecy do 31.12.2017
Koszty ujete w zysku/stracie biezacego okresu, w tym: 167 1312 247 1726
- koszty biezacego zatrudnienia 135 103 49 287
- koszty odsetek 32 1209 198 1439
Koszty ujete w innych catkowitych dochodach, w tym: 190 4091 170 4 451
(zyski)/straty aktuarialne netto powstate na
skutek korekty zatozen ex-post 208 2768 166 3142
(zyski)/straty aktuarialne netto powstate na
skutek zmian zatozen demograficznych 3 888 159 1050
(zyski)/straty aktuarialne netto powstate na
skutek zmian zatozen finansowych (21) 435 (155) 259
Zmniejszenie zobowigzania z tytutu wyptaconych
$wiadczen (76) (3 600) (392) (4 068)
Razem zmiany 281 1803 25 2109
Stan na 31.12.2017 1 466 43200 6 560 51226
Prawo do ulgowej
odptatnosci za
nabycie energii po  Odpis na ZFSS dla
Odprawy przejsciu na emerytowanych
i Razem
emerytalne emeryture pracownikéw
Stan na 01.01.2016 1150 46 182 6 867 54199
Zmiany w okresie 12 miesiecy do 31.12.2016
Koszty ujete w zysku/stracie biezacego okresu, w tym: 255 1508 299 2062
- koszty biezacego zatrudnienia 159 99 32 290
- koszty przesztego zatrudnienia 64 221 88 373
- koszty odsetek 32 1188 179 1399
Koszty ujete w innych catkowitych dochodach, w tym: (220) (2 463) (262) (2 945)
(zyski)/straty aktuarialne netto powstate na
skutek korekty zatozen ex-post (85) (3 968) 41 (4012)
(zyski)/straty aktuarialne netto powstate na
skutek zmian zatozen demograficznych (87) (415) (72) (574)
(zyski)/straty aktuarialne netto powstate na
skutek zmian zatozen finansowych (48) 1920 (231) 1641
Zmniejszenie zobowigzania z tytutu wyptaconych
$wiadczen - (3 830) (369) (4 199)
Razem zmiany 35 (4 785) (332) (5 082)
Stan na 31.12.2016 1185 41 397 6 535 49 117
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Analiza wrazliwosci dla programoéw okreslonych Swiadczen

Program okreslonych $wiadczen
Stopa dyskontowa

Stopa przewidywanego wzrostu wynagrodzen
Sredni wzrost wartoéci ekwiwalentu pienieznego dla ulgowej odptatnoéci za energie
elektryczna

Zapadalno$¢ zobowigzania z tytutu programéw okreslonych Swiadczen

Sredni wazony okres obowiazywania zobowigzania z tytutu programéw
okreslonych $wiadczen (w latach)

Odprawy emerytalne i rentowe

Prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejsciu
na emeryture

Odpis na ZFSS dla emerytowanych pracownikéw

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - nagrody jubileuszowe

Warto$¢é na poczatek okresu
Zmiany w okresie 12 miesiecy do korica okresu sprawozdawczego
Koszty ujete w zysku/stracie biezacego okresu, w tym:

- koszty biezacego zatrudnienia

- koszty przesztego zatrudnienia

- (zyski)/straty aktuarialne netto powstate na skutek korekty zatozen ex-post

(zyski)/straty aktuarialne netto powstate na skutek zmian zatozen
demograficznych

- (zyski)/straty aktuarialne netto powstate na skutek zmian zatozer finansowych
- koszty odsetek

Zmniejszenie zobowiazania z tytutu wyptaconych $wiadczen

Razem zmiany

Wartos$¢ na koniec okresu

Wptyw zmiany zatozef
aktuarialnych na wysoko$é
zobowigzania z tytutu programéw
okreslonych $wiadczen

+1pp -ipp
(4 585) 5504
932 (779)
4178 (3572)
31.12.2017 31.12.2016
20,9 21,6
9,8 9,4
11,3 11,4
31.12.2017 31.12.2016
4413 5537
1300 (891)
646 764
- (806)
585 (408)
6 (303)
(68) (286)
131 148
(429) (233)
871 (1 124)
5 284 4 413
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22. Rezerwa na zobowigzaniaiinne obcigzenia

Rezerwa na zobowigzania i inne obcigzenia w podziale na cze$é dtugo- i krétkoterminowa:

31.12.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe 31 4 146
Krétkoterminowe 360 815 283 166
Razem 360 846 287 312
Rezerwa na .
Rezerwa na inne Rezerwa na
bezumowne L.
] zgtoszone Swiadectwa Razem
korzystanie R .
. roszczenia pochodzenia
z gruntow
Stan na 31.12.2016 r. 9220 6872 271220 287 312
Zwiekszenie istniejgcych
rezerw 440 101299 228 596 330335
Wykorzystanie rezerw (16) (561) (238 389) (238 966)
Rozwigzanie
niewykorzystanych rezerw (6 710) (11 125) - (17 835)
Stan na 31.12.2047 r. 2934 96 485 261 427 360 846

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Imiennie tworzone sg
rezerwy na przewidywane straty zwigzane z sgdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko Spétce. Kwota na ktérg
tworzona jest rezerwa stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia roszczenia.
Koszt ich utworzenia ujmowany jest w pozostatych kosztach operacyjnych. Opis istotnych roszczeh oraz

zobowigzania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawione w nocie 34.

Rezerwy na bezumowne korzystanie z gruntéw dotycza roszczer os6b wtadajgcych nieruchomosciami, co do ktérych
Spétka nie miata tytutu prawnego do korzystania. Roszczenia te dotyczg w wiekszosci przypadkéw zadania wyptaty
odszkodowan za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, ustanowienia czynszu dzierzawnego lub w pojedynczych

przypadkach zadari zwigzanych ze zmiang lokalizacji obiektu (przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Na 31 grudnia 2017 r. znaczaca wiekszo$¢é zgtoszonych roszczen zostata skierowana na droge sadowa. Spétka tworzy
rezerwe z tego tytutu zaréwno na roszczenia skierowane na droge sgdowa, jak i na roszczenia przedsgdowe.

Rezerwy na bezumowne korzystanie z gruntéw na roszczenia przedsagdowe prezentowane sg w catosci jako
zobowigzania dtugoterminowe.

Rezerwy na bezumowne korzystanie z gruntdw na roszczenia skierowane na droge sadowa, rezerwy na inne
roszczenia, jak i rezerwy na $wiadectwa pochodzenia wykazywane sg w cato$ci jako zobowigzania krétkoterminowe.
W 2017 r. Spoétka utworzyta rezerwe na poziomie 85684 tys. zt na potencjalne roszczenia zwigzane

z wypowiedzeniem przez Enea S.A. uméw na zakup $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet.

23. Przychody ze sprzedazy netto

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 5514 891 5240269
Przychody ze sprzedazy gazu 118 240 176 565
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw - 2
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 4698 4027
Przychody z tytutu $wiadect pochodzenia 1751 489
Razem 5639 580 5 421 352
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24. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016

Amortyzacja (2 635) (3 459)

Koszty $wiadczeri pracowniczych (53 544) (55 751)

- wynagrodzenia (41 810) (46 686)

- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (11 734) (9 065)

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartoéé sprzedanych towaréw (2 154) (2 416)

- zuzycie materiatéw i energii (2 154) (2 416)

Ustugi obce (1771 861) (1 661 257)

- ustugi przesytowe i dystrybucyjne (1592 446) (1498 807)

- inne ustugi obce (179 415) (162 450)

Podatki i optaty (3 272) (3 103)

Warto$¢ zakupionej energii i gazu (3 582 160) (3577 904)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,

sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu (5 415 626) (5 303 890)

25. Koszty Swiadczen pracowniczych

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016

Koszty wynagrodzen (41 810) (46 686)

- biezgce wynagrodzenia (41 648) (46 222)

- nagrody jubileuszowe (740) 1039

- odprawy emerytalne (59) (223)

-inne 637 (1 280)

Koszty ubezpieczefi spotecznych (11 734) (9 065)

- ZUS (6632) (5 944)

- odpis na ZFSS (1370) (894)

- inne $wiadczenia spoteczne (3732) (2227)

(53 544) (55 751)

Gwarancje zatrudnienia

Na mocy porozumienia zawartego pomiedzy Spétka a zwigzkami zawodowymi przyznano okre$lone gwarancje
zatrudnienia dla pracownikéw zatrudnionych w Spétce przed dniem 29 czerwca 2007 r., ktére wygasaja 31 grudnia
2018 .

Ponadto, obowigzywanie postanowief powyzszego porozumienia przedtuzono w stosunku do pracownikéw, ktérym
w chwili wygasniecia gwarancji bedzie brakowaé nie wiecej niz cztery lata do spetnienia przestanek uprawniajgcych
ich do nabycia prawa do emerytury. Oznacza to, ze pracodawca w przypadku niedotrzymania gwarancji nie moze
wypowiedzieé umowy o prace bez koniecznosci wyptaty dodatkowej odprawy pracownikowi, ktéremu w momencie
uptywu gwarancji zatrudnienia brakuje nie wiecej niz cztery lata do osiggniecia wieku emerytalnego.

Gwarancje zatrudnienia oznaczajg, ze w razie rozwigzania umowy o prace przez pracodawce Enea S.A. bedzie
zobowigzana do zaptaty na rzecz pracownika kwoty stanowigcej iloczyn wynagrodzenia miesiecznego oraz okresu

pozostajgcego do korica obowigzywania gwarancji.
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26. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016

Rozwigzanie rezerw na roszczenia o odszkodowanie 6726 8626

Rozwigzanie pozostatych rezerw 4 880 9579

Odszkodowania, kary, grzywny 1967 2020

Zwrot kosztéw niewykorzystanych emisji obligacji 12 260 -

Inne pozostate przychody operacyjne 8986 7472

Razem 34 819 27 697
Pozostate koszty operacyjne

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016

Utworzenie rezerw na roszczenia o odszkodowanie (440) (685)

Utworzenie pozostatych rezerw (94 493) (6 163)

Odpis aktualizujgcy wartoéé naleznosci (8731) (3367)

Odpisanie naleznoéci nieéciggalnych (15 326) (9939)

Koszty postepowar sgdowych (5155) (3305)

Koszty zwigzkéw zawodowych (75) (59)

Inne pozostate koszty operacyjne (16 644) (13 355)

Razem (140 864) (36 873)
27. Przychody finansowe

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016

Przychody z tytutu odsetek 190 175 181 417

- rachunki i lokaty bankowe 16 041 22937

- obligacje 163 169 147 849

- pozostate pozyczki i naleznoéci 10965 10631

Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw finansowych 27 754 7052

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych 879270 -

Inne przychody finansowe 228 1690

Razem 1097 427 190 159

28. Koszty finansowe

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016

Koszty odsetek (179 449) (152 080)

- od kredytéw bankowych (41 849) (35 614)

- od obligacji (134 155) (112 112)

- od leasingu (22) (8)

- inne odsetki (3 423) (4 346)

Koszt dyskonta zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (1570) (1547)

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych (14 187) (4 556)

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy - -

Odpis z tytutu utraty wartoéci udziatéw w jednostkach zaleznych - (42 000)

Strata na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych - -

Inne koszty finansowe (31) (48)

Razem (195 237) (200 231)
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29. Podatek dochodowy

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Podatek biezacy (36 721) (19 651)
Podatek odroczony 15 441 (7 193)
Razem (21 280) (26 844)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spétki rézni sie w nastepujgcy sposéb od teoretycznej

kwoty, ktérg uzyskano by stosujac nominalng stawke podatku majaca zastosowanie do zysku Spétki:

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Zysk/(strata)przed opodatkowaniem 1834 604 647 087
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% (348 575) (122 947)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (réznice trwate) wedtug
stawki 19% 173 294 (8183)
Dywidendy otrzymane wedtug stawki 19% 154 001 104 286
Obciagzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (21 280) (26 844)

30. Dywidenda

Decyzje o wyptacie dywidendy za biezacy rok obrotowy podejma akcjonariusze na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w 2018 r. Zarzad Enea S.A. jest na etapie analizy mozliwo$ci wyptaty dywidendy za 2017 r. i na dzier
sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego decyzja co do podziatu zysku za 2017 r. nie
zostata jeszcze podjeta. Zarzad Enea S.A. przedstawi rekomendacje odnosnie podziatu zysku za 2017 r. na przetomie
pierwszego i drugiego kwartatu 2018 .

26 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Enea S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z ktérg na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 110 361 tys. zt. Dywidenda na jedna akcje wyniosta 0,25 zt. Do dnia
bilansowego dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom.

Za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Spétka nie wyptacita dywidendy
w zwigzku z osiggnietg stratg. 27 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Enea S.A. podjeto uchwate nr 7
w sprawie pokrycia straty netto w kwocie 1 116 888 tys. zt za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2015 r. do

31 grudnia 2015 r. z zyskéw zatrzymanych.

34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka zawiera transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:

1.  Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Enea

01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016

Warto$é zakupu, w tym: 4748 794 4 299 684
zakupy inwestycyjne 427 -
zakupy materiatéw 565 589
zakupy ustug 1685024 1563787
pozostate (w tym energia i gaz) 3062778 2735308
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Wartos¢ sprzedazy, w tym: 325049 268 006
sprzedaz energii 288702 239178
sprzedaz ustug 2107 1777
pozostata 34 240 27 051

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 173752 152 613
od obligacji 173587 152 410
od pozyczek 165 203

Przychody z tytutu dywidend 810534 548 874

31.12.2017 31.12.2016

Naleznosci 60721 201 837

Zobowigzania 1253001 672 334

Aktywa finansowe - obligacje 6938 275 5623113

Udzielone pozyczki 168 117 135589

W ramach transakcji dokonywanych wewnatrz Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK) regulacje dotyczgce stosowania

zasad rynkowych zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych nie obowiazuijg.

2.  Transakcje zawarte pomiedzy Spotka a Cztonkami Wtadz Spétki, ktére podzielié nalezy na dwie kategorie:

— wynikajace z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,

— wynikajace zinnych uméw o charakterze cywilno - prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kwote transakcji zobrazowano w ponizszej tabeli:

Zarzad Spétki Rada Nadzorcza Spétki
Tytut

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Wynagrodzenia z tytutu kontraktéw
menadzerskich i uméw konsultingowych 4928 12578 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzadzajacych lub nadzorujacych - - 826 484
RAZEM 4928 12 578 826 484

Na 31 grudnia 2017 r. zobowigzania z tytutu kontraktéw menadzerskich i uméw konsultingowych wobec cztonkéw

Zarzadu wynoszg 159 tys. zt. Rezerwa na premie dla Zarzadu na 31 grudnia 2017 r. wynosi 1 755 tys. zt (na

31 grudnia 2016 r. odpowiednio 3 082 tys. zt), kwoty rezerw nie sg uwzglednione w powyzszej tabeli.

W wynagrodzeniu z tytutu kontraktéw menadzerskich i uméw konsultingowych w roku 2017 uwzgledniono premie za

2016 r. w wysokos$ci 1 749 tys. zt (w 2016 r. premie za 2015 r. w wysokosci 2 653 tys. zt) oraz wynagrodzenie z tytutu

zakazu konkurencji.
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Transakcje dotyczace pozyczek z Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych przedstawiono w tabeli ponizej:

Organ Stan na dzien Udzielono od dnia Sptaty do dnia Stan na dzien
01.01.2017 01.01.2017 31.12.2017 31.12.2017
Rada Nadzorcza 16 - (5) 11
RAZEM 16 - (5) 11
Organ Stan na dzien Udzielono od dnia Sptaty do dnia Stan na dzien
01.01.2016 01.01.2016 31.12.2016 31.12.2016
Rada Nadzorcza 27 - (11) 16
RAZEM 27 - (11) 16

Inne transakcje, wynikajace z uméw cywilno - prawnych zawartych pomiedzy Spétka a Cztonkami Wtadz Spétki

dotycza wytacznie wykorzystania samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych przez Cztonkéw Zarzadu Spétki.

3. Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbu Parnistwa Rzeczpospolitej Polskiej

Enea S.A. zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji paristwowej i samorzgdowej oraz
podmiotami bedgcymi wtasnoscig Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Przedmiotem tych transakcji sa gtéwnie:

— zakupy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane sg od
spétek zaleznych od Skarbu Paristwa oraz
— sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pozostatych powigzanych z tym optat, ktérg Spétka
realizuje zaréwno dla organéw administracji pafistwowej, samorzadowej (sprzedaz odbiorcom koficowym)
jak i spétek zaleznych od Skarbu Pafstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna - odbiorcom koficowym).
Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych a warunki nie odbiegaja od stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Spdtka nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji
realizowanych ze wszystkimi instytucjami paristwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa, dlatego
wykazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym obroty i salda transakcji z jednostkami

powigzanymi nie zawierajg danych dotyczacych transakcji z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa.

Wéréd podmiotéw bedacych spétkami zaleznymi od Skarbu Paristwa zdecydowanie najwiekszym kontrahentem -
odbiorcag Enea S.A. jest KGHM Polska MiedZ S.A., warto$¢ sprzedazy netto w roku 2017 byta na poziomie
121 912 tys. zt (w roku 2016 Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A., warto$¢ sprzedazy netto na poziomie 66 527 tys. zt),
najwiekszym kontrahentem - dostawcy jest: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. warto$é zakupéw netto w roku

2017 byta na poziomie 108 431 tys. zt (w 2016 r. na poziomie 353 113 tys. zt).
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32. Umowy koncesyjne na $wiadczenie ustug publicznych

Przedmiotem prowadzonej przez Enea S.A. dziatalnosci jest przede wszystkim sprzedaz energii elektrycznej i gazu

ziemnego.

Zgodnie z ustawa Prawo energetyczne, za koncesjonowanie, regulacje dziatalnosci przedsiebiorstw energetycznych
i zatwierdzanie taryf odpowiada Prezes URE, ktéry w drodze decyzji administracyjnej zatwierdza ceny energii oraz
stawki optat oraz zasady ich stosowania okre$lone w Taryfie. Enea S.A. otrzymata 5 paZzdziernika 2007 r. decyzje
o przedtuzeniu do 31 grudnia 2025 r. koncesji na obrét energia elektryczng. Z kolei 12 wrzesnia 2013 r. Enea S.A.

uzyskata od Prezesa URE koncesje na obrét paliwami gazowymi wazng do 31 grudnia 2030 r.

Obowigzkowi przedktadania Prezesowi URE do zatwierdzania podlegajg taryfy dla energii elektrycznej obejmujace
dziatalnosé nieuznang przez Prezesa URE za prowadzong w warunkach konkurencji (w odniesieniu do ktérej Prezes
URE nie wydat decyzji zwalniajgcej z obowigzku przedktadania taryf do zatwierdzania).

Aktualnie obowigzkowi przedktadania Prezesowi URE do zatwierdzenia podlegajg réwniez taryfy dla gazu ziemnego
dla odbiorcéw z gospodarstw domowych. Zgodnie z harmonogramem zwolnienia z przedktadania do zatwierdzania
Prezesowi URE taryf gazowych, ktéry zostat okredlony w ustawie - Prawo energetyczne, od 1 stycznia 2017 r.
zwolniona jest z taryfowania sprzedaz w punkcie wirtualnym, sprezonym gazem ziemnym CNG i skroplonym gazem
ziemnym LNG oraz w trybie przetargéw, aukcji i zaméwieri publicznych. Od paZdziernika 2017 r. uwolnione zostaty
ceny dla pozostatych odbiorcéw koricowych, poza odbiorcami w gospodarstwach domowych. Ceny gazu dla tych

odbiorcéw zostang uwolnione od 1 stycznia 2024 r.

W roku 2017 Enea stosowata zatwierdzone przez Prezesa URE taryfy:
- taryfe dla energii elektrycznej dla odbiorcéw z grup taryfowych G, niekorzystajgcych z prawa wyboru
sprzedawcy obowigzujaca od 1 stycznia 2017 r.
- taryfy dla gazu ziemnego wysokometanowego obowigzujgca od 20 listopada 2015 r. oraz taryfe dla gazu

ziemnego wysokometanowego obowigzujgcg od 1 marca 2017 r.

33. Przyszte zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz uméw najmu, dzierzawy

i leasingu operacyjnego

Przyszte zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntu (wedtug optat z 2017 r.) dotyczg czasu, jaki
pozostat do wygasniecia uméw o korzystanie z gruntéw, ktéry wynosi od 40 do 99 lat. Umowy takie ujmowane sg

jako leasing operacyjny, gdzie Enea S.A. jest leasingobiorca.

31.12.2017 31.12.2016
Ponizej jednego roku 5850 5577
0d jednego do pieciu lat 17511 20 634
Powyzej pieciu lat 59 039 62 646
Razem 82 400 88 857
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34. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

34.1. Poreczeniaigwarancje

4 sierpnia 2016 r. Enea S.A. jako Poreczyciel zawarta umowe poreczenia z Polenergia Obrét S.A. Przedmiotem umowy
jest poreczenie za zobowigzania sp6tki zaleznej Enea Trading Sp. z 0.0. do maksymalnej kwoty 5 000 tys. zt z tytutu

transakcji dotyczacych handlu hurtowego energig elektryczng oraz prawami majatkowymi.

19 pazdziernika 2016 r. Enea S.A. jako Poreczyciel zawarta umowe poreczenia z Shell Energy Europe Limited.
Przedmiotem umowy jest poreczenie za przyszte zobowigzania spétki zaleznej Enea Trading Sp. z o.0. do

maksymalnej kwoty 3 500 tys. EUR.

8 listopada 2016 r. Enea S.A. jako Poreczyciel zawarta umowe poreczenia z Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.
Przedmiotem umowy jest poreczenie za zobowigzania spétki zaleznej Enea Trading Sp. z 0.0. do maksymalnej kwoty

4000 tys. zt z tytutu transakcji dotyczacych gazu ziemnego.

Noty przedstawione na stronach 9-88 stanowig integralng cze$é niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
51



Enea

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. sporzadzone wedtug MSSF UE za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zestawienie udzielonych poreczei wg stanu na 31 grudnia 2017 r.

Nazwa podmiotu,

taczna kwota zobowiazan,

Przeznaczenie kwot objetych

Charakter powigzan miedzy Spotka

6 i oreczeniem iaki udzi : : . .
L.p. za ktory udz1leono ktéra zostata poreczona pore Okres, na jaki udzielono poreczenia a podmiotem, I.(tory .zaclqgnq{
poreczenia zobowigzanie
zabezpieczenie zobowigzar Enea
1. EneaTrading Sp. z o.o. 14 598 tys. zt (3 500 tys. EUR) Trading wobec Shell Energy Europe 30-11-2018 sp6tka zalezna
Limited
. zabezpieczenie zaptaty ceny sprzedazy
2. Eneza (\)N(\;/twarzame 50 000 tys.zt udziatéw jednostki zaleznej przez Enea czas waznosci oferty kupna 16.09.2018 sp6tka zalezna
p-20.0. Wytwarzanie Sp. z o.0.
- zabezpieczenie zobowigzar
3. Mle]ska Er}ergetyka 11 806 tys. zt zaciggnietych przez MEC Pita 30-06-2020 sp6tka zalezna
Cieplna Pita Sp.z o0.0.
Sp. z o.0.
. zabezpieczenie zobowigzar Enea . .
4. Enea Trading Sp. z o.0. 10 000 tys. zt Trading wobec EDF Trading Limited 30-10-2020 spbtka zalezna
. zabezpieczenie zobowigzar Enea . .
5.  EneaTrading Sp. z o.0. 10 000 tys. zt Trading wobec CEZ a.s. 10-08-2018 spétka zalezna
zabezpieczenie zobowigzar Enea
6. EneaTrading Sp. z o.0. 10000 tys. zt  Trading wobec PAK zespét Elektrowni 25-10-2018 spétka zalezna
Patnéw-Adaméw-Konin S.A.
zabezpieczenie zobowiazar Enea
7.  EneaTrading Sp. z o.0. 2 000 tys. zt Trading wobec Elektrowni Patnéw I 25-10-2018 sp6tka zalezna
Sp. z o.0.
zabezpieczenie zobowigzar Enea
8. EneaTrading Sp. z o.0. 10 000 tys. zt Trading wobec PGE Polska Grupa 26-10-2018 spétka zalezna
Energetyczna S.A.
zabezpieczenie zobowigzar Enea
9. EneaTrading Sp. z o.0. 4000 tys.zt Trading wobec Polski Koncern Naftowy 01-01-2018 sp6tka zalezna
ORLEN S.A.
10. EneaTrading Sp.z o.0. 5000 tys. zt zabezpieczenie zobowiazafi Enea 30-06-2019 spbtka zalezna

Trading wobec Polenergia Obrét S.A.

Noty przedstawione na stronach 9-88 stanowig integralna czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego

52



Enea

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A. sporzadzone wedtug MSSF UE za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Zestawienie udzielonych poreczei wg stanu na 31 grudnia 2016 r.

Nazwa podmiotu, Przeznaczenie kwot objetych Charakter powiazaih miedzy Spétka

taczna kwota zobowigzan,

L.p. za ktéry udzielono

poreczenia ktora zostata poreczona

poreczeniem

Okres, na jaki udzielono poreczenia

a podmiotem, ktory zaciagnat

zobowigzanie

zabezpieczenie zobowiazar Enea

1. EneaTrading Sp. z o.o. 15 484 tys. zt (3 500 tys. EUR) Trading wobec Shell Energy Europe 30-11-2018 sp6tka zalezna
Limited
zabezpieczenie zobowigzan
2. EneaTrading Sp. z o.0. 50 000 tys. zt zaciggnietych przez Enea Trading 01-08-2017 spétka zalezna
w zwigzku z cztonkostwem w GIR
. zabezpieczenie zaptaty ceny sprzedazy
3. gnej (\)Ngtwarzame 50 000 tys.zt udziatéw jednostki zaleznej przez Enea czas waznosci oferty kupna sp6tka zalezna
p.z0.0. Wytwarzanie Sp z 0.0.
- zabezpieczenie zobowigzar
4. Mle]ska Er}ergetyka 11 806 tys. zt zaciggnietych przez MEC Pita 30-06-2020 sp6tka zalezna
Cieplna Pita Sp.z o.0.
Sp. z o.0.
. zabezpieczenie zobowigzar Enea . .
5. EneaTrading Sp. z o.o. 10 000 tys. zt Trading wobec EDF Trading Limited 30-10-2017 spétka zalezna
) zabezpieczenie zobowiazar Enea , .
6. EneaTrading Sp. z o.0. 10 000 tys. zt Trading wobec CEZ as. 10-08-2018 spétka zalezna
zabezpieczenie zobowigzar Enea
7. EneaTrading Sp. z o0.0. 24000 tys.zt  Trading wobec PAK zesp6t Elektrowni 26-10-2018 spétka zalezna
Patnéw-Adaméw-Konin S.A.
zabezpieczenie zobowiazar Enea
8. EneaTrading Sp. z o.0. 8 000 tys. zt Trading wobec Elektrowni Patnéw I 26-10-2018 sp6tka zalezna
Sp. z o.0.
zabezpieczenie zobowigzar Enea
9. EneaTrading Sp. z o.0. 20 000 tys. zt Trading wobec PGE Polska Grupa 27-10-2018 spétka zalezna
Energetyczna S.A.
zabezpieczenie zobowigzar Enea
10. EneaTrading Sp. z o.o. 4 000tys.zt Trading wobec Polski Koncern Naftowy 01-01-2018 sp6tka zalezna
ORLEN S.A. w Ptocku
11. EneaTrading Sp. z o.o. 5000 tys. zt zabezpieczenie zobowiazafi Enea 30-06-2019 spétka zalezna

Trading wobec Polenergia Obrét S.A.
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W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujgce na 31 grudnia 2017 r. istotne gwarancje bankowe wystawione na

zlecenie Enea S.A. w ramach umowy zawartej z Bankiem BZ WBK S.A. do wysoko$ci limitu okre$lonego w umowie.

Zestawienie udzielonych gwarancji wg stanu na 31 grudnia 2017 r.

Data Data Podmiot Podmiot na rzecz ktérego Bank - Kwota
udzielenia  obowigzywania zobowigzany udzielono gwarancji wystawca udzielonej
gwarancji gwarancji gwarancji

w tys. zt
29.06.2015  31.05.2018 Enea Trading Izba Rozliczeniowa Gietd 5 5y s 40 000
Sp. zo.0. Towarowych S.A.
20.42.2017 11.08.2018 Enea Elekt.rowma Izba Rozliczeniowa Gietd BZ WBK S.A. 30000
Potaniec Towarowych S.A.
Enea : . .
12.06.2015  31.05.2018 Wytwarzanie 203 Rozliczeniowa Gietd g, gy g o 25000
Towarowych S.A.
Sp. zo.o.
07.07.2017  11.08.201 o3 Elektrownia Polskie Siecie BZ WBK S.A. 15000
Potaniec Elektroenrgetyczne
01.01.2016  11.08.2018 Enea S.A. Gorgzk;’ zrglekt BZ WBK S.A. 1662
Urzad Marszatkowski
21.12.2016  30.01.2018 Enea S.A. Wojewddztwa BZ WBK S.A. 1325
Zachodniopomorskiego
w Szczecinie
12.12.2017 11.08.2018 EneSachz)%lsotyka Enea Operator Sp. z 0.0. BZ WBK S.A. 1080
Suma 114 067
Zestawienie udzielonych gwarancji wg stanu na 31 grudnia 2016 r.

Data Data Podmiot Podmiot na rzecz Bank - Kwota
udzielenia  obowigzywania zobowigzany ktérego udzielono wystawca udzielonej
gwarancji gwarancji gwarancji gwarancji

w tys. zt
29.06.2015  31.05.2018 Enea Trading Izba Rozliczeniowa Gietd 7oy g o 10 000
Sp. zo.0. Towarowych S.A.
12.06.2015 31.05.2018 Enea Wytwarzanie  Izba Rozliczeniowa Gietd BZ WBK S.A. 4000
Sp. zo.0. Towarowych S.A.
01.01.2016  11.08.2018 Enea S.A. Gorggki zrglekt BZ WBK S.A. 1662
Urzad Marszatkowski
21.12.2016  30.01.2018 Enea S.A. Wojewédztwa BZ WBK S.A. 1325
Zachodniopomorskiego
w Szczecinie
Suma 16 987

Warto$é pozostatych gwarancji udzielonych przez Enea S.A. na 31 grudnia 2017 r. wynosita 3 640 tys. zt (na

31 grudnia 2016 1. 3 733 tys. zt).
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34.2. Postepowania toczace sie przed sgdami powszechnymi

Postepowania z powddztwa Spotki

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powédztwa Enea S.A. dotycza dochodzenia naleznosci
z tytutu dostarczania energii elektrycznej oraz dochodzenia naleznoéci z innych tytutéw: nielegalnego poboru energii

elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych wykonywanych przez Spétke.

Na 31 grudnia 2017 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tgcznie 12 262 spraw z powddztwa Spétki na taczng
kwote 56 345 tys. zt (na 31 grudnia 2016 r. toczyto sie 12 350 spraw o tgcznej wartosci 55 196 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.

Postepowania przeciwko Spétce

Postepowania przeciwko Spétce wszczynane sg zardwno z powddztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotycza one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie, czy miat miejsce nielegalny pobér
energii, odszkodowania za korzystanie przez Spétke z nieruchomos$ci, na ktérych znajduja sie urzadzenia
elektroenergetyczne oraz roszczenia z tytutu rozwigzanych uméw na zakup praw majgtkowych (nota 34.5).
Za szczegblnie istotne Spétka uznaje powddztwa dotyczace bezumownego korzystania z nieruchomoéci niebedacych

wtasnoscig Spétki (nota 22, nota 34.3).

Na 31 grudnia 2017 roku przed sgdami powszechnymi toczyto sie tacznie 167 spraw przeciwko Spétce na taczng

kwote 394 612 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2016 r. toczyto sie 190 spraw o tgcznej wartoéci 54 218 tys. z4).

34.3. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruchomosci wykorzystywanych

przez Enea S.A.

Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruchomos$ci wykorzystywanych przez Spétke (obecnie
wykorzystywanych przez Enea Operator Sp. z 0.0.) wynika z faktu, ze Spétka nie dla wszystkich obiektéw posiadata
tytut prawny do korzystania z gruntéw, na ktérych sg usytuowane sieci przesytowe oraz zwigzane z nimi urzadzenia.
W przysztosci Spétka moze byé zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownego Kkorzystania

z nieruchomosci, ktére miato miejsce w latach ubiegtych do momentu wyodrebnienia Enea Operator Sp. z 0.0.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchomosci nalezacych do Spétki, a wykorzystywane przez Enea Operator
Sp. z 0.0. w celu posadowienia infrastruktury sieciowej powoduje zagrozenie zwigzane z zadaniami wyptaty
odszkodowar za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynszu dzierzawnego lub wyjatkowo, w pojedynczych

przypadkach z zgdaniami zwigzanymi ze zmiang lokalizacji obiektu (przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Spétka utworzyta rezerwe na wszystkie zgtoszone do Spétki roszczenia wtascicieli nieruchomosci, przy ktérych
znajduja sie sieci przesytowe i urzadzenia z nimi zwigzane uwzgledniajgc najbardziej wtasciwy, w ocenie Zarzadu

szacunek naktadéw niezbednych do uregulowania roszczenia dotyczacego okresu do momentu wydzielenia operatora
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systemu dystrybucyjnego (OSD) tj. do 1 lipca 2007 r. Od momentu wydzielenia OSD roszczenia kierowane sg réwniez

do Enea Operator Sp. z 0.0. do ktérego obecnie naleza sieci przesytowe i zwigzane z nimi urzadzenia.

34.4. Sprawy dotyczace niezbilansowania za 2012 r.

30131 grudnia 2014 r. Enea S.A. wystgpita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

Kwota zawezwania

w tys. zt
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7 410
PKP Energetyka S.A. 1272
TAURON Polska Energia S.A. 17 086
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.o. 1826
FITEN S.A. 207
Razem 27 801

Przedmiotem zawezwan byty roszczenia o zaptate za energie elektryczng niepoprawnie rozliczong na rynku
bilansujgcym w 2012 r. Zawezwane spétki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez Enea S.A. faktur za rok

2012 bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzysci majatkowe.

W zwigzku z brakiem ugodowego rozstrzygniecia w powyzszej sprawie, Enea S.A. wystapita ze stosownymi pozwami
przeciwko:

—  FITEN S.A. - pozew z 24 listopada 2015 .,

—  TAURON Polska Energia S.A. - pozew z 10 grudnia 2015 .,

-  TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0. 0. - pozew z 10 grudnia 2015 .,

- PKP Energetyka S.A. - pozew z 28 grudnia 2015 .,

- PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - pozew z 29 grudnia 2015 .

W sprawie przeciwko FITEN S.A. Enea S.A. wniosta Skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego. W pozostatych

postepowaniach nie doszto do rozstrzygniecia sporéw.

34.5. Spor dotyczacy cen na Swiadectwa pochodzenia energii OZE oraz wypowiedziane umowy na

zakup praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zzrédet

W zwigzku ze sporem dotyczacym cen w umowach dtugoterminowych na zakup praw majatkowych z OZE przed
sadem toczy sie 6 postepowan o zaptate tytutem wynagrodzenia. Enea S.A. dokonata potracenia ptatnosci czesci
wierzytelno$ci przystugujacych kontrahentom wobec Enea S.A. z tytutu zaptaty ceny za sprzedane prawa majatkowe
z wierzytelnodcig odszkodowawcza Enea S.A. wobec wytwércéw OZE. Szkoda wyrzadzona Enea S.A. powstata
wskutek niewykonania przez kontrahentéw obowigzku kontraktowego przystapienia w dobrej wierze do renegocjacji
kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz praw majatkowych zgodnie z obowigzujaca strony klauzulg adaptacyjna.

Ponadto, przed Sadem Okregowym w Poznaniu toczg sie trzy sprawy o ustalenie bezskutecznosci
wypowiedzenia/odstapienia przez Enea S.A. od uméw sprzedazy praw majatkowych, ktére zostato dokonane

28 pazdziernika 2016 r.
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28 pazdziernika 2016 r. Enea S.A. ztozyta oSwiadczenia w zalezno$ci od umowy: o wypowiedzeniu albo o odstgpieniu
od dtugoterminowych uméw na zakup przez Spétke praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia

energii z odnawialnych zrédet (tzw. zielonych certyfikatéw) (Umowy).

Umowy zostaty zawarte w latach 2006-2014 z nizej wymienionymi kontrahentami, do ktérych naleza instalacje
wytwdéreze energii elektrycznej z odnawialnych zrédet ("Kontrahenci"):

e Farma Wiatrowa Krzecin Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

¢ Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie;

e PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Betchatowie;

e PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie;

e PGE Energia Natury PEW Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie;

e "PSW"Sp.zo.0.zsiedzibg w Warszawie;

« in.ventus Sp.z 0.0. EW Sniatowo sp.k. z siedzibg w Poznaniu;

e Golice Wind Farm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Umowy ulegty rozwigzaniu co do zasady do korica listopada 2016 r. Doktadna data rozwigzania poszczegélnych Umdw
wynikata z zapiséw kontraktowych.
Przyczyng wypowiedzenia/odstapienia od poszczegélnych Uméw przez Spétke byto wyczerpanie mozliwosci
przywrdcenia réwnowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci $wiadczeri stron wywotanych zmianami prawa.

Zmiany prawa, do ktérych doszto po dniu zawarcia wymienionych Uméw, tj. w szczegélnosci:

e rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 18 pazdziernika 2012 r. w sprawie szczegbtowego zakresu
obowigzkéw uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia, uiszczenia optaty zastepczej,
zakupu energii elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych Zrédtach energii oraz obowigzku
potwierdzania danych dotyczacych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym Zrédle energii
(Dz.U.z2012., poz. 1229);

»  ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. 0 odnawialnych Zrédtach energii (Dz.U. z 2015 r. poz. 478) i zwigzane z tg
ustawa kolejne zmiany prawa oraz ogtoszone projekty zmian prawa tj. w szczegélnosci:

— ustawa z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. z 2016 r. poz. 925); oraz
—  projekt rozporzadzenia Ministra Energii w sprawie zmiany wielko$ci udziatu iloSciowego sumy
energii elektrycznej wynikajacej z umorzonych $wiadectw pochodzenia potwierdzajacych
wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii, ktére ma zostaé wydane na
podstawie upowaznienia wynikajgcego z art. 12 ust. 5 ustawy z dnia 22 czerwca 2016 r. 0 zmianie
ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw,
spowodowaty obiektywny brak mozliwosci sporzadzenia wiarygodnych modeli prognozujgcych ksztattowanie sie cen

zielonych certyfikatéw.

Celem rozwigzania Uméw jest unikniecie przez Spétke straty stanowigcej r6znice miedzy cenami umownymi a ceng
rynkowa zielonych certyfikatéw. Ze wzgledu na zmieniajace sie warunki prawne po rozwigzaniu Uméw w roku 2017,
w szczegblnosci wynikajace z ustawy z dnia 20 lipca 2017r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii,
szacowana warto$¢ przysztych zobowigzai umownych ulegtaby zmianie. W obecnym stanie prawnym bytaby

znaczaco nizsza w poréwnaniu do kwoty ok. 1 187 mln zt szacowanej na moment wypowiedzenia uméw. Spadek
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odzwierciedla zmiane sposobu wyznaczania optaty zastepczej, ktéra zgodnie z tre$cig czesci umdéw stanowi podstawe
do wyliczania ceny kontraktowej i powigzanie jej z ceng rynkowa.

Spétka utworzyta rezerwe w kwocie 85 684 tys. zt na potencjalne roszczenia wynikajace z wypowiedzianych umdw,
w odniesieniu do przedstawionych do 31 grudnia 2017 r. zgtoszef transakcyjnych sprzedazy praw majatkowych przez

kontrahentdéw, rezerwa jest prezentowana w nocie 22.

35. Zatrudnienie w Enea S.A.

Przecietne zatrudnienie w Spdtce w roku 2017 i 2016 ksztattowato sie w nastepujgcy sposéb:

31.12.2017 31.12.2016
Stanowiska nierobotnicze 352 281
Razem 352 281

Dane zawarte w tabeli przedstawiaja zatrudnienie w etatach.

36. Podatkowa grupa kapitatowa

18 wrzeénia 2013 r. Spétka zawarta umowe podatkowej grupy kapitatowej, na okres 3 lat poczawszy od 2014 r.
wigzaca 9 spétek Grupy Kapitatowej Enea: Enea S.A., Enea Operator Sp. z 0.0., Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0., Enea
Centrum Sp. z 0.0., Enea O$wietlenie Sp. z 0.0., Enea Trading Sp. z 0.0., Enea Serwis Sp. z 0.0., Enea Pomiary Sp. z o.0.
oraz Enea Logistyka Sp. z 0.0. Spdtka reprezentujgca podatkowa grupe kapitatowa jest Enea S.A.

20 wrze$nia 2016 r. Spétka zawarta umowe podatkowej grupy kapitatowej, na okres 3 kolejnych lat poczawszy od
2017 r. wigzaca 9 spbtek Grupy Kapitatowej Enea: Enea S.A., Enea Operator Sp. z 0.0., Enea Wytwarzanie Sp. z o.0.,
Enea Centrum Sp. z 0.0., Enea Oswietlenie Sp. z 0.0., Enea Trading Sp. z 0.0., Enea Serwis Sp. z 0.0., Enea Pomiary Sp.
z0.0. oraz Enea Logistyka Sp. z 0.0. Spétka reprezentujaca podatkowa grupe kapitatowa jest Enea S.A.

Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych traktuje podatkowa grupe kapitatowa jako odrebnego podatnika
podatku dochodowego (CIT), co oznacza, ze spétki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej tracg odrebna
podmiotowosé dla celéw podatku CIT a podmiotowos$é te zyskuje podatkowa grupa kapitatowa jako cato$é.
Przedmiotem opodatkowania jest dochéd ustalony od tacznego dochodu grupy, obliczonego jako nadwyzka sumy
dochodéw wszystkich spétek tworzacych grupe nad sumg ich strat. Odrebno$é¢ podmiotowa podatkowej grupy
kapitatowej istnieje wytacznie na gruncie podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie nalezy jej utozsamiaé
z odrebng podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkéw, w szczegélnosci kazda ze
spétek tworzacych podatkowg grupe kapitatowa jest odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, podatku od nieruchomosci a takze ptatnikiem podatku dochodowego od oséb fizycznych.

Spétki tworzace podatkowa grupe kapitatowg muszg spetni¢ szereg wymogéw, obejmujgcych miedzy innymi:
odpowiedni poziom kapitatdw, udziat spétki dominujacej w kapitatach spétek tworzgcych PGK na poziomie minimum
95%, brak powigzari kapitatowych miedzy spétkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych, osiggniecie udziatu
dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej 3% (liczonego dla catej podatkowej grupy kapitatowej) oraz
zawieranie transakcji z podmiotami spoza podatkowej grupy kapitatowej wytgcznie na warunkach rynkowych.
Naruszenie powyzszych wymogéw bedzie oznaczaé rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowej i utrate przez nig
statusu podatnika. Od momentu rozwigzania kazda ze sp6tek wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowej

staje sie samodzielnym podatnikiem dla podatku CIT.
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37. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

15 kwietnia 2015 r. KGHM, PGE, TAURON i Enea zawarty Umowe Nabycia Udziatéw w PGE EJ 1. KGHM, PGE, TAURON
oraz Enea nabyty od PGE po 10% udziatéw (tgcznie 30% udziatéw) w PGE EJ 1. Enea zaptacita za nabyte udziaty
16 mln zt.

21 grudnia 2016 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw PGE EJ 1, na ktérym Wspélnicy postanowili
podwyzszyé kapitat zaktadowy Spétki o ok. 35 mln zt, poprzez utworzenie 248 220 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 141 zt kazdy, objaé nowo utworzone udziaty i pokry¢ je wktadami pienieznymi. Zgodnie z decyzjg NZW
Enea objeta udziaty o tgcznej wartosci nominalnej ok. 3,5 mln zt i pokryta je wktadem pienieznym w wysokosci ok. 3,5

mln zt.

Zgodnie z Umowa Wsp6lnikéw, zaangazowanie finansowe Enea S.A. w okresie Fazy Wstepnej nie przekroczy kwoty ok.
107 mln zt i ma polegaé na wnoszeniu wktadéw, do wysokosci tej kwoty, na podwyzszony kapitat zaktadowy

PGEEJ1Sp.zo.0.

Enea S.A. jako wspdlnik zobowigzana jest gtosowaé za podwyzszeniami kapitatu zaktadowego PGE EJ 1 majacymi na
celu pozyskanie $rodkéw wymaganych do realizacji inwestycji oraz obejmowa¢ udziaty w podwyzszonym kapitale,
w wysokoéci wynikajacej z procentu posiadanych udziatéw (10%) i pokrywaé udziaty wktadami pienieznymi zgodnie

z odpowiednimi uchwatami.

W trakcie trwania roku 2017 nie miaty miejsca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. W celu zapewnienia PGE
EJ 1 $rodkéw finansowych na biezgca dziatalno$é, Wspélnicy udzielili Spétce pozyczki. Wysokos$é udzielonej przez

Enea S.A. pozyczki wynosita ok. 2,9 mln zt.

Na mocy Umowy Wspdlnikéw Enea S.A. jest zaangazowana w finansowanie dziatalnosci PGE EJ1 zgodnie z przyjetym

harmonogramem finansowania.

Umowy planowane do zawarcia przez PGE EJ 1 Sp. z 0.0. zwigzane s3 z realizacja celu, dla jakiego zostata powotana
Spétka, a ktérym jest przygotowanie procesu inwestycyjnego, budowa, eksploatacja oraz likwidacja po zakonczeniu
komercyjnej eksploatacji elektrowni jadrowej o mocy okoto 3.000 MW w Polsce. Z uwagi na specyfike obszaru
dziatalnodci podstawowej spétki oraz fazy poczatkowej projektu koszty dziatalnosci operacyjnej oraz naktady

inwestycyjne nie moga by¢ zréwnowazone przychodami, ktére osiggane beda po zakoriczeniu inwestycji.

Ograniczenie ekspozycji Enea na ryzyko w zwigzku z udziatem w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. realizowane jest réwniez poprzez
zapisy Umowy Spétki PGE EJ 1. Zgodnie z ww. Umowa, Zarzad PGE EJ 1 obowigzany jest uzyska¢ zgode Rady
Nadzorczej m.in. przed rozporzadzeniem prawem lub zaciggnieciem zobowigzania o kazdorazowej wartosci
przekraczajacej 1 000 tys. zt a nieprzekraczajgcej 40 000 tys. zt (par. 17. ust. 2 pkt. 1), z dodatkowymi zastrzezeniami
zawartymi w Umowie Spétki. Natomiast do kompetencji Zgromadzenia Wspélnikéw nalezy m.in. udzielanie zgody na
rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania przez spétke o kazdorazowej wartoSci przekraczajgcej

40 000 tys. zt (par. 25. ust. 4. pkt. 2), z dodatkowymi zastrzezeniami zawartymi w Umowie Sp6tki.

Stronami udzielajgcymi wsparcia finansowego PGE EJ 1 z tytutu prowadzonej dziatalnosci sg obecnie wszyscy
Wspélnicy Spétki - PGE S.A., KGHM S.A., TAURON S.A. i Enea S.A., posiadajgcy odpowiednio 70%, 10%, 10%, 10%

udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.
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Na 31 grudnia 2017 r. i na dziefA sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Enea S.A.
posiada 220 467 udziaty w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 Sp. z 0.0. o tgcznej warto$ci nominalnej wynoszacej
ok. 31 085 tys. zt, stanowigcych 10 % ogélnej liczby udziatéw/gtoséw. Zgodnie z art. 5.3.7 Umowy Wspdlnikéw,
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego na Etapie Rozwoju bedg przewidywaty dojscie do skutku
podwyzszenia kapitatu jedynie w przypadku objecia i optacenia Udziatéw w podwyzszonym kapitale przez wszystkich
Wspélnikéw proporcjonalnie do posiadanych przez nich Udziatdw, o ile Strony nie uzgodnig inaczej. W Swietle

powyzszego, bez zgody Enea S.A., jej udziat w kapitale zaktadowym spétki nie ulegnie zmianie.

38. Nabycie akcji Polimex-Mostostal S.A.

18 stycznia 2017 r. Spétka zawarta z Energa S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PGNiG Technologie S.A.
(Inwestorzy) oraz z Polimex umowe inwestycyjng, na mocy ktérej Inwestorzy zobowigzali sie dokonaé¢ inwestycji
w Polimex. Inwestycja polegata na objeciu przez Inwestoréw tacznie 150 mln akcji wyemitowanych przez Polimex.
Spétka zobowigzata sie do objecia 37,5 mln akcji nowej emisji za tgczng cene emisyjng 75 mln zt. Umowa zostata
zawarta pod warunkami zawieszajacymi szczegétowo opisanymi w raporcie biezgcym 2/2017. Wraz z ww. umowg
zostaty zawarte umowy doprecyzowujgce zasady wspétpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki Inwestoréw przy
realizacji ww. inwestycji, jak réwniez dodatkowe umowy dotyczace realizacji inwestycji, ktére zostaty zawarte
z wierzycielami oraz dotychczasowymi akcjonariuszami Polimex.

20 stycznia 2017 r., w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw zawieszajacych zastrzezonych w umowie inwestycyjnej,
o ktérej mowa powyzej, Spétka przyjeta ztozong przez zarzad Polimex oferte objecia w trybie subskrypcji prywatnej
37,5 mln akcji, po cenie emisyjnej wynoszacej 2 zt za jedng akcje tj. za taczng cene emisyjng 75 mln zt. Dodatkowo
w wykonaniu jednej ze wskazanych powyzej uméw dodatkowych, 20 stycznia 2017 r. Spétka nabyta 1,5 mln akcji
Polimex od jej dotychczasowego akcjonariusza. Cena nabycia wszystkich akcji wyniosta 80,6 mln zt, koszty zwigzane
z nabyciem akcji wyniosty ok. 1 mln zt. Enea S.A. objeta 16,48% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.

21 marca 2017 r. Inwestorzy ogtosili wezwanie do zapisywania sie na akcje Polimex w zwigzku z przekroczeniem (jako
strony porozumienia) progu 33 % ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Polimex. Wezwanie miato charakter
nastepczy, a Inwestorzy zamierzali nabyé w wezwaniu akcje w liczbie stanowigcej nadwyzke ponad liczbe akcji
aktualnie posiadanych przez Inwestoréw (tj. tacznie 65,93% ogdlnej liczby gtoséw Polimex) i zapewniajgcej
osiggniecie nie wiecej niz 66% ogdélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Polimex. W zwigzku z wezwaniem
kazdy z Inwestoréw (w tym Enea) zamierza uzyskaé nie wiecej niz, w przyblizeniu, 0,018 proc. ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Polimex. Wezwanie zostato rozliczone 28 kwietnia 2017 r. i w jego wyniku kazdy

z Inwestoréw nabyt 24 akcje Polimex. Aktualnie Spétka posiada 39 000 024 akcje Polimex, stanowigcych 16,48%
udziatu w kapitale zaktadowym Polimex. Wspélnie Inwestorzy posiadajg 156 000 097 akcji, stanowigcych 65,9%
udziatu w kapitale zaktadowym Polimex.

Zgodnie z Umowa Inwestycyjng Polimex podejmowat w roku 2017 dziatania majgce na celu dopuszczenie do obrotu
na GPW akcji serii T nabytych przez Inwestoréw. 20 paZzdziernika 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita
prospekt emisyjny Polimex sporzadzony w zwigzku z emisjg 150 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii T.

31 pazdziernika Zarzad GPW postanowit dopusci¢ akcje serii T do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW
z dniem 3 listopada 2017 r. pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. (KDPW)
do dnia 3 listopada 2017 r. rejestracji tych akcji.

2 listopada 2017 r. Dziat Operacyjny KDPW wydat komunikat, w ktérym poinformowat o rejestracji 150 000 000 akcji
serii T Spétki w dniu 3 listopada 2017 r., pod kodem PLMSTSD00019.
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39. Nabycie akcji ENGIE Energia Polska S.A. (obecnie Enea Elektrownia Potaniec S.A.)

30 wrzednia 2016 r. Enea S.A. ztozyta oferte na zakup 100% akcji ENGIE Energia Polska S.A. Oferta zostata ztozona
w sposéb okreslony w procesie, zainicjowanym przez ENGIE, wtasciciela 100% akcji ENGIE Energia Polska.
2 grudnia 2016 r. Spétka uzyskata wytgczno$é na dalsze prowadzenie negocjacji na zakup 100% akcji sp6tki ENGIE

Energia Polska S.A.

23 grudnia 2016 r. Spétka podpisata z ENGIE International Holdings B.V. umowe warunkowa sprzedazy 100% akcji

sp6tki ENGIE Energia Polska S.A. (Umowa), a posrednio réwniez 100% udziatéw w ENGIE Bioenergia Sp. z 0.0.

Zamkniecie transakcji uzaleznione byto od spetnienia nastepujgcych istotnych warunkéw zawieszajgcych:

e uzyskania zgody Ministra Energii, zgodnie z Ustawa o kontroli niektérych inwestycji,

e uzyskania zgody Prezesa UOKiK na koncentracje,

e zrzeczenie sie prawa pierwokupu przez Prezesa Agencji Nieruchomosci Rolnych, oraz

e przeprowadzenie konwersji dtugu ENGIE Energia Polska S.A. wobec podmiotéw z grupy ENGIE na kapitat

w ENGIE Energia Polska S.A.

28 lutego 2017 r. Spétka powzieta informacje o spetnieniu sie ostatniego z ww. warunkéw co oznacza, ze wszystkie
warunki zawieszajgce zostaty spetnione.
2 marca 2017 r. Spétka otrzymata od ENGIE International Holdings B.V. wyliczenie wstepnej ceny sprzedazy 100%
akcji ENGIE Energia Polska SA na poziomie 1 264 159 355 zt.
14 marca 2017 r. Enea S.A. nabyta 100% akcji ENGIE Energia Polska S.A., to jest 7 135 000 akcji, uprawniajace do
takiej samej liczby gtoséw za wstepna cene 1 264 159 355 zt.
Transakcja ta wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea w perspektywie do 2030 r. zatwierdzong we

wrzedniu 2016 r. Dzieki tej transakcji Spdtka zwiekszyta udziat w krajowej produkeji pradu.

40. Podpisanie Umowy Inwestycyjnej z Energa S.A. i Elektrownia Ostroteka S.A. w sprawie budowy

i eksploatacji bloku energetycznego w Elektrowni Ostroteka S.A.

19 wrzes$nia 2016 r. Enea S.A. podpisata z Energa S.A. List Intencyjny dotyczacy podjecia wspétpracy przy
przygotowaniu, realizacji i eksploatacji nowoczesnego bloku weglowego klasy 1.000 MW w Elektrowni Ostroteka
(Inwestycja, Ostroteka C).

Intencja Stron jest wspélne wypracowanie efektywnego modelu biznesowego Ostroteki C, weryfikacja jej
dokumentacji projektowej oraz optymalizacja parametréw technicznych i ekonomicznych nowego bloku. Wspétpraca
obejmuje takze przeprowadzenie postepowania przetargowego dla wytonienia generalnego wykonawcy Inwestycji.

W zgodnej opinii Stron realizacja Inwestycji wptynie korzystnie na bezpieczeristwo energetyczne Polski, bedzie
spetniata najwyzsze standardy Srodowiskowe oraz zapewni kolejne stabilne, wysokosprawne i niskoemisyjne Zrédto
energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.

8 grudnia 2016 r. Spétka zawarta Umowe Inwestycyjng dotyczaca realizacji projektu Ostroteka C. Przedmiotem
Umowy jest przygotowanie, budowa i eksploatacja bloku energetycznego, o ktérym mowa powyzej. Zgodnie
z podpisang Umowa przebieg wspétpracy, co do zasady bedzie zorganizowany w ramach trzech etapéw: Etap Rozwoju
- do czasu wydania polecenia rozpoczecia prac dla generalnego wykonawcy; Etap Budowy - do czasu oddania

Ostroteki C do komercyjnej eksploatacji oraz Etap Eksploatacji - komercyjna eksploatacja Ostroteki C. Po zakoriczeniu
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Etapu Rozwoju, Enea S.A. jest zobowigzana do uczestnictwa w Etapie Budowy przy zatozeniu, ze spetniony jest
warunek rentownosci Projektu, a finansowanie Projektu nie naruszy kowenantéw bankowych Spétki. Szacuije sie, ze
taczne naktady inwestycyjne Enea S.A. do zakoriczenia Etapu Rozwoju wyniosg ok. 128 mln zt. Do realizacji Inwestycji
Energa S.A. zbedzie akcje spétki Elektrownia Ostroteka S.A., stanowigce 50% w kapitale zaktadowym na rzecz Enea
S.A., w kwocie ok. 101 mln zt. Warunkiem zawieszajgcym wejscie w zycie Umowy Inwestycyjnej byto uzyskanie zgody
Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji polegajgcej na nabyciu akeji spétki celowej do realizacji Projektu. Warunek
ten zostat spetniony 11 stycznia 2017 r.

19 grudnia 2016 r. spétka celowa ogtosita postepowanie przetargowe na wytonienie generalnego wykonawcy budowy
elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1.000 MW i o sprawnosci netto co najmniej 45 proc. pracujgcego na parametrach
nadkrytycznych pary. Elektrownia Ostroteka S.A. przy realizacji okreslonych zatozeri (w tym przy odpowiednim udziale
Enea S.A, Energa S.A. oraz ewentualnych Inwestoréw Finansowych) i zaktadajgc wprowadzenie Rynku Mocy lub
innych mechanizméw wsparcia, bedzie w stanie podja¢ sie kompleksowej realizacji Projektu.

1 lutego 2017 r. Enea S.A. zawarta z ENERGA S.A. Umowe Nabycia 24 980 926 Akcji Elektrowni Ostroteka S.A. za
taczna warto$é 24 mln zt, obejmujgc tym samym 11,89% w kapitale zaktadowym Spétki.

Na mocy powyzszych uméw ENERGA S.A. i Enea S.A. objety wspdlng kontrole nad sp6tka Elektrownia Ostroteka S.A.,
z siedzibg w Ostrotece, ktérej celem dziatalnosci jest budowa i eksploatacja nowego bloku weglowego. Obie strony
beda posiadaty po 50% akcji Elektrowni Ostroteka S.A., oraz taka sama liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
W sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej bedzie wchodzita taka sama liczba przedstawicieli obu inwestoréw. Decyzje
dotyczace istotnych dziatari beda wymagaty jednomysinej zgody obu akcjonariuszy, ktérzy maja prawo do aktywéw
netto Elektrowni Ostroteka S.A. Biorgc powyzsze pod uwage inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspélne
przedsiewziecie i jest uyymowana metodg praw wtasnosci.

Elektrownia Ostroteka S.A. jest spdtka niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej
udziatéw.

13 kwietnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Elektrownia Ostroteka S.A. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 210 100 tys. zt do kwoty 229 100 tys. zt poprzez emisje nowych
akcji. W subskrypcji prywatnej Enea S.A. objeta 9 500 000 akcji w zamian za wktad pieniezny, ktéry zostat wniesiony
28 kwietnia 2017 r. Po objeciu akcji nowej emisji Enea zwiekszyta swéj udziat w kapitale zaktadowym Elektrowni
Ostroteka S.A. do 15,1%. 27 czerwca 2017 r. Enea S.A. zawarta z Energa S.A. Umowe Nabycia 20 017 269 akcji
Elektrowni Ostroteka S.A., za tgczng warto$é ok. 19,2 mln zt, zwiekszajge swéj udziat w kapitale zaktadowym
Elektrowni Ostroteka S.A. do 23,79%. W celu zapewnienia sp6tce odpowiednich Srodkéw finansowych, ENERGA S.A.
i Enea S.A. na podstawie umowy z 23 listopada 2017 r. udzielity spétce pozyczki w kwocie po 10 mln zt kazdy
z Akcjonariuszy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Elektrownia Ostroteka S.A. podjeto 23 listopada 2017 r. uchwate w sprawie
przeksztatcenia Spétki w spétke z ograniczona odpowiedzialnoscia. 27 lutego 2018 r. nastgpito zarejestrowanie przez

KRS przeksztatcenia Elektrowni Ostroteka S.A. na spdtke z ograniczong odpowiedzialno$cig.

41. Dokapitalizowanie Polskiej Grupy Gorniczej S.A.

W zwigzku z procesem pozyskiwania inwestoréw kapitatowych przez Katowicki Holding Weglowy S.A., w lipcu 2016 r.
Enea S.A. rozpoczeta rozmowy z potencjalnymi inwestorami dotyczace mozliwosci realizacji potencjalnej Inwestycji

oraz jej potencjalnych parametréw.
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28 pazdziernika 2016 r. Enea S.A. podpisata z Weglokoks S.A. i Towarzystwem Finansowym Silesia Sp. z o.0.
(Inwestorzy) list intencyjny wyrazajacy wstepne zainteresowanie zaangazowaniem finansowym w Katowicki Holding
Weglowy S.A. lub aktywa KHW.
W zwigzku z zainteresowaniem Polskiej Grupy Gérniczej S.A. (PGG) nabyciem wybranych aktywéw Katowickiego
Holdingu Weglowego S.A. oraz rozpoczeciem procesu dokapitalizowania PGG, Enea S.A. przeprowadzita wraz
z dotychczasowymi Udziatowcami PGG niezbedne analizy przedstawionego przez PGG Biznes Planu i wyrazita
zainteresowanie zaangazowaniem kapitatowym w Polskiej Grupie Gérniczej S.A.
30 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Enea S.A. wyrazita zgode na przystapienie Spétki do Polskiej Grupy Gérniczej S.A.
i objecie przez nig nowych udziatéw w kapitale PGG o wartosci nominalnej 300 mln zt w zamian za wktad pieniezny
w kwocie 300 mln zt.
31 marca 2017 r. Spétka zawarta:

* umowe inwestycyjng okreslajacg warunki inwestycji finansowej w PGG (Umowa Inwestycyjna),

»  porozumienie dotyczgce sprawowania wspélnej kontroli nad PGG (Porozumienie Inwestoréw).

Umowa Inwestycyjna

Stronami Umowy Inwestycyjnej sa: Enea S.A., ENERGA Kogeneracja Sp. zo0.0., PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z0.0., Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (Inwestorzy) oraz PGG.
Umowa Inwestycyjna przewidywata, ze PGG nabedzie wybrane aktywa gérnicze od Katowickiego Holdingu Weglowego
S.A. na podstawie umowy przyrzeczonej, ktérej zawarcie nastgpito 1 kwietnia 2017 r.

Umowa Inwestycyjna reguluje sposéb przeprowadzenia inwestycji iprzystagpienia Spétki do PGG, zasad
funkcjonowania PGG oraz jej organéw, a takze zasady wyjscia stron z inwestycji w PGG.

W ramach dokapitalizowania PGG Enea S.A. zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw PGG o tgcznej wartosci
nominalnej 300 mln zt w zamian za wktad pieniezny w kwocie 300 mln zt w trzech etapach:

a) wramach pierwszego etapu Spétka objeta nowe udziaty PGG o warto$ci nominalnej 150 mln zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 150 mln zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka posiadata 4,39% udziatu w kapitale
zaktadowym PGG. Pierwsze dokapitalizowanie nastgpito w kwietniu 2017 r.

b) wramach drugiego etapu Spétka objeta nowe udziaty PGG o wartosci nominalnej 60 mln zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 60 mln zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka posiadata 5,81% udziatu w kapitale
zaktadowym PGG. Drugie dokapitalizowanie nastagpito w czerwcu 2017 r.

c) wramach trzeciego etapu Spétka objeta nowe udziaty PGG o wartosci nominalnej 90 mln zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 90 mln zt. Po rejestracji podwyzszenia w KRS, Enea S.A. zwiekszy swdj udziat
w kapitale zaktadowym do 7,66%. Trzecie dokapitalizowanie nastgpito w styczniu 2018 r.

Umowa okresla zasady powotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej, zgodnie z ktérymi kazdy z Inwestoréw oraz Skarb
Panstwa bedzie uprawniony do powotania jednego cztonka w maksymalnie oSmioosobowej Radzie Nadzorczej.
Inwestycja wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea, ktérej jednym z elementéw jest zabezpieczenie

bazy surowcowej dla energetyki konwencjonalnej.

Porozumienie Inwestoréw

31 marca 2017 r. Inwestorzy: ENERGA Kogeneracja Sp. z0.0., PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.,
PGNiG TERMIKA S.A. oraz Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw

Niepublicznych oraz Enea S.A. zawarli Porozumienie, regulujgce sposéb uzgadniania wspdlnego stanowiska Stron
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w zakresie decyzji dotyczacych Spétki oraz sprawowania wspélnej kontroli nad Spdtka. Porozumienie dla Enea S.A.
zawarto pod warunkiem uzyskania zgody Prezesa UOKiK na przejecie wspdlnej kontroli nad Spétka. Zgoda UOKiK,
o ktérej mowa w zdaniu powyzszym, zostata wydana 22 grudnia 2017 r.

Jednoczesnie, 31 marca 2017 r. zostat rozwigzany list intencyjny podpisany 16 paZzdziernika 2016 r. przez Enea S.A.,
Weglokoks S.A. i Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. dotyczacy analizowanej wczeéniej inwestycji kapitatowej

w Katowicki Holding Weglowy S.A.

42. Ujawnienia wynikajace z art. 44 ustawy Prawo Energetyczne w zakresie poszczegdlnych rodzajow

dziatalnosci

42.1.  Ogélne zasady sporzadzania informacji finansowej regulacyjnej

Spébtka sporzadza informacje finansowa regulacyjna zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

Zasada przyczynowosci
Wyodrebnienie sktadnikéw aktywéw i pasywéw dokonywane jest zgodnie z przeznaczeniem i wykorzystaniem tych
sktadnikéw na potrzeby okreslonego rodzaju dziatalnosci lub okreslonej ustugi. Wyodrebnienie przychodéw i kosztéw

dokonywane jest zgodnie z zasada przyczyny powstawania przychodéw i kosztéw w ramach okreélonej dziatalnosci.

Zasada obiektywnos$ci i niedyskryminacji
Przypisanie aktywdéw i pasywéw, przychodéw i kosztéw powinno byé obiektywne i zmierzajace do réwnego

traktowania odbiorcéw.

Zasada statosci i poréwnywalnos$ci

Powinna istnieé¢ stato$¢ metod i zasad stuzgcych sporzadzaniu informacji finansowej regulacyjnej z roku na rok.
W przypadku zaistnienia istotnych zmian w zasadach sporzadzania sprawozdar, szczegétowych metodach
przyporzadkowania lub zasadach rachunkowosci, majacych znaczny wptyw na raportowane informacje finansowe,
dane poréwnawcze za rok poprzedzajgcy, w czesci ktérej ewentualne zmiany dotycza, sa odpowiednio korygowane

w celu zapewnienia poréwnywalnosci.

Zasada przejrzystosci i spéjnosci
Stosowane metody sporzadzania informacji finansowej regulacyjnej powinny byé przejrzyste i spdjne wewnetrznie
oraz, tam gdzie ma to zastosowanie spdjne z metodami i zasadami stosowanymi w innych kalkulacjach sporzadzanych

dla celéw regulacyjnych oraz z metodami i zasadami sporzadzania sprawozdar finansowych.

42.2. Definicje rodzajow dziatalnosci

Spétka wyodrebnita nastepujace rodzaje dziatalnosci:
1. Obrét paliwami gazowymi - obrét paliwami gazowymi zakupionymi od zewnetrznych dostawcéw
i dostarczonymi na rzecz odbiorcéw zewnetrznych;
2. Pozostata dziatalno$é - pozostata dziatalnosé, finansowanie wewnatrzgrupowe oraz dziatalno$é¢ zwigzana
z zarzadzaniem Grupa Kapitatowa. Do pozostatej dziatalnosci Spdtka zakwalifikowata réwniez obrét energia

elektrycznga oraz obrét prawami majgtkowymi.
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42.3.  Zasady alokacji

Alokacja pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej

Klucz alokacji

Rzeczowe aktywa trwate

struktura kosztéw amortyzacji

Uzytkowanie wieczyste gruntéw

struktura kosztéw amortyzaciji

Warto$ci niematerialne

struktura kosztéw amortyzaciji

Nieruchomosci inwestycyjne

bezposrednio do dziatalnosci pozostatej

Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone
i wspétkontrolowane

bezposrednio do dziatalnosci pozostatej

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

wytgczone z podziatu

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

bezposrednio do dziatalno$ci pozostatej

Obligacje wewnatrzgrupowe

bezposrednio do dziatalno$ci pozostatej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

bezposrednio do dziatalnosci pozostatej

Instrumenty pochodne

wytaczone z podziatu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate, w tym,

- rozliczenia miedzyokresowe, rozrachunki dot.
ubezpieczeri majatkowych i pozostate
nalezno$ci

- rozrachunki z tytutu rozliczer podatku
dochodowego z innymi jednostkami
wchodzgeymi w sktad podatkowej grupy
kapitatowej

metoda szczegétowej identyfikacji

bezposrednio do dziatalno$ci pozostatej

wytaczone z podziatu

Zapasy ($wiadectwa pochodzenia energii)

bezposrednio do dziatalno$ci pozostatej

Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

wytgczone z podziatu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBITDA poszczegdlnych dziatalnosci lub przypisane bezposrednio
do dziatalnosci pozostatej

Kapitat wtasny

Wytaczone z podziatu - element kapitatu zaangazowanego

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoéciowe
(instrumenty dtugoterminowe)

wytgczone z podziatu - element kapitatu zaangazowanego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
(umowy dtugoterminowe)

wytgczone z podziatu - element kapitatu zaangazowanego

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

wytaczone z podziatu

Zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

struktura kosztéw wynagrodzeri

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate, w tym:

- pozostate zobowigzania

- zobowigzania z tytutu VAT

metoda szczegdtowej identyfikacii

struktura kosztéw wynagrodzeri
struktura nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
w ramach poszczegélnych dziatalnosci

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do
nieodptatnego nabycia akcji

bezposrednio do dziatalnosci pozostatej

Inne zobowigzania finansowe

bezposrednio do dziatalnosci pozostatej

Rezerwy na pozostate zobowigzaniaiinne
obcigzenia

metoda szczegdtowej identyfikacii
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Alokacja pozycji sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym przy uzyciu MPK (Miejsc Powstawania
Kosztéw).

Koszty dziatalnos$ci podstawowej dotyczace obrotu: energig elektryczng i paliwami gazowymi obejmuja MPK
przypisane bezposdrednio do tych dziatalnosci oraz czes$é kosztéw ogélnego zarzadu rozliczanych kluczem alokacii
odpowiednim dla danego MPK. Koszty te nastepnie dzielone sg kluczem wolumenu energii elektrycznej i gazu na
dziatalno$¢ dotyczgca obrotu energig elektryczng (dziatalno$é pozostata) i obrotu paliwami gazowymi. Pozostata
cze$é kosztédw dziatalnosci operacyjnej zostata zakwalifikowana do pozostatej dziatalnosci.

Ponizsza tabela przedstawia alokacje pozostatych pozycji sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych

dochodéw:

Pozycja sprawozdania z zyskéw i strat oraz

innych catkowitych dochodéw Klucz alokacji
Przychody ze sprzedazy metoda szczegdtowej identyfikacji
metoda szczegbtowej identyfikacji lub struktura przychodéw ze
Pozostate przychody operacyjne sprzedazy w danym roku obrotowym w ramach poszczegélnych
dziatalnosci

metoda szczegbtowej identyfikacji lub struktura przychodéw ze
Pozostate koszty operacyjne sprzedazy w danym roku obrotowym w ramach poszczegélnych
dziatalnosci

Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji

rzeczowych aktyw6w trwatych bezposrednio do dziatalnosci pozostatej

Przychody finansowe, w tym:

- odsetki od nieterminowo regulowanych bezposrednio do dziatalno$ci pozostatej

nalezno$ci za energie elektryczna

- odsetki od instrumentéw finansowych bezposrednio do dziatalnosci pozostatej

- pozostate struktura przychodéw ze sprzedazy w danym roku obrotowym

w ramach poszczegdélnych dziatalnosci

Koszty finansowe, w tym:

- odsetki od dtugoterminowych zobowigzan wytgczone z podziatu - dotyczy kapitatu zaangazowanego
finansowych
- pozostate metoda szczegdtowej identyfikacji lub struktura przychodéw ze

sprzedazy w danym roku obrotowym w ramach poszczegélnych
dziatalnosci

Podatek dochodowy wytgczony z podziatu

Inne catkowite dochody wytgczone z podziatu

42.4.  Eliminowanie subsydiowania skro$nego oraz zapewnienie réwnoprawnego traktowania odbiorcéw

Spétka, dazac do réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skrosnego pomiedzy
prowadzonymi dziatalnoéciami, prowadzi ewidencje ksiegowa w sposéb umozliwiajgcy odrebne obliczenie kosztéw
i przychodéw dla wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w zakresie wymienionym w art. 44 ust. 1 ustawy Prawo

energetyczne.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

na 31 grudnia 2017 r.
Obrét
paliwami Pozostata ~ Wytgczone

gazowymi  dziatalno$é z podziatu RAZEM
Aktywa trwate 512 18 972 207 96 246 19 068 965
Rzeczowe aktywa trwate 417 25 488 - 25905
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 20 1195 - 1215
Warto$ci niematerialne 75 4591 - 4 666
Nieruchomosci inwestycyjne - 14 855 - 14 855
Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone
i wspétkontrolowane - 11945473 - 11945473
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 66 693 66 693
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 39 307 - 39 307
Obligacje wewnatrzgrupowe - 6771221 - 6771221
Aktywa fin. wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik fin. - 23836 - 23 836
Instrumenty pochodne - - 29553 29 553
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 146 241 - 146 241
Aktywa obrotowe 26 539 3231081 126 336 3383 956
Zapasy - 217 158 - 217 158
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 26 539 1100 443 - 1126 982
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 126 336 126 336
Obligacje wewnatrzgrupowe - 167 054 - 167 054
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1746 426 - 1746 426
AKTYWA 22 452921
Zobowigzania dtugoterminowe 1470 50 502 - 51972
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1470 50 471 - 51941
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia - 31 - 31
Zobowigzania krétkoterminowe 15573 1786 447 100 265 1902 285
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 14017 683 287 100 265 797 569
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 563 19 322 - 19 885
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego
nabycia akcji - 281 - 281
Inne zobowigzania finansowe - 723735 - 723735
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 993 359 822 - 360 815
Kapitat zaangazowany 10008 20366 339 (20376 347) -
Kapitat wtasny - - 12631977 12631977
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe - - 7 866 181 7 866 181
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 506 506
PASYWA 22 452921
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

na 31 grudnia 2016 r.
Obrét
paliwami Pozostata ~ Wytgczone
gazowymi  dziatalno$é z podziatu RAZEM

Aktywa trwate 491 14 822 754 88 829 14912 074
Rzeczowe aktywa trwate 398 28 665 - 29063
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 27 1943 - 1970
Warto$ci niematerialne 66 4748 - 4 814
Nieruchomosci inwestycyjne - 15 405 - 15 405
Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone

i wspdtkontrolowane - 9 448 433 - 9 448 433
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 48562 48 562
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 41902 - 41902
Obligacje wewnatrzgrupowe - 5136 547 - 5136 547
Instrumenty pochodne - - 40267 40 267
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 145111 - 145111
Aktywa obrotowe 34906 3249941 21 004 3 305 851
Zapasy - 84 984 - 84 984
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 34008 1064 467 21004 1119 479
Obligacje wewnatrzgrupowe - 486 566 - 486 566
Aktywa fin. wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik fin. - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 898 1613924 - 1614 822
AKTYWA 18 217 925
Zobowigzania dtugoterminowe 1840 51 366 - 53 206
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1840 47 220 - 49 060
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia - 4146 - 4 146
Zobowigzania krétkoterminowe 20190 1117 186 - 1137 376
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 17 827 649 399 - 667 226
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 752 19 298 - 20 050
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego

nabycia akcji - 281 - 281
Inne zobowigzania finansowe - 166 653 - 166 653
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1611 281 555 - 283 166
Kapitat zaangazowany 13367 16 904143 (16 917 510) -
Kapitat wtasny - - 10940479 10940479
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe - - 6 054 528 6 054 528
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 772 772
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 31 564 31 564
PASYWA 18 217 925
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Sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Obrét
paliwami Pozostata Wytgczone

gazowymi  dziatalno$é z podziatu RAZEM
Przychody ze sprzedazy 120592 5774037 - 5894629
Podatek akcyzowy (2 352) (252 697) - (255 049)
Przychody ze sprzedazy netto 118 240 5521340 - 5639 580
Pozostate przychody operacyjne - 34 819 - 34819
Amortyzacja (42) (2 593) - (2 635)
Koszty $wiadczen pracowniczych (1514) (52 030) - (53 544)
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wart. sprzedanych
towaréw (60) (2 094) - (2 154)
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (85309) (3496 851) - (3582160)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne (32474)  (1559972) - (1592 446)
Inne ustugi obce (3601) (175 814) - (179 415)
Podatki i optaty (101) (3171) - (3272)
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych - 3971 - 3971
Pozostate koszty operacyjne (113) (140 751) - (140 864)
Zysk/(strata) operacyjny (4 974) 126 854 - 121 880
Koszty finansowe 8) (1723) (193 506) (195 237)
Przychody finansowe - 1097 427 - 1097 427
Przychody z tytutu dywidend - 810 534 - 810534
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (4 982) 2033092 (193 506) 1834 604
Podatek dochodowy (21 280) (21 280)
Zysk/(strata) netto okresu sprawozdawczego (214 786) 1813 324
Inne catkowite dochody (11 465) (11 465)
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy (226 251) 1801 859
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Sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

Obrét
paliwami Pozostata Wytgczone

gazowymi  dziatalno$é z podziatu RAZEM
Przychody ze sprzedazy 179 944 5498 782 - 5678726
Podatek akcyzowy (3379) (253 995) - (257 374)
Przychody ze sprzedazy netto 176 565 5244 787 - 5421 352
Pozostate przychody operacyjne - 27 697 - 27 697
Amortyzacja (47) (3412) - (3 459)
Koszty $wiadczen pracowniczych (2 094) (53657) - (55 751)
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wart. sprzedanych
towaréw (106) (2 310) - (2 416)
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (125171) (3452 733) - (3577904)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne (42311) (1456 496) - (1498807)
Inne ustugi obce (4314) (158 136) - (162 450)
Podatki i optaty (125) (2978) - (3103)
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych - (1) - (1)
Pozostate koszty operacyjne (167) (36 706) - (36 873)
Zysk operacyjny 2230 106 055 - 108 285
Koszty finansowe (44) (44 186) (156 001) (200 231)
Przychody finansowe - 190 159 - 190 159
Przychody z tytutu dywidend - 548 874 - 548 874
Zysk przed opodatkowaniem 2186 800 902 (156 001) 647 087
Podatek dochodowy (26 844) (26 844)
Zysk netto okresu sprawozdawczego (182 845) 620 243
Inne catkowite dochody 32231 32231
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy (150 614) 652 474

43. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego

przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty.

43.1. Podstawa sporzadzenia

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska (,MSSF UE”).

Spétka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe w zwigzku z obowigzkiem ztozenia we wtasciwym rejestrze
sagdowym zgodnie z zapisami art. 69 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady Kkosztu historycznego, za
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wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciagty, a zmiany standardéw, ktére zaczety

obowigzywaé w okresie sprawozdawczym nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Enea zgodnie z MSSF UE.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podmioty, w ktérych Spétka posiada posrednio lub bezposrednio
udziaty, w co najmniej potowie praw gtosu lub w inny sposéb sprawuje kontrole, zostaty objete konsolidacjg petna.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Enea zostato zatwierdzone przez Zarzad Enea S.A.
w tym samym dniu, co jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Czytelnicy jednostkowego sprawozdania finansowego Enea S.A. powinni czytaé¢ je tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. w celu uzyskania

petnej informacji na temat sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego Grupy jako catosci.

43.2.  Potaczenia/nabycia jednostek gospodarczych

Potaczenia/nabycia jednostek gospodarczych znajdujacych sie poza wspélng kontrolg rozlicza sie metoda nabycia

zgodnie z MSSF 3.

43.3.  Metody wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Spétka ma zdolno$é kierowania ich polityka
finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje dana jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw
gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienié. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia

przejecia nad nimi kontroli przez Enea S.A. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Spdtka wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje,

co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.

Jednostki wspétkontrolowane to wszystkie jednostki, w ktérych na podstawie ustaleri umownych Spétka sprawuje

kontrole wspélnie z innymi podmiotami.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (ze wzgledu na fakt, ze dla podmiotéw, ktérych udziaty
posiada Spétka nie istnieje aktywny rynek) wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji obcigza koszty finansowe, nieuznawane w momencie
odpisania za koszt uzyskania przychodu. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci, réwnowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego

zwieksza wartosé inwestycji i podlega zaliczeniu do przychodéw finansowych (niepodlegajgcych opodatkowaniu).
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43.4. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych Spétki wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosé (w walucie funkcjonalnej). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji. Pozycje

sprawozdania prezentowane sg w zaokragleniu do petnych tysiecy ztotych.

(b)Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng

wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia

(kurs zamkniecia - jest to $redni kurs NBP obowigzujacy na dziefi wyceny).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie okresu
natomiast zyski lub straty z tytutu réznic kursowych dotyczacych Srodkéw trwatych w budowie ujmuje sie w naktadach

na $rodki trwate w budowie.

43.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Spétka wybrata fakultatywne wytaczenie MSSF 1 i przyjeta na dzier przejScia na MSSF UE, warto$é godziwa

wybranych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych za zaktadany koszt.

P6Zniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci ksiegowej danego Srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek
trwaty (tam gdzie jest to wtasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw
korzysci ekonomicznych do Spétki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do zyskéw lub strat w okresie obrotowym,
w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci $rodka trwatego (czeéciowej likwidacji) w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt
wymienianej czesci sktadowej tego $rodka, jednocze$nie warto$é bilansowa wymienionej czesci sktadowej jest
usuwana ze sprawozdania z sytuacji finansowej, niezaleznie czy byta osobno amortyzowana | ujmowana jest

w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacje innych $rodkéw trwatych nalicza sie metoda liniowg przez oszacowany
okres uzytkowania. Podstawe naliczania amortyzacji stanowi warto$é poczatkowa pomniejszona o warto$é koricowa.
Okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych wynosza:

- budynki i budowle 20-70 lat

- urzadzenia techniczne i maszyny 2-40lat
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- $rodki transport 3-20lat

- pozostate rzeczowe aktywa trwate 5-15lat

Weryfikacji wartosci koricowej i okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych dokonuje sie co najmniej raz w roku. Kazda
zmiana okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych

odpiséw amortyzacyjnych.

Na kazdy dzieri bilansowy koriczacy rok obrotowy przeprowadza sie ocene wystgpienia przestanek wskazujacych na
mozliwo$¢ utraty wartosci sktadnikéw aktywdédw zgodnie z MSR 36. W przypadku stwierdzenia istnienia przestanek

przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywéw jest dostepny do uzytkowania. Zakoriczenie amortyzacji nastepuje
wtedy, gdy sktadnik aktywéw zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub, gdy zostanie usuniety ze

sprawozdania z sytuacji finansowej, w zaleznosci ktéry moment nastagpi wczesniej.

43.6. Prawo wieczystego uzytkowania

Grunty stanowigce wtasno$¢ Skarbu Parstwa, jednostek samorzadu terytorialnego lub ich zwigzkéw, moga byé
oddane w uzytkowanie wieczyste (PWUG). Uzytkowanie wieczyste jest szczegélnym prawem rzeczowym
uprawniajgcym do: korzystania z nieruchomosci z wytgczeniem innych oséb oraz rozporzadzania tym przedmiotem
(prawem).

W zaleznosci od sposobu nabycia praw Spétka dokonuje nastepujacej klasyfikacji:

1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstawie decyzji wojewody lub zarzadu jednostki
samorzadu terytorialnego - traktuje sie jako leasing operacyjny.

2. PWUG nabyte odptatnie od oséb trzecich - wykazuje sie jako aktywa w PWUG w cenie nabycia po
pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntu w uzytkowanie wieczyste, zawartej ze Skarbem
Panstwa lub jednostkami samorzadu terytorialnego - przyjmuje sie jako nadwyzke pierwszej optaty nad
optata roczna i zalicza sie jako aktywo do PWUG i amortyzuje.

Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu odbywa sie przez okres, na ktéry to prawo zostato przyznane (od

40 do 99 lat).

43.7. Wartosci niematerialne

Do warto$ci niematerialnych zaliczane s3: oprogramowanie komputerowe, licencje oraz inne wartosci niematerialne.

WartoSci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowang
amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metoda linowg, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:

- dla licencji i oprogramowania serwerowego 2-10 lat,

- dla licencji i oprogramowania stacji roboczych oraz oprogramowania antywirusowego 2 - 10 lat,

- dla innych wartosci niematerialnych 2-10 lat.
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Spétka co roku weryfikuje poprawno$é ustalonego okresu uzytkowania wartos$ci niematerialnych. Kazda zmiana
okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia ipowoduje korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych

odpiséw amortyzacyjnych.

Na kazdy dzier bilansowy koriczacy rok obrotowy przeprowadza sie ocene wystapienia przestanek wskazujacych na
mozliwoé¢ utraty wartosci sktadnikdéw wartosci niematerialnych. W przypadku stwierdzenia, istnienia przestanek

przeprowadza sie test na utrate wartoSci zgodnie z MSR 36.

43.8.  Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane sg w zyskach lub stratach w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych spetniajgce kryteria ich kapitalizacji, opisane ponizej, podobnie jak wartoéci niematerialne
wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowang amortyzacje oraz
o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi 2-7 lat.

Kryteria kapitalizacji:

- mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy,

- zamiar ukoriczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

- zdolnos$é do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

- sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowodnié¢ istnienie rynku na produkty
powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma byé
uzytkowany przez jednostke - uzytecznosé sktadnika warto$ci niematerialnych,

- dostepnosé stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzyé ukoriczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

- mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowaé temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.

43.9. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich
wartos$ci lub z obu przyczyn. Do wyceny po poczgtkowym ujeciu Spétka wybrata model ceny nabycia.

Inwestycje w nieruchomos$ci amortyzowane sa metoda liniowg. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesigcu po przejeciu inwestycji w nieruchomosci do uzywania.

Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

- Budynki 25 -35lat

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w zyskach lub stratach metoda liniowg przez

okres trwania umowy.
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43.10. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktdrej zasadniczo cato$é ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci przystuguja Spétce,
klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Leasing inny niz leasing finansowy uznaje sie za leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot:
warto$ci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Kazda optate
w ramach leasingu finansowego dzieli sie na kwote pomniejszajgca saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych
w taki sposéb, aby utrzymywaé statg stope odsetek w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Element
odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu.
Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania
aktywow.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty

promocyjne uzyskane od leasingodawcy) rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

43.11. Utrata wartosci aktywow

Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekroé¢ wystapia przestanki wskazujace na

to, iz sktadnik aktywéw mégt stracié¢ na wartosci.

Aktywa niefinansowe

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$é bilansowa danego sktadnika aktywéw
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwang ustala sie jako wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia lub wartoéci uzytkowej (tj. biezacej szacunkowej wartosci przysztych przeptywéw
pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym
poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajgce sie zidentyfikowaé odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki
wypracowujgce $rodki pieniezne).

Wszystkie odpisy z tytutu utraty wartosci sg odnoszone w ciezar zyskéw lub strat. Odpisy z tytutu utraty warto$ci moga
zosta¢ odwrécone w nastepnych okresach, jezeli nastapity zdarzenia uzasadniajgce brak lub zmiane utraty wartosci

aktywow.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe analizuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu ustalenia czy nie istnieja
przestanki wystapienia utraty wartosci tych aktywéw. Uznaje sie, ze nastagpita utrata wartosci aktywéw, jezeli istnieja
obiektywne przestanki, ze jedno lub wiecej zdarzeri miato ujemny wptyw na szacowane przyszte przeptywy pieniezne
z tytutu tego aktywa.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wzgledem wartoéciowym sg oceniane indywidualnie pod wzgledem
trwatej utraty wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg w celu oceny trwatej utraty wartosci dzielone na grupy

o podobnym poziomie ryzyka kredytowego.

Zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych zostaty szczegétowo opisane w nocie

43.12.
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43.12. Aktywa finansowe

Spétka zalicza swoje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii:
¢ aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkiinaleznosci,
¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,

» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego
ujecia, a nastepnie poddaje sie jg weryfikacji na kazdy dzief sprawozdawczy, jesli jest wymagane lub dopuszczone

przez MSR 39.

a) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie, stanowi cze$é¢ portfela okreslonych
instrumentéw finansowych zarzadzanych razem i co do ktérych istnieje prawdopodobiefistwo uzyskania
zysku w krétkim terminie, albo jest instrumentem pochodnym nie stanowigcym instrumentu
zabezpieczajgcego.

e aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia, jako wyceniane w warto$ci godziwej

przez wynik finansowy.

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdw obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub oczekuje sie ich

realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$é rynkowa na dzieri sprawozdawczy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartos$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w zyskach lub stratach jako przychody lub koszty finansowe.
Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé
zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie
dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu

lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw jest wyraznie zakazane.

b) Pozyczkiinaleznosci

Pozyczki i naleznosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnoéciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg zazwyczaj, gdy Spétka wydaje $rodki pieniezne,
dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, bez intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do
przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywoéw trwatych. Pozyczki i nalezno$ci wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
»naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”. Pozyczki i naleznosci ujmowane sa wedtug zamortyzowanego

kosztu.
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c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosSci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnos$ci, ktére Spétka zamierza
ijest w stanie utrzyma¢ do terminu wymagalnosci, inne niz:
e wyznaczone przez Spétke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,
e wyznaczone przez Spétke jako dostepne do sprzedazy oraz

*  spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej.

Jezeli wystepuja dowody wskazujgce na mozliwo$é wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest
ustalana jako réznica pomiedzy wartos$cig ksiegowa aktywéw, a wartoécig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywna stopg procentowg dla tych aktywéw (tj. efektywna
stopa procentowg wyliczong na moment poczgtkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz
efektywnga stopa procentowa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywéw opartych na zmiennej
stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartoéci ujmuje sie w zyskach lub stratach. Odwrécenie odpisu ujmuije sie,
jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byé przypisane do zdarzeni
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu warto$é¢ ksiegowa aktywdw finansowych nie
moze przekraczaé wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu

z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w zyskach lub stratach.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii
zaliczane sg udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywéw trwatych, o ile Spétka nie zamierza zbyé inwestycji

w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych ujmuje sie na dzieri przeprowadzenia transakcji - tj. na dzien,
w ktérym Spétka zobowigzuje sie zakupié¢ lub sprzedaé dany sktadnik aktywéw. Aktywa finansowe ujmuje sie
poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji zaliczanych do
kategorii wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ktére ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej
bez uwzgledniania kosztéw transakcji.

Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i Spétka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w warto$ci godziwej. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, jezeli
nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, i nie posiadajg one ustalonego terminu wymagalnosci, wycenia sie

w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sg w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje sie w wyniku
finansowym w okresie, w ktérym powstaty. Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie
w sktadnikach innych catkowitych dochodéw za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw lub strat
z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywéw pienieznych.

W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do ,,dostepnych do sprzedazy”, taczne
dotychczasowe zyski lub straty uprzednio ujete w sktadnikach innych catkowitych dochodéw ujmuije sie w wyniku
finansowym biezgcego okresu.

Wartosé godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli nie istnieje
aktywny rynek dla aktywéw finansowych (lub jesli papiery wartoéciowe sg nienotowane), Spétka ustala warto$é
godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujg wykorzystanie niedawno przeprowadzonych
transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie
identyczne, analize zdyskontowanych przeptywédw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele
wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystawcy.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sg
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartoéci godziwej), kwota odpisu
jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywa, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnych aktywéw
finansowych. Odpisu takiego nie odwraca sie.

Spétka dokonuje na kazdy dzieri bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywéw
finansowych lub grupa aktywdw finansowych utracity wartos¢.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe
straty ujete w kapitale - ustalone jako r6znica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszone
o ewentualne straty z tytutu utraty warto$ci ujete wecze$niej w zyskach lub stratach - wytgcza sie z kapitatu wtasnego
i ujmuje w zyskach lub stratach. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w zyskach lub stratach a dotyczace instrumentéw
kapitatowych nie podlegajg odwréceniu w korespondenciji z zyskami lub stratami. Odwrécenie straty z tytutu utraty
wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w zyskach lub stratach, jezeli w kolejnych okresach, po
ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzeri wystepujacych po

momencie ujecia odpisu.

e) Rachunkowo$é zabezpieczeri i pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stép procentowych i kurséw wymiany walut wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie
jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich warto$é jest ujemna.
Warto$é godziwa kontraktéw walutowych jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych
wystepujacych przy kontraktach o takim samym terminie zapadalnosci lub na podstawie wyceny otrzymanej
z instytucji finansowych. Warto$é godziwa kontraktéw na zmiane stép procentowych moze by¢ ustalana w oparciu
0 wycene otrzymang z niezaleznych instytucji finansowych.
Spétka w odniesieniu do cze$ci zabezpieczanej ekspozycji stosuje rachunkowo$é zabezpieczen.

Spétka definiuje okredlone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujace instrumenty pochodne,
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wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej lub przeptywéw
pienieznych. Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan
rozliczane sa jako zabezpieczenia przeptywéw pienieznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego Spétka dokumentuje te relacje miedzy instrumentem
zabezpieczajgcym a pozycja zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji réznych
transakcji zabezpieczajacych.

Instrumenty pochodne, ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczerh wartosci godziwej lub
zabezpieczen przeptywéw pienieznych, jezeli spetnione sg jednocze$nie nastepujace warunki:

¢ w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez Spétke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia,

¢ oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywéw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczgca tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego,

e w przypadku zabezpieczeh przeptywéw pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi byé wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeptywéw
pienieznych, ktére w rezultacie mogg wptywaé na wynik finansowy,

e efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié,

e zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywno$é¢ we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

W przypadku stosowania rachunkowo$ci zabezpieczeri wartosci godziwej, Spétka:
e ujmuje zyski lub straty wynikajgce z przeszacowania wartoéci godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczajgcego w wyniku finansowym oraz
¢ koryguje warto$é ksiegowa pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zwigzane z pozycja zabezpieczang,
wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w wyniku finansowym biezgcego okresu (réwniez
w odniesieniu do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki wyceny odnoszone sg

w kapitat z aktualizacji wyceny).

Spétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczeri wartosci godziwej jesli:
e instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany,
e zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub

e Spétka uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce.

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennos$cig przeptywéw pienieznych,
ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem
lub z wysoce prawdopodobna planowana transakcjg i ktére mogtoby wptywaé na wynik finansowy. Planowana
transakcja jest to niewigzaca lecz przewidywana przyszta transakcja.
W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczer przeptywéw pienieznych Spétka:
e efektywna cze$é zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych ujmuje na kapitat z aktualizacji wyceny,

e zysklub strate zwigzana z czescig nieefektywng ujmuje w wyniku finansowym biezacego okresu.
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Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, przenosi sie do wyniku
finansowego w tym samym okresie albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete zobowigzanie
maja wptyw na wynik finansowy. Jednakze, jesli Spétka oczekuje, ze catosé lub czesé strat ujetych w kapitale
z aktualizacji wyceny nie bedzie odzyskana w jednym lub wiecej przysztych okreséw, ujmuje w wyniku finansowym
kwote, co do ktérej oczekuje sig, ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego stosuje sie zabezpieczenie
warto$ci godziwej, Spétka wytgcza zwigzane z tym zyski lub straty, ktére byty ujete w kapitale z aktualizacji z wyceny
i wtgcza je do poczgtkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci ksiegowej sktadnika aktywéw lub zobowigzania.
Spétka zaprzestaje stosowania rachunkowo$ci zabezpiecze przeptywéw pienieznych, jezeli instrument
zabezpieczajgcy wygasnie, zostaje sprzedany, zakoriczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriéw rachunkowosci
zabezpieczen. W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitale
z aktualizacji wyceny pozostajg w nich do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli
transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto ujety w kapitale z aktualizacji
przenoszony jest niezwtocznie do zyskéw lub strat.

Ponadto Spétka dokumentuje efektywnos$é, z jaka zastosowany instrument zabezpieczajgcy kompensuje zmiany
warto$ci godziwej lub przeptywéw pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania, jak

i na biezaco w p6Zniejszych okresach.

43.13. Zapasy (w tym $wiadectwa pochodzenia)

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia, na ktéra sktada sie cena zakupu powiekszona o koszty poniesione na
ich zakup tj. w szczegdlnosci koszty transportu do miejsca sktadowania lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym od

ceny sprzedazy netto pomniejszone o ewentualne odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw.

Rozchéd zapaséw ustala sie z wykorzystaniem metody $redniej wazonej ceny nabycia.

W ramach zapaséw Spétka wykazuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu umorzenia, nabyte w celu dalszej
odsprzedazy, jak réwniez wytworzone we wtasnym zakresie.

Swiadectwa pochodzenia energii - s3 potwierdzeniem wytworzenia energii w odnawialnym zrédle energii (energia
pochodzaca np. z wiatru, wody, stofica, biomasy - tzw. certyfikaty zielone, energia pochodzaca z biogazu rolniczego -
tzw. certyfikaty btekitne) albo energii wytworzonej w kogeneracji (z trzech rodzajéw zrédet tj. zrédet gazowych lub
0 mocy ponizej 1 MW - tzw. certyfikaty zétte, Zrédet o mocy powyzej 1 MW innych niz opalane paliwami gazowymi,
metanem i gazem z przetwarzania biomasy - tzw. certyfikaty czerwone oraz Zzrédet opalanych gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy lub metanem uwalnianym przy odmetanowaniu kopalf - tzw. certyfikaty fioletowe). Wydaje
je Prezes URE na wniosek przedsiebiorstwa energetycznego zajmujgcego sie wytwarzaniem energii w odnawialnych
Zrédtach energii i kogeneracji.

Swiadectwa efektywnoéci energetycznej, czyli tzw. certyfikaty biate, s3 potwierdzeniem deklarowanej oszczednoéci
energii wynikajacej z podjetych przedsiewzieé stuzacych poprawie efektywnosci energetycznej w trzech obszarach,

tj.: zwiekszenia oszczednosci energii przez odbiorcéw koricowych, zwiekszenia oszczedno$ci energii przez urzadzenia
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potrzeb wtasnych oraz zmniejszenia strat energii elektrycznej, ciepta lub gazu ziemnego w przesyle i dystrybucji. Dla
wymienionych Kkategorii przedsiewzie¢ przeprowadzane sg przez Prezesa URE przetargi na tzw. biate certyfikaty.
Wydaje je Prezes URE na wniosek podmiotu, ktéry wygrat przetarg.

Prawa majatkowe wynikajgce ze Swiadectwa pochodzenia energii i Swiadectwa efektywnosci energetycznej powstajg
z chwilg zapisania w rejestrach Swiadectw pochodzenia energii oraz Swiadectw efektywnosci energetycznej,
prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A. (TGE S.A.). Prawa te sg zbywalne i stanowig towar gietdowy.
Przeniesienie praw nastepuje z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu w rejestrze $wiadectw pochodzenia energii
lub w rejestrze $wiadectw efektywnosci energetycznej. Prawa majgtkowe wygasajg w momencie ich umorzenia.
Swiadectwa pochodzenia nabyte wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty

wartosci.

Zgodnie z zapisami Ustawy Prawo energetyczne oraz Ustawy o efektywnosci energetycznej, przedsiebiorstwo
energetyczne zajmujgce sie obrotem energig i sprzedajgce te energie odbiorcom korficowym, jest obowigzane:
a) uzyskaé i przedstawié¢ do umorzenia Prezesowi URE $wiadectwa pochodzenia energii oraz $wiadectwa
efektywnosci energetycznej lub

b) uiscié optaty zastepcze.

Spétka ma obowigzek uzyskaé i przedstawié¢ do umorzenia:

a) $wiadectwa pochodzenia energii odpowiadajgce wielko$ciom ustalonym w rozporzadzeniach do Prawa
energetycznego, jako procent ogélnej sprzedazy energii dla odbiorcéw koricowych,

b) $wiadectwa efektywnoéci energetycznej o wartoéci wyrazonej w tonach oleju ekwiwalentnego [toe], nie
wiekszej niz 3% ilorazu kwoty przychodu ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koricowym,
osiggnietego za dany rok, w ktérym obowigzek ten jest realizowany i jednostkowej optaty zastepczej. Kwote
przychodu ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koicowym osiggnieta za dany rok rozliczeniowy
pomniejsza sie o kwoty i koszty, o ktérych mowa w art. 12 ust. 4 Ustawy o efektywno$ci energetycznej.
Wielko$¢ obowigzku w poszczegélnych latach rozliczeniowych okreélana jest w rozporzadzeniu do Ustawy

o efektywnosci energetycznej.

Termin wykonania obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia energii i $wiadectw efektywnos$ci energetycznej lub

poniesienia optat zastepczych za dany rok uptywa w terminach wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa.

Spétka przedstawia Prezesowi URE $wiadectwa pochodzenia energii i $wiadectwa efektywnosci energetycznej do
umorzenia, w cyklach miesiecznych, w celu realizacji obowigzku za dany rok obrotowy. W ksiegach rachunkowych
ujecie w kosztach umorzenia $wiadectw pochodzenia energii i $wiadectw efektywnos$ci energetycznej nastepuje na
podstawie decyzji o umorzeniu wydanej przez Prezesa URE, z zastosowaniem rozchodu wedtug metody szczegétowej
identyfikacji $wiadectwa.

W przypadku braku na dzief bilansowy wystarczajacej iloSci Swiadectw wymaganych do wypetnienia obowigzkéw
natozonych przez Prawo energetyczne i Ustawe o efektywnosci energetycznej, Spétka tworzy rezerwy na umorzenie

$wiadectw pochodzenia energii i Swiadectw efektywno$ci energetycznej lub uiszczenie optat zastepczych.
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43.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w rachunku bankowym, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej

ptynnosci. Srodki pieniezne wyceniane s3 na kazdy dziefi bilansowy w wartoéci nominalnej.

43.15. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spétki wykazuje sie w wielkosci okreslonej i wpisanej w krajowym rejestrze sadowym,
skorygowany odpowiednio w celu uwzglednienia skutkéw hiperinflacji, rozliczenia transakcji wydzielenia, potaczenia
i nabycia spétek.

Podwyzszenie kapitatu podstawowego, ktére na dzien bilansowy zostato pokryte, a ktére oczekuje na rejestracje

w krajowym rejestrze sgdowym jest prezentowane jako kapitat podstawowy.

43.16. Zobowigzania finansowe w tym kredyty, pozyczki i papiery dtuzne.

Zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz

dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

43.17. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Na podatek dochodowy prezentowany w sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw sktadajg
sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku/straty netto w zwigzku
z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia

podatkowe wyliczane sg w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym okresie sprawozdawczym.

Podatek odroczony jest skutkiem podatkowym zdarzei danego okresu, ujetym zgodnie z zasadg memoriatu
w ksiegach rachunkowych tego okresu, ale zrealizowanym w przysztosci. Powstaje wéwczas, gdy skutek podatkowy
przychoddéw i kosztéw jest taki sam jak bilansowy, ale wystepuje w innych okresach.

W okresie obowigzywania umowy Podatkowej Grupy Kapitatowej Enea (PGK), Enea S.A. jako podmiot reprezentujgcy
dokonuje obliczenia oraz rozliczenia podatku dochodowego PGK. Przedmiotem opodatkowania podatkiem
dochodowym, w podatkowych grupach kapitatowych, jest osiggniety w roku podatkowym dochéd stanowigcy

nadwyzke sumy dochodéw wszystkich spétek tworzaceych grupe nad sumg ich strat.
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43.18. Swiadczenia pracownicze

W Enea S.A. wystepujg nastepujgce rodzaje $wiadczer pracowniczych:

A. Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych Enea S.A. zalicza miedzy innymi: wynagrodzenia miesieczne,
wynagrodzenia z tytutu premii rocznej, prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii, krétkoterminowe ptatne
nieobecnodci wraz z naleznymi sktadkami na ubezpieczenia spoteczne, nagrode na Dzie Energetyka oraz
zobowigzania wynikajgce z Programu Dobrowolnych Odejsé.

Zobowigzanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) ptatnych nieobecnosci (wynagrodzenie za urlop) jest
ujmowane, nawet jezeli ptatne nieobecnosci nie uprawniajg do ekwiwalentu pienieznego. Spétka ustala
przewidywany koszt kumulowanych ptatnych nieobecno$ci jako dodatkowa kwote, ktérg zgodnie z przewidywaniami

zaptaci w wyniku niewykorzystanego uprawnienia ustalonego na dzier bilansowy.
B. Programy okreslonych swiadczen

Do programéw okreslonych $wiadczen Spétka zalicza:
1) odprawy emerytalne

Pracownicy przechodzgcy na emeryture (rente) uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokos$é tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez

pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzar z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne.
2) prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejéciu na emeryture

Pracownikom, ktérzy przepracowali w Spétce co najmniej rok, przechodzacym na emeryture, przystuguje prawo do
ulgowej odptatnosci za nabycie energii. Emeryci i renciéci majg prawo do ekwiwalentu pienieznego w wysoko$ci
3000 kWh x 80% ceny energii elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesytowej oraz 100% warto$ci optaty statej
sieciowej i optaty abonamentowej wg taryfy jednostrefowej ogélnie obowigzujgcej dla gospodarstw domowych.
Ekwiwalent pieniezny wyptacany jest dwa razy w roku, w wysokosci stanowigcej kazdorazowo potowe rocznego
ekwiwalentu. Warto$é ekwiwalentu jest waloryzowana o wzrost ceny energii elektrycznej wg taryfy ogélnie
obowigzujgcej dla gospodarstw domowych w roku poprzedzajgcym wyptate.

Prawo to, w przypadku zgonu pracownika przechodzi na matzonka w przypadku pobierania przez matzonka renty

rodzinnej.

3) odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych dla emerytéw i rencistéw objetych opieka socjalna przez

Spétke

Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla emerytéw i rencistéw objetych opieka socjalng przez Spétke

dokonywany jest w wysokosci wynikajacej z obowigzujacych przepiséw.
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Swiadczenia pracownicze wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach z tytutu $wiadczen
pracowniczych a zmiana stanu rezerw prezentowana jest w sprawozdaniu zyskéw i strat oraz innych catkowitych

dochodéw.

Szacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen, o ktérych mowa w punktach 1 - 3 dokonywane jest przez aktuariusza
metodg prognozowanych uprawnieri jednostkowych (Projected Unit Credit Metod). Zyski i straty aktuarialne sa

w cato$ci ujmowane w innych catkowitych dochodach.

C. Inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe

Do innych dtugoterminowych $wiadczeri pracowniczych Enea S.A. zalicza nagrody jubileuszowe. Wysoko$¢ tych
nagréd zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania
zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Zyski i straty aktuarialne sg w catosci ujmowane w zysku lub

stracie biezgcego okresu.

D. Program okreslonych sktadek

1)  Sktadki ubezpieczen spotecznych

System ubezpieczer spotecznych dziata na zasadach programu paristwowego, zgodnie z ktérym na Spétce cigzy
obowigzek zaptaty sktadek na ubezpieczenia spoteczne dla pracownikéw w momencie, gdy stajg sie one nalezne.
Spétka nie jest zobowigzana ani prawnie, ani zwyczajowo do wyptaty przysztych Swiadczer z tytutu ubezpieczen
spotecznych. Koszt sktadek dotyczacy biezgcego okresu ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu jako

koszt Swiadczer pracowniczych.
2)  Pracowniczy Program Emerytalny

Zgodnie z zatgcznikiem do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy Spétka prowadzi Pracowniczy Program Emerytalny
w formie grupowego ubezpieczenia pracownikéw z funduszem kapitatowym na zasadach okreslonych w ustawie
i wynegocjowanych ze strong zwigzkowa.
Z Pracowniczego Programu Emerytalnego moga korzystaé¢ pracownicy Spétki po roku pracy niezaleznie od rodzaju
umowy o prace.
Pracownicy przystepuja do Pracowniczego Programu Emerytalnego na warunkach okreslonych ponizej:

- ubezpieczenie zawiera sie w formie ubezpieczenia grupowego na zycie z ochrong ubezpieczeniowa,

- poziom sktadki podstawowej ustala sie w wysokosci 7% wynagrodzenia uczestnika,

= 90% sktadki podstawowej przeznacza sie na sktadke inwestycyjna a 10% na ochrone ubezpieczeniowa.
Spétka ujmuje koszt sktadek na PPE dotyczacych biezacego okresu w zysku lub stracie jako koszt Swiadczer

pracowniczych.
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43.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spétce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é¢ wyptywu $rodkéw
zawierajgcych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Kwota, na ktérg tworzona jest rezerwa stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Wykorzystanie uprzednio utworzonej rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszte
zobowigzania ksieguje sie w momencie powstania tych zobowigzar na zmniejszenie rezerwy.

Niewykorzystane rezerwy, w przypadku zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, zwiekszajg
odpowiednio przychody finansowe lub pozostate przychody operacyjne.

Spétka tworzy réwniez rezerwy na roszczenia o charakterze przedsadowym zgtoszone przez wtascicieli
nieruchomosci, na ktérych znajduja sie sieci dystrybucyjne wraz z urzgdzeniami, oraz na inne potencjalne roszczenia
zwigzane z posadowieniem majatku sieciowego Spétki na nieruchomos$ciach, do ktérych Spétka nie posiada tytutu
prawnego. Szacowanie wartosci odszkodowan obejmuje potencjalng wyptate odszkodowan za tzw. bezumowne

korzystanie z gruntu lub czynszu dzierzawnego i dokonywane jest przez stuzby techniczne.

Rezerwa na $wiadectwa pochodzenia energii oraz $wiadectwa efektywnos$ci energetycznej

Spétka tworzy rezerwy na umorzenie Swiadectw pochodzenia energii i $wiadectw efektywno$ci energetycznej lub
uiszczenie optat zastepczych.

Podstawg do okreslenia rezerw na umorzenie $wiadectw pochodzenia energii dla kazdego z waloréw jest ilosé
Swiadectw pochodzenia stanowigca réznice miedzy iloscig $wiadectw wymagang do umorzenia zgodnie z wymogami

Prawa energetycznego, a iloécig Swiadectw umorzonych na dany dzief sprawozdawczy.

Podstawg do okreslenia rezerw na umorzenie $wiadectw efektywnosci energetycznej jest ilo$¢ Swiadectw wyrazona
w tonach oleju ekwiwalentnego stanowigcg réznice miedzy iloscig Swiadectw wymagana do umorzenia zgodnie

z wymogami Ustawy o efektywnosci energetycznej, a iloscig $wiadectw umorzonych na dzieri sprawozdawczy.

Rezerwe wycenia sie:

1. w pierwszej kolejnosci w oparciu o cene nabycia dla posiadanych ale nie umorzonych na dzier bilansowy
Swiadectw efektywnosci energetycznej,

2. wdrugiej kolejnodci w oparciu o cene nabycia wynikajgcg z zawartych przez Spétke uméw sprzedazy,
w zakresie tej czedci $wiadectw, ktére Spétka planuje otrzymaé w pierwszej kolejnosci,

3. w trzeciej kolejnosci w oparciu o Sredniowazong cene w transakcjach sesyjnych zawartych na Rynku Praw
Majatkowych prowadzonym przez Towarowa Gietde Energii S.A. w trakcie miesigca, w ktérym przypada
dzieri sprawozdawczy, na ktéry ustalana jest warto$¢ rezerwy,

4. a w przypadku braku takich transakcji lub w przypadku niedoboru na rynku uniemozliwiajgcych Spétce
nabycie wystarczajgcej ilosci praw wymaganych do realizacji obowiazku, brakujagca ilo$¢é rezerwy wyceniana

jest w oparciu o jednostkowg optate zastepcza dla danego roku obrotowego.
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43.20. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujimuje sie w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek

od towardéw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy energii i ustug dystrybucyjnych ujmuje sie w momencie dostawy energii. Dla celéw ustalenia
wielko$ci przychodéw za okres pomiedzy data ostatniego fakturowania, a datg bilansowa dokonywany jest szacunek
przychodéw, ktéry wykazywany jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate.

Przychody ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia nabytych w celu dalszej odsprzedazy ujmuje sie wedtug zasad
opisanych w 43.13.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw ujmuje sie, gdy jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z wtasnosci towaréw i materiatéw oraz istnieje prawdopodobiefistwo uzyskania korzysci ekonomicznych
z tytutu transakcji.

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w zysku metoda liniowa przez okres trwania
umowy.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich
uzyskanie nie jest watpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

43.21. Wpyptata dywidend

Ptatno$¢ dywidendy na rzecz akcjonariuszy/udziatowcéw ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym

Sp6tki w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie.

43.22. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia sg to aktywa spetniajgce nastepujgce kryteria:
- ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przez transakcje sprzedazy, a nie przez dalsze wykorzystanie,
- Zarzad Spétki ztozyt deklaracje sprzedazy i zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,
- aktywa sa dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,
- transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczyé w ciggu 12 miesiecy od
podjecia decyzji,
- cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwej,

- istnieje mate prawdopodobieristwo wprowadzenia zmian do planu zbycia tych aktywdw.

W przypadku spetnienia kryteriéw po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji
aktywéw na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym
okresie sprawozdawczym, kiedy kryteria zostaty spetnione. Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywéw do
zbycia nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do zbycia wycenia sie wedtug nizszej z dwéch wartosci: wartosci bilansowej netto lub wartosci

godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
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43.23. Stanowisko odnosnie nowych standardow i interpretacji Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej

Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie zostaty przyjete przez UE lub nie s3 jeszcze
obowigzujace dla okreséw rocznych koriczacych sie 31 grudnia 2017 r. i nie zostaty zastosowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.,

e Zmiany do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.,

e MSSF 9 Instrumenty finansowe - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 .,

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

e MSSF 16 Leasing - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019rr.,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. -
Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu tego przej$ciowego Standardu w oczekiwaniu na
Standard wtasciwy,

e Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a Spé6tka Stowarzyszong lub Wspdlnym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone) - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. - Komisja Europejska podjeta decyzje
o odroczeniu zatwierdzenia tych zmian na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci na bazie akcji - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 .,

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej 2014-2016 - dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem zmian do MSSF 12 ktére obowigzujg w stosunku do
okreséw rocznych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pézniej),

e KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 .,

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomo$ci Inwestycyjne - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 .,

¢ KIMSF 23 Niepewno$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach - dla
okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2015-2017 - dla okreséw

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.
Spétka ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych beda obowigzujace po raz pierwszy.

Z dniem 1 stycznia 2018 r. wszedt w zycie MSSF 9 Instrumenty finansowe. Opublikowany standard wprowadza nowe
zasady klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, ustalania odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen. W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9
i wynikajacej z niego nowej klasyfikacji aktywéw finansowych, Spétka rozwaza zmiane prezentacji aktywéw
finansowych w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odpowiednio zobowigzan finansowych.
Przeprowadzona analiza dla potrzeb zastosowania MSSF 9 wskazuje, ze na 1 stycznia 2018 r. ujete zostang dodatkowe
odpisy na poziomie okoto 2 850 tys. zt dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych. Odpis zostanie
wprowadzony w korespondencji z zyskami zatrzymanymi. Spétka zastosuje MSSF 9 retrospektywnie z ujeciem korekt do

jego wymagan na dzieri 1 stycznia 2018 .
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Z dniem 1 stycznia 2018 r. wszedt w zycie MSSF 15 Przychody z uméw z klientami. Zgodnie z nowym Standardem
Spétka bedzie stosowaé pieciostopniowy model, aby okresli¢é moment ujecia przychodéw oraz ich wysokosé.
Przeprowadzona analiza dla potrzeb zastosowania MSSF 15 wskazuje na istotne réznice pomiedzy wymogami tego
Standardu a biezgcg praktyka rachunkowg w zakresie ujmowania przychodéw ze sprzedazy. Przewidywane przez
Spétke istotne zmiany to:

e petnienie przez Spétke roli posrednika:
- w umowach kompleksowych polegajacych na sprzedazy energii elektrycznej i zapewnieniu Swiadczenia ustugi
dystrybucji oraz w umowach kompleksowych na sprzedaz paliwa gazowego w zakresie ustug dystrybucji (na skutek
netowania zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy oraz odpowiadajgcych im kosztéw o okoto 1 600 000 tys. zt);
- w umowach sprzedazy energii elektrycznej w zakresie ustug dodatkowych (na skutek netowania zmniejszenie
przychodéw ze sprzedazy oraz odpowiadajgcych im kosztéw o okoto 1500 tys. zt);
co nie spowoduje zmiany raportowanego przez Spétke jednostkowego wyniku finansowego.
Enea S.A. zastosuje MSSF 15 retrospektywnie z ujeciem tgcznego efektu pierwszego zastosowania niniejszego
Standardu jako korekta salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych w rocznym okresie sprawozdawczym, w ktérym

przypada dzien pierwszego zastosowania.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. wchodzi w zycie MSSF 16 Leasing. W odniesieniu do leasingobiorcéw nowy Standard
eliminuje wystepujgce obecnie rozréznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu
operacyjnego w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika
aktywéw - prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu - oraz nowego zobowigzania - zobowigzania do dokonania
ptatnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu podlegaé¢ bedg umorzeniu, natomiast od
zobowigzania naliczane beda odsetki. Spowoduje to powstanie wigkszych kosztéw w poczatkowej fazie leasingu,
nawet w przypadku, gdy jego strony uzgodnity state optaty roczne. Ujecie uméw leasingu u leasingodawcy
w wiekszo$ci przypadkéw pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym podziatem na umowy leasingu
operacyjnego oraz finansowego. Obecnie Spétka prowadzi analizy Standardu zmierzajgce do ustalenia wartosci
korekt. Spéta oczekuje, iz w momencie poczatkowego ujecia Standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Nowy standard wptynie na zwiekszenie sumy bilansowej, zmieni klasyfikacje
kosztéw w rachunku wynikéw oraz prezentacje przeptywdw pienieznych. W rachunku wynikéw wydatki z tytutu najmu
i dzierzawy, uznanych wg nowego przepisu jako leasing, zostang zastgpione kosztami amortyzacji i kosztem odsetek
(podobnie do obecnego ujecia leasingu finansowego zgodnie z MSR 17). W rezultacie na wczesnym etapie trwania
umowy pojawi sie koszt z tytutu leasingu, ktéry spowoduje zmniejszenie dochodéw i wartosci kapitatu wtasnego
natychmiast po poczatkowym ujeciu leasingu, ktéry dzi$ ujmowany jest jako leasing operacyjny. Nowe wymagania
eliminuja pojecie leasingu operacyjnego, a co za tym idzie pozabilansowe ujecie uzytkowanych na tej podstawie
aktywow. Wszystkie uzytkowane aktywa i odpowiadajgce im zobowigzania do zaptaty czynszéw zostang ujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wptynie to na zmiane podstawy kalkulacji powszechnie uzywanych
wskaznikéw finansowych, takich jak wskazniki zadtuzenia, czy EBITDA. Zwiekszy to poréwnywalno$é danych
pomiedzy spétkami, ale bedzie miato réwniez wptyw na kowenanty w umowach kredytowych, ratingi kredytéw, koszty
finansowe oraz postrzeganie spétki przez interesariuszy.

W odniesieniu do pozostatych nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji, Spétka nie dokonata jeszcze

analizy ich wptywu na jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci.

Noty przedstawione na stronach 9-88 stanowig integralng cze$é niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
88



