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) WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

'000 PLN '000 EUR
. 01.07.2019- 01.07.2019-
Wybrane dane finansowe 01.07.2020-  31.03.2020 01.07.2020-  31.03.2020
31.03.2021 dane 31.03.2021 dane
poréwnywalne poréwnywalne
| Praychody netto ze sprzedazy produktow, 10110645 7713002 2232571 1776207
towardéw i materiatéw
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 130 880 75320 28 900 17 345
] Zysk (strata) przed opodatkowaniem 119 369 63924 26 358 14721
\Y) Zysk (strata) netto 97 421 50582 21512 11 648
Vv Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/ 6,02 312 133 0,72
EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
\ 2wykia (w PLN/EUR) 6,02 3,12 1,33 0,72
Vil Przepfyvyy P|en|ezne netto z dziatalnosci 172 082 286 092 37998 65 883
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
vie S -9 495 -2548 -2 097 -587
inwestycyjnej
X Ftrzepfywy'p|en|ezne netto z dziatalnosci 38720 .75 880 8550 17474
finansowej
X Przeptywy pieniezne netto, razem -142 857 207 664 -31 545 47 822
Stan na dzien bilansowy 31.03.2021 30.06.2020 31.03.2021 30.06.2020
Xl Aktywa, razem 2919 385 2 614 496 626 437 585 422
Xl | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1962 960 1764 245 421 209 395 039
Xlll | Zobowigzania dtugoterminowe 283 114 156 564 60 750 35057
XIV | Zobowiazania krétkoterminowe 1679 846 1607 681 360 459 359 982
XV | Kapitat wtasny 956 425 850 251 205 228 190 383
XVI | Kapitat zaktadowy 16 188 16 188 3474 3625
XVII | Liczba akcji (w szt.) 16 187 644 16 187 644 16 187 644 16 187 644
XVIIl | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 59,08 52,52 12,68 11,76

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w PLN/EUR)

XIX 59,08 52,52 12,68 11,76
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I1) WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

'000 PLN ‘000 EUR

01.07.2019- 01.07.2019-

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.07.2020- 31.03.2020 01.07.2020- 31.03.2020
31.03.2021 dane 31.03.2021 dane
poréwnywalne poréwnywalne

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

| o s 6118 080 4258 675 1350957 980 719
towardw i materiatow

1] Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 52 394 28 789 11569 6 630

1 Zysk (strata) przed opodatkowaniem 57 574 35152 12 713 8 095

\Y) Zysk (strata) netto 48 341 29703 10674 6 840

v Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/ 2,99 183 0,66 0,42
EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

Vi 2wykfa (w PLN/EUR) 2,99 1,83 0,66 0,42

Vil Przep’ryv'vy Plenlezne netto z dziatalnosci 216 899 126 795 47 894 29199
operacyjnej

vill !Drzep’rywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 73 957 57 701 16 331 13 288
inwestycyjnej

IX P.rzep’rywy.plenlezne netto z dziatalnosci -31 300 34375 6911 7916
finansowe;j

X Przeptywy pieniezne netto, razem -174 242 150121 -38 475 34571

Stan na dzien bilansowy 31.03.2021 30.06.2020 31.03.2021 30.06.2020

Xl Aktywa, razem 1958575 1858337 420 268 416 108

Xl Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1322589 1252418 283 799 280434

Xl | Zobowigzania dfugoterminowe 192 681 142 437 41 345 31894

XIV | Zobowigzania krétkoterminowe 1129908 1109981 242 454 248 540

XV | Kapitat wtasny 635 986 605919 136 469 135674

XVI | Kapitat zaktadowy 16 188 16 188 3474 3625

XVII | Liczba akcji (w szt.) 16 187 644 16 187 644 16 187 644 16 187 644

XVIII | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 39,29 37,43 8,43 8,38
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng

XIX akcje (w PLN/EUR) 39,29 37,43 8,43 8,38

Kurs Sredni NBP z dnia 31.03.2021: 4,6603

Kurs sredni NBP z dnia 30.06.2020: 4,4660

Kurs Sredni za okres 01.07.2020-31.03.2021 4,5287

Kurs $redni za okres 01.07.2019-31.03.2020 4,3424
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] AB
4 Za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

[11) SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES ZAKONCZONY 31
MARCA 2021

0d 01/01/2021 0Od 01/07/2020 0Od 01/01/2020 Od 01/07/2019
do 31/03/2021 do31/03/2021 do31/03/2020 do 31/03/2020

Rachunek zyskow i strat

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana 3 miesigce 9 miesiecy ,dane ,dane
porownywalne porownywalne
Przychody ze sprzedazy 2 985 405 10 110 645 2 299 692 7 713 002
Koszt wtasny sprzedazy 2 863 522 9767016 2216 207 7 450517
2ysk ( strata ) brutto na sprzedazy 121 883 343 629 83485 262 485
Koszty sprzedazy 58 402 160 135 47 043 144 628
Koszty zarzadu 14 592 38671 10 168 32997
Pozostate przychody operacyjne 1376 6 989 278 4 438
Pozostate koszty operacyjne 14 097 20932 6 668 13 978
Zysk (strata) na dziatalnosci 36 168 130 880 19 884 75 320
operacyjnej
Przychody finansowe 133 2627 2333 8243
Koszty finansowe 5574 14 138 6 340 19 639
Zysk ze zbycia jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych
Udziat w zyskach jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed 30727 119 369 15 877 63924
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 5260 21948 3739 13 342
Zysk (strata) netto 25 467 97 421 12 138 50 582
Dziatalnosc¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 25 467 97 421 12 138 50582
kontynuowanej
Zysk (strata) netto 25 467 97 421 12 138 50 582
Zysk (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki 25 467 97 421 12138 50 582
dominujgce;j
Udziatowcom nie sprawujacym 0 0 0 0

kontroli
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] AB
4 Za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

V) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZzA
OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2021

Sprawozdanie z catkowitych 0d 01/01/2021 0Od 01/07/2020 Od 01/01/2020 Od 01/07/2019
dochodéw do31/03/2021 do31/03/2021 do 31/03/2020 do 31/03/2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) netto 25 467 97 421 12138 50582

Pozostate catkowite dochody:
Pozycje, ktére moga by¢
reklasyfikowane do wyniku w
pozniejszych okresach
Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych
Rachunkowos$¢ zabezpieczen -6 756 -11 686 -29 616 -30 049
Udziat w innych catkowitych

dochodach jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych

Skutki wyceny aktywdéw finansowych

wycenianych przez inne catkowite 0 0 0 0
dochody

Podatek dochodowy odnoszacy sie

do pozycji, ktére moga by¢ 0 0 0 0
reklasyfikowane

Pozycje, ktére nie beda

reklasyfikowane do wyniku

Skutki aktualizacji majatku trwatego 0 0 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0
Podatek dochodowy odnoszacy sie

do pozycji, ktére nie beda 0 0 0 0
reklasyfikowane

7 280 27 543 -2 346 -1626

Catkowity dochod ogotem
przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Udziatlowcom nie sprawujacym
kontroli

25991 113 278 -19 824 18 907

0 0 0 0
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] AB
4 Za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

V) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 MARCA 2021

Okres zakoriczony Okres zakoniczony Okres zakorniczony Okres zakoriczony

AKTYWA 31 marca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020 31 marca 2020
roku roku roku roku
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate 299 888 295 268 277 473 274 957
Wartosci niematerialne 26 282 25949 24 796 23781
Wartos¢ firmy 48 095 47 338 45143 45118

Aktywa z tytutu prawa do

. . 10 607 11 216 12 331 13011
uzytkowania
Rzeczowe aktywa trwate 160 408 161 659 162 069 160 743
Nieruchomosci inwestycyjne 452 452 452 452
Naleznosci dtugoterminowe 12 12 0
D_’fugotermlnowe aktywa 97 34 7 63
finansowe
e e LeE S 53935 48 608 32610 31789
odroczonego
Aktywa obrotowe 2619 497 2727777 2337023 2113373
Zapasy 1371063 1005 025 969 764 1060219
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug 1106 363 1551 082 1080 817 752 697
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku 0 0 0 0
dochodowego
Aktywa finansowe 82 95 4 854 425
Pozostate aktywa 5273 3129 3 827 4282
srodki pienigzne i ich 136 716 168 446 277 761 295 750
ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM 2919 385 3023 045 2614 496 2 388 330
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] AB
4 Za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

PASYWA

Okres zakoniczony Okres zakoriczony Okres zakoniczony Okres zakoriczony

31 marca 2021
roku

PLN’000

31 grudnia 2020
roku

PLN’000

30 czerwca 2020
roku

PLN’000

31 marca 2020
roku

PLN’000

Kapitat wtasny ogétem 956 425 930 436 850 251 808 254
Kapitat wtasny przypadajacy

akcjonariuszom jednostki 956 425 930436 850 251 808 254
dominujacej

Kapitat przypadajacy

akcjonariuszom nie 0 0 0 0
sprawujacym kontroli

Wyemitowany kapitat akcyjny 16 188 16 188 16 188 16 188
Akcje wtasne -898 -898 -898 -857
Kapitat zapasowy w tym: 146 158 146 019 146 019 146 019
nadwyzka wartosci emisyjnej nad 135 503 135 503 135 503 135 503
wartoscig nominalng akgji

Kapitaty rezerwowe 496 941 496 558 452 495 426 258
Zyski zatrzymane 298 036 272 569 236 447 220 646
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe 283 114 292 924 156 564 158 598
Dtugoterminowe obligacje, 270 286 278 952 142 134 143 520
pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 6219 7 002 8182 5653
Rezerwa na podatek odroczony 6 016 6377 5 800 8936
Rezerwa na Swiadczenia 593 593 448 489
emerytalne

Zobowigzania krétkoterminowe 1679 846 1799 685 1607 681 1421478
A8 ST E AT CRRER | 1440 183 1524123 1 404 085 1225123
ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytufu umow z 169 326 137 841 73 984 52264
klientami

Krotkoterminowe obligace, 26 275 103 497 97 568 105 951
pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 2924 2 883 2796 2786
zz:‘;sstj':fez°b°w'azan'a 6953 1690 4585 20105
Zobowigzania z tytutu podatku 7896 16 013 12 091 1414
dochodowego

Rezerwy krétkoterminowe 26 289 13 638 12 572 13 835
Zobowigzania razem 1962 960 2092 609 1764 245 1580076
PASYWA razem 2919 385 3023 045 2614 496 2 388 330
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j AB
. ) Za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

vl Waas (of

V1) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2021

Razem kapitat

Kapitat . Kapitat z Kapitat
rezerwowy z LTz wycen Kapitat Kapitat LAY rzypadajac Razem
Zestawienie zmian w Kapitat Akcje Kapitat . ’y rezerwowy o . Y a 5 . Zyski przypadajacy p' LR y. .
. obnizenia p zabezpieczen rezerwowy na rezerwowy ) A udziatowcom nie kapitaty
kapitale wtasnym podstawowy zapasowy ) ogdlnego ) . , zatrzymane akcjonariuszom N
kapitatu . przeptywow przewalutowania ogotem N . sprawujacym wiasne
przeznaczenia L L jednostki .
podstawowego pienieznych .. kontroli
dominujacej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
nnalli 201
f(t:(u a peapeeds 16 188 0 146 019 146 383 103 5221 33973 422 443 205 554 790 204 0 790 204
Zysk n rok
ysk netto za ro 0 66 383 66 383 66 383
obrotowy
HEEEE L ek 35490 35490  -35490 0 0
poprzedni rok obrotowy
!?’rzehczeme spra\{vozdan e e e e
jednostek zagranicznych
Zabezpieczenie
przeptywoéw -4794 -4794 -4794 -4794
pienieznych
skup akcji wtasnych -898 0 -898 -898
Stan na 30 czerwca 2020
roku 16 188 -898 146 019 146 418 593 427 33329 452 495 236 447 850 251 0 850 251

|
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021

Kapitat : Kapitat z Razem kapitat Kaplta‘l
Kapitat . . wiasny przypadajacy
o . 5 . . rezerwowy z wyceny Kapitat Kapitat . " . Razem
Zestawienie zmian w Kapitat Akcje Kapitat .. rezerwowy . . PA przypadajacy udziatowcom X
. obnizenia ) zabezpieczen rezerwowy na rezerwowy . h . kapitaty
kapitale wtasnym podstawowy  witasne zapasowy ) ogélnego . . zatrzymane akcjonariuszom nie
kapitatu . przeptywéw  przewalutowania ) R . wiasne
odstawowego przeznaczenia ienieznvch jednostki sprawujacym
P g pienigzny dominujacej kontroli
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
nnalli 202
f:iu a BESIR0s0 16.188 -898 146 019 146 418 593 427 33329 452 495 236 447 850 251 0 850 251
Dy < ziite o Gl 0 97 421 97 421 97 421
obrotowy
e LT 139 35603 35603  -35832 0 0
poprzedni rok obrotowy
Dywidenda -7 103 -7 103 -7 103 -7 103
_Prze“czeme Spra\{VOZdan 27 543 27 543 27 543 27 543
jednostek zagranicznych
LGSO -11 686 -11686 -11686 -11686
przeptywdw pienieznych
skup akcji wtasnych 0 0 0 0
Inne -1 -1 -1 -1
Stan na 31 marca 2021 16.188 -898  146.158 146 447.183 -11.259 60.871 496.941  298.036 956.425 0 956 425

roku

I ——
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] AB
Za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021

VIl) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA
OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2021

0d 01/01/2021
do 31/03/2021

0d 01/07/2020 0d 01/01/2020 Od 01/07/2019
do 31/03/2021 do 31/03/2020 do 31/03/2020

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przeptywy srodkéw pienieznych z

. , . .. 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 30727 119 369 15877 63924
Kosz'fy f!nansowe ujete w rachunku 1819 4876 1786 8113
zyskow i strat
Amortyzacja 4261 12 632 3898 11796
Zysk/(strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej -79 -320 -27 -111
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 296 15 883 -14 501 -14 688
Zysk brutto po korektach 37024 152 440 7 033 69 034
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z thUfE.I fjostaw i 444735 95545 323094 37187
ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapaséw -366 732 -402 339 74 113 -131 709
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -2 020 -1520 -8 070 -7 946
?mlana stanu zobowigzan z tytutu dostaw 76 844 38 898 .70 565 319 725
i ustug
ZrTllana sjcanu zobowigzan z tytutu umoéw z 31 485 95 719 194 14 363
klientami
Zmiana stanu rezerw 12 650 13872 3209 6 337
Pozostate korekty 0 760 0 0
Zmiany w kapitale obrotowym 43 274 -280 155 321 587 237 957
Srodki pienigzne wygenerowane na 80298  -127715 328 620 306 991
dziatalnosci operacyjnej
Zaptacone odsetki -1 -1 0 0
Zaptacony podatek dochodowy -17 448 -44 366 -11 742 -20 899
Srodki p.len.lezne netto z dziatalnosci 62 849 172 082 316 878 286 092
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Ff’fatnosa z tytutu nabycia aktywow 0 0 0 0
finansowych
Wpfywy ze sprzedazy aktywow 0 0 0 0
finansowych
Otrzymane odsetki 0 6 2 9
Otrzymane dywidendy 0 0 0 0
Pozyczki wyptacone -90 -130 0 0
Sptaty pozyczek 15 93 29 89
Pfatnosci za rzeczowe aktywa trwate -1 200 -9 544 -796 -2514
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j AB
) za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow

: 86 493 97 379
rzeczowych aktywoéw trwatych
Pfatnosci za wartosci niematerialne -91 -413 -138 -511
Zaptacone koszty rozwoju 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto
(wydane)/wygenerowane w zwigzku z -1280 -9 495 -806 -2548
dziatalnoscig inwestycyjng
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci 0
finansowej
Wyptata dywidendy -7 103 -7 103 0 0
Wptywy z emisji dtuznych papieréw 0 69 200 0 0
Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 0 0 0 0
Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wtasnych 0 0 -511 -857
Wptywy z pozyczek/kredytow 0 141 600 0 23099
Sptata pozyczek/kredytow -85910 -88 325 -137 752 0
Odsetki zaptacone -681 -4 515 -2188 -8 922
Wykup dtuznych papieréw 0 -70 000 0 -89 200
Leasing MSSF 16 -854 -2 137 0 0
Sr?dkl pu?n.le.zne netto.wykorzystane w -94548 38720 -140 451 -75 880
dziatalnosci finansowej
Zmla?na nett? srodkow pienieznych iich .32 979 142 857 175 621 207 664
ekwiwalentow
Niezrealizowane zyski i straty z tytutu
réznic kursowych dot. srodkow 1249 1812 0 0
pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 168 446 277 761 120 129 38 036
poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 136 716 136 716 295 750 295 750

koniec roku obrotowego

e ——
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j AB
) za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

VIIl) JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES ZAKONCZONY 31
MARCA 2021

od Ood Ood od
Rachunek zyskow i strat 01/01/2021 do 01/07/2020 do 01/01/2020 do 01/07/2019 do
31/03/2021  31/03/2021  31/03/2020  31/03/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana 3 miesiace 9 miesiecy poré;t;;:va/ne pommim/ne
Przychody ze sprzedazy 1812 308 6118 080 1280484 4 258 675
Koszt wtasny sprzedazy 1751678 5953 106 1240 106 4136 316
Zysk ( strata ) brutto na sprzedazy 60 630 164 974 40 378 122 359
Koszty sprzedazy 32961 86 707 25701 79 064
Koszty zarzadu 6 597 16 373 4572 13452
Pozostate przychody operacyjne 497 1744 327 2 806
Pozostate koszty operacyjne 7 314 11244 1960 3860
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 255 52394 8472 28789
Przychody finansowe 222 15 065 2 863 18 871
Koszty finansowe 3440 9 885 4279 12 508
Zysk ze zbycia jednostek
s'zlowa rzys\z/onyjch 0 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 037 57574 7 056 35152
Podatek dochodowy 1587 9233 1756 5449
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 9450 48 341 5 300 29703
kontynuowanej
Dziatalnosc¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 9450 48341 5 300 29703
kontynuowanej
Zysk (strata) netto 9 450 48 341 5300 29703
Zysk (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 9450 48 341 5300 29 703
Udziatowcom nie sprawujgcym kontroli 0 0 0 0

od od od od

01/01/2021 do 01/07/2020 do 01/01/2020 do 01/07/2019 do
31/03/2021 31/03/2021 31/03/2020 31/03/2020

Liczba akcji 16 187 643 16 187 644 16 187 643 16 187 644
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg w zt. 0,58 2,99 0,33 1,83
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,58 2,99 0,33 183
zwykta w zt.

e
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j AB
) za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

IX) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 MARCA 2021

od Od Od od
01/01/2021  01/07/2020  01/01/2020  01/07/2019
do do do do
31/03/2021  31/03/2021  31/03/2020  31/03/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) netto 9450 48 341 5300 29703
Pozostate catkowite dochody:
Pozycje, ktére moga by¢
reklasyfikowane do wyniku w
pozniejszych okresach
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych
Rachunkowos¢ zabezpieczen -4 512 -11171 -14 833 -14 752
Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych
Skutki wyceny aktywéw finansowych
wycenianych przez inne catkowite
dochody
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktére moga by¢ reklasyfikowane
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane
do wyniku
Skutki aktualizacji majgtku trwatego
Zyski i straty aktuarialne
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktére nie beda reklasyfikowane

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Catkowity dochod ogotem

przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4938 37170 -9 533 14 951
Udziatowcom nie sprawujacym kontroli 0 0 0 0

e
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j AB
) za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

X) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 MARCA 2021

Okres zakonczony Okres zakonczony k (?kres 30 Okres zakonczony
AKTYWA 31marca2021  31grudnia2020  -2ronczony 31 marca 2020
czerwca 2020
roku roku roku roku
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate 279931 275 765 267 452 261987
Wartosci niematerialne 249 312 396 307
Wartos¢ firmy 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 41 475 40992 40231 40 012
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6110 6 163 6 327 6 409
Nieruchomosci inwestycyjne 452 452 452 452
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 190 241 190 339 197 670 195 311

w tym udziafy w jednostkach 161475 161476 161477 161478

powigzanych

w tym poZyczki 28 766 28 863 36193 33833
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 41 404 37 507 22 376 19 496
Aktywa obrotowe 1678 644 1807 195 1590 885 1381 896
Zapasy 831016 620 056 563 583 611 266
Naleznosci z ty_tu’ful d.ostaw i ustug oraz 225 571 1009 110 662 703 443 432
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku 0 0 0 0
dochodowego
Aktywa finansowe 30419 27 678 99173 94 809
Pozostate aktywa 1385 1132 931 1285
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 90 253 149 219 264 495 231104
AKTYWA RAZEM 1958 575 2 082 960 1858 337 1643 883
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j AB
) za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

PASYWA

Okres zakonczony Okres zakoriczony Okres zakonczony Okres zakoriczony

31 marca 2021
roku

PLN’000

31 grudnia 2020
roku

PLN’000

30 czerwca 2020
roku

PLN’000

31 marca 2020
roku

PLN’000

Kapitat wtasny ogétem 635 986 631 049 605 919 587 555
Kapitat wtasny przypadajac

ak(r:;onariuszo;zezsostliﬁdzminujacej 635 986 631049 605919 >87 555
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom nie 0 0 0 0
sprawujacym kontroli

Wyemitowany kapitat akcyjny 16 188 16 188 16 188 16 188
Akcje wtasne -898 -898 -898 -857
Kapitat zapasowy w tym: 135503 135503 135503 135503
cvz‘:‘t"gfcll‘: r‘:‘;an:tlzzcl'n:rzl'(sc‘;‘l”e’ =L 135 503 135 503 135 503 135 503
Kapitaty rezerwowe 436 852 441 365 419 433 407 018
Zyski zatrzymane 48 341 38 891 35693 29703
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe 192 681 202 042 142 437 142 400
E::i‘;ﬂ”:g‘;‘i’;c‘;;’ZVCZk" G 186 835 195 645 135 296 135 475
Zobowigzania z tytutu leasingu 4203 4363 4382 4 445
Rezerwa na podatek odroczony 1153 1544 2414 2 068
Rezerwa na swiadczenia emerytalne 490 490 345 412
Zobowigzania krotkoterminowe 1129908 1249 869 1109981 913 928
izl;’g;"t’;?:a”'a AT IR TR 950 108 1 066 408 938 107 753 952
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 127 331 104 319 60 607 52 264
E;?qtkk:&zr?zgﬁ;ij2°zy°2k" S 20047 55 282 91089 90 000
Zobowigzania z tytutu leasingu 270 286 300 254
Pozostate zobowigzania finansowe 7 122 1530 4 608 12 084
ézi’ﬁz’;ﬁg&z N RCETL 4817 13558 7 580 775
Rezerwy krétkoterminowe 20213 8 486 7 690 4 599
Zobowigzania razem 1322 589 1451911 1252418 1056 328
PASYWA razem 1958575 2082 960 1 858 337 1643 883
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j AB
2 .) za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

XI) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 MARCA 2021

Kapitat z
wyceny Kapitat . Razem
. p Zyski X
zabezpieczen rezerwowy kapitat
, A zatrzymane
przeptywoéw ogotem wiasny

pienieznych

Zestawienie Kapitat
zmian w Kapitat Akcje Kapitat rezerwowy
kapitale podstawowy wiasne zapasowy ogolnego
wiasnym przeznaczenia

PLN’000 PLN’000
Stan na 1 lipca
2019

16 188 (1] 135503 383 240 3040 386 280 35490 573461

Zysk netto za
rok obrotowy
Podziat wyniku
za poprzedni 35490 35490 -35 490 0
rok obrotowy

Zabezpieczenie

35693 35693

przeptywéw -2337 -2337 -2337
pienieznych

Skup akcji 308 e
wtasnych

Stan na 30 16 188 808 135503 418730 703 419433 35693 605919

czerwca 2020

Kapitat z
wyceny Kapitat . Razem
. , Zyski X
zabezpieczenn rezerwowy kapitat
. zatrzymane
przeptywow wiasny

pienieznych

Zestawienie Kapitat
Zmian w Kapitat Akcje Kapitat rezerwowy
kapitale podstawowy wiasne zapasowy ogoblnego
wiasnym przeznaczenia

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000  PLN’000
16 188 -898 135503 418 730 703 419 433 35693 605919

Stan na 1 lipca
2020 roku

Zysk netto za
rok obrotowy
Podziat wyniku

48 341 48 341

za poprzedni 35693 35693 -35 693 0
rok obrotowy

Dywidenda 7103 7103 7103
Zabezpieczenie

przeptywdéw -11171 -11171 -11171
pienieznych

Skup akcji 9
wtasnych

Stan na 31 marca 16 188 808 135503 447320 -10 468 436 852 48341 635986
2021 roku
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j AB
za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

XIl)  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2021

Sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

0d 01/01/2021
do 31/03/2021

0d 01/07/2020
do 31/03/2021

0d 01/01/2020
do 31/03/2020

0d 01/07/2019
do 31/03/2020

Przeptywy srodkow pienieznych z

PLN’000

PLN’000

PLN’000

PLN’000

. L. .. 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy

dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 11 037 57 574 7 056 35152
Kosz’fy f!nansowe ujete w rachunku 1195 5938 465 3877
zyskow i strat
Amortyzacja 1026 3042 1032 3110
Udziat w zyskach jednostek 0 0 0 0
podporzadkowanych
'Zysk/(stra"ca) z dziatalnosci 0 33 10 48
inwestycyjnej
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych -402 -10984 -8 658 -9 047
Zysk brutto po korektach 12 856 52 337 -115 33140
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana §tanu naleznosci z tytutu 283 540 62 368 224 247 63 501
dostaw i ustug
Zmiana stanu pozostatych naleznosci 0 0 0 0
Zmiana stanu zapaséw -211 611 -268 450 6 708 -95 488
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -133 -528 -1162 -1 580
Zmiana §tanu zobowigzan z tytutu 109 198 12 123 96 423 122 846
dostaw i ustug
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu

. . . 23012 66 724 -194 14 472
umow z klientami
Zmiana stanu rezerw 11727 12 668 301 236
Pozostate korekty 0 760 0 0
Zmiany w kapitale obrotowym -2 663 -239571 133 477 103 987
Sr?dkl plt%n.lezne wy‘gen‘erowane na 10193 -187 234 133 362 137 127
dziatalnosci operacyjnej
Zaptacone odsetki 0 0 0 0
Zaptacony podatek dochodowy -13 558 -29 665 -5 569 -10 332
Srodki p.len.lqzne netto z dziatalnosci -3 365 216 899 127 793 126 795
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
P"fatnosu z tytutu nabycia aktywow 0 0 0 0
finansowych
Wpfywy ze sprzedazy aktywoéw 0 0 0 0
finansowych
Otrzymane odsetki 74 1469 645 2 852
Dywidendy otrzymane 0 0 0 0
Pozyczki wyptacone -15198 -46 838 -5 350 -29 550
Sptfaty pozyczek 12 649 122 090 13 229 85 189
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Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -708 -3106 -160 -715
Wptywy z tytutu zb’yC|a sktadnikéw 0 336 30 186
rzeczowych aktywoéw trwatych
Pfatnosci za wartosci niematerialne -4 -44 -36 -261
Zaptacone koszty rozwoju 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto
wydane/wygenerowane w zwigzku z -3187 73 957 8 408 57 701
dziatalnoscig inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Wyptata dywidendy -7 103 -7 103 0 0
Wptywy z emisji dtuznych papieréw 0 69 200 0 0
Wp’fywy z tytutu emisji akcji 0 0 0 0
kapitatowych
Ptatnosci z tytutu nabycia akgji 0 0 511 857
wtasnych
Wptywy z pozyczek/kredytow 0 24916 41 62722
Sptata pozyczek/kredytow -44 839 -44 839
Odsetki zaptacone -266 -3235 -1 650 -7 040
Wykup dtuznych papieréw 0 -70 000 0 -89 200
Ptatnosci z tyt. leasingu (MSSF 16) -206 -239 0 0
Srod!<i pieni’e%n.e netto wykorzystane 52 414 .31 300 2120 34375
w dziatalno$ci finansowej
-Zmiana.netto s’r’odkéw pienieznych i 58 966 174 242 134 081 150 121
ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 149 219 264 495 97 023 80 983
poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na

90 253 90 253 231104 231104

koniec roku obrotowego
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XIIl) NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi
w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2019/20.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zastosowaniu tych samych zasad i wycen dla okresu
biezacego i poréwnywalnego.

e Zalozenie kontynuacji dziatania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

e Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

e Podstawa konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcg. Uznaje sie, ze objecie kontroli wystepuje
wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtych
jednostek w sposéb posredni lub bezposredni w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

Niniejsze sprawozdanie jest sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy za okres od 01.07.2020 do 31.03.2021,
zawiera dane finansowe podmiotu dominujgcego AB S.A., Alsen sp. z 0.0., Alsen Marketing sp. z 0. 0, B2B IT
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sp. z 0.0., Optimus sp. z 0. 0, Rekman Sp. z 0.0., dane finansowe spotek czeskich i s-ki stowackiej za okres od
01.07.2020 do 31.03.2021.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane finansowe poprzedniego okresu obrotowego tj. od 01.07.2019
do 31.03.2020 oraz dane finansowe na dzien 30 czerwca 2020.

Jednostka dominujgca oraz Alsen sp. z 0.0., Alsen Marketing sp. z 0.0., B2B IT sp. z 0.0., Optimus sp. z 0. 0,
Rekman sp. z o.0. prowadza ksiegi zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 z pozniejszymi zmianami. Spotki czeskie oraz spotka stowacka
prowadzg ksiegi zgodnie ze standardami krajowymi obowigzujgcymi odpowiednio na terenie Czech i Stowaciji.
W celu doprowadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do zgodnosci z MSSF wprowadzono
korekty, ktdre nie sg zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek w Grupie.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke
z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjne;.

e Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozliczono metodg ceny nabycia zgodnie z
odpowiednimi zapisami MSSF 3 obowigzujgcymi na dzieh dokonania potaczenia.

e  Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na
dzienh przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako skfadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

¢ Ujecie przychodéw ze sprzedazy
Grupa osigga przychody ze sprzedazy hurtowej komputeréw, sprzetu komputerowego, produktéw RTV i AGD,
gier i zabawek oraz ze sprzedazy subskrypcyjnej licencji programéw komputerowych i swiadczenia ustug

marketingowych. Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

przekazanie przez Grupe nabywcy kontroli nad zamoéwionym towarem;

dokonanie wiarygodnej wyceny wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawnienie w zamian za wydany towatr;
wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz
mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

Przychdd ze sprzedazy towaréw Grupa rozpoznaje w momencie kiedy nastepuje przeniesienie kontroli na
odbiorce. Wielkos¢ przychodu obejmuje kwote wynikajgcg z umowy po pomniejszeniu o nalezne odbiorcy
rabaty, do ktérych klient nabywa prawo po osiggnieciu warunkéw zawartych w umowie. Czynnikami zmiennymi
mogg byé np. wartos¢ i przyrost sprzedazy, rodzaj towaru. Rabaty te sg rozpoznawane w okresie, ktérego
dotyczg. Spdtka nie zapewnia obstugi posprzedaznej sprzedanego towaru. Przychdd ze sprzedazy towaréw
rozpoznawany jest w okreslonym momencie.
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Grupa realizuje gtdwnie sprzedaz hurtowg do klientdéw profesjonalnych. Prawo zwrotu przystuguje w
przypadkach okre$lonych przepisami prawa. Ponadto Grupa moze umownie okresla¢ prawo do zwrotu
zakupionych towaréw w oparciu o kryteria ustalone w bilateralnych umowach handlowych. Grupa szacuje
potencjalne zobowigzanie z tego tytutu i jezeli jest ono istotne, dokonuje odpowiedniego ujecia potencjalnych
zobowigzan z tytutu spodziewanych zwrotéw.

W przypadku, gdy zawarta umowa o dystrybucje towaréw z danym producentem lub innym dostawca lub tez
inne porozumienia naktadajg na Grupe zobowigzania do $wiadczenia serwisu lub napraw gwarancyjnych,
Grupa szacuje przewidywane do poniesienia koszty z tego tytutu odnoszac je w poczet rezerw i dokonuje
odpowiedniej korekty kosztu wtasnego w danym okresie sprawozdawczym.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu umoéw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy, a klient czerpie korzysci ekonomiczne ze spetnionego $wiadczenia. W przypadku
sprzedazy licencji w modelu subskrypcyjnym przychody rozpoznaje sie proporcjonalnie do uptywu okresu na
jaki subskrypcja zostata wykupiona.

Przychody z tytutlu umoéw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania

realizacji danej umowy, a klient czerpie korzy$ci ekonomiczne ze spetnionego $wiadczenia w miare jak
wykonuje ona swoje zobowigzanie.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszie wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego skfadnika. Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie,
kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

e Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezgcych do Grupy prezentowane sg w walutach
obowigzujacych na rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczegdlnych jednostek
prezentowane sg w zitotych polskich (PLN), bedacych walutg funkcjonalng spotki dominujgcej oraz walutg
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzgdzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz
polski ztoty (PLN) wykazuje sig po kursie waluty obowigzujagcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na
ten dzien. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach
obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane wedtug kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.
Réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstajg, z
wyjatkiem:

e réznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktore wigcza sie do kosztow tych aktywéw i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych
kredytéw w walutach obcych;

e réznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym (patrz: zasady rachunkowos$ci zabezpieczen); oraz

e roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne,
stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale
rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.
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Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza sie¢ na walute polskg
po kursie obowigzujgcym na dzieh bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu sredniego
dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sg bardzo znaczgce (wéwczas
stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakcji). Ewentualne réznice kursowe wykazuje sie¢ w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kapitatach i przenosi do utworzonej przez Grupeg rezerwy na
przeliczenia walut. Takie réznice kursowe ujmuje sie jako przychéd badz koszt w okresie, w ktorym nastepuje
zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.

Warto$¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej wynikajgce z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg
traktowane sg jako sktadnik aktywow lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granicg i podlegaja
przeliczeniu na walute polskg przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu bilansowym.

e Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie
do kosztéw wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego
inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

e Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych
zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19
odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania
sg rowne zdyskontowanym ptatno$ciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg na danych historycznych. Zmiany rezerw wynikajgce z dokonanych obliczen sg
rozpoznawane w zysku lub stracie.

e Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychodow podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow
w latach nastepnych oraz pozycji przychodéw i kosztéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym.
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Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacja ujecia po potgczeniu
jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na
wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstaltych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest
zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci roznica przejsciowa sie nie odwroci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z
przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie
odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom podlegajgcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowac
réznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci roznice te sie
zrealizuja.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania
skfadnika aktywéw lub jego czesci, warto$¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy. Wycena aktywéw i zobowigzan z tytulu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje
podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyska¢ lub rozliczyé wartos¢ bilansowg aktywow i
zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do
kompensaty biezgcych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg opodatkowane przez
ten sam organ podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezace aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie
netto.

Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze
podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia
potgczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potaczenia jednostek gospodarczych konsekwencje
podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki przejmujgcej
w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowa¢ aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.

Na dzien bilansowy 31.03.2021 obcigzenie biezgcym podatkiem dochodowym w Grupie wyniosto 39 941 tys.
PLN, a odroczony podatek dochodowy wyniost — 18 012 tys. PLN.

e Leasing

Grupa AB wystepuje w roli leasingodawcy w zakresie uméw najmu powierzchni biurowych i w roli leasingobiorcy
w zakresie uméw wynajmu powierzchni biurowych i magazynowych oraz w zakresie uzytkowania wieczystego
gruntéw. Dla tych umow, w ktérych wystepuje w roli leasingobiorcy, Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu, zgodnie z MSSF 16.
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Grupa korzysta z dostepnego zwolnienia ze stosowania wymogow standardu w odniesieniu do leasingéw
krétkoterminowych oraz do leasingdw, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ (nie
przekracza kwoty 5 000 USD). W tym wypadku Grupa odnosi cykliczne ptatnosci leasingowe w wynik.

Umowa moze by¢ zaklasyfikowana jako umowa krétkoterminowa, jezeli okres trwania umowy nie przekracza
12 miesigcy. Okreslajgc okres leasingu i szacujac dtugos¢ nieodwotalnego okresu leasingu, jednostka stosuje
definicje umowy i okresla okres egzekwowalnosci umowy (MSSF 16, par. B34). Leasing przestaje byc¢
egzekwowalny gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu
bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjg jest najwyzej nieznaczna kara.

e Rzeczowy majatek trwaly

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmuje sie na dzien poczatkowego ujecia po cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia.

Srodki trwate ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie ujmuije sie na dzien bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Stawki amortyzacji nalicza sie w celu odpisania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia aktywow innych niz srodki
trwate w budowie. Odpiséw takich dokonuje sie metodg liniowg przez okres uzytkowania ekonomicznego
odpowiednich pozycji poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia $rodka trwatego do
uzytkowania. Szacunkowe okresy uzytkowania, warto$ci koncowe i metoda amortyzacji podlega weryfikacji na
koniec kazdego roku, a skutki wszelkich zmian w oszacowaniach ujmuje sie prospektywnie.

Kierujac sie zasadg istotnosci amortyzacji $rodkéw trwatych o wartosci poczatkowej nizszej niz 2 500 ztotych
dokonuje sie jednorazowo w miesigcu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak
niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wyniklte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozyc;ji i ujmuje
sie je w rachunku zyskéw i strat.

¢ Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrodto przychodéw z
czynszoéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne
ujmuje sie na dzien poczgtkowego ujecia po cenie nabycia.

Nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

e  Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda
liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja
podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw
odnoszone sg do przysztych okresow.
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WartoSci niematerialne i prawne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne i prawne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje
odrebnie od wartosci firmy, jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych i prawnych, a ich wartosé
godziwag da sie wiarygodnie wyceni¢. Koszt takich aktywow odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczgtkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie
i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposob, jak wartosci niematerialne i prawne nabyte
w oddzielnych transakcjach. W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania dokonywany jest coroczny test na trwatg utrate warto$ci.

e Utrata wartosci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych i prawnych oprécz
wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i
wartosci niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie
generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywoéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej
nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokaciji, sktadniki
majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegodlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i
jednolite podstawy alokac;ji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywdw.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sig¢ niezwlocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita, za wyjgtkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

Jesli odpis z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywoéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwitocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik
aktywow nie podlegat wczeséniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

e Zapasy

Zapasy obejmujg towary, materiaty i wyroby gotowe. Towary i materiaty wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
obejmuje cene zakupu powigekszong o cta importowe, koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty
bezposrednio zwigzane z pozyskaniem towarow i materialdbw pomniejszonej o opusty i rabaty, jednak nie
wyzszej niz cena sprzedazy netto. Rozchéd materiatdéw i towaréw odbywa sie wedtug ceny $Sredniej wazone;j.
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Koszty wytworzenia produktéw obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z jednostkg produktu oraz odpowiednio
przypisane zmienne i state koszty posrednie produkcji. Zmienne koszty posrednie produkcji przypisuje sie do
jednostki produktu na podstawie aktualnego wykorzystania maszyn i urzgdzen produkcyjnych. State posrednie
koszty produkcji przypisuje sie przyjmujgc normalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych. Rozchdéd
materiatow i towaréw odbywa sie wedtug Sredniej wazone;j.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw
i ustug.

Dodatkowo na kazdy dzien bilansowy Grupa kalkuluje odpis na zapasy w oparciu o analize wiekowania
zapasow. Spotka dokonuje oszacowania przewidywanej utraty wartosci przy ich dalszej odsprzedazy dla
towarow znajdujgcych sie w najstarszych przedziatach wiekowania, w oparciu o transakcje zrealizowane na
tych samych lub podobnych rodzajowo towarach. Do analizy brane sg transakcje przeprowadzone w ostatnim
kwartale roku obrotowego, majgc na uwadze duzg zmiennos$¢ cen towardw i szybkie starzenie ekonomiczne
(sprzet komputerowy, elektronika uzytkowa). Kalkulacja odpisu uwzglednia sredni poziom wyréwnania cen
przez dostawcow dla towardw referencyjnych w przedziale wiekowym ponizej 30 dni.

. Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencjg zdarzehn z przesziosci, konieczno$¢ uregulowania ich przez Grupe jest
prawdopodobna, a wielkos¢ tych zobowigzah mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dziehn bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienigznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako skifadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ jg wiarygodnie wycenic.

W momencie sprzedazy towaréw spotki Grupy rozpoznajg potencjalne ryzyko koniecznych do poniesienia
przysztych kosztow napraw gwarancyjnych. W przypadku zajscia okoliczno$ci, ktére zgodnie z najlepszg oceng
Zarzadu powodowac bedg obcigzenie dla Grupy z tego tytutu w kolejnych okresach, spétki Grupy tworzg
rezerwy na pokrycie kosztéw napraw gwarancyjnych w czesci odpowiadajgcej szacowanym kosztom do
poniesienia.

Grupa tworzy rezerwy na:
e odprawy emerytalne
e urlopy
e koszty dotyczace okresu sprawozdawczego, a nie ujete w sprawozdaniu, ktére Spotka jest w stanie
wiarogodnie oszacowac
e naprawy gwarancyjne

e Aktywafinansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczagtkowa wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywéw, ktére zalicza sie do
kategorii aktywow finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Od dnia 1 lipca 2018 Spotka klasyfikuje aktywa finansowe wedtug nastepujgcych kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
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Klasyfikacja uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami przyjetego przez Grupe oraz
warunkéw umownych przeptywéw pienieznych dla sktadnika aktywoéw finansowych.

Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty diuzne wtedy i tylko wtedy gdy zmienia sie model
zarzadzania tymi aktywami.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty diuzne utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym dla uzyskiwania przeptywow pienieznych
wycenia sie w zamortyzowanym koszcie. Wyceny dokonuje sie przez zastosowanie metody efektywnej stopy
procentowej do wartosci bilansowe;j brutto skfadnika aktywdw finansowych, z wyjatkiem aktywow finansowych
dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Dochdd z instrumentéw dtuznych innych niz
aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat ujmuje
sie uwzgledniajgc efektywng stope oprocentowania.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat

Aktywa, ktore nie spetniajg warunkéw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikowe
zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw i strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez pozostate catkowite dochody

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe, z ktérych przeplywy stanowig wytgcznie ptatnos¢ kapitatu i odsetek
oraz ktére, zgodnie z modelem biznesowym, utrzymywane sg zaréwno w celu otrzymania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i zbycia sktadnikéw aktywéw finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie, zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub

¢ jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej poprzez pozostate catkowite dochody jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia wystepujacg w innych
okolicznosciach; lub

e warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptata kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
sptaty.

Powyzsza klasyfikacja nie dotyczy przychodow i kosztéw z tytutu réznic kursowych z aktywéw finansowych
stanowigcych pozycje zabezpieczajgcg zgodnie z Rachunkowos$cig zabezpieczen stosowang przez Spotke.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢ niezaleznie od tego
czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci. Dla naleznosci handlowych Spétka stosuje matryce odpiséw,
gdzie grupuje sie naleznosci wedtug przedziatdw wiekowych i na tej podstawie szacuje sie oczekiwane straty.
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Warto$¢ bilansowg skfadnika aktywow finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis z tytutu utraty
wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowg pomniejsza sie poprzez
odpisy nha specjalnie utworzone w tym celu konto. Odpisuje si¢ w nie nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug uznane
za nieodzyskiwane, a po ewentualnym odzyskaniu odpisanych kwot uznaje sie nimi to samo konto. Zmiany
wartosci bilansowej konta odpiséw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu z tytutu utraty wartoci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
obiektywnie powigzaé ze zdarzeniem, ktére wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty
wartosci ulega odwrdéceniu poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw w zakresie odpowiadajgcym
odwrdceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajgcym wartosci
zamortyzowanego kosztu historycznego jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to wszystkich
aktywow z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci
godziwej nastepujacy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym za wyjatkiem przychodéw
z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wyltaczanie aktywoéw finansowych

Grupa wyksiegowuje skiadnik aktywéw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow finansowych
wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostata
przeniesiona na inny podmiot. Jezeli Spotka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje
zatrzymany udziat w takim skfadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci.
Jezeli natomiast Spotka zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem
aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywow finansowych, a takze objete zabezpieczeniem pozyczki
na otrzymane przychody.

e Zobowiazania z tytutu uméw z klientami

Pozycja Zobowigzania z tytutu uméw z klientami obejmuje zobowigzania z tytutu przysztych wyptywow srodkow
spotek Grupy. Przyszte wyptywy wynikajg z dziatan, ktore z wystgpig w przysziosci, w zwigzku z ustaleniami
poczynionymi w przesztosci z kontrahentami, natomiast nie jest pewny termin tychze wyptywow. Rzeczywisty
termin wyptywu korzysci wynika z finalnych ustalen z kontrahentem i, w efekcie, terminu faktycznej realizaciji
poszczegdlnych planowanych dziatan w postaci m.in. akcji promocyjnych, udzielonych rabatéw,
zorganizowanych szkolen.

e Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe

Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wtasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w
zaleznosci od tresci ustaleh umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywéw pomniejszonej o
bezposrednie koszty emisji

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzgdza tgcznie zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow
sg przekazywane wewnetrznie; lub

stanowi czesc¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdéw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia si¢ poczgtkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w
razie potrzeby, w okresie krétszym.

Powyzsza klasyfikacja nie dotyczy przychodoéw i kosztéw z tytutu réznic kursowych z zobowigzan finansowych
stanowigcych pozycje zabezpieczajgcg zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen stosowang w Grupie.

Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem stopy
procentowej i ryzykiem réznic kursowych.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat lub w innych catkowitych dochodach zgodnie ze stosowang w Grupie rachunkowoscig
zabezpieczen.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa bgdz zobowigzania finansowe w zaleznosci od ich aktualnej
wartosci.
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Instrumenty pochodne niewyznaczone jako efektywne powigzanie zabezpieczajgce klasyfikuje sie jako aktywa
lub zobowigzania obrotowe.

Rachunkowosé zabezpieczen

1 lipca 2011 Grupa rozpoczeta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przed ryzykiem kursowym polegajgca
na zabezpieczaniu przysztych przeptywoéw. Skutkiem wprowadzenia rachunkowosci zabezpieczen jest
minimalizacja ryzyka kursowego zwigzanego ze sprzedaza zakupionego w walucie obcej (EUR i USD) towaru,
ktorego ceny indeksowane sg do waluty rodzimej dla spotek w Grupie (Odpowiednio PLN dla AB SA i CZK dla
ATC Holding). Elementem zabezpieczenia sg wyszczegodlnione pozycje naleznosci, zobowigzan, kredyt
bankowy, $rodki pieniezne, oraz kontraktow FX Forward na sprzedaz/zakup waluty— pozycje wyrazone w
odpowiadajacej walucie.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowo$ci skutki zmian w wycenie pozycji zabezpieczajgcych w zakresie,
w ktorym stanowig one efektywne zabezpieczenia sg odnoszone w kapitat z aktualizacji wyceny a nastepnie
koryguja przychody ze sprzedazy. Skutki wyceny bilansowej pozycji zabezpieczajgcych ujmowane sg w
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.

Skutki zmian w wycenie pozycji zabezpieczanych w zakresie, w ktérym stanowig one efektywne zabezpieczenie
sg odnoszone w kapitat z aktualizacji wyceny (rachunkowos$¢ przeptywdw pienieznych). Zyski i straty zwigzane
z pozycjg zabezpieczana, wynikajgce z zabezpieczonego ryzyka, sg takze ujmowane odpowiednio jako zysk
lub strata biezgcego okresu.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych niespetniajgcych zasad rachunkowosci zabezpieczen,
odnoszone sg bezposrednio na wynik biezgcego okresu sprawozdawczego.

Grupa niweluje poziom ponoszonego ryzyka kursowego zawierajgc kontrakty walutowe forward (outright i NDF).
Zawarcie transakcji zabezpieczajgcych odbywa sie wedle obowigzujgcych w Grupie AB procedur i znajduje
zawsze odniesienie w otwartej pozycji narazonej na ryzyko walutowe. Grupa wykorzystuje instrumenty
pochodne wytgcznie w celu zabezpieczenia prowadzonej dziatalnosSci operacyjne;.

e Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie opisane w nocie nr 2, zarzagd musi dokonywaé osgdow,
szacunkow i przyjmowacé zatozenia dotyczgce wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktérej nie da sie
okresli¢ wykorzystujgc dostepne zZrodta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i okresach przysziych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

e Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osgdy inne niz osady zwigzane z szacunkami (patrz nizej), dokonane przez

zarzgd w procesie zastosowania zasad rachunkowosci Grupy, majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Utrata wartosci_firmy

Stwierdzenie czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich
jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych wartosé firmy zostata przypisana. Chcac obliczyé
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warto$¢ uzytkowa, jednostka musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i
ustali¢ wiasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywow.
Na dzien bilansowy warto$¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 48,1 min PLN.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg poddawane corocznie weryfikacji pod kgtem
ewentualnej utraty wartosci na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Na dzien bilansowy Grupa
posiada wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania o wartosci 25,0 min zt.

Utrata wartosci aktywow

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty warto$ci aktywow niefinansowych.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez
os$rodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdéw. Na dzier 31 marca 2021 zdaniem Zarzgdu, nie wystgpita utrata
wartosci posiadanych aktywow.

Okresy uzytkowania rzeczowego majatku trwatego

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Corocznie dokonuje sie
weryfikacji przyjetych okreséow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Na dzien
bilansowy wartos¢ rzeczowego majatku trwatego wyniosta 160,4 min PLN.

Warto$é godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Zarzad dokonuje osadu wybierajgc odpowiednia metode wyceny instrumentéw finansowych
nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje sie metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykow
rynkowych. W przypadku finansowych instrumentéw pochodnych, zatozenia opiera sie o notowane stopy
rynkowe skorygowane o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia sie przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajgcymi sie
zaobserwowac cenami czy stopami rynkowymi.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Znaczgce pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci oraz zapaséow

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci oraz
zapasow. Jezeli wartos¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej,
jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywow
pienieznych.

Spotka na bazie MSSF 9 wprowadzita nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model
oczekiwanych strat kredytowych.
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W odniesieniu do utraty wartosci Grupa przeprowadzita analize ryzyka kredytowego dla aktywéw finansowych
(w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosci), ktéra zostata oparta o przyjety model
szacowania ryzyka strat kredytowych. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci
wydzielone zostaly kategorie naleznosci od spotek powigzanych, objetych ochrong ubezpieczeniowg w ramach
posiadanych polis oraz naleznosci nieubezpieczonych. Do wyodrebnionych grup i wartosci naleznosci zostaty
przypisane wagi prawdopodobienstwa utraty wartosci (POD) w zaleznos$ci od przedziatu wiekowania naleznosci
(biezace (0) — 30 — 90 — 180 - 360). Dla grupy naleznosci ubezpieczonych dokonano oceny wytgcznie udziatu
wlasnego (EAD) dodatkowo dzielac kontrahentéw na klasy ryzyka przypisujgc im rozne wagi
prawdopodobienstwa (POD) wedtug ratingdéw przyjetych przez ubezpieczycieli. Dla grupy naleznosci
ubezpieczonych (udziat wiasny) oraz nieubezpieczonych Spétka uzyta mnoznika odpowiadajacego
retrospektywnie skutecznosci dziatan windykacyjnych na przestrzeni roku obrachunkowego. Wynikiem
przyjetych zasad jest zagregowana oczekiwana strata kredytowa (ECL).

Na kazdy dzien bilansowy Grupa kalkuluje odpis na zapasy w oparciu o analize wiekowg zapasow. Spétki Grupy
dokonujg odpowiedniego oszacowania przewidywanej utraty warto$ci przy ich dalszej odsprzedazy dla towaréw
znajdujacych sie w najstarszych przedziatach wiekowania, m.in. w oparciu o transakcje zrealizowane na tych
samych lub podobnych rodzajowo towarach, w oparciu o statystyczng utrate wartosci rynkowej towaru wg
matrycy wiekowania lub wg poréwnania do najnizszych cen rynkowych. Do analizy brane sg transakcje
przeprowadzone w ostatnim kwartale przed dniem bilansowym, majgc na uwadze duzg zmiennos$c¢ cen towaréw
i szybkie starzenie ekonomiczne (m.in. sprzet komputerowy, elektronika uzytkowa). Kalkulacja odpisu
uwzglednia s$redni poziom wyréwnania cen przez dostawcéw dla towardw referencyjnych w przedziale
wiekowym ponizej 30 dni.

3. SEGMENTY OPERACYJNE

Podstawowy format podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych.

Segmenty geograficzne

Trzy zasadnicze dziaty firmy prowadzg dziatalno$¢ na trzech podstawowych obszarach geograficznych: A, B i
C. Skiad poszczegolnych segmentéw geograficznych przedstawia sie nastepujgco:

Obszar A Na obszarze A Grupa posiada placéwki prowadzgce sprzedaz hurtowa.

Polska

Obszar B Na obszarze B Grupa posiada placowki prowadzgce sprzedaz hurtowa, detaliczng oraz
Czechy produkcje.

Obszar C Na obszarze C Grupa posiada placowki prowadzace sprzedaz hurtowa.

Stowacja

Przychody Grupy ze sprzedazy do klientow zewnetrznych i informacje dotyczgce aktywéw w poszczegdinych
segmentach geograficznych przedstawiono ponize;j.
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Przychody w poszczeqélnych segmentach

(o] '({-13 (o] '({-13 (o] ({-13 (0] (¢
Przychody wedtug , , , X
) zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
segmentow 31/03/2021 31/03/2021 31/03/2021 31/03/2021
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Sprzedaz Sprzedaz mlesz Pozostate Razem
zewnetrzna segmentami
Polska 6 050 323 509 960 0 6 560 283
Czechy 3661 606 510 635 0 4172241
Stowacja 398 716 -2 0 398 714
Segmenty razem 10110 645 1020593 0 11131238
Eliminacje 1020593
Przychody skonsolidowane 10 110 645

(o] '({-13 (0] ({13 (0] ({13 (0] ({3
Przychody wedtug , X X X
. zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
segmentow 31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020
(dane poréwnywalne) PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Sprzedaz Sprzedaz mlesz Pozostate Razem
zewnetrzna segmentami
Polska 4162121 353 892 4516 013
Czechy 3225616 410 825 3636441
Stowacja 325 265 518 325783
Segmenty razem 7 713 002 765 235 8478 237
Eliminacje 765 235
Przychody skonsolidowane 7 713 002

Ceny sprzedazy miedzy segmentami odpowiadajg cenom stosowanym w sprzedazy zewnetrznej podobnych

produktow.

Aktywa i zobowigzania w podziale na seqmenty

Aktywa i Zobowiazania 31/03/2021 31/03/2021
wedtug segmentéw PLN’000 PLN’000
Aktywa Zobowigzania
Polska 1954 741 1344 867
Czechy 911 178 545 170
Stowacja 53 466 72923
Segmenty razem 2919 385 1962 960
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Aktywa i Zobowiazania 31/03/2020 31/03/2020
wedtug segmentéw PLN’000 PLN’000
(dane poréwnywalne) Aktywa Zobowigzania
Polska 1541 195 1014 737
Czechy 803 909 523 561
Stowacja 43 226 41778
Segmenty razem 2388 330 1580 076

Wyniki w poszczegdlnych segmentach

Okres zakoniczony
31/03/2021

w tym
koszty/zyski z
tytutu odsetek:

PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Polska 57 805 -5599
Czechy 60 203 -1631
Stowacja 1361 0
Zysk przed opodatkowaniem 119 369
Podatek dochodowy 21948
iz;li;:l:;)l‘;::;?towy z dziatalnosci 97 421
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci 0
zaniechanej
Zysk za rok obrotowy 97 421

Amortyzacja w poszczegélnych segmentach

Okres zakonczony

Amortyzacja wedtug segmentow

Okres zakonczony

31/03/2021 31/03/2021
PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana hELE e G Amortyzacja
trwatych
Polska 4776 7 995
Czechy 3101 4635
Stowacja 0 2
Skonsolidowana 7 877 12 632
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Informacje dotyczace produktow i ustu

W ramach dziatalno$ci Grupy mozna wyréznic:

— handel hurtowy sprzetem komputerowym, telekomunikacyjnym, multimedialnym i elektronicznym,
— handel detaliczny sprzetem komputerowym,
—  produkcja komputeréw osobistych.

Okres zakoniczony Okres zakonczony Okres zakonczony

AT 31/03/2021 31/03/2021 31/03/2021
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody ze Nabycie aktywow
‘s,przedyaiy Aktywa ! tm‘llafych
Handel hurtowy 9961011 2 766 989 7381
Handel detaliczny 77 555 16 025 54
Produkcja 72 079 136 371 442
Razem 10110 645 2919 385 7 877

Okres zakonnczony Okres zakonczony Okres zakoniczony
31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020

Przychody

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przychody ze Nabycie aktywow

sprzedazy Aktywa trwatych
Handel hurtowy 7 627 996 2251570 17 872
Handel detaliczny 66 865 10 244 0
Produkcja 18 141 126 516 431
Razem 7 713 002 2 388 330 18 303

Ceny sprzedazy miedzy segmentami odpowiadajg cenom stosowanym w sprzedazy zewnetrznej podobnych
produktow.

4. DzIALALNOSC W OKRESIE SRODROCZNYM

Sezonowe wahania poszczegolnych wielkosci sktadajacych sie na wynik finansowy w okresie objetym raportem
powielajg trendy rynkowe z poprzednich lat.
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5. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/03/2021 31/03/2020

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej w tys. zt 97 421 50 582
Z dziatalnosci zaniechanej w tys. zt 0 0
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje ogdétem w zt 6,02 3,12
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej w tys. zt 97 421 50 582
Z dziatalnosci zaniechanej w tys. zt 0 0
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje ogotem w zt 6,02 3,12

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie dzielac zysk netto za dany okres przypadajgcy na
akcjonariuszy podmiotu dominujgcego przez $rednig wazong liczbe akcji w okresie sprawozdawczym.

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/03/2021 31/03/2020

Zysk za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

L 97 421 50582
dominujacej
Zysk wykt?rzystany (.10 obllcze'nla p,odstawowego zysku 97 421 50582
przypadajgcego na jedna akcje ogétem
Zysl'< wyko.rzystar)y. do wyliczenia p.odstawowego zysku na 97 421 50582
akcje z dziatalnosci kontynuowane;j
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na jedng 16187 644 16 187 644
akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng 16 187 644 16 187 644

akcje

6. DYWIDENDY

W styczniu 2021 r. miata miejsce wyptata dywidendy akcjonariuszom spétki AB S.A., o tgcznej kwocie
7.103.005,80 zt, co stanowi 44 gr za kazda akcje zwykig i uprzywilejowang. Kwota wypfaty przypadajgca na
akcje zwykte wyniosta tacznie 6.525.285,80 zt, zas kwota 577.720,00 zt dotyczyta akcji uprzywilejowanych.

e
Ul. Europejska 4, 55-040 Magnice, Tel (+48 71) 39 37 500, fax (+48 71) 39 37 529, www.ab.pl
KONTO BANKOWE: Santander Bank Polska S.A. 44 /O Wroctaw, PL68 1500 1155 1211 5003 2339 0000 (PLN),
PL46 1500 1155 1211 5003 5196 000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481
Warszawa: tel. (+48 022) 51 09 300, fax (+48 022) 51 09 333

Strona 38



b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j AB
) za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE — ZWIEKSZENIE

Alsen ATC
Rzeczowe .aktywa' AB S.A. Marketing  Holding B L Razem
trwate — zwiekszenie 0.0. Sp.zo0.0
sp. z 0.0. Cons.
PLN’000 PLN’000 PLN'0O00 PLN’000  PLN’000 PLN’000

Grunty 0 123 0 0 0 123
Budynki 313 0 0 7 0 320
_Urzadzenla techniczne 252 0 1250 233 7 1742
i maszyny
Srodki transportu 3008 191 354 114 0 3667
Wyposazenie 25 0 356 56 0 437
Wartosdl a4 0 369 0 0 413
niematerialne i prawne
Srodki tcrwafe/ WNiP w 403 0 772 0 0 1175
budowie
RAZEM 4 045 314 3100 410 7 7 877

8. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

W prezentowanym okresie Grupa nie przeprowadzata zadnych inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

9. WARTOSC FIRMY

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/03/2021 30/06/2020
PLN’000 PLN’000
Koszt
Stan na poczatek roku obrotowego 45 143 45294
Wartos¢ firmy z konsolidacji w wyniku nabycia 0 0
Rdéznice kursowe 2952 -151
Stan na koniec roku obrotowego 48 095 45 143
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty
wartosci
Stan na poczatek roku obrotowego 0 0
Stan na koniec roku obrotowego 0 0
Wartos¢ bilansowa
Bilans otwarcia 45 143 45 294
Bilans zamkniecia 48 095 45 143

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia 30 pazdziernika 2007 r. 100% akcji AT Computers Holding a.s. z
siedzibg w Ostrawie, ktora posiada 100 % udziatéw/akcji w nastepujgcych podmiotach:

- AT Computers a.s. z siedzibg w Zielinie, Stowacja,

- AT Campus s.r.0. z siedzibg w Ostrawie, Czechy,

- AT Computer s.r.0. z siedzibg w Ostrawie Czechy,

- Comfor Stores a.s. z siedzibg w Brnie, Czechy

oraz w wyniku nabycia 30 wrzesnia 2013 r. 100% udziatéw Rekman Sp. z 0.0. we Wroctawiu.
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10. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, ktére sg uzywane do zabezpieczenia Grupy Kapitatowej przed ryzykiem zmiany kursow
wymiany walut, to kontrakty walutowe typu forward. Sg one wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sig¢ jako aktywa bgdz zobowigzania finansowe, w zaleznosci od ich aktualnej wartosci.

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyznacza sie jako zabezpieczajgce przyszie przeptywy sSrodkow
pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia zgodnie z przyjetg
polityka rachunkowosci zabezpieczenh.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pienieznych, zwigzanych z ujetym skfadnikiem aktywéw lub zobowigzan, prawdopodobng planowang transakcijg
lub uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem i ktére mogtyby wptywaé na rachunek zyskoéw i strat.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych, ktére nie

spetniajg warunkéw umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane
bezposrednio w wyniku biezgcego okresu sprawozdawczego.

Zabezpieczenia przeptywow Srodkéw pienieznych

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD przy
zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych, zobowigzan z tytutu kredytu
bankowego, naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych oraz kontraktéw FX Forward na sprzedaz/zakup
waluty.

Grupa wyznacza ww. pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajgce w zabezpieczeniu przeptywow

pienieznych. Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen, jako instrumenty zabezpieczajgce wyznaczone zostaty
wytacznie instrumenty zawarte ze strong zewnetrzng w stosunku do Grupy:

Instrumenty zabezpieczajgce — EUR

Typ Wartos¢ nominalna, Wartos¢ godziwa, Oczekiwany okres realizacji
instrumentu kwota w tys. EUR kwota w tys. PLN pozycji zabezpieczanej
31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
Zobowigzania kwiecien, kwiecien,
handlowe (105 028) (86 323) (489 525) (392 866) maj, maj,
czerwiec czerwiec
Naleznosci 20 022 32040 93323 145786  kwiecien, maj  kwiecien, maj
handlowe
Kredyty (7 094) (3 448) (33 068) (15686)  kwiecien, maj  kwiecien, maj
bankowe - Maj - May
Srodki 1840 4 684 8578 21 322 kwiecien, maj  kwiecien, maj
pieniezne
FXF L, . L .
Ecg;vard (78 180) (73 160) (5 363) (14 225) kwiecien, maj kwiecien, maj
Pozycje
monetarne (168 440) (126 207) (426 055) (255 669)
razem:
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Typ Wartos¢ nominalna, kwota w tys Wartos¢ godziwa, kwota w
instrumentu tys PLN
31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
Zobowiazania
handlowe (25 205) (24 269) (100 081) (100 709)
Naleznosci 2418 1024 9 602 4250
handlowe
Kredyty
bankowe (451) (322) (1 794) (1338)
Srodki 190 640 755 2656
pieniezne
FX Forward
USD (11 910) (10 380) (1238) 127
Pozycje
monetarne (34 958) (33 307) (92 756) (95 014)
razem:

Oczekiwany okres realizacji
pozycji zabezpieczanej

31.03.2021
kwiecien, maj
kwiecien,
maj, czerwiec
kwiecien, maj

kwiecien, maj

kwiecien, maj

31.03.2020

kwiecien, maj

kwiecien, maj

kwiecien, maj

kwiecien, maj

kwiecien, maj

* Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podane zostaty warto$ci bilansowe, jako ze warto$¢
bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich warto$ci godziweyj.

Analiza zmian warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych ujetych w pozycji kapitatdow wiasnych

przedstawia ponizsza tabela:

9 miesiecy do 9 miesiecy do
31.03.2021 31.03.2020
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Kwota brutto ujeta w kapitale na poczatek okresu 451 5 256
Kwota netto ujeta w kapitale na poczatek okresu 365 4 258
Efektywna czes¢ zyslféw/st.rat .na instrumgncie zabezpieczajagcym w (14 714) (36 585)
okresie odniesiona na kapitat wtasny
Kwoty przeniesione z kapitatu wtasnego i ujete w rachunku zyskow i strat w
; . (364) (385)
trakcie trwania okresu, z tego:
- korekta przychodéw z dziatalnosci operacyjnej 1235 (7 893)
- korekta przychodéw z dziatalno$ci finansowej (1599) 7507
- korekta z tytutu nieefektywnosci zabezpieczenia 0 0
Kwota brutto ujeta w kapitale wtasnym na koniec okresu (13 900) (30 943)
Aktywo/Rezerwa na podatek odroczony 2641 5879
Kwota netto ujeta w kapitale wtasnym na koniec okresu (11 259) (25 064)

Zabezpieczenie przeptywow srodkéw pienieznych oraz wartosci godziwej przed ryzykiem roznic
kursowych oraz ryzykiem stopy procentowe;j

Grupa w okresie od sierpnia 2015 do lipca 2020 byta narazona byta na ryzyko walutowe wyrazone w koronie
czeskiej zwigzanej z udzielong pozyczka w koronie czeskiej oraz na ryzyko stopy procentowe;.
Powyzsze ryzyko zostato zabezpieczone swapem walutowo-procentowym zgodnie z politykg zabezpieczen
stosowang w Grupie.
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Tl W tet

Instrument zabezpieczajgcy ryzyko walutowo-procentowe - swap walutowo-procentowy

swap Wartosc bilansowa/wartos¢ Oczekiwany czas realizacji:
walutowo- godziwa tys. PLN :
procentowy 31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
premia/naliczone i 211 ptatnosé
odsetki odsetek w
wycena - -4 325 gkresach
potrocznych
) do dnia 28 lipca
2020r, wymiana
Razem - -4 114 kohpowa kwot
nominalnych 28
lipca
2020r.

Analiza zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych

Analiza zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko walutowo-procentowe za okres ujetych
w pozycji kapitatéw witasnych przedstawia ponizsza tabela:

. . . Lo 9 miesiecy do 9 miesiecy do
Zabezpieczenie przeplywoéw pienieznych w tys. PLN 31.03.2021 1. 31.03.2020 .
Kwota ujeta w kapitale poczatek okresu, brutto: 77 1191
Kwota ujeta w kapitale poczatek okresu, netto: 62 964
Kwota przeniesiona z kapitatu wtasnego i ujeta w wyniku
] . 90 921
finansowym za dany okres:

Ujeta w wyniku finansowym nieefektywnos$¢ wynikajgca z ) )
zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Kwota ujeta w kapitale na koniec okresu, brutto: - 291
Kwota ujeta w kapitale na koniec okresu, netto - 236

Analiza zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko walutowo-procentowe ujetych w
zyskul/stracie:

9 miesiecy do 9 miesiecy do

Zabezpieczenie wartosci godziwej tys. PLN

31.03.2021r. 31.03.2020 r.
Zyski/Straty na instrumencie zabezpieczajacym: - (4 616)
Zyski/Straty na pozycji zabezpieczanej zwigzane z ) 4616

zabezpieczanym ryzykiem:

11.KREDYTY | POZYCZKI
W sierpniu 2020 r. AT Computers zawarto dwie umowy kredytowe:

- z bankiem Ceskoslovenska Obchodni Banka na kwote 200 000 000 CZK, do dnia 6.08.2023 r., z
oprocentowaniem opartym na stopie PRIBOR 3M+ marza,
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- z bankiem Komercni Banka na kwote 250 000 000 CZK, do dnia 21.08.2023 r., z oprocentowaniem opartym
na stopie PRIBOR 1M+ marza.

Poza tym, w okresie od dnia publikacji raportu rocznego (tj. dnia 23 wrzesnia 2020 r.) do dnia publikacji raportu
za trzeci kwartat roku obrotowego 2020/2021 Spétki Grupy nie zawieraty nowych uméw kredytowych, poza
aneksami przedtuzajgcymi dotychczasowe umowy kredytowe na kolejne okresy.

Grupa AB sptaca swoje zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytéw terminowo. W raportowanym okresie nie
wystapity zadne naruszenia istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki.

12.LEASING
Bilans Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2021 30/06/2020
PLN’000 PLN’000
Aktywa 10 607 12 331
Wartos¢ bilansowa aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania 10 607 12 331
grunty (uzytkowanie wieczyste) 849 5318
budynki i budowle 9758 7 013
Pasywa 9143 10978
Zobowigzania z tytutu leasingu 9143 10978
dtugoterminowe 6219 8182
krotkoterminowe 2924 2796
.. Koniec okresu Koniec okresu
Rachunek Zyskow i Strat 31/03/2021 31/03/2020
Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 2102 2073
grunty (uzytkowanie wieczyste) 57 58
budynki i budowle 2 045 2015
Koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 260 303
Réznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzania -92 326
Inne catkowite dochody 0 1
Zwiekszenia aktywow z tytutu 0 0
prawa do uzytkowania
Catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu leasingdw 2 397 2264

13.KAPITAL WYEMITOWANY

W okresie objetym raportem nie wystapity zadne zmiany w wyemitowanym kapitale Spoétki.

14.ZBYCIE JEDNOSTEK ZALEZNYCH

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zbycia jednostek zaleznych.
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15. PRZEJECIE JEDNOSTEK ZALEZNYCH

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zadnych przejec¢ jednostek zaleznych.

16.Z0BOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE
Na dzienh bilansowy zobowigzania pozabilansowe Grupy obejmowaty gwarancje bankowe w wysokosci tgcznie
19 121 tys. zt.

Szczegotowy opis znajduje sie w pkt. 8 Informacji dodatkowe;j.

17.ZDARZENIA NASTEPUJACE PO OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Po dniu bilansowym nie nastgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za okres srodroczny.

18. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie od 1 lipca 2020 do 31 marca 2021 roku nie wystapity transakcje zawarte na innych warunkach niz
rynkowych.

XIV) DODATKOWE INFORMACJE

Dodatkowe informacje wynikajg z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informac;ji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim.

1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

1.1 Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej (wraz z informacja
dotyczaca metody konsolidacji lub wyceny udziatow)

W sktad grupy kapitatowej w dniu 31 marca 2021 wchodzity nastepujgce podmioty:

Podmiot dominujacy

e AB S.A. (jednostka dominujgca)
e Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji komputeréw i sprzetu elektronicznego na rynku
polskim oraz rynkach zagranicznych.

Adres siedziby: ul. Europejska 4, 55-040 Magnice

Numer statystyczny REGON: 931908977

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 895-16-28-481

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Wpis do
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Tl W tet

rejestru nastgpit w dniu 23.10.2001 pod numerem
KRS 0000053834
Czas trwania Spofki: nieograniczony

Podmioty zalezne

. Alsen Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wlascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowany metodg peing
Spotka prowadzi dziatalno$¢ marketingowg i szkoleniowg oraz sprzedaz hurtowg komputeroéw i sprzetu
komputerowego.

. Alsen Marketing Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowany metodg petna.
Spotka organizuje detaliczng sprzedaz komputerow i sprzetu elektronicznego, prowadzi dziatalnosé w
zakresie handlu detalicznego komputerami i sprzetem elektronicznym, organizuje sie¢ franczyzowg
oraz prowadzi dziatalnos¢ marketingows.

. B2B IT Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wiascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowany metodg petng. Spotka
prowadzi dziatalnos¢ logistyczng.

o AT Computers Holding a.s. (AB S.A. jest wiascicielem 100% akcji) — skonsolidowany metodg petng
Spotka prowadzi dziatalnos¢é w zakresie zarzadzania podmiotami zaleznymi.

. AT Computers a.s. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowany
metodg peing. Spodtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji komputerow i sprzetu
elektronicznego na rynku czeskim oraz rynkach zagranicznych.

o AT Compus s.r.0. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowany metodg
petng. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie montazu komputeréw z gotowych podzespotéw.
Gotowe produkty sg nastepnie odsprzedawane do spétek dystrybucyjnych, ktére dokonujg dalszej
odsprzedazy.

o Comfor Stores a.s. (wlascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowany
metodg petng. Spotka prowadzi dziatalnosé w zakresie handlu detalicznego komputerami i materiatami
elektronicznymi.

. AT Computer s.r.o. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowany
metodg peing. Spodtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji komputeréw i sprzetu
elektronicznego na rynku stowackim.

. iICOMFOR s.r.o0. (wtascicielem 100% akgciji jest AT Computers Holding a.s.) - skonsolidowany metodg
peing. Spdtka prowadzi dziatalno$é w zakresie handlu detalicznego komputerami i materiatami
elektronicznymi.

. Optimus Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wlascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowany metodg petna.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa.

o Rekman Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wiascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowany metoda petna.
Spotka prowadzi dziatalnosé w zakresie handlu hurtowego zabawek i gier planszowych dla dzieci.

e
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1.2 Schemat Grupy Kapitatowej
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2. SKUTKIZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

W 111 kwartale roku obrotowego 2020/2021 struktura Grupy Kapitatowej AB nie ulegta zmianie.

3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw na rok biezgcy.

4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNIEJ LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Wedtug stanu wiedzy emitenta struktura akcjonariatu podmiotu dominujgcego na dzien publikacji raportu
kwartalnego przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariat Akcjonariat

Stan na 2021-05-24 Liczba akgji wg liczby ;‘g;ga wg liczby
akcji gloséw
Andrzej Przybyto 1.316.200 8.13 % 2.629.200 15.02 %
lwona Przybyto 1.749.052 10.80 % 1.749.052 9.99 %
g?lizona'e'“ede”a”de” 2.291.911 14.16 % 2.291.911 13.10 %
Aviva OFE Aviva Santander 2.118.514 13.09 % 2.118.514 12.11 %
Aegon OFE 1.105.972 6.83 % 1.105.972 6.32 %
OFE PZU 995.549 6.15% 995.549 5,69%
PKO BP Bankowy OFE 931.014 5.75 % 931.014 5.32 %
Pozostali 5.679.432 35.08% 5.679.432 32.45%
Ogétem 16 187 644 100,00% 17 500 644 100,00%
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5. ZESTAWIENIE STANU POSIADANYCH AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO
NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA

o Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnierr do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. na 24 maja 2021 roku:

Akcjonariat wg Akcjonariat
Stan na 2021-05-24 Liczba akcji I o Liczba gtosow wg liczby
iczby akcji "
gtoséw
Zarzad
Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2629 200 15,02%
Krzysztof Kucharski 25 000 0,15% 25 000 0,14%
Zbigniew Madry 0 0,00% 0 0,00%
Grzegorz Ochedzan 0 0,00% 0 0,00%
Rada Nadzorcza

lwona Przybyto 1749 052 10,80% 1749 052 9,99%
Wojciech Niesyto 0 0
Jacek Lapinski 0 0
Jakub Biegunski 0 0
Jerzy Baranowski 0 0
Marek Cwir 0 0

W okresie od przekazania raportu rocznego do dnia publikacji raportu za trzeci kwartat roku obrotowego
2020/2021 nie zaszta zmiana w pakiecie akcji bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych.

6. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spotka AB S.A. a takze pozostate spétki Grupy AB nie sg podmiotem istotnych postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej,
dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci.

7. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
ZAWARTYCH NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie od 1 lipca 2020 roku do 31 marca 2021 roku nie wystapity transakcje zawarte na innych warunkach,

niz rynkowe.

8. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELONEJ GWARANCJI

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej poszczegdlne spétki Grupy zlecity udzielenie gwarancji
bankowych w kwocie 19 121 tys. zt.
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WAl W et

W ponizszej tabeli zaprezentowane sg gwarancje w kwocie oryginalnej oraz w przeliczeniu na zt.

Wyst: Kwot
Zleceniodawca ¥s awc'a. Beneficjent Waluta wota w Kwota w zt Data waznosci
gwarangji walucie
AB S.A. Santander Intel USD  1.000.000 3.967.600 16/01/2022
AB S.A. CA Samsung Electronics POLSKA PLN 11.000.000 11.000.000 30/09/2021

Skarb Panstwa - Dyrektor
ABS.A. CA Izby Administracji Skarbowej PLN 150.000 150.000  bezterminowa
we Wroctawiu

AT Computers, a.s. CSOB, a.s. Celni tfad pro Jihocesky kraj CZK 400.000 71320  bezterminowa
AT Computers, a.s. CSOB, a.s. Celni Gfad pro Jihocesky kraj CZK 100.000 17.830  bezterminowa
AT Computers, a.s. CSOB, a.s. PEC Ostrava s.r.o. EUR 377.730 1.760.335 15/10/2021

Ubiquiti Networks

AT Computers, a.s. CSOB, a.s. . usb 400.000 1.587.040 17/01/2022
International
COMFOR STORES a.s. CSOB, a.s. Palladium Praha s.r.o. EUR 61.021 284.376 01/09/2021
COMFOR STORES a.s. CSOB, a.s. EURO-PROPERTY Fund EUR 24.201 112.784 15/09/2021
COMFOR STORES a.s. CSOB, a.s. New Karolina Shopping CzZK 213.100 37.996 31/07/2021
COMFOR STORES a.s. CSOB, a.s. Atrium Flora EUR 14.541 67.766 27/10/2021
COMFOR STORES a.s. CSOB, a.s. Deoria Estates EUR 10.270 47.861 20/05/2021
COMFOR STORES a.s. CSOB, a.s. Zasilkovna s.r.o. CZK 90.000 16.047 10/09/2021

19.120.956

Ponizsza tabela przedstawia nominalne kwoty udzielonych poreczen w walucie oryginalnej, udzielone przez AB
S.A oraz ATC Holding w celu poreczenia zobowigzan spotek zaleznych (réwnowartosé poreczen w PLN
udzielonych przez AB to 557 336 tys. PLN oraz przez ATC Holding 188 859 tys. PLN).

Spotka zalezna, na rzecz ktorej Kwota w

wystawiono poreczenie Beneficjent walucie Data waznosci
ATC Apple (*) usD 130.000.000 bezterminowa
B2B ING Bank PLN 8.045.000 31/12/2025
ATC Intel usbD 3.000.000 bezterminowa
Alsen marketing sp. z o0.0. Samsung PLN 1.500.000 31/12/2021
Rekman LEGO PLN 20.000.000 30/06/2021
Rekman Wininng Moves PLN 100000  30/06/2021
sp.z 0.0.
AT Computers, a.s. KB a.s. CZK 1.050.000.000 bezterminowa
COMFOR Stores CSOB a.s. CZK 9.222.613  bezterminowa

*) Gwarancja ulega automatycznemu przedtuzeniu na kolejne roczne okresy, chyba ze Beneficjent otrzyma od
Gwaranta pisemne wypowiedzenie gwarancji najpézniej na 60 dni przed koncem danego rocznego okresu
obowigzywania gwarancji. Wysokos¢ udzielonej gwarancji do dnia 30 kwietnia 2021 r. wynosita 130 000 000
USD, natomiast po 30 kwietnia 2021 r. wynosi 100 000 000 USD.

e
Ul. Europejska 4, 55-040 Magnice, Tel (+48 71) 39 37 500, fax (+48 71) 39 37 529, www.ab.pl
KONTO BANKOWE: Santander Bank Polska S.A. 44 /O Wroctaw, PL68 1500 1155 1211 5003 2339 0000 (PLN),
PL46 1500 1155 1211 5003 5196 000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481
Warszawa: tel. (+48 022) 51 09 300, fax (+48 022) 51 09 333

Strona 48



b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j AB
: ')‘ : za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

9. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN
DOTYCZACYCH EMITENTA

Osiagniecia komercyjne

Ogtoszona w marcu 2020 r. epidemia koronawirusa i zwigzana z nig powszechna spoteczna izolacja przyczynity
sie do gwattownego wzrostu popytu w segmentach, ktére wspierajg prace zdalng oraz nauczanie zdalne m.in.
notebooki, serwery, zasilanie, sie¢ lub odpowiadajg na potrzeby klientéw zwigzane z akcjg ,zostan w domu”
(gry i konsole). W minionym okresie duzym powodzeniem cieszyly sie rowniez urzgdzenia z kategorii RTV/AGD
(zgodnie z opinig analitykéw rynkowych, dtuzszy wymuszony pobyt w domu w okresach kolejnych lockdown’éw
ujawnit zapotrzebowania na rézne grupy produktéw w kategorii matego i duzego AGD, np. ekspresy do kawy,
lodéwki; réwniez telewizory byty przedmiotem zwiekszonych zakupdw). W ofercie Grupy AB znajdujg sie
wszystkie ww. produkty, ktére byty przedmiotem wyzszego popytu. Dzieki dobremu przygotowaniu zaréwno od
strony produktowej (szeroka oferta dostepna ,od reki” w magazynie) jak obstugi rynku (przede wszystkim
narzedziom do obstugi e-commerce oraz nowoczesnej automatyce magazynowej) spotki Grupy odpowiedziaty
efektywnie na wysoki popyt ptynacy z rynku. Zrealizowane wyniki sprzedazy w 3 kwartatach roku obrotowego
2020/21 r. z dynamikg na poziomie +31% r/r pozwalajg zaliczy¢ miniony okres 9 miesiecy do bardzo udanych.

Dziatalnos¢ Grupy AB w obszarze IT oraz telco

Grupa AB umacnia pozycje lidera w obszarze dystrybucji IT w Regionie CEE. Obecnos$¢ na rynku od ponad 30
lat, wstuchiwanie sie w potrzeby jego uczestnikéw, bycie blisko partneréw pozwala na osigganie wymiernych
efektow rynkowych, a dzieki najszerszej w Regionie CEE, 16-sto tysiecznej bazie partnerow, uzyskuje
najszersze dotarcie do rynku. Doswiadczenie i kompetencje przynoszg wymierne efekty.

ATC Holding (ATC) kontynuuje rozwoj w oparciu o silng pozycje na rynku dystrybucji IT. W okresie 9 miesiecy
roku obrotowego 2020/21 czg$¢ czesko-stowacka Grupy AB osiggneta 12,4% wzrostu obrotéw r/r.

Najwiekszy udziat w sprzedazy stanowig produkty marki Apple. Grupa AB jest dominujgcym dystrybutorem
marki Apple w Regionie Polska/Czechy/Stowacja.

Grupa jest liderem w dystrybucji ustug w chmurze. W tej kategorii sprzedaz rozwija sie bardzo dynamicznie, za$
potencjat na kolejne lata pozostaje nadal duzy. W okresie 9 miesiecy roku obrotowego 2020/21 dynamika
sprzedazy ustugi w chmurze wyniosta +52%.

W minionym okresie Grupa zanotowata wysoka dynamike sprzedazy w segmencie telco (+31). Obok
smartfonéw iPhone, istotny wplyw na realizowane wyniki miaty produkty Oppo, Realme, Samsung, Motorola.
Potwierdzeniem osigganych rezultatow w obszarze prowadzonej dziatalnosci sg nagrody otrzymywane przez
spotki Grupy.

Dzialalnos¢ Grupy AB w obszarze dystrybucji RTV/AGD

Grupa AB konsekwentnie poszerza portfel oferowanych produktdw nie tylko o towary nalezace do sektora IT,
ale rowniez o segmenty takie jak RTV/AGD. W tym obszarze Grupa rozwija swojg aktywnos¢ na rynku polskim.
W ofercie znajdujg sie produkty wszystkich najwazniejszych dostawcéw, m.in. takie jak Amica, Beko, Bosch,
Candy, Electrolux, LG, Philips, Samsung, Whirlpool, Zelmer.

Grupa intensywnie rozwija kanat sprzedazy franczyzowej Kakto. Kompetencje w zarzgdzaniu siecig sprzedazy
w modelu franczyzowym, zdobyte w okresie wieloletniego doswiadczenia przy rozwoju innych sieci
franczyzowych, przektadajg sie na wyniki sprzedazy osiggane przez Kakto. Sie¢ franczyzowa liczy niespetna
300 POS i dzieki zaangazowaniu jej uczestnikow jest miejscem wysokiej aktywnosci marketingowej, osiggajac
dzieki temu ambitne cele biznesowe.

Konsekwentnie rozwijana jest rowniez sprzedaz w kanale niezaleznym.

Dziatlalnos¢ Grupy AB w obszarze dystrybucji zabawek

Spotka Rekman to czotowy dystrybutor zabawek w Polsce, istniejgcy od prawie 30 lat na rynku. Wspétpracuje
z grupg kilkuset partneréw handlowych, a w swojej ofercie posiada najszerszy wsrdd dystrybutoréw asortyment
produktow wiekszosci liczgcych sie swiatowych i polskich producentéw. Spotka wzmacnia swojg pozycje na

Ul. Europejska 4, 55-040 Magnice, Tel (+48 71) 39 37 500, fax (+48 71) 39 37 529, www.ab.pl
KONTO BANKOWE: Santander Bank Polska S.A. 44 /O Wroctaw, PL68 1500 1155 1211 5003 2339 0000 (PLN),
PL46 1500 1155 1211 5003 5196 000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481
Warszawa: tel. (+48 022) 51 09 300, fax (+48 022) 51 09 333

Strona 49



b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j AB
) za lll kwartat roku obrotowego 2020/2021

Tl W tet

rynku zabawek poprzez optymalizacje struktur sprzedazowych (rozwdj w kanale retail oraz rozwdj kanatu e-
commerce), a takze doskonalenie dziatan logistycznych.

Spoétka Rekman wspotpracuje z najwiekszymi sieciami na rynku zabawek w Polsce. Spoétka kontynuuje rozwdj
wilasnej sieci franczyzowej Wyspa Szkrabdw, ktora docelowo ma sta¢ sie najwiekszg siecig franczyzowag z
zabawkami w Polsce. Na koniec marca 2021 r. ,Wyspa Szkrabdw” liczyta 167 punktéw sprzedazy.

Zarzadzanie w sytuacji pandemii

W czasie trwania ogélnokrajowej kwarantanny w Polsce, Czechach i na Stowacji Grupa zdotata utrzymac
ciaglos¢ pracy, przy zachowaniu zasad bezpieczenstwa sanitarnego. Pracownicy biurowi przeniesieni
zostali w tryb pracy zdalnej. W przypadku obszaru logistyki wdrozone zostaty dziatania ograniczajgce mozliwo$¢
rozprzestrzeniania epidemii, takie jak: separacja zmian, rozdzielenie szatni, szkolenia i plakaty informacyjne,
odziez ochronna i $rodki dezynfekcji, zwigkszenie iloSci transportow pracowniczych, zwiekszenie odstepow
pomiedzy stanowiskami pracy, kontrola natezenia ruchu w korytarzach. Dziatania te wigzaly sie z dodatkowymi
kosztami, ktére Grupa musi ponosi¢. Jednoczesnie dzieki poczynionym inwestycjom w infrastrukture
logistyczna ukierunkowang na obstuge sektora e-commerce oraz od lat rozwijanym narzedziom informatycznym
w zakresie biznesu handlu internetowego, Grupa AB zdotata efektywnie odpowiedzie¢ na zwiekszony popyt ze
strony partneréw dziatajgcych w tym segmencie handlu online. Znacznie zwigckszone zamowienia w okresie
transformacji firm w kierunku pracy zdalnej zostaty efektywnie obstuzone.

Zarzadzanie zasobami finansowymi

Model dystrybucji produktéw IT oparty jest na silnym udziale dystrybutora, ktéry oferuje istotne wartosci dla
producenta. Obok dostepu do peinego spektrum kanatéw sprzedazy i wsparcia w obstudze przed-
i posprzedaznej, jedng z najistotniejszych rdl, jakg spetnia dystrybutor w tym modelu jest funkcja kredytowa.
Sprzedaz dystrybutora odbywa sie w duzej mierze w oparciu o kredyty kupieckie. Terminy ptatnosci zalezg od
wiarygodnos$ci klienta, charakteru prowadzonej przez niego dziatalnosci, wolumenu obrotu i innych
zindywidualizowanych parametréw. Kluczowg rolg dystrybutora jest jednoczesnie utrzymanie mozliwie jak
najszerszej oferty produktow.

Dystrybutor zapewnia ciggtos¢ dostaw do sprzedawcy detalicznego, dzieki czemu odbiorca kohcowy ma
zagwarantowany staty dostep do szerokiej oferty produktowej. Funkcja ta oznacza koniecznos¢ utrzymywania
przez dystrybutora szerokiej oferty produktowej dostepnej ,,od reki” w magazynie. W ten sposéb, wypetniajac
role w kanale dystrybucji, dystrybutor utrzymuje fgcznie wysokie stany magazynowe, ktére sg w czesci
finansowane przez dostawce poprzez limity kredytowe z réznymi terminami ptatnosci, w czesci zas przez
dystrybutora, w zwigzku ze zmiennos$cig popytu na oferowane produkty.

Zarzadzanie kapitatem pracujgcym jest w takim modelu jedng z kluczowych kompetencji duzego dystrybutora,
tzw. dystrybutora broadline’owego, ktéry utrzymuje dodatni kapitat pracujacy, petniac wyzej wspomniang
funkcje kredytowg i dostawcy w kanale dystrybucji, zapewniajgcego ciagly dostep do produktow; taka
charakterystyka dziatalno$ci w potgczeniu z olbrzymig skalg dziatania determinuje wysokos¢ naleznosci
handlowych, zapaséw i zobowigzan, w tym odsetkowych, w bilansie Grupy. Dynamika sprzedazy oraz
dywersyfikacja i state poszerzanie oferty produktowej (nowe umowy dystrybucyjne), definiujg w sposéb
zasadniczy poziom zadtuzenia odsetkowego.

Grupa AB od lat prowadzi odpowiedzialng polityke w zakresie ksztattowania pozycji bilansowych. Przejawia sie
to w szczegolnosci adekwatnoscig kapitatowg w odniesieniu do realizowanej skali dziatalnosci. Konsekwentna
realizacja polityki odpowiedzialnego dystrybutora ksztattuje wskazniki zadtuzenia, ptynnosci, obrotowosci jak
réwniez zdolnoéci do obstugi zadtuzenia na bezpiecznych poziomach, co jest szczegdlnie wazne w zmiennym
otoczeniu rynkowym, jakie mozna zaobserwowaé w dobie koronawirusa.

Podstawowe wskazniki finansowe, utrzymujgce sie na optymalnych poziomach, ilustrujg bardzo dobrg kondycje
finansowag Grupy oraz sprawne zarzgdzanie finansami Spétek Grupy.

Wskazniki cyklu gotéwkit byty utrzymane na optymalnych poziomach:

- wskaznik zapasow: 40 dni

- wskaznik naleznosci: 31 dni

- wskaznik zobowigzan: 37 dni

- cykl konwersji gotowki: 34 dni

1 Wskazniki podano w ujeciu rocznym, kroczgcym
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Wskaznik ptynnosci biezgcej i wskaznik ptynnosci szybkiej ksztaltowaty sie na bezpiecznym poziomie,
odpowiednio 1,56 i 0,74. Wskaznik zadtuzenia ogétem wyniost 67,2%.
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W dniu 25 listopada 2020 spétka AB S.A. wyemitowata 6.920 sztuk zdematerializowanych, niezabezpieczonych
obligacji kuponowych na okaziciela, serii ABO5 231023, o warto$ci nominalnej 10.000 PLN kazda i o tacznej
wartosci nominalnej emisji wynoszacej 69.200.000.

Obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst z dniem rejestracji tych Obligaciji
przez KDPW, tj. w dniu 25.11.2020 r. W zwigzku z tozsamoscig swiadczen pienieznych oraz innych uprawnien
obligatariuszy wynikajgcych z obligacji serii ABO4 231023 oraz obligacji serii ABO5 231023, AB S.A. wystapita
z wnioskiem o asymilacje obu serii obligacji.

Od dnia 22 lutego 2021 obligacje serii AB04 231023 oraz serii AB05 231023 notowane sg pod nazwg skrécong
(ABE1023) i oznaczone kodem ,PLAB00000068”. tgczna warto$¢ serii obligacji po asymilacji wynosi
80.000.000 PLN.

Zarzad kiadzie réwniez szczegdlny nacisk na zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym. Charakter
dziatalnosci wystawia Grupe na istotne ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut. Wdrozona przez Grupe
rachunkowosé zabezpieczeh praktycznie eliminuje ryzyko kursowe. Do zabezpieczeh wykorzystywane sg
instrumenty, ktére nie stwarzajg dodatkowego ryzyka zwigzanego z wysoka zmiennos$cig warunkéw rynkowych,
takich jak opcje i struktury opcyjne.

Grupa w sposob zorganizowany i odpowiedzialny zarzgdza ryzykiem kredytowym. Prowadzi ostrozng polityke
naleznosci, regularnie weryfikuje przyznane limity kupieckie, a takze ubezpiecza naleznosci. W wyniku tak
prowadzonej polityki kredytowej Grupa skutecznie ogranicza ryzyko zwigzane z przeterminowanymi
naleznosciami. Jednoczesnie konserwatywne podej$cie do wyceny tych aktywdw nie stwarza zagrozenia ich
nieodpowiedniej klasyfikaciji.

10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na osiggane wyniki jest sytuacja spoteczna i makroekonomiczna
w Regionie i na $wiecie oraz zwigzane z tym nastroje w gospodarce i popyt na towary i ustugi IT.

Sytuacjaw Polsce

Wybuch epidemii koronawirusa na swiecie i obostrzenia wprowadzane od potowy marca 2020 r., w celu
ograniczenia jej rozprzestrzeniania, spowodowaty silne ograniczenia aktywnosci gospodarczej w wielu
sektorach gospodarki na dtugie tygodnie. W efekcie, dynamika PKB Polski w roku 2020 wyniosta -2,8%, zas w
| kwartale 2021 r. wyniosta -1,2%. Wedtug szacunkow, w catym roku 2021 wzrost PKB wyniesie +4,0% a w roku
2022 ponad 5%?2. Sektorami, ktdre najlepiej poradzity sobie w okresie pandemii byly sektor elektryczny,
elektroniczny oraz produkcji metali i tworzyw sztucznych.

Stopa bezrobocia w marcu 2021 r. wyniosta 6,4% (GUS) w stosunku do 5,4% w tym samym okresie
poprzedniego roku.® Wdrozenie tarczy antykryzysowej, w celu podtrzymania zatrudnienia, ochronito do tej pory
gospodarke przed gwattownym szokiem, natomiast wsparcie to miato swoje ograniczenia czasowe i kwotowe.
Oczekuije sie, ze w drugiej potowie roku 2021 zaczng by¢ widoczne niektdre opdznione skutki kryzysu, w postaci
wzmozonej rotacji na rynku pracy.

W celu szybszej odbudowy gospodarek po skutkach pandemii kraje Unii Europejskiej przygotowaty unijny
programy odbudowy po pandemii. Jest to potezny program pomocowy, realizowany w postaci pozyczek i
bezzwrotnych dotaciji, ktére majg przyczyni¢ sie do uruchomienia wieloptaszczyznowych inwestycji. Polska jest

2https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-forecasts/spring-2021-
economic-forecast en oraz NBP (Raport o inflacji, marzec 2021)
3GUS
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elementem tego programu i tworzone sg obecnie podstawy prawne. Efektywna realizacja tych planéw, a nawet
same zapowiedzi wpompowania w gospodarke poteznych s$rodkéw pomocowych, najprawdopodobniej
zadziatajg pozytywnie na rynek pracy (oczekuje sie, ze nawet przy zmniejszonym popycie pracodawcy nie bedg
zwalnia¢ pracownikéw, aby by¢ lepiej przygotowanym do realizacji wyzszego popytu w przysztosci).

Od stycznia 2021 trwajg szczepienia przeciwko SARs-Cov-2, co daje nadzieje na definitywne zakonczenie
epidemii latem 2021. Powinno to umozliwi¢ otwarcie gospodarki w trzecim kwartale 2021.

W nadchodzgcych miesigcach konsumpcja powinna pozosta¢ na wysokim poziomie, w 2zwigzku z
nagromadzeniem oszczednosci w trakcie trwania lockdown’u, co powinno pomdc odradzajgcej sie gospodarce.

W dniu 5.05.2021 do konsultacji spotecznych trafit projekt o uprawnieniach artysty zawodowego. Projekt ten
zawiera przepisy dotyczace ptaconej przez Emitenta optaty reprograficznej. Jezeli projekt zostanie
doprowadzony do zgodnosci z regulacjami unijnymi i krajowymi, nie powinien mie¢ wptywu na osiggane przez
Emitenta wyniki.

Sytuacjaw Czechach

Sytuacja w Czechach w okresie | kwartatu byta trudna ze wzgledu na bardzo silng eskalacje drugiej i trzeciej
fali koronawirusa w tym kraju i wigzacg sie z tym koniecznoscig wprowadzenia daleko idgcych ograniczen w
dziatalnosci gospodarczej. W roku 2020 r. dynamika PKB Czech wyniosta -5,6%. Spadki dotyczyly przede
wszystkim handlu, transportu, hotelarstwa i gastronomii*. Ktopoty miaty tez przemyst, budownictwo i wiekszo$¢
sektora ustug. Branze kluczowe dla czeskiej gospodarki, samochodowa i turystyczna, zostaty bardzo mocno
dotkniete, zaréwno spadkiem popytu jak i ograniczeniem mozliwosci produkcyjnych czy mozliwosci $wiadczenia
ustug®.

Wedtug prognoz Centralnego Banku Czech publikowanej w lutym 2021, dynamika PKB w 2021 r. wyniesie
+2,2%, zas w 2022 r. 3,8%. W roku 2020 stopa bezrobocia wyniosta 2,6% (w poréwnaniu do poziomu 2,0% w
2019 r.). Dynamika wynagrodzen pozostata na wysokim poziomie (w czwartym kwartale 2021: +6,5%).

Sytuacja na Stowacji

Stowacja rowniez doswiadczyta jesienig gwaltownego wzrostu zachorowan na Sars-CoV-2 i byta zmuszona
wprowadzi¢ ponownie powszechng izolacje. Urzad statystyczny Stowacji podat w marcu 2021, ze spadek PKB
w roku 2020 wynidst -5,2% (w poréwnaniu do +2,3% w 2019 r.), zas stopa bezrobocia wyniosta 6,7% w 2020 r.
(w poréwnaniu do 5,8% w 2019 r.). Dynamika wynagrodzen zmniejszyta sie (+3,8% w 2020 r. w poréwnaniu do
+7,8% w roku 2019).

Sytuacja na swiecie

Ogolnoswiatowy lockdown bedgcy narzedziem walki z pandemig Covid-19 skutkowat zamrozeniem gospodarek
na dtugie miesigce, powodujac gtebokg recesje w globalnej gospodarce. O ile w trakcie miesiecy letnich mozna
byto mie¢ nadzieje na poprawe sytuacji i wiekszos¢ krajow zniosta obostrzenia, jesienig nastgpita w wielu
krajach Europy i swiata druga fala epidemii z bardzo gwattownym wzrostem zachorowan, za$ wiosng 2021,
kolejna, trzecia fala epidemii. Poszczegdlne kraje ponownie wprowadzity obostrzenia.

Wedtug raportu opublikowanego przez Komisje Europejskg wiosng 2021, PKB w strefie euro spadto o0 6,6% w
roku 2020 a w catej Unii Europejskiej o 6,1% (Niemcy -4,9%, Francja -8,1%, Wiochy -8,9%). W roku 2021
sytuacja ma sie zacza¢ poprawia¢ (wedtug szacunkéw wzrost PKB w strefie euro ma wynies¢ +4,3% w 2021 r.,
zas w catej UE +4,2%).5 Poziom bezrobocia w strefie euro siega obecnie 7,9%, natomiast przewiduje sie, Zze do
konca roku 2021 wyniesie ponad 8,7%.”

Sytuacja w gospodarce USA poprawia sie. Wprawdzie wprowadzone ograniczenia w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej zwigzane z walkg z Sars-Cov-2 spowodowaty gwattowne wyhamowanie (dynamika PKB w 2020

“https://forsal.pl/gospodarka/pkb/artykuly/8082918,gospodarka-czech-skurczyla-sie-w-2020-roku-0-56-proc.html
Shttps://www.forum-ekonomiczne.pl/wywiad-z-ekspertem-jan-mladek-o-wplywie-covid-19-na-czeska-i-globalna-gospodarke/
6 European Economic Forecast, Winter 2021
"https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-forecasts/spring-2021-
economic-forecast e oraz World Economic Outlook IMF, April 2021
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wyniosta -3,5%8), natomiast widoczne symptomy wygasania epidemii za oceanem i perspektywa petnego
otwarcia gospodarki w niedtugim czasie, daje silny impuls do wzrostu. Wedtug przewidywan Centralnego Banku
Amerykanskiego dynamika PKB USA w roku 2021 wyniesie +6,5%.°

Gospodarka Chin ucierpiata zdecydowanie mniej z powodu pandemii koronawirusa niz gospodarki Europy czy
Standéw Zjednoczonych. Dynamika PKB w 2020 r. wyniosta +2,3% r/r'°, zas w marcu 2021 r. premier Chin
ogtosit cel na dynamike PKB w wysokosci ponad 6% (wedtug prognozy Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego bedzie to nawet +8,4%). Chiny planujg zwiekszenie wydatkéw na obronnosé, badania i rozwdj oraz
ochrone $rodowiskall. W | kwartale 2021 r. PKB Chin zwigkszyt sie o rekordowe +18,3% w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku??,

Swiatowy przemyst bardzo szybko powrdcit na $ciezke wzrostu, jeszcze w okresie trwania pandemii.
Szczegolnie dobrze prosperowata produkcja sprzetu elektronicznego i branze technologiczne, ktére w okresie
pandemii notowaty dynamiczne wzrosty. Gwattowny wzrost popytu, w powigzaniu z zaburzeniami faricucha
dostaw i niedoborem niektérych surowcéw i materiatow, spowodowaty wzrost kosztéw produkcji a takze wzrost
cen towardéw.

Waznym obecnie tematem na rynkach finansowych jest spodziewany wzrost inflacji wynikajgcy ze skali
wsparcia udzielonego sektorowi finansowemu przez rzady panstw w trakcie trwania lockdown’u. Na przyszty
poziom inflacji mogg mie¢ wptyw zaburzenia fancucha dostaw i tymczasowe ograniczenia podazy surowcow i
produktow.

Konsekwencje pandemii w diluzszej perspektywie sga obecnie trudne do przewidzenia, moga miec¢
natomiast istotne znaczenie dla dzialalnosci spoétek Grupy AB. Skutki ditugotrwalego zamrozenia
dzialalnosci gospodarczej a z drugiej strony bezprecedensowej skali wydatkéw publicznych
zwigzanych ze wsparciem udzielanym przez rzady panstw w czasie pandemii, w wielu sektorach
gospodarki moga byé odczuwalne nawet przez kilka nastepnych lat.

Rynek dystrybucji IT

W zwigzku ze zmianami wywotanymi powszechng izolacjg, przed firmami dziatajgcymi na rynku dystrybuciji
sprzetu IT i urzgdzeh mobilnych otworzyly sie szanse na zwiekszenie obrotu. W trakcie trwania pandemii
obserwowano gwattowny wzrost popytu w segmentach, ktére wspierajg prace zdalng oraz nauczanie zdalne
m.in. notebooki, drukarki, monitory, smartfony, procesory lub odpowiadajg na potrzeby klientéw zwigzane z
akcjg ,zostan w domu” (gry i konsole).

Wedtug Context, dynamika rynku dystrybucji IT w Regionie obstugiwanym przez Grupe AB w roku 2020
wyniosta +18,7%, w tym w Polsce +30,1%, w Czechach +14,1% a na Slowacji -6,8%. Natomiast w | kwartale
2021 rynek dystrybucji IT wzrdst 0 24,2% w Regionie, w tym w Polsce o 38,7%, w Czechach 19,5% a na Stowaciji
spadt 0 10%.

W dtuzszej perspektywie, po zaspokojeniu potrzeb zwigzanych z pracg i naukg zdalng, koniunktura na rynku
dystrybucji IT bedzie przede wszystkim zalezata od kondycji finansowej oraz nastrojéw panujacych wsréd
klientéw branzy: firm oraz gospodarstw domowych. Nalezy przy tym zwréci¢ uwage na Plan odbudowy dla
Europy i podziat srodkéw w jego ramach. Jednym z kluczowych obszaréw jest transformacja cyfrowa, dzieki
ktorej europejska gospodarka ma sta¢ sie bardziej konkurencyjna w $wiatowej rywalizacji ekonomicznej. Mozna
oczekiwac, ze naktady inwestycyjne w ramach wdrazania strategii transformaciji cyfrowej bedg obejmowaé m.in.
produkty IT, ktére sg dystrybuowane przez spétki Grupy AB.

Podsumowanie
W czasie trwania narodowej kwarantanny Grupa zdotata utrzymaé ciggtos¢ pracy, przy zachowaniu zasad
bezpieczenstwa epidemiologicznego. Pracownicy biurowi przeniesieni zostali w tryb pracy zdalnej. W

8https://www.bea.gov/news/2021/gross-domestic-product-4th-quarter-and-year-2020-advance-estimate
®https://www.usnews.com/news/economy/articles/2021-03-17/fed-ups-2021-economic-forecast-significantly-leaves-interest-
rates-unchanged oraz World Economic Outlook IMF April 2021

10 https://www.statista.com/statistics/263616/gross-domestic-product-gdp-growth-rate-in-china/

1 https:/fforsal.pl/swiat/chiny/artykuly/8112530,2021-rok-pkb-chin-wzrosnie-o-ponad-6-proc.html

12 https://www.bankier.pl/wiadomosc/Postpandemiczny-wystrzal-PKB-Chin-8093910.html
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Tl W tet

przypadku obszaru logistyki, wdrozone zostaty dziatania ograniczajgce mozliwos$¢ rozprzestrzeniania epidemii,
takie jak: separacja zmian, rozdzielenie szatni, szkolenia i plakaty informacyjne, odziez ochronna i Srodki
dezynfekcji, zwiekszenie ilosci transportow pracowniczych, zwiekszenie odstepéw pomiedzy stanowiskami
pracy, kontrola natezenia ruchu w korytarzach. Dziatania te wigzg sie z dodatkowymi kosztami, ktére Grupa
musi ponosi¢. Jednocze$nie dzieki poczynionym inwestycjom w infrastrukture logistyczng ukierunkowang na
obstuge sektora e-commerce oraz od lat rozwijanym narzedziom informatycznym w zakresie biznesu handlu
internetowego pozwolity Grupie AB efektywnie odpowiedzie¢ na zwiekszony popyt ze strony partneréw
dziatajgcych w tym segmencie handlu online. Znacznie zwiekszone zamowienia w okresie lockdown’u byty
efektywnie obstuzone.

Nalezy stwierdzi¢, iz rozmiar i skutki kryzysu wywotanego pandemig COVD-19 nie jest dzisiaj w petni znany.
Mamy do czynienia z sytuacjg bezprecedensowa, w zwigzku z czym nalezy bra¢ pod uwage, iz trudna sytuacja
w gospodarce moze w kolejnych kwartatach mie¢ wplyw na dynamike obrotéw Grupy AB. Konsekwencje
pandemii tworzy¢ moga trudne z obecnej perspektywy do przewidzenia ryzyka, zas ich wptyw moze mie¢ istotne
znaczenie na dziatalnos$¢ spotek Grupy AB.

Ponizsza tabela wyszczegdlnia aspekty otoczenia gospodarczego, majgce potencjalnie wptyw na dziatalnos¢
Grupy AB w kolejnym okresie sprawozdawczym:

Aktualnie niepewna sytuacja gospodarcza, zwigzana z nieznanym w petni wptywem pandemii na
kondycje gospodarek w Regionie i na $wiecie w dtuzszej perspektywie.

Koniunktura i popyt w najwiekszych gospodarkach swiata (USA, Chiny) i Europy (Niemcy), przebieg oraz
tempo procesu wychodzenia gospodarek z recesji wywotanej epidemig koronawirusa.

Wzrost bezrobocia i zwigzany z tym spadek popytu konsumpcyjnego

Wptyw wyhamowania wielu sektoréw gospodarki na branze dystrybucji IT oraz RTV/AGD

Potencjalne zaktdcenia tancucha dostaw, ograniczenia w dostepnosci surowcow, materiatéw i produktow
Zmiennos$¢ na rynkach walutowych, w tym przede wszystkim ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN,
USD/PLN oraz EUR/CZK i USD/CZK wptyw ostabienia walut lokalnych na ceny produktéw dla klienta
koncowego

Wpltyw wprowadzonej ,tarczy antykryzysowej” majgcej na celu pomoc przedsiebiorcom w okresie
zamrozenia gospodarki; perspektywa wdrozenia programéw odbudowy po pandemii (dotacje i pozyczki
z UE) oraz Polski Nowy tad

Poziom stop procentowych majgcy przetozenie na koszty finansowania dziatalnosci firm a takze na
dynamike rynku kredytéw konsumenckich, a tym samym pozytywnie wplywa na dynamike sprzedazy
towardw.

Dynamiczny rozwdj sektora sprzetu IT, ewolucja tego rynku, wzrost zapotrzebowania na stanowiska
pracy zdalnej.

Postepujaca konsolidacja rynku dystrybucji IT

Ceny ropy naftowej majgce wptyw na koszty wytwarzania i ceny towaréw

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Oprocz czynnikdw wynikajgcych z otoczenia Grupy, rowniez szereg czynnikow wewnetrznych bedzie miato
istotny wptyw na pozycje rynkowg a takze sytuacje finansowa Grupy:

Dalszy rozwoj portfolio produktowego — jest to element przyjetej strategii rynkowej, majgcej na celu
zwigkszenie sprzedazy i podniesienie lojalnosci partnerow.

Ciagta praca nad optymalizacjg zarzgdzania zapasami, kapitatem pracujgcym i logistykg, skutkujgce
utrzymywaniem niskiego wskaznika kosztéw dziatalnosci w relacji do przychodéw.

Utrzymanie zaostrzonych rygoréw sanitarnych, praca w trybie zdalnym, ryzyko zarazenia zespotu i
wprowadzenia koniecznej kwarantanny.

Wiodaca pozycja Grupy na rynku dystrybucji IT w Regionie i mozliwosé wykorzystania efektu skali.
Rownoleglty rozwdj w wielu kanatach sprzedazy: resellerzy, e-commerce, duze sieci detaliczne,
administracja publiczna, klienci korporacyjni, integratorzy, sie¢ franczyzowa, sprzedaz zagraniczna.
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Prowadzenie rachunkowosci zabezpieczen eliminujgcej ryzyko kursowe i skutecznej polityki
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.

Oferowanie dodatkowych ustug partnerom (m.in.: szkolenia, certyfikacje, outsourcing proceséw
logistycznych, platformy sprzedazowe, wspolne akcje marketingowe) pozwalajgce zdoby¢ ich lojalnos¢ i
generowac wyzsze marze.

Utrzymywanie poziomu zadtuzenia dajgcego z jednej strony bezpieczenstwo finansowe, z drugiej zas
umozliwiajgcego stabilny rozwdj, przy rosngcej skali dziatalnosci.

Zapewnienie stabilnych zrédet finansowania w perspektywie dtugoterminowej.

Odpowiedzialna polityka zarzadzania naleznosciami, gwarantujgca utrzymywanie wysokiego poziomu
ptynnosci Grupy.

Rozszerzanie grona kontrahentéw (nowe umowy dystrybucyjne) oraz partneréw handlowych.

Dywersyfikacja grup produktowych o nowe kategorie spoza segmentu nowych technologii (m.in.
RTV/AGD, artykuty biurowe i eksploatacyjne).

Realizowanie projektow majacych na celu integracje i standaryzacje w ramach catej Grupy AB, z
zachowaniem odpowiedniego poziomu niezaleznosci w dziataniach na poszczegdlnych rynkach.

Scista wspotpraca pomiedzy spétkami Grupy, przynoszaca efekty w postaci bazy wiedzy i wspétdzielenia
know-how.

11. ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
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