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1. Informacje ogdlne.

1.1 List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy.

Szanowni Panistwo, Drodzy Akcjonariusze,

Przekazujemy Panstwu roczny raport Grupy Kapitatowej APN Promise za rok 2023 wraz ze
sprawozdaniem biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej APN Promise.

Grupa Kapitatowa APN Promise w 2023 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 923 min
zt, ktore w stosunku do roku 2022 sq wyzisze o ponad 137 min zt (wzrost o 18 %). W roku 2023 Grupa
Kapitatowa APN Promise zanotowata zysk brutto w wysokosci 5,4 min zt, ktory w stosunku do roku 2022
jest wyzszy o ponad 2,1 min zt (wzrost o 66,1 %). W 2023 roku zysk netto wynidst 3,5 min zt i w stosunku
do roku 2022 jest wyzZszy o blisko 0,8 min zt (wzrost 0 29 %).

Tak, jak w poprzednich latach Spotka dominujgca w Grupie Kapitatowej APN Promise konsekwentnie
realizuje strategie sprzedazy kontraktow licencyjnych na rynkach duzych i srednich przedsiebiorstw oraz
rygorystycznej kontroli kosztow. Spétka wzmocnita swojq pozycje jako dostawca zaawansowanych ustug
IT oraz rozwiqzarn sieciowych. Znaczgco zostat rozbudowany i zmodernizowany dziat wdrozen ustug.
Jednoczesnie Grupa wzmocnita swojg pozycje jako dostawca zaawansowanych ustug IT oraz rozwigzan
sieciowych. Wypracowany zysk zasilit kapitaty wtasne, co wpfywa na poprawe stabilnosci finansowania
dziatalnosci.

Gtownym celem Zarzqdu w roku 2024 bedzie dalsze wzmocnienie pozycji Grupy w jej podstawowych
obszarach kompetencji, pozyskiwanie nowych obszardw, takich jak rozwigzania rozproszone (,Cloud
Computing”) w szczegdlnosci opartych o platforme AZURE oraz Office 365 oraz rozwigzania
telekomunikacyjne i zaawansowane technologie sieciowe. Wptyw na Grupe bedzie réwniez miata realizacja
przyjetej przez Spdtke dominujgcq strategii, w ramach ktdérej prowadzone sq dziatania na arenie
miedzynarodowej (ekspansja zagraniczna). Zamiarem Spotki dominujqgcej jest konsekwentne realizowanie

przyjetej strateqii.

Z powazaniem,

Piotr Paszczyk

Prezes Zarzgdu



1.2 Dane podstawowe spotki dominujgcej.

Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Nazwa (firma): APN Promise S.A.
Forma prawna: Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 44a
Telefon: +48 22 355 16 00
Faks: +48 22 35516 99
Adres strony internetowe;j: www.apnpromise.pl
Adres poczty elektronicznej: gielda@promise.pl
Kapitat zaktadowy: 1139 358,00

KRS: 0000375933
REGON: 012521511

NIP: 521-008-86-82

APN Promise S.A. rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w 1991 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(wpis do rejestru: 4 czerwca 1991 roku). Te forme prawng Spoétka utrzymywata przez dwadziescia lat. W
roku 2010 dokonano przeksztatcenia podmiotu w spétke akcyjng. Emitent zostat zarejestrowany przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

w dniu 18 stycznia 2011 roku. Siedzibg Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.

1.3 Przedmiot dziatalnosci Grupy kapitatowej.
Grupa Kapitatowa APN Promise S.A., sktadajgca sie z jednostek wskazanych w dalszej czesci niniejszego
sprawozdania, prowadzacych dziatalno$¢ na szeroko rozumianym rynku IT. Kluczowa role w strukturze
Grupy Kapitatowej APN Promise S.A. odgrywa dziatalnos$¢ spotki dominujace;j.
APN Promise S.A. jest dostawcg rozwigzan informatycznych dla wszystkich typow podmiotow
gospodarczych: duzych i Srednich przedsiebiorstw, ale rowniez matych i mikroprzedsiebiorstw, ze
wszystkich sektorow administracji publicznej, stuzby zdrowia, energetyki, bankowosci, telekomunikacji,
medidw, zaktadow ubezpieczen oraz wielu innych. Wsréd swoich odbiorcow Spdtka posiada réwniez sieci
handlowe oraz klientéw indywidualnych.
Podstawowymi sktadnikami oferowanych rozwigzan s3a:

e licencje oprogramowania,

e ustugi wdrozeniowe i konsultingowe,

e ustugi szkoleniowe,

e audyty zainstalowanego oprogramowania,

e sprzet informatyczny,

e ustugi wsparcia technicznego (help desk).
Jako dostawca licencji spétka APN Promise S.A. jest partnerem m.in. Microsoft, VMware, Veeam, Citrix,

Symantec, ESET i Kaspersky. Jako partner Microsoft o statusie Licensing Solution Provider (LSP) APN



Promise S.A. posiada uprawnienia do obstugi uméw licencyjnych Enterprise Agreement (EA), Select Plus,
Microsoft Products and Services Agreement (MPSA) oraz umdw Open.

APN Promise S.A posiada rowniez status Dystrybutora w modelu Cloud Solution Provider (CSP), dzieki temu
moze budowac kanat partnerski obstugujgc w ten sposob sprzedaz rozwigzan chmurowych Microsoft czy
tez Citrix. Ustugi wdrozeniowe APN Promise S.A. obejmujg technologie Microsoft, VMware, Veeam, Citrix,
NetApp i Symantec. Spétka posiada status Microsoft GOLD Partner w 14 kategoriach. Rozwigzania
sprzetowe budowane sg na bazie produktéw kilku wybranych producentéw - Cisco (rozwigzania sieciowe),
NetApp (pamieci masowe), HP oraz Dell (rozwigzania serwerowe).

Spoétka prowadzi réwniez dziatalno$¢ wydawniczg scisle zwigzang z informatyky. Oferte wydawniczg
stanowig ksigzek na $wiecie wydawnictw informatycznych, takich jak O’Reilly, Wiley & Sons, McGraw-Hill,
Packt Publishing, czy Microsoft Press i innych brandéw z grupy Pearson. Obecnie w sprzedazy jest ponad
200 pozycji. Wiekszos$¢ tytutéw dostepna jest réwniez w wersji elektronicznej. Dopetnieniem wydawniczej
oferty jest informatyczna literatura fachowa dystrybuowana przez APN Promise w postaci kilkudziesieciu

tysiecy tytutéw anglojezycznych.

Dodatkowo, w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze spotki prowadzg nastepujgca dziatalnosé:

Alterkom sp. z 0.0. jest firmg z obszaru IT, ktéra od kilkunastu lat wspiera swoich kluczowym Klientow.
Firma istnieje na rynku od 2003 roku. Poczgtkowo jej dziatalno$¢ byta skupiona na wprowadzaniu
oprogramowania ERP Microsoft Dynamics GP. Obecnie, wdraza rozwigzania takich globalnych
przedsiebiorstw jak: Dell EMC, Microsoft, Citrix, Veeam czy NetApp.

Dodatkowo firma specjalizuje sie w wirtualizacji serwerdw, stacji roboczych i aplikacji, rozwigzaniach
zarzadzania urzagdzeniami mobilnymi oraz rozwigzaniach sieciowych ADC czy AppFirewall.

Oferta firmy obejmuje réwniez: ustugi (konsultacje, wdrozenia, szkolenia i wsparcie), oprogramowanie
Microsoft, Citrix, Vmware, sprzet (serwery, macierze dyskowe, uwierzytelnianie, terminale graficzne).
Alterkom s$wiadczy takze swoje ustugi w zakresie przygotowania koncepcji, opracowania projektu oraz
wykonania wysoce niezawodnych systemdw, jakim sg systemy klastrowe. Doradza w zakresie
optymalnego doboru technologii oraz sposobu licencjonowania i finansowania. W realizacji ustug zespét
wysokokwalifikowanych specjalistéw wykorzystuje sprawdzone metodologie i wzorce projektowe. Przy
wyborze rozwigzan sprzetowych oraz programowych zapewnia doradztwo, ktére pozwala na
optymalizacje kosztodw inwestycji oraz sprawne przeprowadzenie wdrozen.

Wiedza i praktyczne doswiadczenia oraz wsparcie partneréw technologicznych firmy Alterkom, pozwalajg
na Swiadczenie kompleksowych ustug  zwigzanych z  wdrazaniem rozwigzan IT.
Ponadto w zakresie rozwigzan Citrix i Microsoft oraz NetApp oferuje dedykowane umowy wparcia

technicznego, zapewniajgc réwniez bezposrednig pomoc ze strony producenta.



SEVENET S.A. jest firmg z branzy IT, zajmujaca sie od 1997 roku dostawg zaawansowanych rozwigzan
teleinformatycznych dla przedsiebiorstw i instytucji w Polsce. Od czerwca 2011 r. akcje Spoétki notowane
sg w Alternatywnym Systemie Obrotu rynku NewConnect.

Sevenet S.A. wykonuje prace dla jednych z najwiekszych polskich przedsiebiorstw oraz instytucji w Polsce.
Oferuje ustugi zwigzane z projektowaniem, wdrazaniem, konfiguracjg i serwisowaniem rozwigzan w

ramach nastepujacych linii biznesowych:

Dostep do sieci — stabilne, bezpieczne i skalowalne sieci LAN/WAN, w tym sieci bezprzewodowe,

¢ Systemy Komunikacji Biznesowej — systemy przeznaczone do nowoczesnej komunikacji biznesowej w
relacjach B2B i B2C, m.in. systemy telefonii IP, czy tez wideokonferencji,

o Systemy Contact Center — zaawansowane rozwigzania multikanatowej obstugi, wykorzystywane do
organizacji wspotpracy i komunikacji miedzy firmami i ich klientami, jak rowniez ustugi budowy
aplikacji dedykowanych,

e Data Center (centrum przetwarzania danych) — projektowanie i wdrazanie specjalistycznych rozwigzan
sieciowych oraz serwerowych zaréwno dla firm z sektora MSP jak i dla duzych instytucji. Dla matych
firm i zdalnych lokalizacji proponowane sg rozwigzania w oparciu o wolnostojgce serwery lub moduty
serwisowe do routeréw. Natomiast w przypadku wiekszych przedsiebiorstw, wykorzystywane s3
skalowalne  architektury, = wysokowydajne serwery z  wirtualizacja i odpowiednio
dedykowanymi przetgcznikami,

e Cyberbezpieczenstwo —rozwigzania zapewniajace bezpieczenstwo na réznych poziomach, m.in.
zapobiegajgce atakom hakerskim, kontrolujgce dostep do informacji oraz zapewniajgce bezpieczng
komunikacje. Sg to m.in. rozwigzania sprzetowe typu Firewall, systemy Intrusion Prevension System
(IPS) i Network Addmission Control, serwery uwierzytelniania oraz rozwigzania programowe,
obejmujace ochrone przed spamem czy kontrole ruchu internetowego.

Polityka firmy Sevenet S.A. zaktada partnerskg wspdtprace z wieloma podmiotami z sektora IT i nowych

technologii. W zwigzku z tym, Spdtka posiada liczne certyfikaty partnerskie potwierdzajgce jej

profesjonalizm m.in. Cisco Gold Certified Partner, Microsoft Gold Partner, Eleveo Platinium Integrator

Partner, IBM Silver Partner, NICE Business Partner, Veeam Silver Partner, F5 Silver Partner i inne.

CloudTeam sp. z o0.0. jest jedng z wiodacych firm w branzy IT w Polsce, ktéra specjalizuje sie w Cloud
Computingu na platformach AWS, Azure i Google Cloud Platform, zaréwno w zakresie ustug doradczych,
jak i szkoleniowych.

Dziatajgc na terenie catej Polski oraz online, zapewniamy kompleksowg ustuge wsparcia organizacji w
przygotowaniu pracownikéw do efektywnego wykorzystania platform chmurowych. Oferuje dedykowane
portale edukacyjne dla organizacji z darmowymi szkoleniami online oraz szkolenia w modelu hybrydowym
i tradycyjne szkolenia w klasie (ILT). Zakres ustug obejmuje réwniez rozwigzania oferowane

przez Microsoft, Citrix, Comptia, Veeam i WMware.


https://sevenet.pl/pl/oferta/uslugi/dostep-do-sieci
https://sevenet.pl/pl/oferta/uslugi/systemy-komunikacji-biznesowej
https://sevenet.pl/pl/oferta/uslugi/systemy-contact-center
https://sevenet.pl/pl/oferta/uslugi/data-center
https://sevenet.pl/pl/oferta/uslugi/bezpieczenstwo-danych
https://cloudteam.pl/szkolenia/microsoft/
https://cloudteam.pl/szkolenia/citrix/
https://cloudteam.pl/szkolenia/comptia/
https://cloudteam.pl/szkolenia/veeam/
https://cloudteam.pl/szkolenia/vmware/

Pozostate spotki z Grupy Kapitatowe;j: (i) prowadzg dziatalnos$¢ zblizong do dziatalnosci spotki dominujacej
na lokalnych rynkach. W szczegdlnosci dotyczy to spotek zlokalizowanych poza Polskg, przy czym zakres
ich dziatalnosci dostosowany jest do specyfiki danego rynku oraz wielkosci realizowanych projektow; lub
(ii) prowadzg dziatalno$¢ wspierajgcg dla spétki dominujgcej (np. w procesie swiadczenia przez spoétke

dominujgcg ustug IT).

1.4 Grupa Kapitatowa APN Promise.

a) Opis Organizacji Grupy Kapitatlowej APN Promise ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej APN Promise jest firma APN Promise S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 44a, zarejestrowana pod numerem KRS 0000375933 w

Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego.

Podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej APN Promise s3:

Udziat
Nazwa Udziat w Podlega
. Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale ogolnej g_ ..
(firma) e konsolidacji
zaktadowym liczbie
gtosow
Alterkom S Krakow, ul. Sprzedaz roduktéw
0.0 P~ Borkowska 25B ; Es’fu T P 70% 70% Tak
O lok.U2 &
Gdansk Dostawa zaawansowanych
SEVENET S.A. ! rozwigzan teleinformat. dla 38,77% 38,77% Nie
ul. Galaktyczna 30 . . "
przedsiebiorstw, instytucji
Doradztwo w zakresie
APN ISV HUB W .
arszawat prowadzenia dziatalnosci  100% 100% Tak
Sp. z o0.0. ul. Domaniewska 44a . .
gospodarczej i zarzagdzania
APN  Ustugi Warszawa{ Dziatalnos¢ . zwigzana 100% 100% Tak
Sp. z o.o. ul. Domaniewska 44a z oprogramowaniem
ICT ProZone Warszawat Dziatalnos¢ . zwigzana 75% 75% Tak
Sp. z o.o. ul. Domaniewska 44a z oprogramowaniem
Promise Harjumaa, Tallinn, Dziatalno$¢ zwigzana z 0 0
Baltics OU Parnu mnt 130, 1317 oprogramowaniem 80% 80% Tak
Promise Jeruzalemes str. 5-9  Dziatalno$¢  zwigzana z 0 0
Latvia SIA Riga LV1010 oprogramowaniem 100% 100% Tak
Promise . 4 .
Lithuania LYOYO g. 105A Dziatalnos¢ %W|azana z 100% 100% Tak
Vilnius oprogramowaniem
UAB
CloudTeam Warszawa
. L . o o .
Sp.z0.0. Grochowska 306/308 Dziatalnos¢ szkoleniowa 25,06% 25,06% Nie
APN Promise Lwow,
Ukraina vul. Stepanivny 0., Dziatalnos¢  zwigzana z 100% 100% NIE

dom 45, korpus 2

oprogramowaniem



APN Promise Ovocny trh 1096/8,

Dziatalno$¢  zwigzana z

Czechia s. r. Stare Mesto, 110 00 . 100% 100% NIE
Praga 1 oprogramowaniem

Wyszczegdlnienie Wartos¢ akgji i udziatow Metoda wyceny
Alterkom Sp. z 0.0. 1 053 000,00 warto$¢ nabycia

SEVENET S.A. 8 438 458,13 warto$¢ nabycia

APN ISV HUB Sp. z o.0. 3 750,00 wartos$¢ nabycia

APN Ustugi Sp. z o.0. 5 000,00 wartos$¢ nabycia

ITC ProZone Sp. z o.0. 1 505 000,00 wartos$¢ nabycia

Promise Baltics OU 344 200,00 warto$¢ nabycia

Promise Latvia SIA 11 852,96 wartos$¢ nabycia

Promise Lithuania UAB 12 210,55 warto$¢ nabycia
CloudTeam Sp. z o.0. 1 000 000,00 warto$¢ nabycia

APN Promise Ukraina 5 000,00 Wartos$¢ nabycia

APN Promise Czechias. r. o. 20 811,32 Wartos$¢ nabycia
b) Wskazanie przyczyn zwolnienia z konsolidacji w odniesieniu do kazdej jednostki nalezacej do

Grupy Kapitatowej nieobjetej konsolidacjg.

APN Promise S.A. jest wtascicielem 38,77 % akcji spotki SEVENET S.A. uprawniajgcych do 38,77 % gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spéfki.

APN Promise S.A. jest wtascicielem 25,06% udziatow spoétki CloudTeam Sp. z o0.0. uprawniajgcych do
25,06% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej APN Promise nie obejmuje wynikéw
finansowych spotek: SEVENET S.A. oraz CloudTeam Sp. z 0.0. z uwagi na brak mozliwosci sprawowania
kontroli nad Spotkami tj. swobodne dysponowaniem ich aktywami netto, w tym wypracowanym przez te
Spotki zyskiem netto, oraz brak kontroli nad organami kierujgcymi Spétek.

APN Promise S.A. jest wihascicielem 100 % akcji spotki APN Promise Ukraina uprawniajacych do 100%
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spétki. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
APN Promise nie obejmuje wynikow finansowych spétki APN Promise Ukraina z uwagi na fakt, ze w okresie
objetym niniejszym raportem nie prowadzita ona dziatalnosci.

APN Promise S.A. jest wiascicielem 100 % akcji spétki APN Promise Czechia s.r.o. uprawniajgcych do 100%
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spétki. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
APN Promise nie obejmuje wynikéw finansowych spotki APN Promise Czechia s.r.o. z uwagi na fakt, ze w

okresie objetym niniejszym raportem prowadzita ona dziatalnos$¢ w bardzo ograniczonym zakresie.



1.5. Liczba zatrudnionych w Grupie Kapitatowej APN Promise.’

Liczba osdb zatrudnionych Liczba osdb zatrudnionych
na dzien 31.12.2023 roku na dzien 31.12.2022 roku
Grupa Kapitatowa APN Promise 87 91

1.6. Organy Spétki dominujacej.

Zarzagd APN Promise S.A.
Piotr Paszczyk — Prezes Zarzadu;

Pawet Kotakowski— Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza APN Promise S.A.
Pan Jacek Rzezniczek;
Pan Tomasz Lotz
Pani Marzenna Maria Paszczyk;
Pan Adam Aleksander Car;

Pani Joanna Agnieszka Cygler.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki 27 grudnia 2023 roku podjeto uchwate w sprawie
powotania z dniem 1 stycznia 2024 roku cztonkéw Rady Nadzorczej:

Pana Hristo Emilov Manov;

Pana Markusa Breyer;

Pana Krzysztofa Blusza;

Pana Michata Badowskiego;

Pana Ronalda Binkofskiego.

2. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej APN Promise w 2023 roku.
2.1 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej APN Promise.

Grupa Kapitatowa APN Promise w 2023 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 923 min zi,
ktére w stosunku do roku 2022 sg wyzsze o ponad 137 min zt (wzrost o 18 %). W roku 2023 Grupa
Kapitatowa APN Promise zanotowata zysk brutto w wysokosci 5,4 min zt, ktéry w stosunku do roku 2022
jest wyzszy o ponad 2,1 min zt (wzrost 0 66,1 %). W 2023 roku zysk netto wynidst 3,5 min zt i w stosunku

do roku 2022 jest wyzszy o blisko 0,8 min zt (wzrost o0 29 %).

! Dotyczy Spétek nalezqgcych do Grupy Kapitatowej APN Promise ktérych wyniki finansowe sq konsolidowane.
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Grupa APN Promise znaczgcy wzrost przychoddéw w roku 2022 zawdziecza prowadzeniu proaktywnej
dziatalnosci handlowej na rynku $rednich i duzych przedsiebiorstw oraz znaczgcemu powiekszeniu liczby
zaawansowanych projektow informatycznych realizowanych dla klientow z grupy srednich i duzych
przedsiebiorstw.
Klasyfikacja odbiorcéw w nastepujgcym podziale:

e Enterprise —sg to duze firmy o liczbie komputerow wiekszej niz 2000 szt.

e Mid Market — s3 to Srednie firmy o liczbie komputeréw od 100 do 2000 szt.

e Small Business — sg to mate firmy o liczbie komputeréw mniejszej niz 100 szt.

e Consumer — to biznes, ktéry prowadzony jest na grupie sklepéw wielkopowierzchniowych takich

jak Media Markt, Saturn itd.

Edukacja to oprogramowanie w specjalnych cenach i warunkach sprzedawane do segmentu
uczelni wyzszych, instytutow badawczych, szkét, organizacji naukowych

Wiekszos¢ przychodow Spétek z Grupy Kapitatowej pochodzi ze sprzedazy do segmentéow Enterprise oraz
Mid Market. W strukturze przychoddéw wazng pozycje zajmujg przychody ze sprzedazy w segmencie
Consumer, ktdre zwigzane sg gtéwnie z dostarczaniem oprogramowania Microsoft oraz produktéw

komplementarnych do duzych sieci handlowych.

2.2 Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalno$é Grupy Kapitatowej APN Promise.

Emisja akcji serii L

Zarzad spotki APN Promise S.A. poinformowat, ze w dniu 14 lutego 2023 roku w wykonaniu postanowien
uchwaty nr 15 z dnia 27 czerwca 2019 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APN Promise S.A. z
siedzibg w Warszawie, na podstawie zapisu na akcje serii L po cenie nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, po cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja oraz w zwigzku z optaceniem ww. akgji
dokonat przydziatu 84.000 (osiemdziesieciu czterech tysiecy) akcji serii L Spétki APN Promise S.A. na rzecz

uprawnionych z warrantdow serii I.

Zarzad Spotki w wykonaniu postanowien Uchwaty nr 15 z dnia 27 czerwca 2019 roku Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia APN Promise S.A. z siedzibg w Warszawie, na podstawie zapisu na akcje serii L po cenie
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, po cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja
oraz w zwigzku z optaceniem ww. akcji niniejszym dokonat przydziatu 84.000 (osiemdziesieciu czterech
tysiecy) akcji serii L Spétki APN Promise S.A. na rzecz uprawnionych z warrantow serii l.

Emisja akcji zostata przeprowadzana w trybie i na warunkach okreslonych w Uchwale Zarzadu nr 1 z dnia
27 wrzesnia 2019 roku oraz ustalonych na jej podstawie przez Zarzad Spoétki Szczegétowych Warunkow
Emisji Warrantéw Subskrypcyjnych serii | oraz Akcji zwyktych na okaziciela serii L Spotki APN Promise S.A.
1. Data rozpoczecia subskrypcji i zakonczenia subskrypcji:

Data rozpoczecia subskrypcji: 27 stycznia 2023 roku
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Data zakonczenia subskrypcji: 14 lutego 2023 roku

2. Data przydziatu instrumentdéw finansowych:

14 lutego 2023 roku

3. Liczba instrumentdw finansowych objetych subskrypcja:

Subskrypcja otwarta akc;ji Serii L obejmowata 84 000 Akcji na okaziciela Serii L, o wartosci nominalnej 0,10
zt jedna akcja.

4. Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy choé w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentow finansowych, na ktére ztozono zapisy:
Nie dotyczy.

5. Liczba instrumentdw finansowych, ktéra zostata przydzielona w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
84 000 akgji serii L

6. Cena po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:

Akcje na okaziciela Serii L byty obejmowane po cenie emisyjnej wynoszacej 0,10 zt za jedng akcje.

6a. Informacja o sposobie optacenia objetych papieréw wartos$ciowych: gotéwka/przelew

Akcje na okaziciela Serii L zostaty w catosci optacone gotéwka.

7. Liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja:.

Zapisy ztozyto 38 oséb uprawnionych z warrantéw serii | do objecia akcji serii L.

8. Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegdlnych transzach:

3 sposrad 38 0sdb, ktdrym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji sg
podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu ASO, tj.:

Pani Marzenna Paszczyk - Cztonek Rady Nadzorczej, podmiot powigzany z Prezesem Zarzagdu APN Promise
S.A. objeta 1000 akcji serii,

Pan Adam Car — Cztonek Rady Nadzorczej objat 1000 akgji serii L.

Pan Jacek Rzezniczak Cztonek Rady Nadzorczej objagt 1000 akcji serii L.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje:

W ofercie akcji Serii L nie uczestniczyli subemitenci.

10. taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztédw emisji ze wskazaniem
wysokosci  kosztéw wedtug ich tytutdéw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania
przeprowadzenia oferty, b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich, c) sporzadzenie
publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa, d) promocji oferty:

Wedtug szacunku Emitenta, tgczne koszty emisji akcji serii L wyniosty 0 zt, w tym:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,00 zt.

- koszty wynagrodzenia subemitentow: 0,00 zt.

- koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego z

uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0,00 zt.
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- koszty promoc;ji oferty: 0,00 zi.

Zarzad spotki APN Promise S.A. poinformowat w dniu 07 marca 2023 r, ze w zwigzku z zakoriczeniem
drugiego etapu subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii L emitowanych przez Spoétke A.P.N.
Promise S.A. z siedzibg w Warszawie i Spdtka ztozyt oswiadczenie o dookresleniu kapitatu zaktadowego
Spotki. Zgodnie z trescig oswiadczenia objetych zostato 84.000 (osiemdziesigt cztery tysigce) akcji zwyktych
na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci
nominalnej 8.400,00 zt (osiem tysiecy czterysta ztotych). Zarzad Spotki oswiadczyt, ze w zwigzku z wyzej
opisanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i dokonanym objeciem akcji serii L, kapitat zaktadowy
Spotki A.P.N. Promise S.A. z siedzibg w Warszawie wynosi 1.139.358,00 zt (jeden milion sto trzydziesci
dziewied tysiecy trzysta piecdziesigt osiem ztotych i zero groszy) i dzieli sie na 11.393.580 (jedenascie
miliondw trzysta dziewiecédziesiat trzy tysigce pieéset osiemdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesiec¢ groszy) kazda akcja.

Zarzad APN Promise S.A. poinformowat w dniu 07 czerwca 2023 r., ze w dniu 7 czerwca 2023 roku otrzymat
postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dotyczgce wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akgji
zwyktych na okaziciela serii L. W zwigzku z wyzej opisanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i
dokonanym objeciem akgcji serii L, kapitat zaktadowy Spatki A.P.N. Promise S.A. z siedzibg w Warszawie
wynosi 1.139.358,00 zt (jeden milion sto trzydziesci dziewiec tysiecy trzysta piecdziesigt osiem ztotych i
zero groszy) i dzieli sie na 11.393.580 (jedenascie miliondw trzysta dziewiecdziesiagt trzy tysigce pieéset

osiemdziesiat) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Zgoda Rady Nadzorczej APN Promise S.A. na utworzenie spétki zaleznej

Zarzad spotki APN Promise S.A. poinformowat w dniu 08 marca 2023 r., ze Rada Nadzorcza Spétki na
posiedzeniu w dniu 8 marca 2023 roku podjeta uchwate wyrazajgcg zgode na zatozenie, rejestracje i
organizacje na terytorium Czech spoétki zaleznej. Przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej bedzie sprzedaz
i dostawa rozwigzan informatycznych dla wszystkich typdw podmiotdw gospodarczych: licencje
oprogramowania, ustugi wdrozeniowe i konsultingowe, ustugi szkoleniowe, audyty zainstalowanego

oprogramowania, ustugi wsparcia technicznego (help desk).

Rejestracja spéftki zaleznej na terytorium Czech

Zarzad spotki APN Promise S.A. poinformowat w dniu 09 marca 2023 r., ze uzyskat informacje o rejestracji
na terytorium Czech spoétki zaleznej APN Promise Czechia s. r. 0. z siedzibg przy ulicy: Ovocny trh 1096/8,
Stare Mesto, 110 00 Praga 1, o numerze identyfikacyjnym: 191 27 049.

APN Promise S.A. posiada 100% udziatéw w spétce czeskiej. Kapitat zaktadowy spétki czeskiej wynosi

100.000 CZK (zostat wptacony w catosci).
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Przedmiotem dziatalnosci spotki  zaleznej bedzie handel hurtowy i detaliczny, dostarczanie
oprogramowania, doradztwo w zakresie technologii informatycznych, przetwarzanie danych, hosting i
dziatalno$¢ powigzana oraz ustugi konsultacyjne i doradcze, przygotowywanie ekspertyz i raportow.

A takze dziatalnos$¢ zwigzana z ttumaczeniami pisemnymi i ustnymi, edukacja pozaszkolna i szkolenia,

organizacja kursow, szkolen, w tym wyktadéw.

Rejestracja w KDPW akgcji serii L

Zarzad APN Promise S.A. poinformowat w dniu 30 marca 2023 roku, ze otrzymat od Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. oswiadczenie o zawarciu w dniu 29 marca 2023 roku Umowy o rejestracji w
depozycie papieréw wartosciowych 84.000 (osiemdziesiat cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii
L o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje.

Akcje zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego dla pracownikdéw i wspotpracownikéw

Spoiki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie APN Promise S.A.

Zarzad APN Promise S.A. poinformowat w dniu 01 czerwca 2023 roku o zwotaniu na dzien 27 czerwca 2023
r. na godzine 12:00 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Przedmiotem Zwyktego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy byto m.in.: rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki za okres
od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Spotki za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APN Promise za okres od 1 stycznia 2022 roku do
31 grudnia 2022 roku, rozpatrzenie i zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej APN Promise za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 rok, podjecie uchwaty w

sprawie podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2022.

Zarzagd APN Promise S.A. poinformowat w dniu 27 czerwca 2023 r. o tres¢ uchwat podjetych przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 27 czerwca 2023 roku.

Zarzad APN Promise S.A. poinformowat w dniu 28 czerwca 2023 r., ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie APN
PROMISE Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie podjeto Uchwate nr 7 z dnia 27 czerwca 2023 roku w
sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2022. Zgodnie z trescig Uchwaty Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwalito dokonanie podziatu zysku netto osiggnietego przez Spotke w roku obrotowym
2022, w wysokosci 2.804.987,86 zt (dwa miliony osiemset cztery tysigce dziewiecéset osiemdziesigt siedem
ztotych 86/100), w nastepujacy sposob:

1. kwote nie wiekszg niz 1.025.422,20 zt (jeden milion dwadziescia piec¢ tysiecy czterysta dwadziescia dwa
ztote 20/100), tj. kwote 0,09 zt (dziewieé groszy) na jedng akcje Spotki APN Promise S.A. przeznaczyto na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki APN Promise S.A.

2. pozostatg kwote 1.779.565,66 zt (jeden milion siedemset siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy pieéset

szes$cdziesigt pie¢ ztotych 66/100), przeznaczyto na Fundusz Rezerwowy Spotki.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito dzien dywidendy na 3 lipca 2023 roku oraz termin wyptaty
dywidendy na dzien 7 lipca 2023 roku. Dywidendg objete sg wszystkie akcje Spéfki, tj. 11.393.580 szt. akc;ji.

Dywidenda zostata wyptacona we wskazanym terminie.

Zmiana Statutu Spotki

Zarzad APN Promise S.A. przekazat w dniu 27 czerwca 2023 r. tekst jednolity statutu Spétki ustalony przez
Rade Nadzorczg Spoétki w dniu 27 czerwca 2023 roku, uwzgledniajgcy zmiany statutu uchwalone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 27 czerwca 2023 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito rozszerzy¢ dziatalno$é Spotki o prowadzenie dziatalnosci
rachunkowo ksiegowej i doradztwa podatkowego, zgodnie z PKD 69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo -
ksiegowa; doradztwo podatkowe i w zwigzku z tym zmienia tres¢ §7 Statutu Spoétki poprzez dodanie pkt.
44.

§ 7 Statutu Spotki po zmianach:

44) 69.20.Z - Dziatalnos$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie zmienito tresc¢ § 9 poprzez usuniecie pkt. 2 i pkt.3
Dotychczasowe brzmienie § 9 ust. 2 i 3 Statutu Spétki:

2. Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 24.000,00 zt (dwadziescia cztery
tysigce) ztotych w drodze emisji 240.000 (dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

3. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L jest przyznanie
prawa do objecia akcji Spotki posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii | wyemitowanych przez Spétke
na podstawie Uchwaty nr 15 z dnia 27 czerwca 2019 roku Walnego Zgromadzenia w sprawie
,zatwierdzenia Programu Motywacyjnego dla Pracownikdw Spotki, emisji 240.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii | uprawniajgcych do objecia 240.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spétki oraz
wytaczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii | przez dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci”. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii | bedg uprawnieni do wykonania prawa do objecia
akcji serii L najpdzniej w dniu 31 grudnia 2023 roku.

§ 9 Statutu Spotki po zmianach:

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyziszony w drodze dalszych emisji akcji lub w drodze kapitalizacji

rezerw.

Rejestracja zmian w Statucie SpotkiZarzad APN Promise S.A. poinformowat w dniu 25 lipca 2023 r., zZe w
dniu 25 lipca 2023 roku otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w sprawie wpisu w Dziale 3 Rubryka 1 - Przedmiot

dziatalnosci:
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Dodano pkt. 44 w § 7 Statutu Spétki ,69.20.Z Dziatalnos$¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe.”

Zawarcie umowy z TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0.

Zarzad APN Promise S.A. poinformowat w dniu 13 pazdziernika 2023 r., ze w dniu 13 pazdziernika 2023
roku w rezultacie przeprowadzonego postepowania o udzielenie zamdwienia, w trybie ofertowym na
zadanie pn.: "Sukcesywne dostawy nowych produktéw oraz uaktualnien dla posiadanych licencji w ramach
licencjonowania grupowego Microsoft" (Postepowanie nr: PNP/TOK/06581/2023), na podstawie
Regulaminu Udzielania Zamoéwien w Grupie TAURON, zawart umowe z TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu.

Umowa ustala warunki wspodtpracy dotyczace sprzedazy oraz dostarczania przez APN Promise S.A.
produktéw Microsoft (w szczegdlnosci licencji na oprogramowanie), w zwigzku z zawarciem Umow
Microsoft oraz swiadczenia przez Spotke na rzecz TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. ustug zwigzanych z
obstugg Umdw Microsoft.

taczna warto$¢ Umowy wynosi 28 744 560,98 EUR (dwadziescia osiem miliondw siedemset czterdziesci
cztery tysigce piecset sze$cédziesigt euro 98/100),

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31.12.2027 r.

Umowa nie zawiera specyficznych warunkéw odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla
tego typu umow, w tym w zakresie kar umownych.

Emitent uznat niniejszg umowe za istotng ze wzgledu na jej wartosc.

Rejestracja zmian w Statucie Spétki

Zarzad APN Promise S.A. poinformowat w dniu 24 pazdziernika 2023 r., ze w dniu 24 pazdziernika 2023
roku otrzymat Postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w sprawie Sprostowania Postanowienia Referendarza
Sadowego Sgdu Rejonowego dla miasta Stotecznego Warszawy z dnia 24 lipca 2024 roku, w ten sposdb, ze
w sentencji Postanowienia wpisano: ,, W dziale 1 Rubryka 4 Pole 1 wpisa¢: 27 czerwca 2023 R., REP A nr
3382/2023, dodano Pkt 44 w § 7 Statutu Spotki, wykreslono pkt 2 i 3 w § 9 Statutu Spétki”.

W Postanowieniu Referendarza Sadowego Sadu Rejonowego z dnia 24 lipca 2023 roku w wyniku oczywistej

omytki pominieto informacje o wykresleniu pkt 2 i 3 z § 9 Statutu Spotki.

Wybér biegtego rewidenta

Zarzad APN Promise S.A. poinformowat w dniu 30 listopada 2023 r., ze w dniu 30 listopada 2023 roku Rada
Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru firmy audytorskiej do zbadania sprawozdania finansowego Spétki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej APN Promise za rok obrotowy 2023 oraz
2024. Wybrano firme PWB Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu ktdra jest firmg audytorskg w rozumieniu

ustawy o biegtych rewidentach (art. 46 Ustawy z dnia 6 czerwca 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
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audytorskich oraz nadzorze publicznym tj. (Dz. U. z 2023 r., poz. 1015) wpisang na liste firm audytorskich
pod nr 3664.

Zmiana nazwy Spotki Zaleznej od APN Promise S.A.

Zarzad APN Promise S.A. poinformowat w dniu 11 grudnia 2023 r., ze uzyskat informacje o rejestracji
zmiany nazwy Spotki Zaleznej od APN Promise S.A. dziatajgcej na terytorium Estonii. Dotychczasowa nazwa
Spotki Zaleznej: Promise Estonia OU zostata zmieniona na Promise Baltics OU.

APN Promise S.A. posiada 80% udziatéw w kapitale zaktadowym Promise Baltics OU co odpowiada 80% w
ogélnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Przedmiotem dziatalnosci Promise Baltics OU jest handel hurtowy i detaliczny, dostarczanie
oprogramowania, doradztwo w zakresie technologii informatycznych, przetwarzanie danych, hosting

i dziatalno$¢ powigzana oraz ustugi konsultacyjne i doradcze, przygotowywanie ekspertyz i raportow

a takze dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami pisemnymi i ustnymi, edukacja pozaszkolna i szkolenia,

organizacja kursow, szkolen, w tym wyktadéw.

Tres¢ uchwat podjetych przez NWZ APN Promise S.A. w dniu 27 grudnia 2023 roku.

Zarzad APN Promise S.A. podat w dniu 27 grudnia 2023 r. do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 27 grudnia 2023 roku. Tre$¢ uchwat wraz z
dodatkowymi informacjami dotyczacymi w szczegdlnosci liczby akcji z ktdrych oddano wazine gtosy,
procentowego udziatu tychze akcji w kapitale zaktadowym oraz taczng liczbe waznych gtoséw zawierat

zatgcznik do raportu.

Odwotanie i powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej APN Promise S.A.

Zarzad APN Promise S.A. poinformowat w dniu 27 grudnia 2023 r., ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 27 grudnia 2023 roku podjeto uchwate w sprawie odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej, na
podstawie ktdrej odwotano Pana Jacka Rzezniczka, Pana Tomasza Lotza, Panig Marzenne Marie Paszczyk,
Pana Adama Aleksandra Cara, Panig Joanne Agnieszke Cygler.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto w tym samym dniu uchwate w sprawie
powotania z dniem 1 stycznia 2024 roku cztonkéw Rady Nadzorczej:

1. Pana Hristo Emilov Manov.

2. Pana Markusa Breyer.

3. Pana Krzysztofa Blusz.

4. Pana Michata Badowskiego.

5. Pana Ronalda Binkofskiego.

Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
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Grupa kapitatowa APN Promise S.A. nie prowadzita w 2023 roku dziatan zwigzanych z badaniami i

rozwojem.

3. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej APN Promise.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ APN PROMISE SA

NA PODSTAWIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI PRZELICZONE NA EURO

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Nalezne wptaty na
kapitat (fundusz)
podstawowy

Udziaty (akcje ) wtasne
Aktywa razem

Kapitat wiasny
Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania
Kapitat mniejszosci
Pasywa razem

Przychody netto ze
sprzedazy

Zysk/strata na sprzedazy
Zysk/strata na
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto
Zysk/strata netto
Przeptywy Srodkéw
pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy Srodkéw
pienieznych z
dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw
pienieznych z
dziatalnosci finansowej

PLN

Na dzien
31 grudnia
2023 roku
14592 606,04
454 036 859,87

0,00

0,00

468 629 465,91
33726 749,33

433 647 166,30
1255550,28
468 629 465,91

PLN

Na dzien
31 grudnia
2023 roku

923 098 036,17
9662 757,78

8753605,32
5424 098,81
3534 422,66

94 005 143,04

-753 335,54

-29211 307,81

Na dzien
31 grudnia
2022 roku
13 383 376,59
278745 905,96

0,00

0,00

292 129 282,55
31423 372,23

259795 898,97
910011,35
292 129 282,55

Na dzien
31 grudnia
2022 roku

785431 254,15
4246 065,56

3 566 547,82
3264 997,56
2749685,21

89382175,04

-4414791,35

-3731 139,76
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EUR

Na dzien
31 grudnia
2023 roku
3356 165,14
104 424 300,80

0,00

0,00

107 780 465,94
7756 842,07

99 734 858,85
288 765,01
107 780 465,94

EUR

Na dzien
31 grudnia
2023 roku

201 668677,20
2111 016,93

1912 394,93
1184 999,63
772163,21

20537 247,51

-164 580,77

-6 381776,99

Na dzien
31 grudnia
2022 roku
2853659,27
59435 362,37

0,00

0,00

62289 021,63
6700 222,23

55394 762,99
194 036,41
62289 021,63

Na dzien
31 grudnia
2022 roku

167 540 796,53
905 730,71

760782,38
696 458,52
586 536,95

19066 163,62

-941 721,70

-795 891,59



Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow - Sredni kurs euro ogtoszony przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcy na

ostatni dzien roku obrotowego

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Na dzien 31 grudnia 2022 roku

4,3480 4,6899
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - kurs stanowigcy Srednig

arytmetyczng srednich kursdéw euro ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego miesigca roku obrotowego.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Na dzien 31 grudnia 2022 roku
4,5773 4,6880
4. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka, zmiany cen, utraty ptynnosci,

przyjetych przez Spétke metodach zarzadzania ryzykiem finansowym.

Spoétki nalezagce do Grupy Kapitatowej APN Promise nie posiadajg ani nie emitujg pochodnych
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Dla naleznosci, ktére nie sg objete odpisem
podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej APN Promise nie obserwujg istotnego ryzyka niesciggalnosci,
biorgc pod uwage aktualng sytuacje finansowg odbiorcéw i przeszte doswiadczenia. Zarzad Spotki
dominujgcej ocenia, ze na dzien bilansowy maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe siega petnej
wysokosci salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Zdaniem Zarzadu Spoétki dominujgcej nie wystepuje
znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Spoétka posiada wielu odbiorcéw. Spotka podejmuje
dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajace na: sprawdzeniu wiarygodnosci
odbiorcéw i monitorowaniu sytuacji odbiorcy. Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzgdu Spéfki, ryzyko

kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizacyjnych.

5. Przewidywany rozwdéj Grupy Kapitatowej APN Promise.

APN Promise S.A. - Zarzagd APN Promise S.A. zamierza dalej rozszerza¢ kompetencje Spotki w zakresie
,Cloud computing” oraz zbudowaé wtasne rozwigzania w zakresie oprogramowania dla segmentéw
Enterprise i Mid Market. Podejmuje rowniez dziatania w zakresie poszerzenia oferty handlowej o produkty
firmy Apple i innych dostawcéw. W opinii Zarzgdu Spétki realizacja powyzszych zatozen pomoze Spétce
osiggnac¢ znaczacy przewage konkurencyjng co zagwarantuje stabilny rozwdéj. Wptyw na Spoétke bedzie
rowniez miata realizacja przyjetej strategii, w ramach ktérej prowadzone s3g dziatania na arenie
miedzynarodowej (ekspansja zagraniczna). Zamiarem Spotki jest konsekwentne realizowanie przyjetej
strategii. W momencie publikacji raportu, pierwsze skutki ww. realizacji strategii sg juz widoczne — m.in.
Spoétka doprowadzita do utworzenia podmiotow zaleznych w Rumunii i Kazachstanie.

Alterkom Sp. z 0.0. - w roku 2024 spoétka nie planuje znaczacych zmian w zakresie przyjetej strategii

dziatania oraz w zakresie oferowanych produktéw.
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SEVENET S.A. - w roku 2024 spdtka nie planuje znaczacych zmian w zakresie przyjetej strategii dziatania
oraz w zakresie oferowanych produktow.

APN ISV HUB Sp. z 0.0. - w roku 2024 spétka nie planuje znaczgcych zmian w zakresie przyjetej strategii
dziatania oraz w zakresie oferowanych produktéw.

APN Ustugi Sp. z 0.0. - w roku 2024 spdtka nie planuje znaczgcych zmian w zakresie przyjetej strategii
dziatania oraz w zakresie oferowanych produktéw.

ITC ProZone Sp. z 0.0. - w roku 2024 spétka nie planuje znaczacych zmian w zakresie przyjetej strategii
dziatania oraz w zakresie oferowanych produktéw.

Promise Baltics OU - w roku 2024 spétka nie planuje znaczacych zmian w zakresie przyjetej strategii
dziatania oraz w zakresie oferowanych produktéw koncentrujgc dziatalno$¢ biznesowg na rynkach
estonskim, totewskim i litewskim.

Promise Latvia SIA - w roku 2024 spoétka planuje znacznie ograniczyé¢ dziatalnos¢ biznesowg w zwigzku z
rozszerzeniem dziatalnosci Promise Baltics OU na rynek fotewski.

Promise Lithuania UAB - w roku 2024 spétka planuje znacznie ograniczy¢ dziatalnosé biznesowg w zwigzku
z rozszerzeniem dziatalnosci Promise Baltics OU na rynek litewski.

APN Promise Ukraina — w roku 2024 spdtka nie planuje znaczgcych zmian w zakresie przyjetej strategii
dziatania oraz w zakresie oferowanych produktéow. W zwigzku z trwajgcg wojng na terytorium Ukrainy
dziatalnos$¢ spoéfki jest w istotny sposdb ograniczona. Na dzien publikacji raportu Zarzad nie jest w stanie,
w sposob precyzyjny przewidzie¢ rozwoju wydarzen, ocena sytuacji dokonywana jest na biezgco. Zarzad
Emitenta nie podejmuje decyzji o wycofaniu sie z Ukrainy ani o zamknieciu lub ograniczeniu prowadzonej
tam dziatalnosci.

CloudTeam Sp. z 0.0. - w roku 2024 spoétka nie planuje znaczacych zmian w zakresie przyjetej strategii
dziatania oraz w zakresie oferowanych produktéw.

APN Promise Czechia s. r. 0. — w roku 2024 spétka nie planuje znaczacych zmian w zakresie przyjetej

strategii dziatania oraz w zakresie oferowanych produktow.

6. Wskazanie czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej APN Promise.

Ryzyko zwigzane z utartg kluczowych pracownikow.

Sukces rynkowy podmiotdw nalezgcych do Grupy Kapitatowej APN Promise oparty jest
w gtdwnej mierze na kluczowych pracownikach. W zwigzku z tym, dalszy rozwdéj Grupy Kapitatowej APN
Promise zalezny jest od zdolnosci do utrzymania, motywowania i szkolenia obecnych pracownikéw oraz
pozyskiwania nowych. Zwigzane jest to z bardzo duzym popytem na specjalistdw w branzy informatycznej.
Zarzady podmiotdw nalezgcych do Grupy Kapitatowej APN Promise dostrzegajg takze ryzyko nieosiggniecia
zatozonych celéw biznesowych ze wzgledu na przejsciowe wakaty na stanowiskach kierowniczych. W celu
przeciwdziatania takiemu zjawisku Zarzady podmiotéw nalezgcych do Grupy Kapitatowej APN Promise,

prowadzg polityke wzrostu kadry menedzerskiej wraz z firmg i wieloletniego jej ksztatcenia. Dodatkowo
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monitorujg rynek pracy dostosowujac polityke ptacowg do rynkowych tendencji. Jednak mimo tak
prowadzonej polityki nie mozna wykluczy¢ fluktuacji kadr spowodowanej dziataniem firm doradztwa
personalnego lub aktywizacji sie konkurencji. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw moze
doprowadzi¢ do znaczgcego ograniczenia konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej APN Promise, w efekcie

przyczyniajgc sie do pogorszenia wynikow finansowych.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw pracowniczych.

Wysoko wyksztatcona i posiadajgca odpowiednie doswiadczenie zawodowe kadra to podstawowe zasoby
operacyjne podmiotow z Grupy Kapitatowej APN Promise. Utrzymanie obecnej kadry oraz pozyskiwanie
nowych pracownikdw mogg skutkowac wzrostem wynagrodzen, czyli wzrostem kosztéw pracowniczych
(wynagrodzenia z narzutami) dla Spétki. Niespodziewany wzrost tej kategorii kosztow moze doprowadzié

do obnizenia wynikéw finansowych osigganych przez Grupe Kapitatowa.

Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem zatozonych planéw finansowych.

Istotnym zagrozeniem zwigzanym z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej APN Promise jest brak realizacji
plandéw (celéw) finansowych zatozonych w planach biznesowych. Dla zapewnienia realizacji poczynionych
zatozen finansowych Zarzad APN Promise S.A. powotat strukture firmy opartg na zasadzie ,,Profit Center”.
Zasada ta mowi o tym, Zze pracownicy motywowani sg do uzyskiwania zaplanowanych wynikéw i rozliczani
sg w trybie cokwartalnych raportéw z osiggnieé. Przyjecie takiej praktyki znaczgco zwieksza mozliwosci
osiggniecia prognozowanych wynikéw finansowych. Jednak nie ma pewnosci, ze mimo tak prowadzonego
programu motywacyjnego, sytuacja rynkowa nie utrudni lub wrecz uniemozliwi uzyskanie zaktadanych
celéw. Wystgpienie niekorzystnych okolicznosci rynkowych moze miec istotny negatywny wptyw na

dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Grupy Kapitatowej od gtéwnych odbiorcow.

Realizacja kontraktéw zawartych z kluczowymi odbiorcami, zwtaszcza w obszarze umdéw Microsoft typu
LAR, bedzie miata istotny wptyw na przychody uzyskiwane przez Grupe Kapitalowg APN Promise
w najblizszych latach. Utrata kluczowych klientéw moze spowodowaé stosunkowo duzy spadek
przychodéw Grupy Kapitatowej. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystepujg okolicznosci,
ktore mogtyby uzasadnic rozwigzanie lub pogorszenie warunkéw wykonania ktéregokolwiek z kluczowych
kontraktéw zawartych przez Grupe Kapitatowa. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ewentualna utrata
ktoregokolwiek z klientdw lub pogorszenie warunkéw finansowych swiadczonych ustug moze miec istotny

negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw.
Dziatalnos$¢ w sektorze informatycznym, w jakim funkcjonujg podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise
charakteryzuje sie tym, ze istotna cze$¢ zamodwien stanowigcych Zzrddta przychodu dla Grupy Kapitatowej

jest rozstrzygana w formie przetargéw. Nie ma jednak pewnosci, ze Grupa Kapitatowa w przysztosci bedzie
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w stanie pozyskiwaé nowe zamodwienia, ktdrych realizacja zapewni osiggniecie satysfakcjonujgcego
poziomu przychoddéw. Ponadto strategia Grupy Kapitatowej opiera sie w znacznej czesci na zatozeniu, ze
rynek IT w Polsce bedzie rosngcy, co powinno umozliwi¢ zdobycie nowych kontraktéw. Niezrealizowanie
sie opisanych zatozen moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub

perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej APN Promise.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow kluczowych rozwigzan.

Specyfika dziatalnosci podmiotéw z Grupy Kapitatowej APN Promise polega na bliskiej wspdtpracy z
miedzynarodowymi korporacjami, bedgcymi dostawcami kluczowych dla Emitenta rozwigzan
informatycznych, technologii i sprzetu. Przewazajgca czes¢ korporacji stosuje strategie obecnosci na
polskim rynku polegajgcg na wspdtpracy z miejscowymi przedsiebiorstwami, ktérych rola polega na
implementacji oprogramowania oraz prowadzeniu dziatan serwisowych, szkoleniowych i aktualizacji
implementowanego oprogramowania. Istnieje ryzyko, Ze najwazniejsi partnerzy Grupy Kapitatowej
zmienig swoje strategie, decydujac sie na przeprowadzanie wymienionych dziatarn samodzielnie. W takim
wypadku Emitent utracitby w znacznym stopniu zdolno$¢ do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, tym

samym pogorszeniu ulegtyby jego wyniki finansowe.

Ryzyko cofniecia posiadanych zezwolen i licencji.

Znaczna czes¢ obrotow firmy pochodzi ze sprzedazy oprogramowania Microsoft (w szczegdlnosci licencji
Enterprise Agreement). Ryzyko zwigzane z utratg prawa sprzedazy produktéw w oparciu o umowe z firmg
Microsoft oceniane jest na niewielkie, jednak nie mozna go wykluczy¢. Przyczyng utraty licencji, moze by¢
niespetnianie wymogdéw narzuconych wobec partneréw przez firme Microsoft. Jednym z gtéwnych
obostrzen jest regulowanie w terminie ptatnosci wobec tego producenta. Dla zapewnienia realizacji
ptatnosci w terminie, podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise projektujg $ciezke finansowg i dbajg o

ptynnosé finansowa, aby nie doszto do opdznien w realizacji zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia przychodow.

Specyfika branzy informatycznej objawia sie znacznymi, sezonowymi wahaniami wysokosci osigganych
przychoddéw. Zwykle najwieksze przychody podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise notujg w czerwcu
oraz w czwartym kwartale. W celu sezonowego wyréwnania przychodéw podmioty
z Grupy Kapitatowej APN Promise stosujg dfugookresowe umowy i dywersyfikujg portfolio oferowanych

ustug, wtgczajgc w to réwniez dziatalnos¢ wydawnicza.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych produktéw.

Specyfika branzy informatycznej polega na bardzo szybkim rozwoju oferowanych produktéw i ich
zastepowaniem przez nowe. Szybkos¢ rozwoju produktéw implikuje ich krotki cykl zycia. Wigze sie to
z koniecznoscia ciggtego dostosowywania oferty podmiotow z Grupy Kapitatowej APN Promise do zmian

rynkowych. W celu utrzymania konkurencyjnej pozycji na rynku wymagane jest prowadzenie prac
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rozwojowych i inwestowanie w nowe produkty. Podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise monitorujg
aktualne tendencje na rynku technologii i odpowiednio dostosowujg i unowoczesniajg swojg oferte.
Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie na rynku nowych rozwigzan, ktére spowodujg, ze produkty i ustugi
oferowane przez Grupe Kapitatowg stang sie nieatrakcyjne i nie zapewnia spodziewanych wptywéw, co
skutkowatoby nieuzyskaniem wspdtmiernych korzysci w stosunku do ponoszonych kosztéw. Wystgpienie
ktorejkolwiek z tych okolicznosci moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,

wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej APN Promise.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowej APN Promise.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji.

Rynek ustug informatycznych w Polsce charakteryzuje sie bardzo intensywng konkurencjg oraz jej szybkim
wzrostem. Gtéwnymi konkurentami podmiotéw z Grupy Kapitatowej APN Promise sg zarowno krajowi
dostawcy oprogramowania, jak i dostawcy globalni. Konkurencjg dla Grupy Kapitatowe] sg inne podmioty
posiadajgce status Large Account Reseller. Zarzagdy podmiotéw z Grupy Kapitatowej APN Promise $ledzg
informacje i pojawiajgce sie dokumenty na temat tych podmiotow, analizujgc ich wyniki finansowe,
zawierane kontrakty o istotnym znaczeniu, stany osobowe i osoby kluczowe odpowiedzialne za biznes
w celu zdobycia wiedzy na temat sukcesow i porazek swojej konkurencji. Istnieje prawdopodobieristwo,
ze konkurencja na rynku bedzie sie nasilata oraz, ze na rynku pojawig sie nowi konkurenci. Istnieje takze
ryzyko, ze dotychczasowi partnerzy Grupy Kapitatowej rozpoczng samodzielne wprowadzenie swoich
produktéw na rynek i ich samodzielng implementacje i obstuge. W takim wypadku zdolnos$¢ podmiotow
z Grupy Kapitatowej APN Promise do konkurowania zostataby w znacznym stopniu ograniczona, co

mogtoby negatywnie wptyngé na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut.

Wiele dtugoterminowych kontraktéw zawartych przez podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise na
dostawy produktéw i ustug, takich jak m.in. umowy LAR dotyczace sprzedazy licencji na oprogramowanie
do duzych podmiotéw gospodarczych lub krétkoterminowe umowy na dostawy produktow
importowanych od producentéw zachodnich, denominowanych jest w walucie obcej (najczesciej w EUR
lub USD). W zwigzku z tym podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise narazone sg na ewentualne straty
wynikajgce z réznic w kursie waluty obcej w stosunku do PLN w okresie od daty zawarcia kontraktu do daty
wystawienia faktury na rzecz odbiorcy krajowego. W strategii zwiekszania poziomdéw przychodéw Grupy
Kapitatowe] dopuszcza sie przejecie lub otwarcie spdtek na rynkach Europy innych niz Polska, a takze na
rynkach pozaeuropejskich. Planuje sie, ze walutami rozliczeniowymi utworzonych zagranicznych
oddziatéw Spdtki bedg waluty obowigzujgce w krajach, w ktérych te oddziaty bedg prawnie
zarejestrowane. Z uwagi na powyzsze, wahania kurséw walut obcych mogg mieé istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej. W celu

minimalizowania ryzyka walutowego i przeciwdziataniu wystgpieniu nieoczekiwanych kosztéw Emitent
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wykorzystuje strategie zarzadzania ryzykiem walutowym - podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise

dokonujg jedynie transakcji zabezpieczajacych zafakturowane przychody.

Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczng.

Rozwdj sektora ustug informatycznych jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg makroekonomiczna.
Szczegdlnie istotne dla Grupy Kapitatowej jest tempo wzrostu Produktu Krajowego Brutto, stopa inflacji,
kursy walut obcych wzgledem PLN oraz poziom naktadow inwestycyjnych w przedsiebiorstwach.
Szczegdlnie w zakresie inwestycji w systemy informatyczne i modernizacje niekorzystna sytuacja
gospodarcza moze przyczyni¢ sie do ograniczenia przychoddw osigganych przez podmioty z Grupy

Kapitatowej APN Promise w wyniku ograniczenia naktadéw inwestycyjnych klientow.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych.

Czeste zmiany i nowelizacje aktow prawnych regulujgcych dziatalno$¢ podmioty z Grupy Kapitatowej APN
Promise, szczegdlnie w zakresie prawa podatkowego, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawa handlowego (w tym spodtek i regulacji dotyczacych funkcjonowania rynku kapitatowego), moga
dazy¢ do stanu niekorzystnie wptywajgcego na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej. Dodatkowo istnieje
ryzyko, ze czeste zmiany przepiséw prawa spowodujg, ze Grupa Kapitatowa bedzie musiata zwiekszy¢
zaangazowanie kadry pracowniczej w poznawanie oraz stosowanie najbardziej aktualnych przepiséw.
Podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise minimalizujg to ryzyko poprzez biezgce monitorowanie

przepiséw prawnych oraz dostosowywanie sie do ich zmian.

Ryzyko zmiany stép procentowych.

Wysokos¢ stdp procentowych ma istotne znaczenie dla podmiotdw z Grupy Kapitatowej APN Promise,
poniewaz wptywa ona na koszt kredytéw i pozyczek oprocentowanych zmienng stopg procentows.
Gwattowny wzrost stép procentowy moze doprowadzi¢ do znaczgcego wzrostu kosztéw obstugi
zobowigzan, w rezultacie negatywnie wptywajagc na wynik finansowy Grupy Kapitatowej.
W przypadku, gdy poziom stép procentowych spadnie koszt obstugi zobowigzan zostanie ograniczony,

w rezultacie zwiekszona zostanie rentownos¢ Grupy Kapitatowej APN Promise.

Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych.
Nieprzewidywalne zdarzenia, takie jak kataklizmy czy konflikty zbrojne, mogg miec istotny i negatywny
wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju, a w konsekwencji na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej APN

Promise i realizowane przez nig projekty.

Ryzyko kosztu ekspansji miedzynarodowej
Realizacja przyjetej przez spétke dominujgcg strategii, w ramach ktérej prowadzone sg dziatania na arenie
miedzynarodowej (ekspansja zagraniczna), wigze sie z koniecznoscia przeznaczenia na ten cel okreslonych

Srodkow finansowych. Rozpoczynanie dziatalnosci biznesowej na nowych rynkach, w tym odlegtych
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lokalizacyjnie i kulturowo rynkach Azji, wigze sie z niepewnoscig sukcesu inwestycyjnego. Brak osiggniecia
zaktadanych, dtugoterminowych rezultatéw moze mieé¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
APN Promise. Ryzyko jest minimalizowane poprzez monitoring realizowanych inwestycji, w tym ich
warstwy kosztowe] (tworzenie i weryfikacja wykonania budzetéw), raportowanie zarzadcze wynikow
poszczegdlnych lokalizacji, nawigzywanie wspdtpracy z doswiadczonymi, lokalnymi managerami znajgcymi

specyfike danego rynku oraz rozpoznanie atrakcyjnosci rynku, przed podjeciem decyzji inwestycyjne;.

Czynniki ryzyka zwigzane z notowaniem akcji spétki dominujacej na gietdzie

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akc;ji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogg podlegac znaczgcym
wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od wielu ztozonych
czynnikdw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikow wptywajgcych na ceny papierow
wartoSciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan
Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papierow wartosciowych notowanych w Alternatywnym
systemie obrotu, tak w krdtkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery
wartoSciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejszg ptynnoscig w stosunku do

papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.

W zwigzku z powyziszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mogt sprzedad ich w
wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku
istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie
istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji
zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych

przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkreslié, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie
obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery
skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub

zrébwnowazonych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w
Alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzeieniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi:

1) na wniosek emitenta;
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2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na
whniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktédrych mowa w pkt 2) lub 3) w akapicie

powyzej.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami
prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres

wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

. na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w

zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;

. wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio

nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

b) w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, Zze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania;

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.
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Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnic, a jej
kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu

adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie

wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyé wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od
dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong
uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem
5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku
jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrdt danymi instrumentami finansowymi podlega

zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o
ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej
niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji
o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentow finansowych danego

emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje
sie, w przypadku, o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych

warunkow.
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Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje

sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1)-4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi
koniecznos$¢ dalszego wspodtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow informacyjnych z
podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigzaé emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4)
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspoétdziatania Autoryzowanego Doradcy z emitentem
w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkdw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéow tych
obowigzkéw, a takze do biezgcego doradzania emitentowi w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20
dni od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywadé

przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie ust.
1, o ktérym mowa powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym
Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa
umowa powinna obowigzywac¢ do korica okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktorym emitent
nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na

podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku nie zawarcia przez
emitenta umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b
ust. 1) albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym
mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w

alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako organizator

alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow

27



finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu

wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujgcych na mozliwosc zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazadac od firmy inwestycyjnej

organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 3 a -3 b) Ustawy o obrocie, w zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3
Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, o ktérym mowa w ust.
3, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym

alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku, gdy
obrdét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie

interesdw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéow finansowych z obrotu publikowane s3

niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia wainego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w

stosunku do akcji emitenta zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Systemu

Z zastrzezeniem postanowienn Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach

okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu - § 9 ust. 3 Regulaminu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o

ktorym mowa w akapicie powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéow finansowych,
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ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz

prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwaé Emitenta do
spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem wykonywania
przez ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych Emitenta w terminie
30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami

finansowymi Emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu, w przypadku gdy,
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego w sytuacji wygasniecia lub
rozwigzania umowy z Animatorem rynku, akcje Emitenta bedg notowane w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania

lub wygasniecia wtasciwej umowy.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu, w przypadku gdy,
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego w sytuacji zawieszenia prawa
do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, akcje Emitenta bedg notowane w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu

rozwigzania lub wygasniecia.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary

upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okre$lone w §15a i §15b lub
§17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

. upomnieé¢ emitenta;

. natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé
emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach

obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badZ nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego, o ktdrych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego
Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na

podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od
podjecia, na podstawie witasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta zasad
lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonania lub nienalezytego
wykonywania przez emitenta obowigzkdw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator
Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta

obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art. 96 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:

. wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosSciowych z obrotu w tym systemie, albo

. natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

. zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano uprawnienia do
stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych, w maksymalne;j
wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR. Zgodnie z art. 30
ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w Rozporzadzeniu MAR,
zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku,
podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami osdb petnigcych obowigzki
zarzadcze, listami osdb majgcych dostep do informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panstwa
cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do

naktadania co najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:
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. w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzadzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

. w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

. w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca

2014 r.

Zgodnie z trescig art. 96 ust. 1i) Ustawy o ofercie publicznej,— jezeli Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktdrych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze wydac
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartosciowe Emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o
wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowartosé¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10
364 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie. Ponadto, zgodnie z ust. 1k) — w przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1i), zamiast kary, o ktérej mowa w tych przepisach, Komisja moze

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkédw wymienionych w ust. 1i), Komisja moze nakazac
podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigza¢ go do
podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktdre majg zapobiec naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.

Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreélonych w ust. 1i).
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7. Oswiadczenia.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki APN Promise.

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta
i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg grupy kapitatowej
oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz

sytuacji grupy kapitatowej w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczenie Zarzagdu dotyczace biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej APN Promise.

Niniejszym oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spetnili warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.
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8. Oswiadczenie Zarzagdu APN Promise S. A. dotyczace przestrzegania , Dobrych Praktyk Spétek

Notowanych na NewConnect” w 2023 roku przez Spétke dominujacg APN Promise S.A.

Zarzagd APN Promise S.A. informuje o zakresie stosowania przez Spotke ,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na NewConnect” stanowigcego zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
z dnia 31 pazdziernika 2018 roku z pdzniejszymi zmianami.
1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spétka
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, umozliwiajgc transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej.
Zasada jest stosowana przez emitenta, z wyjgtkiem transmisji obrad walnego zgromadzenia

z wykorzystaniem Internetu oraz rejestracji jego przebiegu.
2. Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji
i perspektyw spoétki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3. Spétka prowadzi korporacyjng  strone  internetowg i  zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa),
Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.2.  opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.3.  opis rynku, na ktorym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.4, zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spofki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje
0 powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.7. zarys planéw strategicznych spoéfki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.8. opublikowanie prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do

tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),
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Zarzgd APN Promise S.A. podjqt decyzje o niepublikowaniu prognozy wynikdéw finansowych na rok
2020. Zasada nie jest stosowana przez Emitenta.
3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych
sie w wolnym obrocie,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w spodtce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.11. (skreslony)
3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz
zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym
podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.15. (skreslony)
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,
Zasada nie jest stosowana w czesci dotyczqcej umieszczania pytan w trakcie walnego zgromadzenia.
W Spodtce nie jest prowadzony szczegotowy zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia,
zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania.
3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
Zasada nie jest stosowana przez Emitenta.
3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji emitenta,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
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3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy
tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywacé aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

4, Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywacé
indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

6. Emitent powinien utrzymywacd biezgce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Zasada nie jest stosowana przez Emitenta. Z uwagi na brak zawartej w 2023 roku umowy z

Autoryzowanym Doradcq.

7. W przypadku, gdy w spoétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdw, emitent niezwtocznie powiadamia
o tym fakcie Autoryzowanego Doradce. Z uwagi na brak zawartej w 2023 roku umowy z Autoryzowanym
Doradcg.

Zasada nie jest stosowana przez Emitenta.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéow
i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Zasada nie jest stosowana przez Emitenta. Z uwagi na brak zawartej w 2023 roku umowy z

Autoryzowanym Doradcq.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéow zarzadu i rady
nadzorcze;j.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta
z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Zasada nie jest stosowana przez Emitenta. Z uwagi na brak zawartej w 2023 roku umowy z

Autoryzowanym Doradcq.
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10. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej powinni uczestniczy¢é w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

Zasada nie jest stosowana przez Emitenta.
12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowacd
cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spotce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rdowniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotfania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3Kodeksu spétek handlowych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac tylko
takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac co najmnie;j:
¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore
W ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,
e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezgcego

w okresie objetym raportem,
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¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miata miejsce
w okresie objetym raportem,
¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktore
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan
z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

Zasada nie jest stosowana przez Emitenta.
16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

17. (skreslony)

. Signaturel‘_?i erified ook
Piotr Paszcz i ; Pawet Kotakowski
' %)grlfqlgsnzenpggc D Preeen Elektronicznie
Data: 2024.05.24119:14:07 CEST odpisany przez
Prezes Zarzadu PRCTMISE EEE\W@? Kotakowski
GRUPA APN PROMISE Data: 2024'05‘24
16:36:15 +02'00'
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