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Niniejszy raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest uzupetnieniem
skorygowanej opinii w zakresie w zakresie wartosci zysku netto, wynikajacej z btednego
ujecia w zyskach/stratach lat ubiegtych czesci biezacej straty spoétki zaleznej, podlegajacej
wyfaczeniu, a takie ujecia korekty konsolidacyjnej sprzedanych udziatow w spotce
wycenionej metodg praw witasnosci w wyniku biezgcym, zamiast w wyniku lat ubiegtych,
wydanej dnia 31.05.2017r.

ROZDZIAL 1
Cze$€ ogdlna

1.1. Dane identyfikujgce badany podmiot

Spéta dominujgca Grupy Kapitatowe;:

Nazwa

Forma prawna

Adres siedziby

Forma organizacyjna

Przedmiot dziatalnosci

TECH INVEST GROUP S.A. (dawniej LEONIDAS
CAPITALS.A))

Spotka akecyjna

ul. Jasna 9, 52-200 Wysoka (dawniej: ul. Ofiar
Oswiecimskich 17 p.ll, 50-069 Wroctaw)

samodzielnie bilansujgca sie jednostka nie
posiadajgca oddziatow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest inwestowanie
w akcje i obligacje przedsiebiorstw z sektora nowych technologii.
Zgodnie z klasyfikacjg PKD i wpisem do KRS:

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

dziatalnos¢ holdingdéw finansowych

dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji
finansowych

leasing finansowy

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych

pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z
wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z
wyfaczeniem holdingdw finansowych
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e dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow
wartosciowych i towardéw gietdowych
e wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi
e badanie rynku i opinii publicznej
e pozostate pozaszkolne formy edukac;ji, gdzie indziej
niesklasyfikowane
W 2016 r. Spotka koncentrowata swoje dziatania przede wszystkim
na dziatalnosci inwestycyjnej.

Podstawa prawna - Wpis do Rejestru Przedsiebiorstw w Krajowym Rejestrze
dziatalnosci Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat gospodarczy KRS pod numerem
0000347674 z dnia 01.02.2010r. (ostatni odpis z dnia
24.04.2017); Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki
komandytowej PUBLIC IMAGE ADVISORS KORDEL SPOtKA
KOMANDYTOWA (KRS 0000271243) w spotke akcyjng na
mocy uchwaty wspolnikow z dnia 28.12.20009r.;
- Statut Spotki — tekst jednolity z dnia 30.06.2016r..; w roku
badanym dokonano zmiany statutu Spotki - §7 ust.1,2, §1
ust.1,2, § 2. § 23 ; zmiany zarejestrowano w KRS
- Kodeks spotek handlowych

Rejestracja NIP 897-174-27-83
podatkowa

Rejestracja Regon 020441378
statystyczna

Wysokos¢ kapitatu Na dzien 31.12.2016r. kapitat zaktadowy Spodtki wynosi
podstawowego ijego  684.153,84 zt i sktada sie z 34.207.692 akcji o wartosci
zmiany nominalnej 0,02 zf kazda akcja:
e 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda,
e 875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda,
e 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda,
e 5.088.110 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda,
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Sktad Zarzadu i jego
zmiany

e 6.235.832 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda,

e 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda

e 258.750 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda

e 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,02 zf kazda.

W roku 2016r. wartos¢ kapitatu p[odstawowego zwiekszyta sie
o akcje serii H. Ich cena emisyjna wyniostfa 0,10 zt za akcje.

Struktura akcjonariatu na dn. 31.12.2016 r. przedstawia sie
nastepujaco:

Akcjonariusz liczba akcji wartc')'é(: udziat %
akgji
Pretium Investments 9210676,00f 184 213,52 26,93%
Mariusz Muszynski 2310726,00f 46214,52 6,75%
Mateusz Holly 11510961,00 230219,22 33,65%
Krzysztof Cichecki 3601675,00] 72033,50 10,53%
Pozostali 7 573 654,00] 151 473,08 22,14%
razem 34 207 692,00/ 684 153,84 100,00%

Do dnia zakonczenia badania wysokos¢ kapitatu i jego struktura
nie ulegta zmianom.

W sktad Zarzadu na dzien 31.12.2016 r. wchodzili:
. p. Jacek Strzelecki— Prezes Zarzadu;

W roku badanym sktad Zarzadu ulegt zmianom. Do Zarzadu
zostat powotany p. Robert Dac, z Zarzagdu odszedt p. Robert
Kostera i p. Robert Dac. od dnia 31.12.2016 do dnia
zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianom.
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Do skfadania osSwiadczen woli w imieniu spotki oraz do jej
reprezentowania upowazniony jest jeden cztonek Zarzadu - w
przypadku Zarzadu jednoosobowego lub dwodch cztonkéw
Zarzadu tacznie lub cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem - w
przypadku Zarzagdu wieloosobowego.

Skiad Rady W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2016 r. wchodzili:

Nadzorczej e p. Mariusz Muszynski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

i jej zmiany e p.Joanna Urbarska - topatka — Cztonek Rady
Nadzorczej;

e p. Mateusz Holly — Cztonek Rady Nadzorczej;
e p. Elzbieta Boryn — Cztonek Rady Nadzorczej;
e p. Krzysztof Cichecki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Skfad Rady Nadzorczej w roku badanym ulegt zmianie. Do Rady
Nadzorczej zostali powotani: p. Mariusz Muszyniski, p. Krzysztof
Cichecki, p. Robert Dac, p. Beata Baranska, p. Stawomir Chudy,
p. Elzbieta Boryn, p. Joanna Urbanska-topatka, p. Krzysztof
Cichecki, p. Mateusz Holly. Z Rady Nadzorczej odeszli: p. Beata
Baranska, p. Stawomir Chudy, p. Alicja Pawtowska, p. Robert
Dac. Od dnia 31.12.2016 do dnia zakonczenia badania skfad
Rady Nadzorczej nie ulegt zmianom.

Zatrudnienie na dzien Na dzie 31.12.2016r. zatrudnienie wynosito 4 osoby.
bilansowy

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy
Na dzien 31.12.2016 w sktad Grupy Kapitatowej TECH INVEST GROUP S.A. wchodza:

1. podmiot dominujgcy — TECH INVEST GROUP S.A.

2. jednostka zalezna — T&T Consulting sp. z 0. 0. (Numer KRS: 0000424833)

3. jednostka zalezna — Unitax Service sp. z 0. 0. (Numer KRS: 0000447194)

4. jednostka zalezna — WDB Healthcare sp. z 0. 0. (Numer KRS: 0000583344)

5. jednostka zalezna — E-PORTAL sp. z 0.0. (Numer KRS: 0000514857)

6. jednostka zalezna — LEO VENTURE spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag New
Technology spotka komandytowo - akcyjna w likwidacji (Numer KRS: 0000522211)

7. jednostka stowarzyszona — FARM INNOVATIONS sp. z o. o. (Numer KRS:
0000621786)

8. jednostka stowarzyszona — TAP2C S.A. (Numer KRS: 0000561610).
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzieri 31.12.2016 objete zostaty:

1. jednostka dominujgca — TECH INVEST GROUP S.A.
Przeprowadzitam badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego za
okres 01.01.2016 — 31.12.2016 W wyniku przeprowadzonego badania wydatam w
dniu 31.05.2017 opinie bez zastrzezen o sprawozdaniu, z uwagg dotyczgcg wartosci
inwestycji w udziaty i akcje

2. jednostka zalezna — T&T Consulting sp. z 0. o. objeta konsolidacjg petng (udziat
100%. — kontrola od 08.11.2013)
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres 01.01.2016 — 31.12.2016 nie
zostato zbadane przez biegtego rewidenta, zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Nie
dokonano rowniez przegladu ksigg

3. jednostka zalezna — Unitax Service sp. z 0. 0. objeta konsolidacjg petng (udziat 100%,
- kontrola od 13.11.2013)
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres 01.01.2016 — 31.12.2016 nie
zostato zbadane przez biegtego rewidenta, zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Nie
dokonano rowniez przegladu ksigg

4. jednostka zalezna — WDB Healthcare sp. z 0. 0. objeta konsolidacjg petng (udziat 70%
- 0d 27.09.2016)
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres 01.01.2016 — 31.12.2016 nie
zostato zbadane przez biegtego rewidenta, zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Dokonano jedynie przegladu ksiag

5. Jednostka zalezna — E-PORTAL sp. z 0.0. objeta konsolidacjg petng (udziat 100% - od
19.05.2014 do 28.04.2016, 60% od 29.04.2016 do 03.10.2016, 60,15% od
04.10.2016)
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres 01.01.2016 — 31.12.2016 nie
zostato zbadane przez biegtego rewidenta, zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Dokonano jedynie przegladu ksiag

6. Jednostka zalezna — LEO VENTURE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig New
Technology spétka komandytowo - akcyjna w_likwidacji objeta konsolidacjg petna
(udziat 100% bezposrednio i poprzez E-Portal sp. z 0.0. od 23. 07.2014)
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres 01.01.2016 — 31.12.2016 nie
zostato zbadane przez biegtego rewidenta, zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Nie
dokonano rowniez przegladu ksigg

7. jednostka stowarzyszona - FARM INNOVATIONS sp. z o. o. objeta konsolidacjg
metodg praw wtasnosci (udziat 40% od 08.04.2016)
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres 08.04.2016 — 31.12.2016 nie
zostato zbadane przez biegtego rewidenta, zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Dokonano jedynie przegladu ksiag

8. jednostka stowarzyszona — TAP2C S.A. objeta konsolidacjg metodg praw wtasnosci
(udziat 34% od 30.04.2014, 41% od 05.05.2016)
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Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres 01.01.2016 — 31.12.2016
zostato zbadane przez biegtego rewidenta, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, ktory
wydat o nim opinie bez zastrzezen z uwaga.

1.2. Dane identyfikujgce zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Dzien, na ktory sporzagdzono bilans: 31.12.2016r.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2016—-31.12.2016 .
Suma bilansowa: 25.030.404,83 zt
Zysk netto: 18.914.647,85 zt
Zmiana stanu srodkow pienieznych: 2.047.912,63 zt
Zmiana kapitatéw wtasnych: 20.354.647,85 zt

Sprawozdanie finansowe sktada sie z:
— wprowadzenia,
— skonsolidowanego bilansu,
— skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
— skonsolidowanego sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych,
— sprawozdania ze skonsolidowanych zmian w kapitale wtasnym,
— informacji dodatkowe;j i objasnien.

1.3. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajgcy
rok badany

— suma bilansowa w kwocie 959.667,23 zt

— strata netto w wysokosci (-) 843.335,11 zt
zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspadlnikéw dnia 30 czerwca 2016r.
uchwatg nr 5 i zgtoszone do Krajowego Rejestru Sgdowego 18.07.2016.
Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez kluczowego biegtego
rewidenta — Janine Bilat — kluczowego biegtego rewidenta, nr na liscie 222,
dziatajgcego w imieniu Accord'ab"Biegli Rewidenci sp. z o0.0. (nr ewidencyjny 262),
ktdra wydata o nim opinie bez zastrzezen z uwagami.

1.4. Umowa na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Umowa na badanie zostata podpisana w dniu 05.04.2017 r. przez TECH INVEST
GROUP S.A. z siedzibg w Wysokiej przy ul. Jasnej 9, reprezentowang przez Jacka
Strzeleckiego— Prezesa Zarzadu, a Agnieszkg Hajduk - Wiascicielka A-Hajduk.
Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk z siedzibg 02-971 Warszawa, ul. Potutkaty
5g/4. A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych izarejestrowanym pod
numerem ewidencyjnym 3397.
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Badanie przeprowadzita Agnieszka Hajduk — kluczowy biegty rewident (numer na

liscie 11369).

Badajaca i podmiot ztozyli oswiadczenie o niezaleznosci zgodnie z art. 56 ust 3 i 4
ustawy o biegtych rewidentach.
Badanie przeprowadzono w miesigcu maju 2017 r. z przerwami.

1.5. Wspétpraca z badang Jednostka

Wyboru podmiotu do badania sprawozdania dokonata Rada Nadzorcza Jednostki

Dominujacej.

Grupa Kapitatowa udostepnita biegtym rewidentom wszelkie dane i informacje
niezbedne do zbadania sprawozdania finansowego.
Zarzad podmiotu dominujgcego ztozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych.
Nie wystgpito ograniczenie zakresu badania.

1.6. Analiza ekonomiczno - finansowa badanej Grupy Kapitatowej

w PLN w PLN w PLN struktura % dynamika %
AKTYWA
2016 2015 | 2014 2016 | 2015 | 2014 ]| 20162015 J2016/2014
AKTYWA TRWALE 2609 172] 791 212] 1 145 427, 10%| 82%| 49% 230%| 128%
. Wartodci niematerialne i prawne 182585 3015 16676 1%| 0% 1%|| 5955%] 995%
I Wartosé firmy jednostek
" nodnorzadkowanvch 32027) 52357] 115194 1% 2%| 5% 39%)  -72%
Ill.  Rzeczowe aktywa trwate 656 338] 36 865 75 693 28%) 2%] 3% 1680% 767%)
IV.  Naleznosci dtugoterminowe 12577 0 0 1%] 0%] 0% 100%, -
V. Inwestycje dtugoterminowe 815 229] 698 975 937 865 35%] 30%) 40% 17%) -13%)
Vi Dtugoterminowe rozliczenia
. [+ 0/ 0 0
miedavokresowe 910 417 0 0 39%] o%| o0% 100%
AKTYWA OBROTOWE 22 421 233| 168 456] 1 199 648 90%| 18%] 51%|] 13210%] 1769%
. Zapasy 0 (0] 0 0%] 0%] 0%
1. Naleznosci krétkoterminowe 324708] 64831] 397384 14%)  3%| 17% 401%|  -18%
1. Inwestycje krétkoterminowe 22028795] 96806] 787892 939%| 4%| 34%|| 22656%] 2696%
Krétkoterminowe rozliczenia
V. oy R 67730] 6818] 13872 3% 0%] 1% 893%| 388%
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL °| °| °| il wdl o | |
PODSTAWOWY
UDZIALY (AKCJE) WEASNE ol ol ol 0%] 0% 0% - -
Aktywa razem | | 25 030405] 959 667] 2345 075| | 100%] 100%] 100%]|  2508%] 967%|
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w PLN w PLN w PLN struktura % dynamika %
PASYWA
2016 2015 2014 2016 | 2015 2014 || 201612015 | 201672014
A. Kapitat wtasny 21111 685] 757 037] 1590 681 84%| 79%| 68% 2689% 1227%
. Kapitat podstawowy 684 154] 394 154 388979 3% 41%) 17% 74%) 76%
Il.  Kapitat zapasowy 2149 214] 999 214] 6700572 92%| 43%] 286% 115% -68%
Ill.  Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 - - - -
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 - - - -
V. Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 - - - -
VI.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -636 330] 207 005 -6 293 906 -27% 9%[ -268% -407% -90%
VIl Zysk (strata) netto 18 914 648 -843 335 795 037 807%| -36%] 34% -2343% 2279%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0 0 0
VIl obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 68 291 | 0 0%] 0% 0% 100%[-
C UJEMNA WARTOSC FIRMY ol 0I 75 845 ol 0% 39l _
| Ujemna wartos$¢ firmy-jednostki ) )
zalezne 0 0 0 B B
Ujemna wartos¢ firmy-jednostki
. 0 0 0 - - - -
wsnatzalezne
m Ujemna wartos$¢ firmy-jednostki ) )
stowarzvszone 0 0 75845 - -
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBO 3850429] 202630] 678549 15%] 21%] 29% 1800% 467%
. Rezerwy na zobowigzania 2966 232 0 13 350 12%) 0% 1% 100%] 22119%
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 312 302] 199422 17 113 1%) 21% 1% 57% 1725%
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 571 895 3208 648 086 2%| 0% 28%W 17727% -12%
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0%|] 0% 0%l -
Pasywa razem I 25030405] 959667 2345 o75|| 100%| 100%| 100%" 2508%|  967%|
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w PLN w PLN w PLN struktura % dynamika %
Wyszczegdlnienie

2016 2015 2014 2016 | 2015] 2014 || 20161205 | 2016201
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z n 160 084 896 556] 2134244 1%] 75% 64%) -82% -92%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1905 686] 1252927] 3428388 31%| 61%) 88% 52% -44%
Amortyzacja 101 122 23731 28 663 3% 1%, 1%, 326% 253%
Zuzycie materiatéw i energii 75 237 25 814 42 390, 2% 1% 1% 191% 77%
Ustugi obce 1250727 537 641 641 242 36%] 16% 19% 133% 95%
Podatki i optaty, w tym : 14 025 16 730 29 389 0% 0% 1%, -16% -52%
Wynagrodzenia 355936 505374] 2406 845 10%] 15% 70% -30% -85%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 76 104 81932 217 685 2% 2% 6% 7% 65%
Pozostate koszty rodzajowe 32535 61 705 62174 1% 2% 2% -47% -48%
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 0 0 0 0% 0% 0%
Zysk ze sprzedazy -1745 602 -356 371] -1294143 - - - 390% -72%
Pozostate przychody operacyjne 5100 303 811 921449 0% 25% 28% -98% -99%
Pozostate koszty operacyjne 287 009 765 187 663 498 5% 37% 17%) -62% -57%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -2027510] -817 747] -1036 192 - - - 148% 96%
Przychody finansowe 23568 270 447 263 272 94% 0% 8%|| 5268436% 8852%
Koszty finansowe 1052188 214 000 248 501 17%] 10% 6% 392% 323%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci A B A aeepad]
udziatéw jednostek podporzadkowanych 7%] 0% 40%) 100% -
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 22132 132] -1 031 300} 318 552 - - - -2246% 6848%
Odpis wartosci firmy -834 749 -62 837 -28 370 -14%) -3% -1% 1228% 2842%
Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0 17 026 0% 0% 0% -
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda -469496] 250802] 494155 2% 12%)  13% -287%] -195%
praw wiasnosci
Zysk brutto 20827 887 -843 335 801 364 - - - -2570% 2499%
Podatek dochodowy 1979 448 0 6327 33%, 0% 0% 100% 31186%
Zysk (strata) mniejszosci -66 209 0 0 0% 0% 0% 100%
Zysk netto || 18914648 -8a3335] 795037 | - | - | - || -2343%] 2279%|
Przychody razem | | 24973729 1200814] 3318965 |  102%| 100%] 100%]|  1980%|  652%|
Koszty razem || so0s9081] 204a149] 3880929| |  100%| 112%] 113%]| 196%] 56%|
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wskazniki rentownosci 2016 2015 2014
zyskowonosé sprzedazy (%) zysk netto / przychody ze sprzedazy
netto 11815% -94% 37%
zyskownos¢ kapitatéw wiasnych (%)  zysk netto / kap. wt bez wyniku biez.
okresu 861% -53% 99,9%
rentownos$é aktywow (%) zysk netto / aktywa ogdtem 76% -88% 34%
wskazniki ptynnosci 2016 2015 2014
wsk. ptynnosci finansowej (1) aktywa obrotowe/zobowigzania
krétkoterminowe 39,21 0,84 1,85
(Srodki pieniezne +
wsk. szybkiej ptynnosci finansowej naleznosci)/zobowiazania
kedkotermingue 4,32 0,81 1,37
wskazniki sprawnosci dziatania 2016 2015 2014
szybkos¢ obrotu naleznosciami nalez. z ty. dostaw i ustug *365 / 145 13 30
(w dniach) orzvchodv ze sbrzedazv netto
szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)  zapasy*365 dni / przychody ze sprzedazy 0 0 0
netto
sredni okres sptaty zobowigzan zobow. z tyt.dostaw i ustug*365 dni / 522 11 6
(w dniach) przychody ze sprzedazy netto
cykl konwersji gotowki (w dniach) cykl naleznosci (+) cykl zapaséw (-) cykl 376 2 24
zobowiazai
struktura finansowania 2016 2015 2014
kapitat obrotowy (w tys. zt) 18 814 815 -34 175 462 366
pokrycie aktyw6w trwatych kapitatem kapitat wtasny / aktywa trwate 209% 96% 139%
wiasnvm (%)
wsk. relacji zobowigzan zob.zdtugoterm./zobowigzania ogétem
dtugoterminowych do ogétu 8% 0% 3%

nastepujacych tendenc;ji:

Analiza powyzszych wskaznikow i wielkosci wskazuje na wystgpienie w roku 2016, w
porownaniu lat poprzednich,

e wzrost sumy bilansowej, po stronie aktywéw spowodowany wzrostem aktywéw
obrotowych, a wsréd nich gtownie inwestycji krotkoterminowych; po stronie
pasywOw natomiast wzrost spowodowany byt gtdwnie wzrostem kapitatéw
wtasnych, a wsrdd nich zysku biezgcego;
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e spadek przychoddow ze sprzedazy, przy jednoczesnym mniejszym spadku kosztow
dziatalnosci operacyjnej spowodowat wzrost generowanej straty ze sprzedazy;
dzieki wygenerowanemu zyskowi na sprzedazy udziatéw i akcji jednostek
podporzadkowanych i zyskowi z dziatalnosci finansowej zysku netto wzrést, w
porownaniu do roku poprzedniego o0 19.757.983 zt;

e wzrost wartosci kapitatlu obrotowego spowodowany wiekszym wzrostem
zobowigzan dtugoterminowych i kapitatow wtasnych niz aktywéw trwatych; w
roku 2016 i 2014 wykazuje on warto$¢ dodatnig, co wskazuje na witasciwg
strukture finansowania;

e wzrost rentownosci sprzedazy, aktywéw i rentownosci kapitatu w poréwnaniu do
lat poprzednich; w roku 2014 i 2016 utrzymujg sie one powyzej bezpiecznego
poziomu;

e polepszenie wskaznikdw ptynnosci, w poréwnaniu do lat poprzednich; pozostaja
one na znacznie powyzej bezpiecznym poziomu, co wskazuje na brak problemow
Grupy z terminowym regulowaniem zobowigzan;

e wzrost wskaznika Sredniego okresu sptaty naleznosci w dniach, przy jednoczesnym
wzroscie wskaznika szybkosci obrotu zobowigzaniami w dniach, spowodowat
polepszenie cyklu konwersji gotédwki w dniach;

e zwiekszenie obcigzenia aktywow zobowigzaniami i wzrost udziatu zobowigzan
dtugoterminowych w sumie zobowigzan.

Sytuacja ekonomiczno — finansowa Grupy jest dobra, na co wskazuja wartosci jej
wskaznikéw. Jej wskazniki rentownosci i ptynnosci znajdujg sie na bezpiecznym poziomie.
Grupa charakteryzuje sie wtfasciwg strukturg finansowania — jej kapitat obrotowy ma
wartos¢ dodatnia. 90% aktywow Grupy stanowig aktywa obrotowe. Po stronie pasywéw
za$ 84% to kapitaty wtasne. Wéréd aktywdéw obrotowych najwiekszg pozycje stanowig
inwestycje krétkoterminowe. Wsréd kapitatow wtasnych — zysk netto.

ROZDZIAL 2
Czes¢ szczegdtowa

2.1. Polityka rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej jest stosowana w sposéb ciggty i jednolity dla
wszystkich podmiotéw jg tworzgcych, w oparciu o polityke rachunkowosci Jednostki
dominujgcej. Grupa prowadzi rachunkowos¢ i sporzgdza sprawozdanie w oparciu o
ustawe o rachunkowosci, krajowe standardy rachunkowosci, a takze rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych. W roku badanym nie
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dokonywano zmian zasad rachunkowosci, poza zmianami wynikajgcymi ze zmian ustawy
o rachunkowosci.

2.2. Obliczenie wartosci firmy z konsolidacji, ustalenie kapitatu mniejszosci i wyniku na
sprzedazy udziatow/akcji spotek stowarzyszonych

Wartos¢ firmy T&T Consulting sp. z 0.0. zostata ustalona jako rdznica pomiedzy ceng
nabycia, a wartoscig kapitatow wtasnych, uznanych za réwnowartos¢ wartosci godziwej
aktywoéw netto. Grupa przyjeta 5-letni okres amortyzacji dodatniej wartosci firmy
powstatej w wyniku nabycia T&T Consulting sp. z 0.0. w zwigzku z czym jej wartosc¢
bilansowa na dzier 31.12.2016 wynosi 32.026,60 zt.

Wartos¢ firmy WDB Healthcare sp. z 0.0. zostata ustalona jako réznica pomiedzy ceng
nabycia, a wartoscig kapitatow witasnych przypadajgcych na Grupe, uznanych za
rownowartos¢ wartosci godziwej aktywow netto, na dzien przejecia kontroli. Grupa
przyjeta 5-letni okres amortyzacji dodatniej wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia
WDB Healthcare sp. z 0.0. Na dzien 31.12.2016r. Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego
warto$¢ dodatniej wartosci firmy do 0,00. W zwigzku z czym jej wartos¢ bilansowa na
dzien 31.12.2016 wynosi 0,00 zt.

Kapitat mniejszosci zostat ustalony jako udziat w kapitatach wtasnych. Jego wartosc¢ jest
aktualizowana odpowiednio do zmian w jego wartosci.

Zysk na sprzedazy akcji spotki T-Bull S.A. powstat w wyniku czesciowej sprzedazy akcji
spotki, wynosi 1.520.889,87 zt. Wartosc¢ zostata ustalona jako réznica pomiedzy uzyskang
ceng sprzedazy, a wartoscig akcji wyceniang metodg praw witasnosci przypadajgcg na
akcje sprzedane.

Strata ze sprzedazy udziatow spotki Red Pharma Laboratories Polska sp. z 0.0. powstata w
wyniku sprzedazy udziatow spotki i wynosi 122.671,26 zt. Wartos¢ zostata ustalona jako
réznica pomiedzy uzyskang ceng sprzedazy, a wartoscig udziatdbw wycenianych metoda
praw wtasnosci.

2.3. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

e sprawozdania finansowe jednostki dominujacej i jednostek zaleznych i
stowarzyszonych,

o wszelkie korekty i wytgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e obliczenia wartosci firmy.

e ustalenie kapitatu mniejszosci

e obliczenia wyniku na sprzedazy udziatéw i akcji.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzieA
bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j.
Rok obrotowy spoétek zaleznych objetych konsolidacja zostat zakorczony 31 grudnia
2016r.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej zostata przeprowadzona:

e metoda petna, w przypadku jednostek zaleznych, przez sumowanie w petnej
wysokosci wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych podmiotu
dominujgcego i jednostek zaleznych objetych konsolidacjg, od momentu przejecia
kontroli nad jednostkami zaleznymi; Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i
wyfaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

» wartosci nabycia udziatéw/akcji posiadanych przez jednostke dominujgca
w jednostkach zaleznych oraz czes¢ aktywow netto jednostek zaleznych
odpowiadajacg udziatowi jednostki dominujacej badz catej Grupy

» ustalenia wartosci firmy i jej amortyzacji za rok 2016 i lata poprzednie

» wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacjg, w
tym takze wynikajgce z wzajemnie udzielonych pozyczek

» wzajemne przychody i koszty dotyczace operacji pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg, a takie korekty zakupu/sprzedazy aktywow
trwatych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

» ustalenia wartosci kapitatu mniejszosci i wielkosci straty/zysku
przypadajgcej na ten kapitat

» ustalenia wyniku ze sprzedazy udziatow i akcji spotek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw witasnosci

e metoda praw wtasnosci, w przypadku jednostki stowarzyszonej, poprzez ustalenie
udziatu Grupy w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej na dzien 31.12.2016,
po uwzglednieniu wytgczen dotyczgcych istotnych przychodéw i kosztéw z
wzajemnych transakgcji.

ROZDZIAL 3
Informacje koncowe

3.1. Ocena kompletnosci i prawidtowosci danych zawartych we wprowadzeniu,
informacji dodatkowej i objasnieniach, sprawozdaniu z przeptywu srodkow
pienieznych, zestawienia zmian w kapitale wlasnym i sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej

Dane zawarte w informacji dodatkowej i objasnieniach oraz we wprowadzeniu s3
prawidtowe i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach. Sg zgodne z wynikami
badania.
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Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, metodg posrednia.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, a dane w nim zawarte wynikajg z systemu
rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatlowej jest kompletne, we wszystkich
istotnych aspektach, w rozumieniu art. 49 ust. 2 i art. 55 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne

3.2. Zgodno$¢ z prawem

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt pisemne oswiadczenie, iz w ciggu roku nie zostaty
ztamane przepisy prawa. W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzono
faktow wskazujacych na naruszenia przepisow majacych istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

3.3. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne zdarzenia, ktdre wystgpity po dacie bilansu, majgce istotny wptyw na sytuacje
majatkowg i finansowg Grupy, zostaty opisane w informacji dodatkowe;j.

3.4. Pozostate informacje
Niniejszy raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych i podpisanych przez biegtego

rewidenta stron.

Agnieszka Hajduk
Biegty Rewident ( nr w rejestrze 11369)

j\ Qe ax 8

l
A \

Kluczowy Biegty Rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk (nr ewid. 3397)
ul. Potutkaty 5g/4, 02-971 Warszawa

Warszawa, dn. 1 czerwca 2017 r.
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