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I.  LIST PREZESA ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Spoétki, przekazuje na Panstwa rece raport Grupy Kapitatowej CORMAY prezentujacy wyniki finansowe
oraz najwazniejsze informacje dotyczace dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej w 1l kwartale 2020 r.

W minionym kwartale biezacego roku Grupa CORMAY rozpoznata 13,7 min zt skonsolidowanych przychodéw (18,1 min zt w
[l kw. 2019 r.), wykazujac 0,4 min zt straty EBITDA i 1,9 min zt straty netto (wobec 0,3 min EBITDA i 2,7 min zt straty netto w
[l kw. 20191.). W okresie 9 miesiecy 2020 r. Grupa CORMAY osiggneta 44,0 min zt przychodéw, odnotowujac 1,7 min zt straty
EBITDA oraz 8,7 min zt straty netto.

Kluczowym czynnikiem wptywajacym na dziatalno$¢ Grupy CORMAY, w praktyce przesadzajacym o spadku sprzedazy i
stratach Grupy, jest globalna pandemia COVID-19. Na wigkszosci z istotnych dla Grupy CORMAY rynkéw pandemia wcigz
ksztattuje priorytety wydatkéw w ochronie zdrowia, ograniczajac popyt na sprzet do diagnostyki hematologicznej czy
biochemicznej, jak réwniez zmniejsza liczbe wykonywanych badan nie zwigzanych z diagnostyka COVID, ograniczajac popyt
na produkowane przez nas odczynniki. Pandemia negatywnie wplywa ponadto na sam proces sprzedazowy, m.in.
spowalniajac dynamike postepowan przetargowych, jak réwniez podnosi koszty zwigzane z codzienng dziatalnoscia Grupy
CORMAY, m.in. w obszarze logistyki produktéw. Niestety rowniez obecne globalne nasilenie pandemii oraz zwigzane z nig
ograniczenia dla zycia spotecznego i gospodarczego nie pozostajg bez wptywu na nasza dziatalno$é, biezace wyniki finansowe
oraz krotkoterminowe perspektywy biznesowe.

Pandemia otwiera przed branzg diagnostyczng szereg nowych szans biznesowych, dzi$ zwigzanych z diagnostykg COVID-19,
a w Srednim i dluzszym okresie opartych na rosnacej $wiadomosci kluczowej roli diagnostyki w walce z chorobami i
profilaktyce. Obecnie Grupa CORMAY w niewielkim jeszcze stopniu moze z tych szans korzysta¢, nie bedac obecnym w
obszarze diagnostyki molekularnej. W ostatnich miesigcach wykonali$my istotng prace w celu zmiany tego stanu rzeczy, ktérej
efektem jest start rozméw z grupg Scope Fluidics w sprawie warunkdw ewentualnej wspétpracy w zakresie dystrybuciji przez
Grupe CORMAY systemu diagnostycznego PCR|ONE, jak rowniez inwestycja Spotki w akcje Scope Fluidics. Wysoko
oceniamy potencjat komercyjny PCR|ONE i wierzymy, ze ewentualne nawigzanie wspotpracy miedzy CORMAY a Scope
Fluidics moze przynies¢ istotne korzysci dla obu stron w $rednim i dtugim terminie.

W imieniu Zarzadu Grupy i catego jej zespotu zachecam Panstwa do lektury sprawozdania.
Z wyrazami szacunku,

Janusz Ptocica
Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A.
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

IIl.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
EBITDA*

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakoniczony zakonczony zakoniczony zakoriczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
44 006 49714 9907 11538
26172 30279 5892 7028
(4 925) 4577 (1109) 1062
(8 649) (3507) (1947) (814)
(8 706) (3 664) (1960) (850)
(1712) 7541 (385) 1750
(4 664) (3824) (1 050) (888)
1352 22 967 304 5331
3058 (8 821) 688 (2 047)
(254) 10 322 (57) 2396
(0,102) (0,038) (0,023) (0,009)
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
96 132 102 475 21236 24 064
5166 3432 1141 806
24026 25225 5308 5923
66 940 73818 14 787 17 334
84 205 84 205 18601 19773
84 205 84 205 84 205 84 205
0,79 0,88 0,18 0,21

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzaciji za okres




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

ll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota

Przychody ze sprzedazy 13,14,15
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Przychody z tytutu otrzymanych dotacji 10.2,10.54

Przychody (koszty) z tytutu rozwigzania
(zawigzania) odpisu z tytutu utraty
warto$ci naleznosci

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe 16
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowane;j

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres
EBITDA*

Zysk (strata) netto za okres
przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w
szt.)

Zysk netto na jedng akcje podstawowy i
rozwodniony (w PLN)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd netto za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakoriczony zakoniczony zakoniczony zakoriczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
13735 18126 44 006 49714
8490 10 887 26172 30279

5245 7239 17 834 19435

1021 10 1128 29

(25) 131 160 548

139 555 1257 10 161

4729 5838 15323 17217
2053 2589 6577 7211

1113 221 3404 1168
(1515) (713) (4 925) 4577

116 167 909 230

544 2145 4633 8314

(1943) (2691) (8 649) (3507)

4 41 57 157

(1947) (2732) (8 706) (3 664)
(1947) (2732) (8 706) (3 664)
(410) 266 (1712) 7541
(1929) (2 485) (8 563) (3210)

(18) (247) (143) (454)

84 205 008 84 205 008 84 205 008 84 205 008
(0,023) (0,030) (0,102) (0,038)
(1947) (2732) (8 706) (3 664)
(489) 2592 2204 3321

(489) 2592 2204 3321

(2 436) (140) (6 502) (343)

(2 206) (195) (6230) (280)
(230) 55 (272) (63)

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzacji za okres




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

(w tysigcach PLN)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
AKTYWA
Aktywa trwale 31745 31336
Rzeczowe aktywa trwate 13,18 13 571 14 372
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13,18 3531 3138
Warto$ci niematerialne - koszty zakorficzonych prac rozwojowych 13,18 471 610
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe 13,18 12302 11491
Wartosci niematerialne - pozostate 13,18 906 702
Warto$¢ firmy - -
Naleznoéci dtugoterminowe 230 177
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 734 846
Aktywa obrotowe 64 387 71139
Zapasy 18 18 254 19523
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 11670 12 659
Rozliczenia miedzyokresowe 336 562
Pozostate aktywa finansowe 17 27053 31135
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7074 7260
SUMA AKTYWOW 96 132 102 475
PASYWA
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j) 65 855 72162
Kapitat podstawowy 19 84 205 84 205
Kapitat zapasowy - 26 373
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (12 398) 1840
Wynik okresu biezacego (8 563) (40 535)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2611 279
Udzialy niekontrolujace 10.3 1085 1656
Kapitat wtasny ogétem 66 940 73818
Zobowigzania dtugoterminowe 5166 3432
Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych 145 145
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 615 626
Oprocentowane kredyty i pozyczki 23 1340 -
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje 10.2 1291 1450
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 1775 1211
Zobowigzania krotkoterminowe 24 026 25225
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 552 552
Rezerwy pozostate 20 11260 10417
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11439 13 694
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 192 -
Rozliczenia miedzyokresowe 570 549
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje 10.2 13 13
Zobowigzania razem 29192 28 657
SUMA PASYWOW 96 132 102 475
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

(w tysigcach PLN)

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Nota zakoniczony zakoniczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto (8 706) (3 664)
Podatek dochodowy 57 157
Zysk (strata) brutto (8 649) (3 507)
Korekty: 3985 (317)
Zawigzanie / (odwrécenie) odpisu na udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych - (6 426)
Amortyzacja 3213 2964
Wycena aktywow finansowych 2482 7659
(Z)_/sk) _/ sltrata z dzialalnos’c_i inwesltylcyjnej - oqpisy z t_ytu’ru trwatej utraty wartoéci oraz 2077 )
spisania $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate (189) (2 868)
Odsetki 87 259
Zmiana stanu zapasow (1361) 838
Zmiana stanu naleznosci (175) (1769)
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (1849) (1763)
Zmiana stanu rezerw 298 (183)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 63 63
(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy (96) 904
Inne korekty (565) 5
Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (4 664) (3 824)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 5719 65729
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 155 5714
Whplywy ze zbycia udziatéw w jednostce wspétkontrolowanej Diagnostica Senese 58 644
Sp.A.
Wplywy ze zbycia jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 4821 -
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe 743 1371
II. Wydatki 4367 42762
Nabycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 436 464
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 3188 7586
Wydatki na aktywa finansowe 30 857
Zwrot zaliczki na dotacje 743 674
Zwrot dotacji 3181
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1352 22 967
DZIALALNOSC FINANSOWA
|. Wptywy 4176 70
Otrzymane kredyty i pozyczki 2042 -
Whplyw z leasingu zwrotnego $rodkdw trwatych 1168 70
Dotacja do wynagrodzen otrzymana z FGSP 966 -
II. Wydatki 1118 8891
Odsetki 87 591
Sptaty kredytéw i pozyczek - czes¢ kapitatowa 1743
Sptaty zobowigzan z tytutu umoéw leasingu - cze$¢ kapitatowa 656 889
Zakup akcji Orphée SA od udziatowcow niesprawujacych kontroli 375 5668
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3058 (8 821)
Przepltywy pieniezne razem (254) 10 322
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych 68 (1113)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 7260 2346
Srodki pieniezne na koniec okresu 7074 11 555
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

(w tysigcach PLN)

VI.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2020
Zysk (strata) za okres

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Udziat akcjonariuszy niekontrolujgcych w
wyniku i innych catkowitych dochodach
za okres

Catkowite dochody za okres ogétem

Uchwata WZA o pokryciu straty z lat
ubiegtych

Wykup akcji Orphée SA od udziatowcow
niesprawujacych kontroli (opisano w
nocie 10.3)

Zaokraglenia
Na dzien 30 wrzesnia 2020

Na dzien 1 stycznia 2019
Zysk (strata) za okres

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Udziat akcjonariuszy niekontrolujgcych w
wyniku i innych catkowitych dochodach
za okres

Catkowite dochody za okres ogdtem

Uchwata WZW o pokryciu straty z lat
ubiegtych

Wykup akcji Orphée SA od udziatowcow
niesprawujacych kontroli (opisano w
nocie 10.3)

Zaokraglenia
Na dzien 30 wrzes$nia 2019

Zyski Aot . .
. . Réznice z Udzialy Kapitat
0o dst:\jl’c))l\}\zj zapgasznv:; Zar:irzgg]lfr;g przeliczen Razem niekontrolujg wiasny
straty kursowych ce ogotem
84 205 26 373 (38 694) 279 72163 1656 73819
- (8 706) - (8 706) (8 706)
- - 2204 2204 2204
- 143 129 272 (272)
- (8 563) 2333 (6 230) (272) (6 502)
- (26 373) 26 373 -
- (76) - (76) (299) (375)
- () Q) 2 )
84 205 (20 961) 2611 65 855 1085 66 940
Zyski o ) .
Kapitat Kapitat ~ zatrzymane/ Roz?lce z R iek Utdzlla_%y K'apltal
podstawowy zapasowy niepokryte przeliczen azem - niekontroluja wiasny
straty kursowych ce ogobtem
84 205 51481 (22 577) (1376) 111733 6967 118 700
- (3 664) - (3 664) (3 664)
- - 3321 3321 3321
- 454 (391) 63 (63)
- (3210) 2930 (280) (63) (343)
- (25 108) 25108 -
- (662) - (662) (5 006) (5 668)
- - 1 1 1
84 205 26 373 (1341) 1555 110 792 1898 112 690
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VI ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK CORMAY”) sktada sie na dzien 30 wrze$nia 2020 roku
z Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spotka”) i z nastepujacych jednostek zaleznych:
Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., ktdre tworzg grupe kapitatowg
nizszego szczebla — Grupe Kapitatowa Orphée.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testéw i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej
jest Polska, a spétek zaleznych: Orphée SA — Szwajcaria, Kormej Diana — Biatorus, Kormiej Rusland — Rosja, Orphee Technics
Sp. z 0. 0. - Polska.

Srédroczne  skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakorczony
30 wrzesnia 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2019 roku oraz, w zakresie
pozyciji ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzieft 31 grudnia 2019 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujacej PZ Cormay Spétka Akcyjna

Siedziba Lomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz. Gospodarczy

Sad rejonowy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsiebiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowej dziatalno$ci wg PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobow chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana
Waluta, w jakiej spdtka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)

2. Opis Grupy Kapitatowej CORMAY oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2020 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej CORMAY.

Na dziei bilansowy 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien publikacii, tj. 6 listopada 2020 roku PZ CORMAY S.A. posiadata
udziaty w spétce Orphée SA, ktora jest spotka dominujacq dla grupy kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace
bezposrednio 88,0% oraz posrednio 97,7% kapitatu akcyjnego:

Udziat . . .
bezposredni PZ SEAL ggf;g;n's'f
Nazwa (?orm_ay L w kapitale i glosach Cha'rakgel_' Metoda konsolidacji
kapitale i gtosach dzien zaleznosci
na dzien 30 na zz(;;r(;
30 wrzesnia 2020 wrzesnia
Orphée SA 88,0% 97,7%"* Zalezny Peina

*PZ CORMAY S.A. posiada posrednio wigkszy udziat w kapitale Orphée SA, poniewaz Orphée SA posiada 10,0% akcji wlasnych.

Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty po$rednio poprzez udziat w spétce Orphée SA w
nastepujacych spdtkach:

Bezposredni udziat Bezposredni udziat

N Orphée SA Orphée SA Charakter Metoda
azwa . s e N S
w kapitale na dzien  w gtosach na dzien zaleznosci konsolidacji

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2020
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% 98,5% Zalezny Petna
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 100,0% 100,0% Zalezny Petna
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,0% 100,0% Zalezny Petna
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Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku oraz na dzien publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego, 1j. 6 listopada 2020 roku PZ
CORMAY S.A. posiadata bezpo$rednio 1,5% udziatdw w spdtce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Lacznie z 98,5% udziatem
w tej spofce posiadanym przez Orphée SA (jednostkg dominujaca nizszego rzedu) Grupa Kapitatowa posiadata 100,0%
udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0.

Do dnia 13 maja 2019 roku Grupa Kapitatowa poprzez spdtke Orphée SA posiadata 45% udziat w kapitale spotki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. (Diesse) - wioskiego producenta testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i
hematologii, dystrybutora sprzetu medycznego - i zgodnie z postanowieniami statutu 50% praw gtosu w tej spotce i traktowata
te spotke jako jednostke wspdtkontrolowang wyceniang metoda praw wtasnosci. W dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta
umowe sprzedazy cato$ci posiadanych akcji w Diesse i na t¢ date dokonano wylaczenia udziatbw w Diesse ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

Orphée SA - sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;
2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami;
3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikdw, dystrybucja na
terenie Biatorusi;
4. Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikoéw, dystrybucja na terenie
Federaciji Rosyjskiej.
Na dzien bilansowy 30 wrze$nia 2020 roku w Grupie Kapitatowej CORMAY nie wystepujq jednostki, gdzie mimo posiadania
wigkszosci gloséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Skiad Zarzadu na dzien 30 wrzes$nia 2020 oraz na dzien publikacji przedstawiat sie nastepujaco:
e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu

e  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrze$nia 2020 oraz na dzien publikaciji przedstawiat sie nastepujaco:
e  Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
e Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Piotr Augustyniak — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorcze;
e  Andrzej Trznadel — Czlonek Rady Nadzorcze;

Skiad Komitetu Audytu na dzien 30 wrzesnia 2020 oraz na dzien publikacji przedstawiat sie nastepujaco:
e  Piotr Augustyniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu

e  Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity
zmiany w sktadzie organdw Spotki.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

PZ CORMAY S.A. w dniu 6 listopada 2020 roku.

5. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci. Zarzad Grupy na dzien zatwierdzenia niniejszego
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$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzes$nia 2020 roku.

W szczegoInosci, opisana w nocie 10.5 ,Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2", w ocenie Zarzadu nie wskazuje na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2020 roku.

5.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi Grupe Kapitatowg CORMAY
zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, i finansowa, oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej CORMAY.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegoinosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy MSSF, ktore weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,-RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $érddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE. Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wedtug lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2019 roku z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CORMAY za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdw pienigznych metoda
posrednia.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 30 wrzeénia 2020 nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Ninigjsze $rodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, Grupa stosuje zasady okreslone w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowos$ci nr 21. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na ztote polskie w nastepujacy sposob:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przez Narodowy Bank Polski,

14



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

e  poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowiacych Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2020 roku oraz od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2019 roku.

W zwigzku z powyzszym zastosowane zostaty nastepujace kursy:

Waluta Kurs sredni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego

9 miesiecy 2020 9 miesiecy 2019 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
EUR/PLN 4,4420 4,3086 4,5268 4,2585
CHF/PLN 4,1563 3,8620 4,1878 3,9213
RUB/PLN 0,0547 0,0593 0,0493 0,0611
BYN/PLN 1,6361 1,8378 1,4706 1,8005

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezpo$rednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian, ktore wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i ich interpretacji, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres dziewigeciu miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok. Szczegoétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupg Kapitatowg CORMAY zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2019 rok, opublikowanym w dniu 24 kwietnia 2020 roku.

6.1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 marca 2018 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek”: Definicja jednostki

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i obowigzujg w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych
data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.
Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2020 roku lub pdznie;.

Grupa zastosowata zmienione standardy od 1 stycznia 2020 roku.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF
7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”: Reforma wskaznikdw stop procentowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub p6zniej.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.
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Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.2. Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszty w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i pierwotnie miat mie¢ zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw
ubezpieczeniowych (MSSF 4). Zmiany do MSSF 17 zostaly opublikowane 25 czerwca 2020 roku. Odroczono termin
pierwszego zastosowania standardu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest
wczesniejsze zastosowanie standardu (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem

a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢
transakgcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezng, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci

udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspoinego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw
wiasnosci.

Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejscia w zycie poprawek, bez
wskazania daty poczatkowej, dopdki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego dotyczacego
wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita rowniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionych standardéw.

e Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Klasyfikacja zobowigzan na krétko- i
diugoterminowe.

Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 23 stycznia 2020 roku i majg zastosowanie do okresdw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSR 1 majg wplyw na wymogi dotyczace prezentacji zobowigzan w
sprawozdaniu finansowym. W szczegélno$ci wyjasniajg one jedno z kryteriow klasyfikacji zobowigzania jako dtugoterminowe.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — Ulgi w optatach leasingowych zwigzane z COVID-19.

Zmiany w MSSF 16 zostaty opublikowane 28 maja 2020 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych zaczynajacych sie od
1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Odroczenie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Zmiany opublikowano 25 czerwca 2020 roku. Zmiany przesuwajq ustalong date wygasniecia tymczasowego zwolnienia
zawartego w MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” ze stosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, tak aby jednostki musiaty
stosowaé MSSF 9 w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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6.3. Standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekac na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzie¢” — Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany aktualizujg przestarzate odniesienie do Zatozen koncepcyjnych w MSSF 3 bez znaczacej zmiany wymagan standardu.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” — Przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany zabraniajg odliczania od kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywdw trwatych wszelkich wptywéw ze sprzedazy
przedmiotéw wytworzonych w trakcie doprowadzenia tego skiadnika aktywow do miejsca i stanu niezbednego do tego, aby
mégt on funkcjonowaé w sposob zamierzony przez kierownictwo. Zamiast tego jednostka ujmuje przychody ze sprzedazy
takich przedmiotow oraz koszt ich wytworzenia w rachunku zyskéw i strat.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” - Umowy rodzace obciazenia
- koszty wypetnienia obowiazkéw umownych.

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany precyzujg, ze ,koszt wykonania” umowy obejmuje ,koszty bezpo$rednio zwigzane z umowg’. Koszty, ktore odnoszg
sie bezpo$rednio do umowy, mogg by¢ albo przyrostowymi kosztami wykonania tej umowy (przyktadami mogg byé
bezposrednia robocizna, materialy) lub alokacjg innych kosztéw, ktére odnosza sie bezposrednio do wykonania uméw
(przyktadem moze by¢ alokacja odpisu amortyzacyjnego na pozycji rzeczowych aktywow trwalych stuzacych do realizacii
umowy).

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i bedg obowigzywaty w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany odnoszg sie do:
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MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. Zmiana
zezwala jednostce zaleznej, ktéra stosuje paragraf D16 (a) MSSF 1, na wyceng tacznych réznic kursowych przy uzyciu kwot
zgtoszonych przez jej jednostke dominujgca, na podstawie daty przejécia na MSSF przez jednostke dominujaca.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Zmiana wyjasnia, jakie optaty uwzglednia jednostka, stosujac test ,10 procent” w
paragrafie B3.3.6 MSSF 9 przy ocenie, czy nalezy zaprzesta¢ ujmowania zobowigzania finansowego. Jednostka uwzglednia
jedynie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy jednostka (pozyczkobiorca) a pozyczkodawca, w tym optaty zaptacone lub
otrzymane przez jednostke lub pozyczkodawce w imieniu drugiej strony.

MSSF 16 ,,Leasing”. Zmiana do przyktadu ilustracyjnego 13 towarzyszacego MSSF 16 usuwa z przyktadu ilustracje zwrotu
kosztéw ulepszen leasingu przez leasingodawce w celu rozwigzania wszelkich potencjalnych niejasnosci dotyczacych
traktowania zachet leasingowych, ktdre mogq powsta¢ z powodu sposobu zilustrowania zachet leasingowych w tym
przyktadzie.

MSR 41 ,,Rolnictwo”. Zmiana usuwa wymog z paragrafu 22 MSR 41, zgodnie z ktérym jednostki powinny wytaczaé przeptywy
pieniezne z tytutu opodatkowania przy wycenie wartoci godziwej sktadnika aktywdw biologicznych metodg warto$ci biezace;.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalnosci przedsigbiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenic, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych i nie podwaza ich poprawno$ci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawa dokonanych szacunkdw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja warto$ci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okresow, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach obja$niajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogq sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartosci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakcii,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowej uwzglednia sie
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

a) okresu, w ktérym nastgpita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okresow przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okreséw.

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika wartoSci niematerialnych przez Grupe we wtasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuacii projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiggnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczes$niej
planem.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzySci ekonomiczne, ktére ma uzyskaé z tego skfadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw”. Kierownictwo Grupy oceniajac stopiefi pewnosci zwigzany z osiggnieciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu skitadnika aktywéw, kieruje sie wtasnym
osadem.
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Niezaleznie od powyzszego rocznego testu na utrate wartosci Grupa przeprowadza test na utrate wartosci naktadéw na
trwajace prace rozwojowe na kazdy dzieh bilansowy, jezeli wystapily opisane w MSR 36 przestanki $wiadczace o tym, ze
mogta nastapi¢ utrata wartosci sktadnika aktywow. W szczegdInosci Grupa uwaza, ze takie przestanki wystepujq dla naktadéw
na prace rozwojowe objetych w catosci odpisem z tytutu utraty wartosci na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego,
dla ktérych w biezacym okresie sprawozdawczym nastapito zwiekszenie ich warto$ci brutto w wyniku ponoszenia dalszych
naktadéw na te prace.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okresli¢ zespotem aktywow, ktdry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienieznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotdéw aktywéw. Z okre$leniem, co stanowi osrodek wypracowujacy Srodki
pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbior aktywow, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy pieniezne.

7.2. Niepewno$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci.
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzar w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé
mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty warto$ci aktywow niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
zwymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych i
prawnych, ktore jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Grupa oblicza odpis na naleznosci zgodnie z metodologia okre$long w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Poniewaz naleznosci
wystepujace w Grupie nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode uproszczong opisang w p.
5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznos$ci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nie$ciggalno$ci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek nie$ciggalno$ci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych. Stawki sg wyliczane
osobno dla kazdej spétki Grupy oraz, w przypadku PZ CORMAY S.A., osobno dla klientéw krajowych i zagranicznych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartosci zapaséow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu w
wysokosci 100% wartosci na odczynniki, dla ktorych minat termin wazno$ci. Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich
zapasow i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w okresie
2 ostatnich lat.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, choé
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
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wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewnos¢.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Grupy prawdopodobnym jest, ze skiadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostanie w petni zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wigcej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych
spotek wehodzacych w sktad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajow, w ktorych te spdtki dziatajg, a w
szczegdlnosci okresu, w jakim mozna odpisac¢ straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochoddw podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

8. Korekty btedéw poprzednich okresow
Nie wystapity.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz na 2020 rok.

10. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2020 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Grupy s istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe

10.1. Dziatania majace na celu wprowadzenie do sprzedazy nowych analizatoréw w dziedzinie diagnostyki
laboratoryjnej

W minionym roku Grupa wprowadzita do oferty trzy nowe analizatory biochemiczne linii Accent oraz nowy model analizatora
Mythic. Sg to urzadzenia znaczaco rozszerzajace oferte, a dzigki swoim parametrom i rozwigzaniom technicznym czyniace
oferte konkurencyjng do innych $wiatowych konkurentéw. Pracujg one na produkowanych przez Grupe odczynnikach.
Kilkudziesieciu dystrybutorow jest juz w trakcie rejestracji nowych produktéw w swoich krajach. Na przeszkodzie w sprzedazy
nowych produktow staje teraz tymczasowo pandemia COVID-19, ktéra na szeregu rynkéw negatywnie wptywa na popyt, w
duzej mierze ksztattowany przez publiczne przetargi przeprowadzane w poszczegélnych krajach.

Ponizej przedstawiono warto$¢ naktadow na trwajace prace rozwojowe nad wiasnymi analizatorami oraz na inne trwajace
prace rozwojowe w podziale na projekty. Warto$ci te uwzgledniajg rozpoznane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Dla
projektéw objetych w catoci odpisami na 31 grudnia 2019 roku, odpis na 30 wrze$nia 2020 roku zwigkszono o poniesione w
okresie nakfady, tak, ze projekty te s rowniez na 30 wrzesnia 2020 roku objete w catosci odpisem. Dla projektow objetych
odpisem na 31 grudnia 2019 roku jedynie w czesci, nie dokonywano zwigkszenia odpisu na 30 wrzesnia 2020 roku. Dla
wszystkich trwajacych prac rozwojowych Grupa przeprowadzi test z tytutu trwatej utraty wartosci na 31 grudnia 2020 roku.
Szczegdly dotyczace dokonanych opisow na 31 grudnia 2019 roku przedstawiono w nocie 20.1 ,Podsumowanie statusu
kluczowych trwajacych prac rozwojowych” skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 roku.
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Stan na 30 wrzesnia 2020 Stan na 31 grudnia 2019 Zmiana wartosci netto w roku 2020
Odpis z Odpis z Odpis Lacznie
Projekt Wartos¢ tytutu Wartos¢ Wartos¢ tytutu Wartos$¢ Poniesion rozpoznan zmiapa_
brutto utraty netto brutto utraty netto enaklady yw ciagu wartosci
wartosci wartosci roku netto
Equisse 24 854 13505 11349 24196 13505 10 691 658 - 658
Hermes Senior 21058 21058 - 20168 20168 - 890 (890)
Hermes Junior 10 751 10 751 - 10 561 10 561 - 190 (190)
BlueBox 21553 21553 - 20630 20630 - 923 (923) -
Pozostate 1078 125 953 926 126 800 152 1 153
Razem 79294 66 992 12 302 76481 64 990 11491 2813 (2002) 811
Equisse

W wyniku przeprowadzonych prac Spétka zlecita wyprodukowanie pierwszych 10 preseryjnych sztuk urzadzen nowe;
generacji. Pierwszy z tych analizatoréw trafit do Spotki w kofcu pazdziernika 2019 roku. Do stycznia 2020 roku zostaty
wyprodukowane 4 aparaty z nowej serii, a kolejny, piaty, jest dostepny od poczatku lipca br. Na ztozonych aparatach
przeprowadzono testy sprawdzajace ich parametry, zgodno$¢ ze specyfikacja produktu i powtarzalnos¢ produkcji. Wykonane
testy wykazaly, iz niezbednym jest dokonanie dodatkowych badan i usprawnieh technicznych. Usprawnienia te zostaty
zrealizowane i przetestowane na przestrzeni Il i Il kwartatu br., pomimo utrudnier w funkcjonowaniu niektérych dziatow Spétki
i ograniczonego dostepu do prébek krwi, co wynikato z pandemii COVID-19. Wyniki testow weryfikacyjnych potwierdzity
spetnienie wymagan specyfikacyjnych i pozwolity na rozpoczecie pod koniec sierpnia br. powtérnej walidacji wewnetrznej
aparatu i linii odczynnikowej. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zwalidowano z powodzeniem 15 testow
biochemicznych sposréd grupy 37, ktore zostaty wybrane na pierwszy etap komercjalizacji linii odczynnikowej dedykowanej
do aparatu Equisse. Obecnie Spétka planuje, iz walidacja wewnetrzna zakoriczy sie w grudniu br., a walidacja zewnetrzna
zostanie zrealizowana w | kwartale 2021 roku, dzieki czemu nowa wersja aparatu Equisse bedzie spetniata wymagania znaku
CE. Spdtka planuje rozpoczecie dziatar promocyjnych w 2 kwartale 2021 roku, w tym podczas targéw Medlab w Dubaju.

Nalezy zaznaczy¢, iz powyzsze szacunki nie uwzgledniajgq ewentualnych dalszych ograniczen w dziatalnosci zwigzanych z
zapobieganiem rozprzestrzeniania sie epidemii COVID-19.

Hermes Senior
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5-diff.

Od poczatku wrzesnia br. do poczatku pazdziernika, w lubelskim laboratorium Spotki, przeprowadzono weryfikacje
najnowszych usprawnien i modyfikacji, ktére zostaly opracowane i zrealizowane od poczatku 2020 roku. Otrzymane wyniki
potwierdzajg osiggniecie wymagan specyfikacyjnych na dwéch egzemplarzach aparatéw najnowszej generacji. Dodatkowo w
ramach prac realizowanych w 3 kwartale br. zmodernizowano dwa dodatkowe egzemplarze aparatu tak aby méc prowadzi¢
dalsze prace testowe i weryfikacyjne na 4 aparatach.

Zakonczenie prac nad urzadzeniem jest przewidziane na rok 2021, po przeprowadzeniu powtérnej walidacji. Nalezy
zaznaczyc¢, iz szacunki te nie uwzgledniajg ewentualnych op6znien wynikajacych z ograniczen w dziatalno$ci zwigzanych z
zapobieganiem rozprzestrzeniania sie pandemii COVID-19.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (Point-of-Care Testing) wraz z linig odczynnikéw
w jednorazowych kasetach oraz kapilarg do pobierania krwi wto$niczkowej.

Na podstawie uzyskanych wczesniej wynikow wykonano projekt prototypéw nowej generacii, ktérych proces produkcii
rozpoczat sie w lipcu 2019 roku. Trzy nowe prototypy zostaty zmontowane na przetomie 2019 i 2020 roku. Pomimo ograniczen
zwigzanych z pandemig COVID-19, na przestrzeni Il Ill kwartatu br. trwat proces weryfikacji ustawien mechanicznych i obecnie
finalizowany jest proces opracowywania oprogramowania. Réwnolegle trwaty testy réznych metod zamykania i pakowania
jednorazowych kaset odczynnikowych oraz testy stabilno$ci odczynnikow. Kolejnym etapem prac bedg testy catej platformy,
tj. aparatu i elementdw jednorazowych fgcznie z odczynnikami. Obecnie trudno jest okresli¢ termin finalnej komercjalizacii
aparatu BlueBox, m.in. ze wzgledu na dostepno$¢ miejsc do weryfikacji i walidacji zewnetrznej ograniczonej w zwigzku z
pandemig COVID-19.

10.2. Otrzymane dotacje do prac rozwojowych wraz z opisem ryzyka ich zwrotu

Warto$¢ dotaciji ujeta w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w pozyciji przychodéw przysztych okreséw z tytutu otrzymanych
dotacji oraz fgczna kwota przyznanego dofinansowania (uwzgledniajgca kwoty rozliczone w rachunku zyskéw i strat w
poprzednich okresach) na dzier 30 wrze$nia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiata sie nastepujgco:
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30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Przychody taczna kwota Przychody taczna kwota

przyszilych otrzymanego przysztych otrzymanego

okresow  dofinansowania* okreséow  dofinansowania*

Umowa Equisse 572 2286 572 2286
Umowa BlueBox ** - 5897 - 5897
Umowa Hermes Senior ** - 6746 - 6746
Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow™** - - - -
Umowa Demonstrator **** - 1449 - 1449
Umowa Centrum Badan i Rozwoju 617 617 765 765
Pozostale dotacje 115 115 126 126
Razem 1304 17110 1463 17 269
w tym diugoterminowe 1291 Nd. 1450 Nd.
w tym krétkoterminowe 13 Nd. 13 Nd.

* Laczna kwota dofinansowania obejmuje kwoty ujete w przychodach przyszlych okreséw, jak rowniez kwoty rozliczone w przychody w poprzednich
okresach (w szczegolnosci z tytutu dotacji do prac badawczych). Nie obejmuje natomiast kwot dotacji zwréconych przez Grupg.

** Dotacje z uméw "BlueBox" oraz "Hermes Senior" zostaty w roku 2019 w cato$ci rozliczone w przychody z uwagi na objecie odpisem prac
rozwojowych, na ktére te dotacje zostaty przyznane. Zgodnie z MSR 20 Grupa rozpoznaje przychody réwnolegle do poniesionych kosztéw. Poniewaz
calo$¢ prac zostata objeta odpisami, dokonano rozliczenia catosci kwoty otrzymanych dotacji w przychody roku 2019.

** Dotacja z umowy "Wdrozenie do produkcji analizatoréw" zostata zwrécona w roku 2019 i nie widnieje w powyzszym zestawieniu na dzier 30
wrze$nia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku.

*** Dotacja z umowy "Demonstrator" zostata zaprezentowana na 30 wrze$nia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku w rezerwach pozostatych
(krétkoterminowych) wraz z naliczonymi odsetkami z uwagi na podwyzszone ryzyko jej zwrotu.

Na 30 wrzesnia 2020 rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji do prac rozwojowych dotyczyly realizacii
projektow:

1.

Jinnowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowa - respektujacy potrzeby klientéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),

,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikow” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa BlueBox"),

,LOpracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG numer
UDA-POIG.01.04.00-06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”),

"Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatorow diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowanag linig odczynnikow" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7 pazdziernika 2016 roku w
ramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00 (,Umowa Wdrozenie do produkcji
analizatoréw”),

"Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych
wraz z dedykowanymi liniami odczynnikdw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 29 lipca 2016 roku w ramach
Poddziatania 1.1.2 POIR numer POIR.01.01.02-00-0109/16-00 (,Umowa Demonstrator”),

"Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A." objetego wsparciem na podstawie umowy z 15 grudnia 2017 roku w ramach
Poddziatania 2.1 POIR numer POIR.02.01.00-00-0139/17-00 (,Umowa Centrum Badan i Rozwoju”).

Umowy Equisse, BlueBox, Hermes Senior

W latach 2009 - 2015 Spotka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore byly wspolfinansowane ze $rodkéw Unii
Europejskiej. Zgodnie z zawartymi umowami Spdtka byta zobowigzana do wdrozenia wynikéw badan w okresie trwatoSci
projektdw oraz osiggniecia wskaznikow rezultatu.

Umowa Equisse - Spotka utrzymata trwato$¢ projektu przez okres 3 lat w zakresie jaki obowigzywat w umowie o
dofinansowanie od zakorczenia realizacji projektu do dnia 30 pazdziernika 2018 roku. W tym czasie Spétka osiggneta
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wymagane wskazniki rezultatu. Spétka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan tego projektu i w dniu 16
listopada 2018 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. W dniu 21 listopada 2019 roku Spétka zlozyta w PARP
LInformacje o efektach spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. W dniu 7 stycznia 2020 roku Spétka otrzymata z
PARP akceptacje tego sprawozdania, a w dniu 31 stycznia 2020 roku PARP zwrdcita Spotce anulowany weksel in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa. W ocenie Spotki powyzsza sytuacja istotnie ogranicza ryzyko zwrotu otrzymanego przez Spotke w
ramach tego projektu dofinansowania, ale catkowicie go nie eliminuje. Nieosiggniecie zaplanowanego w zaakceptowanym
sprawozdaniu z wdrozenia poziomu sprzedazy analizatoréw Equisse wraz z linig dedykowanych odczynnikdw moze oznaczaé
konieczno$¢ zwrotu czesci otrzymanego przez Spotke dofinansowania. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie
to 2 286 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okresdw 572 tys. PLN). Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania
wedlug stanu na 30 wrzesnia 2020 roku, ktére Spétka musiataby zaplacié w przypadku zwrotu cato$ci otrzymanego
dofinansowania to 2 149 tys. PLN. Na dzief publikaciji niniejszego sprawozdania Spétka rozpoznaje ryzyko niezrealizowania
w 2020 roku poziomu sprzedazy analizatoréw Equisse, ktory planowata sktadajac sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan
tego projektu.

Umowa BlueBox - W dniu 18 czerwca 2019 roku Spdtka otrzymata z PARP pismo informujgce o przychyleniu sie przez PARP
do wniosku Spétki o odstapienie od konieczno$ci wdrozenia przez Spotke wynikéw badan B+R uzyskanych w ramach realizacji
projektu. W dniu 28 sierpnia 2019 roku Spdtka otrzymata zwrot anulowanego weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
W ocenie Spdtki powyzsza sytuacja jest réwnoznaczna z eliminacjg ryzyka zwrotu otrzymanego przez Spotke w ramach
danego projektu dofinansowania.

Cata kwota przychodow przysztych okreséw pozostajaca na saldzie dotacji z umowy BlueBox (1 749 tys. PLN) zostata
rozliczona w roku 2019 w przychody biezacego okresu. Byto to wynikiem objecia odpisem prac rozwojowych, na ktore ta
dotacja zostata przyznana, tj. prac nad projektem BlueBox i wymogami MSR 20 zgodnie z ktérymi przychody z tytutu dotacji
rozpoznaje sie rownolegle do poniesionych kosztow. Rozpoznane przychody z tytutu dotacji podsumowano w nocie 16.1
,Przychody z tytutu otrzymanych dotacji” skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 roku.

Umowa Hermes Senior — Spotka w przedtuzonym do 31 grudnia 2018 roku terminie osiagneta wymagane wskazniki rezultatu.
Spétka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan tego projektu i w dniu 15 marca 2019 roku otrzymata
akceptacje tego sprawozdania. W dniu 17 marca 2020 roku Spétka ztozyta w PARP ,Informacje o efektach spotecznych i
gospodarczych prac wdrozeniowych” i w dniu 29 czerwca 2020 otrzymata akceptacje tego sprawozdania. Nieosiagniecie
zaplanowanego w zaakceptowanym sprawozdaniu z wdrozenia poziomu sprzedazy analizatoréw Hermes wraz z linig
dedykowanych odczynnikéw moze oznacza¢ koniecznos¢ zwrotu czesci otrzymanego przez Spotke dofinansowania.
Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to 6 746 tys. PLN. Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania
wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020 roku, ktore Spotka musiataby zaptacié w przypadku zwrotu catosci otrzymanego
dofinansowania to 4 891 tys. PLN. Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania Spdtka rozpoznaje ryzyko niezrealizowania
do konica 2020 roku poziomu sprzedazy analizatorow Hermes Senior, ktéry planowata sktadajac sprawozdanie z wdrozenia
wynikéw badan tego projektu. Spdtka wskazuje jednoczesnie, ze osiggniecie deklarowanego poziomu sprzedazy analizatoréw
Hermes Senior moze przesung¢ sie w czasie, o czym Spotka poinformowata PARP w grudniu 2019 roku, wnioskujac
jednoczesnie o wyrazenie zgody na przesuniecie terminu osiggniecia wymaganego poziomu sprzedazy analizatoréw Hermes
Senior.

Cata kwota przychoddw przysztych okreséw pozostajgca na saldzie dotacji z umowy Hermes Senior (6 746 tys. PLN) zostata
rozliczona w roku 2019 w przychody biezacego okresu. Byto to wynikiem objecia odpisem prac rozwojowych, na ktére ta
dotacja zostata przyznana, {j. prac nad projektem Hermes Senior i wymogami MSR 20 zgodnie z ktorymi przychody z tytutu
dotacji rozpoznaje si¢ réwnolegle do poniesionych kosztéw. Rozpoznane przychody z tytutu dotacji podsumowano w nocie
16.1 ,Przychody z tytutu otrzymanych dotacji” skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 roku.

Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generacji z dedykowanag linig odczynnikow". Z powodu braku mozliwosci przedtuzZenia terminu realizacji projektu wynikajacego
z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci wybudowania w tym
terminie zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty, w celu minimalizacji ryzyka niezrealizowania w
terminie wskaznikow rezultatu i celow projektu, Spotka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP o ograniczenie
zakresu projektu. W dniu 16 kwietnia 2019 roku, 1. juz po zakorczeniu realizacji projektu wediug zapiséw umowy o
dofinansowanie, Spétka otrzymata pismo z PARP informujace o negatywnym rozpatrzeniu przez PARP wniosku Spotki o
ograniczenie zakresu projektu. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Spétka otrzymata z PARP o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy
o dofinansowanie . W przestanym do PARP w dniu 8 maja 2019 roku stanowisku wobec o$wiadczenia PARP o wypowiedzeniu
umowy o dofinansowanie Spdtka zakwestionowata podstawy oraz legalno$¢ tego o$wiadczenia i wniosta o jego wycofanie
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(uchylenie). Z uwagi na ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (3 181 tys. PLN) zostata na dzier 31 grudnia 2018 roku
zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje
zobowigzan krotkoterminowych ,Rezerwy pozostate”, jako prawdopodobna kwota podlegajaca zwrotowi. Warto$¢ rezerwy
zostata zwiekszona o kwote odsetek, ktdre Spotka musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotacji, obliczone za okres od
momentu przyznania dotacji do dnia bilansowego.

W dniu 17 lipca 2019 Spétka zwrécita cato$é otrzymanego dofinansowania (3 181 tys. PLN) wraz z odsetkami (471 tys. PLN)
z zastrzezeniem ich zwrotu na podstawie art. 411 pkt. 1 Kodeksu Cywilnego. Spétka podtrzymuje swoje stanowisko prawne
wyrazone w postepowaniu przed PARP. Zarzad Spétki bedzie prowadzit dziatania w celu uzyskania najkorzystniejszego z
punktu widzenia Spotki i akcjonariuszy rozstrzygniecia kwestii zasadnosci obowigzku zwrotu ww. dofinansowania.

Umowa Demonstrator

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spéice dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw". Spotka ztozyta wniosek
o wydtuzenie terminu realizacji tego projektu z 31 grudnia 2019 roku do 31 grudnia 2021 roku. Brak zgody na wydtuzenie
terminu realizaciji projektu moze oznaczaé konieczno$¢ zwrotu catosci lub czesci dofinansowania otrzymanego w ramach tego
projektu. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu dofinansowanie to 1 449 tys. PLN. Odsetki obliczone od catej
kwoty dofinansowania wedtug stanu na 30 wrze$nia 2020 roku, ktére Spétka musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu catosci
otrzymanego dofinansowania to 307 tys. PLN.

Z uwagi na potencjalne ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (1 449 tys. PLN) zostata na dzieft 31 grudnia 2019 roku
zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje
zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy pozostate”. Warto$¢ rezerwy zostata zwigkszona o kwote odsetek, ktére Grupa
musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotacji, obliczonych za okres od momentu przyznania dotacji do dnia 30 wrze$nia
2020 roku (307 tys. PLN).

Umowa Centrum Badan i Rozwoju

Dnia 15 grudnia 2017 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministrem Rozwoju i Finanséw. Przedmiotem umowy
jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A.” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspotfinansowanego ze Srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie
2.1 ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”). Spotka w dniu 14 maja 2019 roku podpisata aneks
wydtuzajacy termin realizacji projektu do 30 listopada 2020 roku. W dniu 22 pazdziernika br. Spdtka skorzystata z mozliwosci
przesuniecia terminu zakonczenia realizacji projektu 0 90 dni na podstawie art. 13 ust. 1 pkt. 2 Ustawy z dnia 3 kwietnia 2020
roku o szczegdlnych rozwigzaniach wspierajacych realizacje programéw operacyjnych w zwigzku z wystapieniem COVID-19
w 2020 roku. W dniu 26 pazdziernika br. Spotka zlozyta wniosek o zaliczke w ramach realizacji projektu w wysokosci
521 tys. PLN zgodnie ze zaktualizowanym harmonogramem pfatno$ci. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu
dofinansowanie to 617 tys. PLN (w cafosci w przychodach przysztych okreséw). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych Swiadczy¢ o ryzyku zwrotu przedmiotowej dotacii.

Pozostate dotacje

taczna pozostata kwota sktadajaca sie na przychody przysziych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji na 30 wrze$nia 2020
roku to 115 tys. PLN. Na kwote te sktada sig kilka innych uméw dotacyjnych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego w ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu tych dotacji nie wystepuije.

10.3. Zakup akcji Orphée SA od udzialowcow niesprawujacych kontroli

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2020 roku PZ CORMAY S.A. dokonata zakupu dodatkowych akcji spétki
Orphée SA. Poniewaz Grupa przed transakcjg posiadata kontrole nad Orphée SA, transakcja zostata rozliczona zgodnie z
wymogami MSSF jako transakcja kapitatowa pomiedzy akcjonariuszami jednostki dominujacej a akcjonariuszami
niesprawujgcymi kontroli. W wyniku dokonanej transakcji udziat akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli w kapitatach i
aktywach netto Orphée SA spadt z 2,86% na koniec 2019 roku do 2,28% na 30 wrze$nia 2020 roku, co skutkowato spadkiem
wartosci ksiegowej aktywow netto przypadajacych akcjonariuszom niesprawujacym kontroli o 299 tys. PLN. taczna cena
zakupu dodatkowych akcji wyniosta przy tym 375 tys. PLN.

Ponizej przedstawiono rozliczenie transakcji zakupu dodatkowych akcji Orphée SA:
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Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia 2020 wrzesnia 2019
Warto$¢ akcji Orphée SA w cenie nabycia 375 5668
Warto$¢ ksiegowa zakupionych akcji Orphée SA - zmiana udziatéw NCI (299) (5006)
Réznica ujeta jako transakcja kapitatowa w zyskach zatrzymanych (76) (662)

10.4. Delisting Orphée SA

W dniu 17 lutego 2020 roku, na wniosek PZ CORMAY S.A., odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
(,NWZA”") Orphée SA. NWZA podjeto uchwate o wycofaniu wszystkich akcji Orphée SA z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect organizowanym przez Gietdg Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. NWZA postanowito powierzy¢
wykonanie uchwaty Radzie Dyrektorow Orphée SA.

Orphée SA ztozyta w dniu 18 lutego 2020 roku wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wycofanie akcji Orphée SA z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. W dniu 28 maja 2020 roku KNF jednogtosnie udzielita zezwolenia na
wycofanie akcji z obrotu. Uchwatg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie z dnia 2 czerwca 2020 roku, akcje Orphée
SA zostaty z dniem 5 czerwca 2020 roku wycofane z obrotu.

10.5. Wyrazenie zgody na nabycie przez PZ CORMAY S.A. akcji wtasnych Orphée SA

W dniu 30 wrze$nia 2020 roku Rada Nadzorcza PZ CORMAY S.A. wyrazita zgode na nabycie przez Spétke 3 859 118 akcji
wiasnych jednostki zaleznej Orphée SA za taczng cene 1 157 735,40 CHF. Nabycie Akcji Wiasnych Orphée SA przez Spotke
stanowi ostatni etap konsolidacji Spotki i Orphée SA na poziomie kapitatowym, konczac proces porzadkowania
organizacyjnego Grupy Kapitatowej CORMAY.

10.6. Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

W grudniu 2019 roku w chiriskim mie$cie Wuhan zidentyfikowano nowy rodzaj koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujacy chorobe
COVID-19. W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita stan pandemii.

Wplyw pandemii na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest dwojaki. Z jednej strony Grupa Kapitatowa dostarcza testy i odczynniki
do diagnostyki obecnosci koronawirusa, z drugiej strony Grupa obserwuje w Polsce oraz na $wiecie ograniczenie dziatalnosci
szpitali i przychodni oraz laboratoriéw medycznych, w zakresie niezwigzanym z diagnostykg i leczeniem COVID-19.

Jednocze$nie pojawity sie utrudnienia w zakresie dostaw surowcdw do produkciji, towaréw handlowych oraz dystrybucii
produktéw Grupy, spowodowane zmniejszeniem dostepno$ci ustug transportowych, podwyzszeniem ich kosztéw lub
wprowadzeniem przepiséw ograniczajacych transport miedzynarodowy.

W zwigzku z pandemig koronawirusa Grupa skorzystata z programéw pomocowych w ramach tzw. ,Tarczy Antykryzysowe;”.

10.6.1 Sprzedaz analizatoréw i testow do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2 oraz wplyw pandemii na obnizenie
sprzedazy analizatorow i odczynnikow niezwigzanych z diagnostyka koronawirusa SARS-CoV-2

W sktad oferty PZ CORMAY S.A. zwigzanej z diagnostyka koronawirusa wchodza;
e  analizatory Maglumi 800,
e odczynniki wykrywajace przeciwciata przeciwko koronawirusowi przeznaczone do analizatoréw Maglumi 800,
e odczynniki kasetkowe, ktdre nie wymagajq aparatu, tzw. Rapid Testy.

Analizatory Maglumi to analizatory immunologiczne, ktére juz wczesniej byty w ofercie Grupy. Pozostate produkty sg wytacznie
zwigzane z diagnostyka koronawirusa.

Pierwsze odczynniki do wykrywania przeciwciat przeciwko koronawirusowi zostaty przez Grupe sprzedane w marcu, jednak
istotna sprzedaz zaczeta sie w kwietniu. Ponizej podsumowano przychody oraz marze ze sprzedazy asortymentu
dedykowanego diagnostyce koronawirusa oraz ze sprzedazy pozostatego asortymentu w pierwszym, drugim i trzecim kwartale
2020 roku oraz dane poréwnawcze z analogicznego okresu roku 2019.

Il kwartat Il kwartat | kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2020 2020 2020 2019 2019 2019
Przychody ze sprzedazy - asortyment 397 1905 60

COovID
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Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - )
asortyment COVID A 22 i
Marza procentowa - asortyment COVID 61% 65% 78% nd. nd. nd.
Przychody ze sprzedazy - asortyment 13408 11796 16510 18126 15701 15887
nie-COVID
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 5 044 4797 6 506 7239 5765 6431
asortyment nie-COVID
!\:/Igr\jﬁj procentowa - asortyment nie- 38% 1% 39% 40% 37% 40%
Przychody ze sprzedazy - cato§¢ 13735 13701 16 570 18 126 15701 15 887
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 5245 6036 6553 7239 5765 6431
catos¢
Marza procentowa - catos¢ 38% 44% 40% 40% 37% 40%

10.6.2 Wplyw pandemii na dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej

Pomimo utrudnien w pierwszym kwartale 2020 roku w zakresie dostaw surowcow do produkcji, towaréw handlowych oraz
dystrybuciji produktéw Grupy, w trakcie trwania pandemii dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej przebiegata bez istotnych
zakidcen. Grupa realizowata zamowienia bez op6znien. W zwigzku z pandemig koronawirusa powotany zostat zespét
koordynacyjny na biezaco monitorujacy ryzyka zwigzane z pandemia oraz opracowane zostaly instrukcje postepowania
pracownikoéw Grupy na wypadek kontaktu z wirusem. Dziatania te pozwolity kontynuowaé dziatalno$¢ operacyjna bez zaktdcen,
nawet w sytuacji potwierdzonych przypadkéw zakazen koronawirusem w Spotce.

Obecnie obserwowany gwaltowny wzrost liczby zakazeri COVID-19, zardwno w Polsce jak i na $wiecie, ponownie przefozy
sie na aktywno$¢ gospodarcza w tych regionach, w ktérych dziata spétka.

Nasilenie pandemii i wprowadzanie nowych obostrzen bedzie powodowato wyhamowanie tempa odbicia koniunktury w IV
kwartale biezacego roku. Mimo ze wprowadzenie lockdownu w ksztalcie realizowanym na wiosne jest mato prawdopodobne,
jednak zalecenia dystansu spotecznego, zmniejszenie mobilno$ci spoteczenstwa, utrudnienia w dostepie do opieki zdrowotnej
beda powodowaty wyhamowanie konsumpcii, réwniez dotyczacej ustug medycznych.

10.6.3 Wplyw pandemii na sytuacje pltynnosciowa Grupy Kapitatowej
Pandemia koronawirusa nie miata istotnego wptywu na sytuacje ptynnosciowa Grupy.

Ponizej zaprezentowano ksztattowanie sie kapitatu obrotowego w GK CORMAY w pierwszych trzech kwartatach 2020 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku.

30 wrzesnia 2020 30 czerwca 2020 31 marca 2020 31 grudnia 2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci krétkoterminowe e 11304 17709 15917
Odpis na naleznosci (2 629) (2672) (3 140) (3258)
Zapasy 18 254 22 561 20612 19523
Srodki pieniezne 7074 5457 4052 7260
Jednostki uczestnictwa w SFIO QUERCUS 27053 26 935 31077 31135
Parasolowy
Zobow_lqzan]a z t’ytu#u dogtaw i ustug oraz pozostate (11 439) (9 946) (15 076) (13 694)
zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat obrotowy netto 52612 53639 55234 56 883

Z powyzszego wynika, Zze sytuacja ptynnosciowa Spotki i Grupy Kapitatowej jest stabilna i bezpieczna. Wprawdzie zakres
krétko- i diugoterminowych skutkéw koronawirusa jest trudny do przewidzenia, jednak Zarzad Grupy nie stwierdza obecnie
zagrozenia dla jej ptynnosci i dla mozliwosci kontynuacii dziatalnosci.

10.6.4 Opis programow, z ktérych skorzystata Grupa Kapitatowa w ramach pomocy z tzw. ,, Tarczy Antykryzysowej”

Ponizej podsumowano otrzymane przez Grupe Kapitatowg wsparcie w ramach pomocy z tzw. ,Tarczy Antykryzysowej” w
zwigzku z wystgpieniem pandemii koronawirusa.
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Subwencja z Tarczy Finansowej PFR dla MSP

e  Otrzymana kwota pozyczki: 2 042 tys. PLN (prezentowana w pozycji pozyczek dtugoterminowych — 1 340 tys.
PLN, w pozyciji pozyczek krotkoterminowych — 192 tys. PLN a w czesci, dla ktérej umorzenie jest wystarczajaco
pewne w przychodach finansowych okresu — 510 tys. PLN).

e  Brak oprocentowania pozyczki.

o  Warunki umorzenia: 25% pozyczki umarzane za kontynuowanie dziatalnosci, do 25% umarzane przy
utrzymaniu zatrudnienia, do 25% umarzane przy spadku przychoddw, 25% nalezy bezwarunkowo sptacic.

e  Sptata po 1 roku przez 24 miesiace.
Szczegoty pozyczki opisano w nocie 23 ,Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki”.
Odroczenie ptatno$ci sktadek ZUS

o  Odroczenie ptatnosci ZUS za kwiecien, maj i czerwiec (tacznie 1 097 tys. PLN) do 16 stycznia, do 16 lutego
oraz do 16 marca 2021 roku.

Dotacje do wynagrodzenia z tytutu obnizonego czasu pracy z FGSP

o  Dotacja bezzwrotna 966 tys. PLN z uwagi na spadek przychodéw o wiecej niz 25% i obnizenie wymiaru czasu
pracy o 10% w okresie czerwiec — sierpien 2020. Cata kwota otrzymanego dofinansowania zostata wykazana
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Otrzymane dotacje”.

Odroczenie i wydtuzenie sptaty zobowigzan z tyt. leasingu w Santander Leasing S.A.
e  Odroczenie istniejacego zobowigzania na 31 maja 2020 (51 tys. PLN) o 6 miesiecy bez odsetek.

o Wakacje kredytowe — zawieszenie sptaty rat leasingowych w czesci kapitatowej (cze$¢ odsetkowa nie jest
zawieszona) w okresie 6 miesiecy (czerwiec - listopad 2020) - odroczona kwota 229 tys. PLN.

11. Sezonowos$é

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziatajg spétki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest wyraznego zjawiska
sezonowosci. Spotki Grupy realizujg mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogdlno$wiatowe obnizenie ilosci
transakcji w tym okresie.

12. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz
alokowanych zasobow wytacznie w tym segmencie operacyjnym.

13. Informacje dotyczace segmentéw geograficznych

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Przychody ze P_rzychody ze
Kraj sprzedazygvrvn(i):srie:ci; Udziatw .., sprzedazysv:n?:sr?:ci; Udziat w
zakoficzonym 30 przychodach ogétem zakonczonym 30 przychodach ogétem

wrzesnia 2020 wrzesnia 2019
Polska 9434 21,4% Rosja 8474 17,0%
Rosja 7466 17,0% Polska 8223 16,5%
Bangladesz 1735 3,9% Bangladesz 2652 5,3%
Chiny 1464 3,3% Czechy 2114 4,3%
Ukraina 1446 3,3% Biatorus 1712 3.4%
Algieria 1140 2,6% Filipiny 1614 3.2%
Iran 1089 2,5% Szwajcaria 1386 2,8%
Filipiny 977 2,2% Panama 1287 2,6%
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Arabia Saudyjska 977 2,2% Iran 1284 2,6%
Szwaijcaria 975 2,2% Chiny 1243 2,5%
Pozostate (84 kraje) 17 303 39,4% Pozostate (86 kraje) 19725 39,8%
Razem 44006 100,0% Razem 49714 100,0%

Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne i prawne, w tym naktady na prace rozwojowe.

Kraj 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Polska 30377 29818
Rosja 155 239
Szwajcaria 239 239
Biatoru$ 10 17
Razem 30781 30313
14. Przychody ze sprzedazy wedtug branz
Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w Udziat w sprzedazy w Udziat w
Branza okresie 9 miesigcy przychodach Branza okresie 9 miesiecy przychodach
zakoniczonym 30 ogotem zakonficzonym ogotem
wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Hematologia 19535 44,4% Hematologia 23798 47,9%
Biochemia 16 508 375%  Biochemia 18 685 37,6%
Immunologia COVID-19 2292 52%  Serwis 2182 4,4%
Immunologia pozostate 1865 4.2% Immunologia 1367 2,7%
Serwis 777 1,8% Koagulologia 833 1,7%
Koagulologia 631 14%  Analityka Ogolna 677 1,4%
Analityka Ogélna 568 1,3% Vacuette/Vacutest 508 1,0%
Vacutest 299 0,7% Pozostate 1664 3.3%
Pozostate 1531 3,5% Razem 49714 100,0%
Razem 44 006 100,0%
15. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy towarow i produktow
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Sprzedaz wyrobéw 17 920 21479
Sprzedaz towardw 24 380 26 543
Sprzedaz ustug 1706 1692
Razem 44006 49714

16. Koszty finansowe

Okres zakoniczony

Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2020 30 wrze$nia 2019
Réznice kursowe 3997 3652
Rezerwa na odsetki od sprawy sgdowej na roszczenia z tytutu pozyczki 278
Odsetki i prowizje bankowe 147 200
Odsetki od zwrotu dotacji 86
Wycena Eam-Out do warto$ci godziwe;j 4206
Zaw?qzani’e rezerwy na odsetki od potencjalnego zwrotu dotacji 3.2.1 "Umowa Wdrozenie do produkcji 139
analizatorow"
Pozostate 125 117
Koszty finansowe ogétem 4633 8314
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Wycena Earn-Out do wartosci godziwej

Wycena Earn-Out do wartoSci godziwej zostata szczegdtowo opisano w nocie 17 ,Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe)”.

17. Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe - krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2020 i na dzier 31 grudnia 2019 przedstawialy sie
nastepujaco:

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 27053 31135
Aktywa z tytutu "Earmn-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - warto$¢ potwierdzona przez 4449
kontrahenta
Aktywa z tytutu "Earn-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - odpis (4 442)
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe) ogétem 27053 31135

Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

W pozyciji tej Grupa prezentuje nabyte przez Orphée SA w roku 2019 denominowane w ziotych polskich (PLN) jednostki
uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. W ramach tego funduszu Grupa posiada jednostki uczestnictwa w
subfunduszach QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy oraz QUERCUS Obligacji Skarbowych.

Celem subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu jest osigganie stabilnych zyskdw w ujeciu nominalnym przy jednoczesnej
ochronie powierzonego kapitatu. Subfundusz realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie $rodkéw gtownie w
instrumenty diuzne.

Celem subfunduszu QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty diuzne, w tym m.in.
emitowane przez

+ Skarb Panstwa lub bank centralny Rzeczypospolitej Polskiej,

* przedsiebiorstwa, w tym spdtki notowane na GPW w Warszawie,

+ inne panstwa nalezace do UE lub OECD lub ich banki centralne.

Celem subfunduszu QUERCUS Obligacji Skarbowych jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz realizuje swojq polityke inwestycyjng poprzez lokowanie $rodkéw gtownie w instrumenty dtuzne emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski i zagraniczne instrumenty o podobne;
charakterystyce.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Warto$¢ godziwa ustalana jest na poziomie
1 hierarchii ustalania warto$ci godziwej, tj. na podstawie danych obserwowalnych na aktywnym rynku.

Ponizej przedstawiono zmiany wartosci posiadanych jednostek uczestnictwa w trakcie okresu 9 miesiecy zakonczonego
30 wrzesnia 2020 oraz analogicznego okresu roku poprzedniego:

Subfundusz Subfundusz Subfundusz tacznie fundusz

QUERCUS Ochrony QUERCUS Dtuzny QUERCUS Obligaciji QUERCUS

Kapitatu Krétkoterminowy Skarbowych Parasolowy SFIO

Stan na dzier 1 stycznia 2020 31135 - - 31135
Nabycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku - - -
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku (900) - (4 000) (4 900)
e e s e oz 1
Wycena jednostek uczestnictwa 85 (112) 845 818
Réznice kursowe z przeliczenia (20) 3 16 (1)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2020 1 27050 2 27053

Earn-Out

W pozycji tej Grupa prezentuje warto$¢ godziwg wynagrodzenia warunkowego (,Earn-Out”) przystugujacego Orphée SA
zgodnie z zawartg w dniu 13 maja 2019 roku umowa sprzedazy spétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”). Wysokos$¢
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Earn-Out miata wynie$¢ od 0 do 1,2 min EUR, w zalezno$ci od poziomu osiagnietych przez Diesse przychodow ze sprzedazy
w roku 2019.

Na dzien zbycia udziatéw w Diesse, tj. na 13 maja 2019 roku warto$¢ godziwa Earn-Out zostata ustalona na poziomie 3
hierarchii ustalania wartoci godziwej. Na podstawie historycznych wartosci przychodéw ze sprzedazy osigganych przez
Diesse w poprzednich latach, Grupa dokonata oszacowania rozktadu prawdopodobieristwa przychodéw ze sprzedazy w roku
2019 i dokonata wyliczenia warto$ci godziwej Earn-Out jako oczekiwanej warto$ci wyplaty.

Z uwagi na istniejaca w ocenie Zarzadu niepewnosé co do ostatecznej kwoty Earn-Out, jaka miata by¢ potwierdzona przez
Diesse, Grupa na dzien 31 grudnia 2019 roku zastosowata podejscie ostrozno$ciowe i rozpoznata Earn-Out w wartosci
zerowe;.

W maju 2020 roku otrzymano od Nabywcy informacje, ze przychody Diesse za rok 2019 osiggnety poziom uprawniajacy do
wyptaty Earn-Out w kwocie 1,0 min EUR. Nabywca odméwit jednak wyptaty Earn-Out zgtaszajac jednoczes$nie wezwanie
przystapienia Orphée SA do arbitrazu i wysuwajac roszczenia wobec Grupy na kwote przewyzszajacg warto$¢ Earn-Out, ktore,
w przypadku pozytywnego rozstrzygniecia przez sad arbitrazowy, zamierza rozliczy¢ ze zobowigzaniem z tytutu Earn-Out.
Wezwanie do arbitrazu opisano w nocie 21 ,Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji”.

Z uwagi na powyzsze utrzymano, do czasu rozstrzygnigcia sporu przed sadem arbitrazowym, wycene Earn-Out w wartosci
zerowe;.

18. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych, naleznosci oraz odwrécenie takich odpisow oraz o odpisach aktualizujagcych warto$é¢
zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenia odpiséw z tego tytutu

Odpls aktualizujacy wartosé $rodkéw trwatych ogge;;?;‘r’"l‘:;g% Ogge;;:';z'l‘:;gqg
Na dzien 1 stycznia 112 448
Zwigkszenia 81 203
Zmniejszenia 12 550
Réznice kursowe z przeliczenia -
Na dzien 30 wrzes$nia 181 101
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne og(;e;;zg?]?:zg% Ogge;;zz?:;g%
Na dzien 1 stycznia 65 052 25203
Zwigkszenia 2002 -
Zmniejszenia -
Réznice kursowe z przeliczenia 312
Na dzien 30 wrzes$nia 67 054 25515
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci oggejézgﬁ?:zg% Ogge;;zz?:;g%
Na dzien 1 stycznia 3258 3672
Réznice kursowe z przeliczenia (63) 78
Zwigkszenie 117 -
Wykorzystanie 406 70
Rozwigzanie 277 548
Na dzien 30 wrzesnia 2629 3132
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw O:I;(;es zalfor_'\czony Okres zalfm_‘lczony

wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Na dzien 1 stycznia 6472 5514
Réznice kursowe z przeliczenia (507) 482
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Zwigkszenie 441 358
Wykorzystanie/przeszacowanie - -
Rozwigzanie 77 112
Na dzier 30 wrzesnia 6329 6242

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych
aktywoéw.

19. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe

19.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrzednia 2020 roku jak rowniez na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki
Dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosit 84 205 tys. PLN i byt podzielony na 84 205 008 akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda (wszystkie akcje zostaty w peini optacone).

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej
CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono strukture kapitatu wtasnego na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzief 31 grudnia 2019 roku:

Struktura kapitatu podstawowego 30 wrzesnia 2020 | 31 grudnia 2019
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 84 205 84 205
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat (w tys. szt.), w tym: 84 205 84 205
- akcje zwykle - nominat 1,00 PLN 84 205 84 205
- akcje uprzywilejowane

3. Struktura emisyjna, w tym: 84 205 84 205
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862
Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481 13481
Nr serii M na okaziciela, brak uprzywilejowania 7000 7000

19.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji majgq prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktdrym nastgpita emisja. Nie wystepuja akcje

uprzywilejowane. Wszystkie akcje posiadaja prawo do glosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

19.3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujace;j

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w ponizszej tabeli:

Stan na dzieri 30 wrze$nia 2020 oraz na dziefi publikacji

Wyszczegdlnienie llo$¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % glosow
TOTAL FIZ 18 000 000 21,38% 18 000 000 21,38%
Pozostali 66 205 008 78,62% 66 205 008 78,62%
Razem 84205 008 100,00% 84205 008 100,00%
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Stan na dzien 31 grudnia 2019
Wyszczegdlnienie llo$¢ akcji kapitatu llos¢ gtosow % glosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 19 662 262 23,35% 19 662 262 23,35%
Pozostali 64 542 746 76,65% 64 542 746 76,65%
Razem 84 205 008 100,00% 84 205 008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad.

19.4. Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnieft do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca

llos¢ na dzien
. . . publikacji llos¢ akcji na llos¢ akcji na
PG A sprawozdania 30 wrzes$nia 2020 31 grudnia 2019
6 listopada 2020
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 2235578 2235578 2235578
Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000 100 000
Konrad tapinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - - 867 357
Tadeusz Wesotowski* Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 2454 232 2954 232 3327 965
Tomasz Markowski** Cztonek Rady Nadzorczej - - 28 480

* wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z osoba blisko zwigzang

19.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wypfacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania finansowe
wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci. Dywidenda
moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.

19.6. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy przez Jednostke Dominujaca

Ze wzgledu na poniesiong w 2019 roku strate Zarzad Jednostki Dominujacej rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok
2019, do wyplaty ktérej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Jednostki Dominujace;.

W dniu 25 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito strate netto Spétki za rok obrotowy
2019 w wysokoSci 37 444 tys. PLN pokry¢ w kwocie 26 373 tys. PLN z kapitatu zapasowego Spétki a pozostatg kwote
11 071 tys. PLN z zyskéw lat przysztych.

20. Rezerwy pozostale

Zmiany warto$ci bilansowej rezerw pozostatych w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz w
analogicznym okresie roku 2019 przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwa na
Rezerwa Rezerwy zwrof Rezerwa na
dotacji -
na na "Umowa zwrot dotacji e
roszczeni pozostate Wdrozeni "Umowa s Suma
e z tytulu sprawy d r%zekmﬁ Demonstrator y
pozyczki sadowe 0 progukcji "
analizatorow
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 8254 100 - 1669 394 10 417
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 341 6 - 87 149 583
Wykorzystanie - - - - 145 145
Rozwigzanie - - - - 159 159
Réznice kursowe z przeliczenia 501 63 - - - 564
Na dzieni 30 wrze$nia 2020 roku 9096 169 - 1756 239 11 260
Kroétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2020 9096 169 ) 1756 239 11 260

roku
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Dlugoterminowe na dzien 30 wrze$nia 2020

roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 8034 66 3513 - 452 12 065
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) - 7 126 - 92 225
Wykorzystanie - - 3639 - 265 3904
Rozwigzanie - - - - 15 15
Réznice kursowe z przeliczenia 445 - - - - 445
Na dzieni 30 wrzesnia 2019 roku 8479 73 - - 264 8816
II’(orlt:ljkoterminowe na dzier 30 wrzesnia 2019 8479 73 ) i 264 8816

Dlugoterminowe na dzien 30 wrzes$nia 2019
roku

21. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2019 przedstawiono w notach 33 ,Rezerwy pozostate” oraz 36.6 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracii
innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania” skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok 2019.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 oraz do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pojawity sie nowe istotne fakty w toczacym sie postepowaniu w sprawie
roszczenia z tytutu pozyczki. Dodatkowo, w okresie tym Grupa otrzymata wezwanie do arbitrazu od Diesse NewCo S.r..

Roszczenie z tytutu pozyczki

Spétka Orphée SA byta pozwang w dwoch, a obecnie jest pozwana w jednej sprawie sadowej zwigzanej z roszczeniami
wywodzonymi z umowy pozyczki z dnia 8 stycznia 2010 roku na kwote 2 min CHF.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku pierwszy z dwoch pozyczkodawcow wniost pozew przeciwko spdice domagajac sie zaptaty
potowy pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF wraz z odsetkami w wysokosci 3% rocznie liczac od 1 stycznia 2015 roku. W
ocenie spdtki otrzymane wezwanie do zaptaty jest bezzasadne. Spétka wskazuje, ze zgodnie z umowa — kwota pozyczki miata
sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci co
najmniej 2 min CHF. Réwnoczes$nie w przypadku nieosiagniecia przez Grupe CORMAY zysku netto w wysoko$ci 3 min CHF
w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Zarzadu Grupy warunek powstania wymagalnosci zwrotu pozyczki nie zostat spetiony, za§ warunek umorzenia
pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy CORMAY w sprawozdaniach finansowych
za kolejne okresy okolicznosci powyzsze nie sg wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg wyniki
finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad jednostki dominujacej PZ CORMAY
S.A. Zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktory potwierdzit faktyczne wyniki Grupy CORMAY w latach 2010-2014. W
dniu 16 grudnia 2016 roku spdtka Orphée SA wniosta o oddalenie roszczer wskazanych w wezwaniu w cato$ci.

W dniu 9 stycznia 2020 roku Sad Cywilny w Genewie wydat wyrok, w ktérym odrzucit w cato$ci roszczenie przeciwko Orphée
SA i obcigzyt powoda kosztami procesowymi. Powod nie odwotat sie od wyroku, przez co wyrok w dniu 12 lutego 2020 roku
stat sie prawomocny.

W dniu 11 listopada 2016 roku drugi z pozyczkodawcdw wnidst pozew przeciwko Orphée SA domagajac sie zaptaty odsetek
za rok 2015 od pozyczonej kwoty w wysokosci 30 tys. CHF. W wyniku analizy toczacych sie postepowan oraz z uwagi na to,
ze obydwie sprawy dotyczyly tego samego stanu faktycznego, przedstawiciel Orphée SA ztozyt w dniu 30 pazdziernika 2017
roku wniosek o potgczenie obydwu spraw. W dniu 26 lutego 2019 roku Sad odrzucit wniosek spotki o potaczenie spraw. Orphée
SA postanowita nie odwotywac si¢ od decyzji Sadu.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Sad Cywilny w Genewie wydat wyrok, w ktérym uznat roszczenie pozyczkodawcy dotyczace
odsetek od pozyczki za rok 2015 na kwote 30 tys. CHF dodatkowo zasadzajac odsetki za lata 2016-2018 w kwocie 30 tys. CHF
za kazdy rok. taczna zasadzona kwota do zaptaty przez Orphée SA wraz z kosztami procesowymi to 134 tys. CHF. Wyrok
nie jest prawomocny. W dniu 2 czerwca 2020 roku Orphée SA odwofata sie od wyroku. Na dzier publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie zapadt wyrok w postepowaniu apelacyjnym.
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Mimo pozytywnego dla Grupy wyroku w pierwszej sprawie, postanowiono o nierozwigzywaniu rezerwy réwniez w czesci objete;
pierwszym ze spordw, z uwagi na potencjalng mozliwo$¢ dochodzenia cato$ci kwoty przypadajgcej na pierwszego z
pozyczkodawcow przez drugiego z pozyczkodawcdw. Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia drugiego sporu Grupa utworzyta
rezerwe w wysokosci catej kwoty pozyczki (2 min CHF) powigkszonej o kwote odsetek zasgdzonych wyrokiem z dnia
30 kwietnia za lata 2015-2018 wraz z kosztami procesowymi (134 tys. CHF) powigkszonej o kwote odsetek wyliczonych za
rok 2019 i za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku (52,5 tys. CHF).

Wezwanie do arbitrazu od Diesse NewCo S.r.l.

W dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta ze spotkg Diesse NewCo S.r.l. z siedzibg w Mediolanie (,Nabywca”) umowe
sprzedazy (,Umowa”) 13 500 000 akcji spdtki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie (,Diesse”) za taczng,
cene 13 300 tys. EUR. Spédtka Orphée SA w dniu 6 maja 2020 roku otrzymata od Nabywcy wezwanie do przystgpienia do
arbitrazu w sprawie zarzucanych Orphée SA przez Nabywce naruszen oswiadczen i zapewnien zawartych w Umowie,
dotyczacych trzech zaktadéw produkcyjnych bedacych wtasnoscig Diesse. W wezwaniu Nabywca wycenit aktualne koszty
likwidacji Naruszen na kwote 7 699 tys. EUR, powiekszong o podatki i inne daniny wymagane przepisami prawa oraz o
nieokreslong w wezwaniu kwote utraconego w wyniku naruszer zysku Diesse i wysunat w stosunku do Orphée SA roszczenie
o wartosci 50% tej tacznej kwoty. Arbitraz zostanie przeprowadzony przed Izbg Arbitrazowa w Mediolanie, przez panel trzech
arbitréw. Panel arbitrow sktada sie z arbitra powotanego przez Nabywce, przez Orphée SA oraz Przewodniczacego,
powotanego zgodnie przez arbitrow mianowanych przez Nabywce i przez Orphée SA.

Grupa ocenia, ze roszczenie jest bezzasadne i nieudokumentowane, a informacja o naruszeniach zostata przekazana przez
Nabywce z przekroczeniem terminu okre$lonego w Umowie. Jednoczesnie nalezy wskazac, iz zgodnie z Umowa, maksymalna
warto$¢ roszczen Nabywcy wynikajacych ze stwierdzonych naruszen o$wiadczen i zapewnien Orphée SA zawartych w
Umowie nie moze by¢ wyzsza niz 1 860 tys. EUR, przy czym powyzsze ograniczenie nie obowigzuje w przypadku stwierdzenia
oszustwa lub razacego zaniedbania spotki. Nalezy jednoczesnie wskaza¢, ze w dniu 6 maja 2020 roku Nabywca przedstawit
Orphée SA informacje o przychodach Diesse w 2019 roku, na podstawie ktorych, zgodnie z zapisami Umowy, Orphée SA
przystuguje od Nabywcy dodatkowe wynagrodzenie z tytutu zawarcia transakcji sprzedazy akcji Diesse (Earn-Out) w kwocie
1000 tys. EUR, ktdrego wyptata nastapi po ostatecznym rozstrzygnieciu sporéw pomiedzy Nabywca a Spdtkg i ktére moze
zostac zbilansowane z kwotg uznanych roszczen Nabywcy wobec Spétki. Postepowanie arbitrazowe, o ktérym mowa powyzej
zostato rozszerzone z powddztwa Grupy o wyptate Earn-Out, tak aby obejmowato cato$¢ sporu i rozliczen miedzy Orphée SA
i Diesse.

Poza opisanymi powyzej postepowaniami, w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz do dnia publikacji
niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zmienily sie istotnie okoliczno$ci ani
nie pojawity sie nowe istotne fakty w innych toczacych sie postepowaniach ani nie pojawity si¢ inne niz opisane powyzej nowe
postepowania.

22. Zobowiazania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwato$ci wyniosta 17 165 tys. PLN, natomiast na
dzien 31 grudnia 2019 wynosita 20 350 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wyniosta 1 977 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2019 roku 1 917 tys. PLN.

Umowa przedwstepna nabycia nieruchomosci

W dniu 17 wrzesnia 2020 roku Spotka zawarta przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci potozonej w Swidniku za cene
2,7 min PLN, przy czym ostateczna umowa nabycia Nieruchomo$ci Docelowej zostanie zawarta w ciggu 12 miesiecy od daty
umowy przedwstepnej, a Nieruchomo$¢ przeznaczona bedzie na realizacje przez Spoétke inwestycji zwigzanej z budowa,
centrum produkcyjno-logistycznego (Inwestycja CP-L).
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23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredytodawcalpo
zyczkodawca

Polski Fundusz
Rozwoju

Razem

Kroétkotermin

Saldo kredytu/pozyczki na 30 wrze$nia 2020 w

tys. PLN

Dtugotermino

Kroétkotermin

tys. PLN

Dtugotermino

Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2019 w

e o Razem owe we Razem Zmiana stanu
192 1340 1532 - 1532
192 1340 1532 - 1532

Spotka PZ CORMAY SA w dniu 15 czerwca 2020 roku otrzymata $rodki z subwenciji udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju
dla Matych i Srednich przedsigbiorstw w wysoko$ci 2 041 tys. PLN. Subwencja jest nieoprocentowana i bedzie sptacana po
roku w 24 réwnych ratach kapitatowych. Subwencja moze zostaé w cze$ci umorzona przy spetnieniu ponizszych warunkéw:

o 25% $rodkéw umarzane za kontynuowanie dziatalnosci po 12 miesigcach,

o 25% $rodkéw umarzane przy utrzymaniu zatrudnienia po roku od uzyskania subwencji, od 0% do 25% kwoty
subwencji zwracane proporcjonalnie do redukcji zatrudnienia (redukcja zatrudnienia o 10% to zwigkszenie zwrotu o
5% kwoty subwencji),

o 25% $rodkéw umarzane przy spadku przychodéw w zaleznosci od wykazanej skumulowanej straty gotéwkowej na
sprzedazy. Kwote subwencji pomniejsza sie 0 wykazang strate (nie wigcej niz 25% subwencji i nie wiecej niz
wykazana skumulowana strata gotéwkowa). Strate gotéwkowa oblicza si¢ za okres 12 miesiecy jako wynik na
sprzedazy netto z wylgczeniem amortyzacii, rezerw i odpiséw lub wyniku z przeszacowania lub sprzedazy aktywow.

Poniewaz warunek utrzymania dziatalno$ci przez 12 miesiecy od dnia otrzymania pozyczki jest na dzien 30 wrzeénia 2020
roku wystarczajaco pewny, zgodnie z p. 10 MSR 20 ,Dotacje rzadowe” 25% kwoty pozyczki (510 tys. PLN) umarzane pod
warunkiem utrzymania dziatalno$ci rozpoznano na 30 wrze$nia 2020 roku jako dotacje rzadowg i poniewaz z umorzeniem tej
czesci pozyczki nie wigzg sie juz inne warunki, kwote te rozpoznano jako przychody finansowe okresu.

W zakresie pozostatych warunkéw umorzenia na dzieri 30 wrze$nia 2020 roku nie ma wystarczajacej pewnosci ich spetnienia
i dlatego pozostata kwota pozyczki pozostaje rozpoznana jako zobowigzania finansowe (dtugoterminowe).

24. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji GK CORMAY zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku, za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2019 roku oraz kwoty
rozrachunkéw na 30 wrzesnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku.

Nazwa jednostki

Diesse Diagnostica
Senese S.p.A*

Suma

Nazwa jednostki

Diesse Diagnostica
Senese S.p.A*

Suma

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2020

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2019

Przychody ze Zakup Przychody ze Zakup
sprzedazy o sprzedazy .
. produktéw, . produktow,
produktow, e Przychody produktéw, P Przychody
. . ustug, towaréw i .+ ustug, towaréw i
ustug, towarow i ozostalych odsetkowe ustug, towarow i ozostalych odsetkowe
pozostatych p aktywéw pozostatych p aktywow
aktywow aktywow
Nd. Nd. - 31 281 -
Nd. Nd. - 3 281 -
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Naleznosciz ~ Zobowiazania z Naleznosciz ~ Zobowiazania z
tytutu dostaw i tytutu dostaw i Naleznosci z tytutu dostawi  tytulu dostaw i Naleznosci z
ustug oraz ustug oraz  tytutu udzielonej ustug oraz ustug oraz  tytutu udzielonej
pozostate pozostate pozyczki pozostate pozostate pozyczki
naleznosci zobowigzania naleznosci zobowigzania
Nd. Nd. - Nd. Nd. -
Nd. Nd. - Nd. Nd. -

* Grupa traktuje spotke Diesse Diagnostica Senese S.p.A (Diesse) jako jednostke powigzang do dnia zbycia udziatéw w tej spéice, tj. do dnia 13 maja
2019 roku. Przychody ze sprzedazy i zakupy od Diesse wykazane powyzej za rok 2019 obejmujg okres od 1 stycznia do 13 maja 2019 roku.
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24.1.Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spétke i Grupe Kapitatowa CORMAY pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwigkszym
akcjonariuszem PZ CORMAY S.A., posiadajacym na dzien 30 wrzesnia 2020 roku 21,38% udziatu w kapitale Spotki.

24.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w ciggu 9 miesiecy 2020 roku odbywaty sie na warunkach rynkowych.

24.3. Transakcje z udziatem czlonkdw Zarzadu

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2020 roku jedynymi transakcjami z Czionkami Zarzadu byty wypfaty
naleznych im wynagrodzen.

25. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mie¢ wplyw na osiggane wyniki w kolejnych okresach

Komercjalizacja nowych analizatoréw

Wprowadzenie na rynek nowych analizatoréw w istotny sposob wptynie zaréwno na wyniki jednostkowe PZ CORMAY S.A.,
jak i catej Grupy Kapitatowej CORMAY. Zarzad Spdtki oczekuje wzrostu kosztow sprzedazy i marketingu, zwigzanych
z wprowadzeniem urzadzen na rynek. Réwnoczesnie Zarzad Spotki spodziewa sie, ze wprowadzenie analizatoréw na rynek
przetozy sie w perspektywie najblizszych lat na wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy urzadzen oraz odczynnikdw.

Istotnym elementem planu rozwoju Grupy byto uwolnienie kapitatu zaangazowanego we wioska spotke Diesse Diagnostica
Senese. W dniu 13 maja 2019 roku Grupa sprzedata cato$¢ posiadanych udziatow w spdtce Diesse za kwote 13,3 min EUR.
W ocenie Zarzadu Spotki $rodki uzyskane ze sprzedazy Diesse, pozwolg na dokofczenie prowadzonych prac rozwojowych
nad nowymi analizatorami oraz na cze$ciowe sfinansowanie budowy nowoczesnego zaktadu produkcyjnego.

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

Zdarzeniem, ktore moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy w nastepnych latach jest ogtoszona
w dniu 11 marca 2020 roku przez Swiatowg Organizacje Zdrowia i w dalszym ciggu trwajaca pandemia koronawirusa SARS-
CoV-2, wywotujgcego chorobe COVID-19.

W $rednio- i dlugoterminowej perspektywie wystapienie pandemii moze skutkowa¢ zwigkszeniem Swiatowych wydatkéw na
stuzbe zdrowia, a w szczegoinosci diagnostyke, co moze pozytywnie wptyna¢ na wyniki Grupy w przysztosci.

Nawiazanie wspétpracy z Curiosity Diagnostics

Jak opisano w nocie 26. ,Istotne zdarzenia po dniu bilansowym” w dniu 28 pazdziernika 2020 roku Spdtka podpisata list
intencyjny ze spétkg Curiosity Diagnostics sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie w sprawie ewentualnej wspotpracy w zakresie
dystrybucji przez PZ CORMAY S.A. na terenie Polski systemu diagnostyki opartego na biologii molekularnej. W ocenie
Zarzadu rynek diagnostyki medycznej opartej na biologii molekularnej jest rynkiem perspektywicznym i ewentualne zawarcie
umowy z Curiosity Diagnostics pozwolitoby na zbudowanie mocnej pozycji Spétki na tym rynku w Polsce, co powinno wptynaé
pozytywnie na osiggane w przysztosci przez Grupe wyniki.

26. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Podpisanie listu intencyjnego pomiedzy PZ CORMAY S.A. a Curiosity Diagnostics Sp. z 0.0.

W dniu 28 pazdziernika br. PZ CORMAY S.A. podpisata list intencyjny z firmg Curiosity Diagnostics Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie - podmiotem zaleznym Scope Fluidics S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie ustalenia warunkow przysztej
ewentualnej wspotpracy w zakresie dystrybucji przez Spétke na terenie Polski posiadanego przez Curiosity innowacyjnego
systemu diagnostyki medycznej o nazwie PCR|ONE opartego na biologii molekularnej, stuzacego do szybkiego wykrywania
bakterii i wirusow.

Szczego6towe warunki ewentualnej wspdtpracy Spotki i Curiosity zostang ustalone w umowie lub umowach, ktére moga zostaé
zawarte w wyniku negocjacji prowadzonych na podstawie Listu Intencyjnego i regulowa¢ beda, m. in., podjecie przez
dystrybutora nastepujacych dziatan:
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a) budowania bazy potencjalnych klientéw i okreslania ich potencjalnego zapotrzebowania w odniesieniu do mocy
produkcyjnych Curiosity,

b) pozyskiwania klientow na PCR|ONE, w tym prowadzenia kompleksowej obstugi procesu sprzedazowego,

c) prowadzenia dziatan marketingowych i promocji w celu zwiekszenia sprzedazy PCR|ONE,

d) sprzedazy oraz dostawy do klientdw czesci niezbednych do korzystania z PCR|ONE, w tym analizatoréw i kartridzéw
oraz

e) prowadzenia na rzecz klientdw serwisu posprzedazowego, w szczegolno$ci w zakresie rozpatrywania reklamacii
oraz zapewniania serwisu technicznego.

Zawarcie Listu Intencyjnego jest efektem dokonanego przez Zarzad Spétki przegladu opciji strategicznych Spotki i podjeciem
wstepnych aktywnosci zmierzajacych do wejscia na rynek diagnostyki medycznej opartej na biologii molekularnej, ktérego
potencjat rozwoju zostat potwierdzony podczas trwajacej pandemii COVID-19.

Podpisanie przez PZ CORMAY S.A. a Scope Fluidics S.A. umowy objecia akcji

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku PZ CORMAY S.A. podpisata ze spdtka Scope Fluidics S.A. umowe objecie przez Spotke
43 750 akcji zwyklych na okaziciela serii H Scope Fluidics S.A., o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda za cene 160,00 PLN
za jedng akcje, tj. za tacznag kwote 7 000 tys. PLN.

Scope Fluidics jest wtascicielem spotek prowadzacych projekty:

i) innowacyjnego systemu diagnostyki medycznej PCR|ONE opartego na biologii molekularnej, stuzacego do
szybkiego wykrywania bakterii i wiruséw oraz
i) systemu BacterOMIC do oceny antybiotykowrazliwosci bakterii chorobotworczych.

Podpisanie umowy objecia akcji oraz zawarcie listu intencyjnego w sprawie ustalenia warunkéw przysztej ewentualne;
wspdtpracy w zakresie dystrybucji przez Spotke na terenie Polski systemu PCR|ONE sg efektami dokonanego przez Zarzad
Spotki przegladu opcji strategicznych Spotki i podjeciem wstepnych aktywnosci zmierzajacych do wejscia na rynek diagnostyki
medycznej opartej na biologii molekularnej, ktérego potencjat rozwoju zostat potwierdzony podczas trwajacej pandemii
COVvID-19.

37



PZ CORMAY S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2020 ROKU



PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akeyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy
zakoniczony zakonczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
29020 30694 6533 7124
20710 22282 4662 5172
(2 827) 592 (636) 137
5158 153 1161 36
5158 153 1161 36
162 3295 36 765
(2818) 3181 (634) 738
(3797) (10 422) (855) (2419)
6450 9983 1452 2317
(165) 2742 (37) 636
0,061 0,002 0,014 0,000
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
97 826 112 384 21610 26 391
7 445 15 866 1645 3726
29322 15 466 6477 3632
61059 81052 13488 19033
84 205 84 205 18 601 19773
84 205 84 205 84 205 84 205
0,73 0,96 0,16 0,23

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spétki jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji

Przychody (koszty) z tytutu rozwigzania
(zawigzania) odpisu z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

EBITDA*

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje podstawowy i
rozwodniony (w PLN)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w

jedn. zalezne wyceniane w wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd netto za okres

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakoniczony zakoniczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzes$nia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
8616 10 508 29020 30694

6 525 7560 20710 22 282
2091 2948 8310 8412
1021 10 1128 29

(74) (20) (92) 334

85 372 887 3448

2 261 2361 7145 6690
1167 1282 3629 3995

681 182 2286 946

(986) (515) (2 827) 592
8952 1 8977 57

198 152 992 496

7768 (666) 5158 153
7768 (666) 5158 153
7768 (666) 5158 153

27 360 162 3295

84 205 008 84205 008 84 205 008 84 205 008
0,092 (0,008) 0,061 0,002
7768 (666) 5158 153
(8532) 8316 (25 150) 23374
(8532) 8316 (25 150) 23 374
(764) 7650 (19 992) 23 527

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spétki jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Warto$ci niematerialne - koszty zakorficzonych prac rozwojowych
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe
Wartosci niematerialne - pozostate

Naleznoéci dtugoterminowe

Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Skumulowane inne catkowite dochody
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okresow - otrzymane dotacje
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
66 699 90 805
8674 9327
3385 2920
471 610
12302 11491
730 550
88 83
41049 65824
31127 21579
10132 10 083
18926 9036
76 289
1993 2171
97 826 112 384
61059 81052
84 205 84 205
26373

(10 026) 1046
5158 (37 444)
(18 278) 6872
7445 15 866
145 145
4372 13253
1291 1450
1637 1018
29 322 15 466
552 552
2026 2085
12 656 12816
14075 -
13 13

36 767 31332
97 826 112 384
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy
Nota zakoriczony zakoriczony

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 5158 153
Podatek dochodowy -
Zysk (strata) brutto 5158 153
Korekty: (7 976) 3028
Amortyzacja 2989 2703
Wycena aktywow finansowych 337 124
(Z)_/sk) _/ sltrata z dzialalnos’c_i inwe§tycyjnej - oqpisy z t_ytu’ru trwatej utraty wartoéci oraz 2081
spisania $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate (201) (2 868)
Odsetki 424 301
Zmiana stanu zapasow (2297) 1330
Zmiana stanu naleznosci (10 861) 588
Zmiana stanu zobowigzar, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 87 443
Zmiana stanu rezerw (59) (183)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 53 75
(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy - 506
Inne korekty (529) 9
Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (2818) 3181
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 869 7085
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 126 5714
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe 743 1371
II. Wydatki 4 666 17 507
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 361 398
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 3188 7586
Wydatki na aktywa finansowe (akcje Orphée SA) 374 5668
Zwrot zaliczki na dotacje 743 674
Zwrot dotacji - 3181
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3797) (10 422)
DZIALALNOSC FINANSOWA
|. Wptywy 7176 13191
Otrzymane kredyty i pozyczki 5042 13121
Whplyw z leasingu zwrotnego Srodkow trwatych 1168 70
Dotacja do wynagrodzen otrzymana z FGSP 966
II. Wydatki 726 3208
Odsetki 87 591
Sptaty kredytow i pozyczek - cze$¢ kapitatowa - 1743
Sptaty zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa 639 874
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 6 450 9983
Przeplywy pieniezne razem (165) 2742
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych (13) 4
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2171 766
Srodki pieniezne na koniec okresu 1993 3512
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(w tysigcach PLN)

V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2020
Zysk (strata) za okres

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych
Zaokraglenia

Na dzien 30 wrzesnia 2020

Na dzien 1 stycznia 2019
Zysk (strata) za okres

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych
Na dzien 30 wrzes$nia 2019

. . Zyski  Skumulowane .
o dst:\?vzl\}?} - };aszltv?} zatrzymane/  inne catkowite Kapltai:vlg*s:rz
P y P y niepokryte straty dochody 9
84 205 26373 (36 398) 6872 81052
5158 5158
(25 150) (25 150)
5158 (25 150) (19 992)
(26 373) 26 373
Q) (1)
84 205 (4 868) (18 278) 61 059
Kapitat Kapitat Zysk} Skumulowane Kapitat wtasny
odstawowy zapasowy zatrzymane inne catkowite ogélem
P niepokryte straty dochody
84 205 51481 (24 062) (16 159) 95 465
153 153
23374 23374
153 23374 23527
(25 108) 25108
84 205 26 373 1199 7215 118 992
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VI. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spétka”) obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku oraz, w zakresie
pozyciji ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dziefi 31 grudnia 2019 roku.

PZ Cormay S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce nadano
REGON 140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PZ CORMAY S.A. jest produkcja i dystrybucja odczynnikow oraz dystrybucja testoéw
i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej (IVD).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowar
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor ,Produkcja lekdw”.

PZ CORMAY S.A. z siedzibg w tomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalno$¢ w kilku lokalizacjach: w Warszawie,
Lublinie oraz Maryninie k/Lublina. W Warszawie zlokalizowane sg biura zarzadu, dyrekcja sprzedazy krajowej, dziat
eksportu i wspdtpracy zagranicznej, jak rowniez dziat projektdw strategicznych. W Maryninie k/Lublina ulokowany jest zaktad
produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia jakosci. W Lublinie miesci si¢ dziat badan i rozwoju, dziat serwisu
technicznego, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobdw gotowych, dziat zakupdw, biuro obstugi klienta, dziat komunikacji
marketingowej, dziat finansowy oraz dziat zarzadzania zasobami ludzkimi.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad w dniu
6 listopada 2020 roku.

3. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie przewidzieC przysziosci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktdw i okolicznosci, ktdre
wskazywatyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosSci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2020 roku.

W szczegdlnoSci, opisana w nocie 10.6 ,Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2" $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pandemia, w ocenie Zarzadu nie wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2020 roku.

3.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnoSci sporzadzenia Srodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. odwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi PZ CORMAY S.A. zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy
PZ CORMAY S.A.

3.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczeg6lnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spétke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.
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MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF - UE.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka przestrzegata tych samych
zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku z
wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienigznych metodg
posrednia.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2020 roku nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

3.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Spotki jest zioty polski (PLN). Niniejsze $rddroczne skrécone jednostkowe

sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

4. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci opisano w nocie 6 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego GK CORMAY.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w nocie 7 $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

6. Korekty btedéw poprzednich okresow

Nie wystapity.

7. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 9 miesiecy
zakoniczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz inne informacje, ktore zdaniem Spotki sa istotne dla oceny

jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke
Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggnigte wyniki w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia
2020 roku oraz inne informacje, ktdre zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke opisano w
nocie 10 $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

8. Sezonowos¢

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spdtka realizuje
mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogoino$wiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.
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9. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych, nalezno$ci oraz innych aktywéw finansowych oraz odwrdcenie takich odpiséw oraz o
odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia

odpisow z tego tytutu

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych ogaejézzz?:;g% ogge;éaezﬁ?ﬁg%
Na dzien 1 stycznia 113 448
Zwigkszenia 81 203
Zmniejszenia 12 550
Na dzien 30 wrzesnia 182 101
. - - . . Okres zakoniczony Okres zakoriczony
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Na dzieni 1 stycznia 65052 19 573
Zwigkszenia 2002
Zmniejszenia
Na dzier 30 wrze$nia 67 054 19 573
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci ogge;;i:‘:‘?:;g% Oggevsl;:g?:;gqg
Na dzien 1 stycznia po korekcie 2502 2891
Zwigkszenie 92 -
Wykorzystanie 406 70
Rozwigzanie 334
Na dzien 30 wrzesnia 2188 2487
. - . A Okres zakonczon Okres zakoriczon
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 30 wrsssnia 2020 30 wrzesnia 2019
Na dzien 1 stycznia 1531 1010
Zwigkszenie - 358
Rozwigzanie 64
Na dzier 30 wrze$nia 1467 1368

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych
aktywoéw.

10. Dtugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne

W pozyciji tej uimowane sg posiadane przez Spotke akcje jednostki zaleznej Orphée SA. Spotka ujmuje akcje Orphée SA
zgodnie MSSF 9 i wycenia je w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Akcje Orphée SA do dnia 5 czerwca 2020
roku notowane byty na aktywnym rynku — Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, a warto$¢ godziwa ustalana byta w
oparciu o ceny rynkowe (poziom 1 hierarchii wyceny, o ktérej mowa w MSSF 13). Na dzieri 30 czerwca 2020 roku z uwagi na
brak notowan na aktywny rynku PZ CORMAY S.A. dokonata szacunku wartosci godziwej akcji Orphée SA jako $redniego
kursu notowan akcji z ostatnich 6 miesiecy (w okresie 5 grudnia 2019 roku do 4 czerwca 2020 roku). Sredni kurs wyniost
1,46 PLN za akcje. Byta to wycena w oparciu o 2 poziom hierarchii wyceny, o ktorej mowa w MSSF 13, tj. za pomocg modeli
wyceny, w przypadku ktorych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako
ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Obliczona w ten sposb wycena akcji Orphée SA na dzien 30 czerwca 2020
wyniosta 49 576 tys. PLN. Byta to kwota zblizona do warto$¢ aktywéw netto Orphée SA, ktdra wyniosta na 30 czerwca 2020
roku 56 623 tys. PLN (13 857 tys. CHF przeliczone po kursie NBP z dnia 30 czerwca 2020 roku 4,1818 PLN/CHF). Na dzien
30 wrzesnia 2020, z uwagi na krétki odstep czasu Spétka utrzymata wycene akcji Orphée SA na poziomie z dnia 30 czerwca
2020 roku pomniejszajac jg jedynie 0 zadeklarowang przez Orphée SA w dniu 25 sierpnia dywidende przypadajacg na
PZ CORMAY S.A. - 8 532 tys. PLN (2 037 tys. CHF przeliczone po kursie NBP z dnia 30 wrze$nia 2020 roku 4,1878 PLN/CHF).
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Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2020 oraz w okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 przedstawiata sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Na dzien 1 stycznia 65 824 36 882
Nabycie akcji Orphée SA 375 5668
Przeszacowanie akcji Orphée SA do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody (25 150) 23 374
Na dzier 30 wrze$nia 41049 65924

11. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawiono w nocie 19.3 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK CORMAY.

12. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spotke

Zestawienie stanu posiadanych akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

przedstawiono w nocie 19.4 srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

13. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy

Informacje o podziale zysku / pokryciu straty za poprzedni rok obrotowy zawarto w nocie 19.6 $rédrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

14. Rezerwy pozostale

Rezerwa na
potencjainy Rezerwa na
R zwrot dotacji potencjalny
ezerwa na "Umowa zwrot dotacji Inne rezerwy Suma
SRR/ Wadrozenie do "Umowa
produkcji Demonstrator"
analizatorow"
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 100 - 1669 316 2085
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 6 - 87 149 242
Wykorzystanie - - - 145 145
Rozwigzanie - - - 156 156
Na dzieni 30 wrze$nia 2020 roku 106 - 1756 164 2026
Krétkoterminowe na dzien 30
wrzesnia 2020 roku i . et &l e
Dtugoterminowe na dzien 30 wrze$nia ) ) i
2020 roku
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 66 3513 - 377 3956
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 7 126 - 92 225
Wykorzystanie - 3639 - 265 3904
Rozwigzanie - - - 15 15
Na dzieni 30 wrze$nia 2019 roku 73 - - 189 262
Kroétkoterminowe na dzien 30 7 . ) 189 262

wrzes$nia 2019 roku

Dlugoterminowe na dzien 30 wrzes$nia
2019 roku
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15. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2019 przedstawiono w nocie 35.6 ,Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji’ jednostkowego sprawozdania
finansowego PZ CORMAY S.A. za rok 2019.

W okresie 9 miesiecy zakorczonym 30 wrzesnia 2020 oraz do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie zmienity sie istotnie okolicznosci ani nie pojawity sie nowe istotne fakty w
toczacych sie postepowaniach. W okresie tym nie wystapity rowniez nowe istotne postepowania.

16. Zobowiazania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwato$ci wyniosta 17 165 tys. PLN, natomiast na
dzien 31 grudnia 2019 wynosita 20 350 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wyniosta 1 977 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2019 roku 1 917 tys. PLN.

Umowa przedwstepna nabycia nieruchomosci

W dniu 17 wrzesnia 2020 roku Spotka zawarta przedwstepna umowe nabycia nieruchomosci potozonej w Swidniku za cene
2,7 min PLN, przy czym ostateczna umowa nabycia Nieruchomo$ci Docelowej zostanie zawarta w ciggu 12 miesiecy od daty
umowy przedwstepnej, a Nieruchomo$¢ przeznaczona bedzie na realizacje przez Spétke inwestycji zwigzanej z budowa,
centrum produkcyjno-logistycznego (Inwestycja CP-L).

17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Saldo kredytu/pozyczki na 30 wrzesnia 2020 Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2019

vl?::dytodawcalpoiyczkoda Krétkoteron‘:\ilre\ Dtugotemi’: Razem Krétkotem: Dlugoter;r:”ilz Razem Zr:ti:::
Orphée SA 13883 3032 16915 - 13253 13253 3662
Polski Fundusz Rozwoju 192 1340 1532 - - - 1532
Razem 14075 4372 18 447 - 13 253 13253 5194
Pozyczka od Orphée SA

W dniu 16 lipca 2019 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy spotkg Orphée SA a PZ CORAMAY S.A. Na mocy tej
umowy Orphée SA udzielita Spotce pozyczki w kwocie 1,2 min EUR, z terminem wymagalnosci 15 lipca 2021 rok i rocznym
oprocentowaniem 1,9%,

W dniu 4 wrze$nia 2019 zawarta zostata kolejna umowa pozyczki pomiedzy spotkg Orphée SA a PZ CORMAY S.A., na mocy
ktérej Orphée SA udzielita Spdtce pozyczki 8,0 min PLN, z terminem wymagalnosci 3 wrzesnia 2021 roku i rocznym
oprocentowaniem 3,8%.

W dniu 4 czerwca 2020 zawarto kolejng umowe pozyczki pomiedzy spotka Orphée SA a PZ CORMAY S.A., na mocy ktore;
Orphée SA udzielita Spotce pozyczki 3,0 min PLN, z terminem wymagalnosci 3 czerwca 2022 roku i rocznym oprocentowaniem
3,25%.

W powyzszych pozyczkach oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem sptaty pozyczek sg
weksle in blanco wystawione przez pozyczkobiorce.

Pozyczka od Polskiego Funduszu Rozwoju

Pozyczke od Polskiego Funduszu Rozwoju opisano w nocie 23 ,Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki” $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.
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PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

18. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji Spétki z podmiotami powigzanymi za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2020 roku, za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2019 roku oraz kwoty rozrachunkéw na 30 wrze$nia

2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku.

Okres zakonczony 30 wrzesnia 2020

Okres zakonczony 30 wrzesnia 2019

Przychody ze

Przychody ze . Zakup
sprzedazy Zak’up sprzede}zy produktow,
. produktow, produktéw,
. . produktow, A Koszty ustug, Koszty
Nazwa jednostki z ustug, towaréw ustug, . 3
ustug, towaréw i pozostalych odsetkowe towarow i towarow i odsetkowe
i pozostatych . pozostatych
aktywow aktywow pozostaly’ch aktywow
aktywow
Orphée SA 5522 1633 337 6917 1340 43
Kormej Diana Sp. z 0.0. 205 - - 429
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 3555 - - 3511
Orphee Technics Sp. zo. 0. 7 487 - 494
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.* Nd. Nd. Nd. 230
Suma 9289 2120 337 10 857 2064 43
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Naleznosciz Zobowiazania z - - Naleznosci z Zobowiazania . .
. . Zobowiazania z ztytulu Zobowigzania z
tytutu dostaw i  tytutu dostaw i tytutu tytutu dostaw dostaw i tytutu
Nazwa jednostki ustug oraz ustug oraz udzielonej i ustug oraz ushug oraz udzielonej
pozostate pozostate . . pozostate . f
AT - " pozyczki L pozostate pozyczki
naleznosci zobowiazania naleznosci . .
zobowigzania
Orphée SA 11161 3857 16915 1507 1400 13253
Kormej Diana Sp. z 0.0. 360 - - 19
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 1579 - - 1243 44
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 2 1354 - 1181
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.* Nd. Nd. Nd. Nd. Nd. Nd.
Suma 13102 5211 16 915 2769 2625 13253

*Grupa traktuje spotke Diesse Diagnostica Senese S.p.A (Diesse) jako jednostke powigzang do dnia zbycia udziatow w tej
spofce, tj. do dnia 13 maja 2019 roku. Przychody ze sprzedazy i zakupy od Diesse wykazane powyzej za rok 2019 obejmujg
okres od 1 stycznia do 13 maja 2019 roku.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w ciggu 9 miesiecy 2020 roku odbywaly sie na warunkach rynkowych.

19. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisano w nocie 26 ,Istotne zdarzenia po dniu bilansowym” $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY. Dodatkowo po dniu bilansowym miato miejsce nastepujace
istotne zdarzenie, ktére jednak nie wptywa na sytuacje Grupy Kapitatowej i dlatego nie zostato uwzglednione w $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Pozyczka od Orphée SA

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku zawarto umowe pozyczki pomiedzy spdtka Orphée SA a PZ CORMAY S.A., na mocy ktore;
Orphée SA udzielita Spétce pozyczki 7,0 min PLN, z terminem wymagalno$ci 29 pazdziernika 2022 roku i rocznym
oprocentowaniem 2,50%. Pozyczka zostata przez PZ CORMAY S.A. przeznaczona w catosci na objecie akcji spétki Scope
Fluidics S.A., ktére opisano w nocie 26 ,Istotne zdarzenia po dniu bilansowym” $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.
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