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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Akcjonariuszy WOJAS Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej] WOJAS S.A. z siedzibg w Nowym Targu, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone na dzier 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do

31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad WOJAS S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad WOJAS S.A. jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, kitdrg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzgd WOJAS S.A. oraz czionkowie Rady Nadzorczej WOJAS
S.A. sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato

wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta

JestesSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagajg
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskac wystarczajacg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego

znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot i
ujawnienn w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istoinego znieksztalcenia skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez WOJAS S.A. skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie
zas$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej WOJAS S.A. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki dominujgcej warto$ci szacunkowych, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i

odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy kapitatowej WOJAS
S.A. na dzienn 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pienigzne za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci WOJAS S.A.,
jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe kapitatowa przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informac;ji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2016 roku poz. 860 — zwane dalej

Rozporzadzeniem) oraz postanowieniami statutu WOJAS S.A.

Objasnienie

Informujemy, ze sprawozdaniem skonsolidowanym objeto sprawozdania finansowe spétek zaleznych:
Wojas Slovakia s.r.o., Wojas Czech s.r.o, Wojas BEL Sp. z o0.0. i Wojas SRL , ktore nie zostaty
poddane badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Udziat nie objetych badaniem spotek
zaleznych w skonsolidowanej sumie bilansowej (przed dokonaniem wylaczen konsolidacyjnych) i
skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy (przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych) jest
nieistotny - wynosi odpowiednio: 4,2% i 5,3%.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci Grupy kapitatowej WOJAS SA
Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z

dziatalnosci Grupy kapitatowej. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowe]
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WOJAS S.A. zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest
odpowiedzialny Zarzad WOJAS S.A. Ponadto Zarzad WOJAS SA oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
WOJAS S.A sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy kapitatowej
WOJAS S.A. spehiato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalno$ci Grupy kapitatowej
WOJAS S.A. i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy kapitatowej WOJAS S.A. istotne znieksztaicenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej WOJAS S.A.
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 roku
poz. 860) i sg zgodne zinformacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie kapitatowej WOJAS S.A. i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej WOJAS S.A.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem WOJAS S.A. o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowe;.
Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym WOJAS S.A. zawart informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pozn.
zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.
- Loe ?
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

SPIS TRESCI

1. CZESC OGOLNA
1.1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitatowg,
1.2, Kapitat podstawowy i kapitaty wiasne Jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej:
1.3. Wiasciciele | zmiany w strukturze wtasnosci Jednostki dominujace;:
1.4. Organy Jednostki dominujacej
1.5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
1.6. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego biegtego rewidenta
1.7. Dostepnos¢ danych i o$wiadczenia Spotki
1.8. Dzien bilansowy na ktéry sporzgdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe
1.9. Metody konsolidacji
1.10. Przedmiot badania
2. ANALIZA FINANSOWA
21 Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki
2.2 Zdolnos$¢ do kontynuowania dziatalnosci 1
3. CZESC SZCZEGOLOWA 1
3.1. Zasady i metody wyceny w grupie kapitatowej 1
3.2. Ocena zasadnosci i ciggtosci stosowanych metod zasad rachunkowosci. 1
3.3. Zastosowane wylaczenia, wartosé firmy 1
3.4. Dokumentacja konsolidacyjna 1
3.5, Odstepstwa od zasad konsolidacii 1
3.6. Zgodnos¢ z prawem 1
3.7 Zdarzenia po dniu bilansowym 1
4. USTALENIA KONCOWE 1
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITAL OWEJ WOJAS SA

Ninigjszy Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2016 roku, zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorcze;
Spétki dominujacej WOJAS Spoétka Akcyjna.

1.1.2,

1.1.3.

CZESC OGOLNA
Dane identyfikujace badana Grupe Kapitatowa

Firma (nazwa), forma prawna i siedziba Jednostki dominujacej
WOJAS Spotka Akcyjna

ul. Ludzmierska 29

34-400 Nowy Targ

Firma (nazwa), forma prawna i siedziba spotek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy

Kapitatowej wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku:

= Wojas Trade Spétka z 0.0. z siedzibg w Nowym Targu, ul. Ludzmierska 29 — podmiot
zalezny, udziat w kapitale 100%,

. Wojas Marketing Spétka z o0.0. z siedzibg w Nowym Targu, ul. LudZmierska 29 —
podmiot zalezny, udziat w kapitale 100%,

5 Wojas Slovakia s.r.o. z siedzibg w Republice Stowackiej, ul. Garbiarska 695, 031-01
Liptovsky Mikula3 — podmiot zalezny, udziat w kapitale 100%.

] Wojas Czech s.r.o. z siedzibg w Republice Czeskigj, ul. Klimentska 1746/52, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1 — podmiot zalezny, udziat w kapitale 100%.

. Wojas Bel sp. z 0.0., z siedzibg w Republice Biatoruskiej, ul. Gikato 1 lokal 5, Minsk
220005 — podmiot zalezny, udziat w kapitale 100%.

] Wojas SRL, z siedzibg w Republice Rumunskiej, B-dul. Bucuresti, nr 49, Baia Mare,
wojewodztwo Maramures — podmiot zalezny, udziat w kapitale 100%.

Dane finansowe Wojas SRL podlegajg konsolidacji metoda petng od 21.09.2016 r. a Wojas

Bel Sp. z 0.0. podlegajg konsolidacji metoda pelng od 01.04.2016 r.

Szczegotowe informacje o spotkach zaleznych przedstawiono w punkcie 1 Wprowadzenia

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a informacje o podmiotach powigzanych

w nocie 7.1 dodatkowych informacji i objasnien — pozostatych.

Statut Jednostki dominujacej

Podstawg dziatalnosci Spotki dominujacej jest Statut. Spotka zostata zawigzana aktem
notarialnym z dnia 14 lutego 2007 r. w Kancelarii Notarialnej w Nowym Targu przed
notariuszem Panig |zabelg Gornik, pod sygnaturg REP. A nr 1044/2007.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

1.1.4.

1.1.5.

1.1.6.

11.7.

1.1.8.

Krajowy rejestr sadowy Jednostki dominujacej

Spotka WOJAS S.A. zostata wpisana w dniu 02 kwietnia 2007 roku do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS,
pod nr KRS: 0000276622.

Do badania otrzymalismy wyciag z KRS na dzien 8 kwietnia 2017 roku.

Zarejestrowany i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja obuwia — PKD 15.20.2.
Ponadto Spotka zgodnie z wpisem do KRS prowadzi dziatalnos¢:

- 47.72Z - sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skérzanych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

- 46.42.7Z — sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

- 46.49.Z — sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego,

- 46.24.Z — sprzedaz hurtowa skor,

- 7.71.Z — sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- 47.78.Z - sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobdw prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

- 4791.Z - sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej
lub Internet,

- 70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania,

- 78.10.Z - dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,

- 78.30.Z — pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

- 62.03.Z — dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- 63.11.Z - przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnosc,

- 77.11.Z — wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

- 77.12.Z — wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych z wytaczeniem

motocykli.

Numer Identyfikacji Podatkowej Jednostki dominujacej:
735-269-12-02

Numer statystyczny (REGON) Jednostki dominujace;j:
120415969

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej i spétek zaleznych: Wojas Trade Sp. z o.0.,
Wojas Marketing Sp. z 0.0., Wojas Slovakia s.r.o., Wojas Czech s.r.o., Wojas Bel sp. zo.0. i
Wojas SRL jest rok kalendarzowy.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

1.2.

1.3.

Kapitat podstawowy i kapitaty wlasne Jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej:
Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej jest kapitatem akcyjnym Spotki dominujacej.

W badanym roku obrotowym kapitat wtasny zmniejszyt sie o 715 tys. zt i wynosit na dzien
31 grudnia 2016 roku 63 391 tys. zt. Kapitat podstawowy Spétki dominujacej na dzien 31
grudnia 2016 r. wynosit 12 677 tys. zt

Zmiany w wartosci kapitalu podstawowego w badanym roku oraz do dnia zakonczenia

badania nie wystgpity.

Wiasciciele i zmiany w strukturze wlasnosci Jednostki dominujacej:

Akcje Spétki dominujacej sg przedmiotem obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie.

Liczba akcji spotki dominujacej: 12 676 658.

Warto$¢ nominalna 1 akcji: 1,00 zt

Szczegdtowe informacje na temat kapitatu podstawowego Spétki dominujacej przedstawiono

w nocie objasniajacej nr 14 do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;

Struktura wiekszosciowych akcjonariuszy na dzien 01.01.2016 r.:

Akcjonariusz llos¢ n?nimoaél'g a Y(\;apritt‘;i? % kapitatu lIoﬁ:angozs ™
AW Invest Sp. z 0. 0. (*) 10 505 000 1,00 zt 10 505 000 82,87% 10 505 000

(*) Podmiotem dominujacym wobec AW Invest sp. z 0.0. jest Pan Wiestaw Wojas.

Struktura wiekszosciowych akcjonariuszy na dzien 31.12.2016 r. i na dzien wydania opinii:

Akcjonariusz llosé n‘:)vr::\cflr? S \"(\;:ritt:fﬁ % kapitatu Iloé:ag‘:\?;éw
AW Invest Sp. z 0. 0. 10 658 371 1,00 zt 10 658 371 84,08% 10 658 371

1.4. Organy Jednostki dominujacej

Zarzad i zmiany w Zarzadzie Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz na dzier zakonczenia

1.4.1.
Zarzad Spotki dominujacej sktada sig z 2 osob.
badania przedstawiat sie nastgpujgco:
- Pan Wiestaw Wojas - Prezes Zarzadu,
- Pan Kazimierz Ostatek - Wiceprezes Zarzadu.
1.4.2,

Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:
- Pan Jan Rybicki,
- Pani Barbara Kubacka,
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

1.4.3.

1.5.

1.5.1.

1.5.2,

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

- Pan Wtadystaw Chowaniec,
- Pan Kazimierz Nowakowski,
- Pan Jacek Konieczny.
W badanym roku nie nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej.

Udzielone prokury Jednostki Dominujace;j
- Pan Jozef Topor
- Pani Agnieszka Wojas
- Pan Stawomir Strycharz

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe badanej Grupy kapitalowej za rok poprzedni podlegato
obowigzkowemu badaniu na podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia
1994 r. (Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z pézn. zm.). Zostato zbadane przez Polinvest-Audit Sp.
Z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 1806 i uzyskato opinie

bez zastrzezen z objasnieniem.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
W dniu 17 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.

Zlozenie sprawozdanie finansowego w rejestrze.
Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. za rok 2015 zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 19 lipca 2016 roku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego biegtego
rewidenta

Badanie za 2016 rok przeprowadzito biuro Polinvest-Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
ul. tukasiewicza 1, bedace podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na liste pod numerem 1806. W jego imieniu badanie przeprowadzit kluczowy
biegty rewident Barbara Seremet-Wosik wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod numerem 10108.

Wybér biegtego i umowa o badanie

Polinvest-Audit Sp. z 0.0. zostata wybrana do badania sprawozdania skonsolidowanego za
rok 2016 uchwatg Rady Nadzorczej WOJAS S.A. nr 2/2016 z dnia 17 czerwca 2016 r.
Badanie przeprowadzone zostalo na podstawie umowy nr 07/07/B/16 zawartej w dniu 11
lipca 2016 r. pomiedzy WOJAS S.A. zsiedzibg w Nowym Targu, ul. LudZmierska 29,
a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul. Lukasiewicza 1.

Oswiadczenie o zachowaniu niezaleznosci
Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy badanie biegli rewidenci stwierdzaja,
ze w rozumieniu artykutu 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,

POLINVEST-AUDIT
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000 z pozniejszymi zmianami) pozostajg
niezalezni od Spoétki dominujacej oraz spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

1.6.3.  Okres przeprowadzenia badania
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016 zostalo
przeprowadzone w siedzibie Spotki dominujacej i podmiotu uprawnionego w okresie od 16

marca do 25 kwietnia 2017 r. (z przerwami).

1.7. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki
W ramach zZlecenia dokonaliSmy oceny dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokonanych
wylaczen w aspekcie zasad prawidlowej rachunkowosci oraz przestrzegania przepisow
prawa. Kierownik Spotki dominujacej udostepnit Zzagdane przez biegtego rewidenta dane i
wyjasnienia, a takze przedtozyt o$wiadczenie o kompletnosci ujecia danych
w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach jakie
nastgpity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia. Nie wystapity ograniczenia

zakresu badania.

1.8. Dzien bilansowy na ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzona na dzien 31
grudnia 2016 roku.

Sprawozdania finansowe bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

zostaty sporzadzone za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
1.9. Metody konsolidacji

Jednostki wchodzgce w sklad Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. objete zostaly konsolidacjg
metodg peina.

Podstawa badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania
finansowe sporzadzone wg MSSF oraz opinie i raporty z badania jednostek objetych
konsolidacja.

Sprawozdanie Wojas Trade Sp. z 0.0. sporzadzone zostato wedlug polskich standardow
rachunkowosci i podlegato przeksztatceniu na MSSF.

Sprawozdanie Wojas Marketing Sp. z 0.0. sporzgdzone zostato wedlug MSSF na dzien
31 grudnia 2016 r.

Sprawozdania finansowe: jednostki dominujgcej WOJAS S.A. i spotki zaleznej Wojas
Marketing Sp. z 0.0. zostaly zbadane przez Polinvest - Audit Sp. z 0.0. i uzyskaly opinie
bez zastrzezen. Sprawozdania finansowe spotki zaleznej Wojas Trade Sp. z 0.0. zostato
zbadane przez Polinvest - Audit Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z objasnieniem informujacym o
potaczeniu tej spotki z Wojas S.A. z dniem 2 stycznia 2017 r.

Sprawozdanie finansowe spoétek zaleznych Wojas Czech s.r.o., Wojas Slovakia s.r.o., Wojas
Bel sp. z 0.0. i Wojas SRL nie byly badane przez biegtego rewidenta.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

Udziat nie objetych badaniem Spétek zaleznych w skonsolidowanej sumie bilansowej (przed
dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych) i skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy
(przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych) jest nieistotny — wynosi odpowiednio 4,2% i
5,3%.

1.10. Przedmiot badania
Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazujagcy sume 155 442 tys. zi,

3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w kwocie 1 703 tys. zt,

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego
o kwote 715 tys. zt,

5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigeznych wykazujace zwiekszenie
stanu srodkow pienigznych netto w ciggu roku obrotowego 2016 o kwote 1 424 tys. zt,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

POLINVEST-AUDIT
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b4 ANALIZA FINANSOWA
2.1. Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki
Stan na koniec (tys. zi) Struktura w % Dynamika
Bilans 20151 | 2016/
2014 2015 2016 2014 2015 2016 | 2014 | 2015
Aktywa
A | Aktywa trwale 60973 | 64535| 62827 | 39,3%| 39,0%| 40,4% | 106 | 97
B. | Aktywa obrotowe 94005 101118 | 92615| 60,7% | 61,0%| 59,6% | 108 | 92
Suma aktywow 1564 978 | 165 653 | 155 442 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 107 | 94
Stan na koniec (tys. zi) Struktura w % Dynamika
Bilans 2015/ | 2016/
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 | 2015
Pasywa
A Kapitat (fundusz) wiasny 69689 | 64106| 63391| 450% | 38,7%| 40,8% | 92 99
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 85290 | 101547 | 92051| 550%| 61,3%| 592%| 119 | 91
Suma pasywéw 154 978 | 165653 | 155442 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 107 | 94

W 2016 r. mozna zaobserwowac spadek sumy bilansowej. Ulegta ona zmniejszeniu o 10,2 min zt co

wynikato gtéwnie ze sptaty udzielonych pozyczek oraz obnizenia wielkosci zapaséw 0 4,2 min zt.

Struktura aktywdw w analizowanym okresie ksztattowata sie podobnie jak w roku poprzednim.

Grupa Kapitatowa wypracowata w 2016 roku zysk netto w wysokosci 1,8 min zt. Udziat kapitatu

wiasnego w sumie bilansowej wzrdst o 2 punkty procentowe.

W 2016 r. widoczny byt spadek wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz kredytow i pozyczek.

za okres 1.01 - 31.12 Dynamika
Wyszczegolnienie
2014 2015 2016 2015/2014 | 2016/2015

:":tf‘r:‘a‘;g&":t:;’ AR N prosu iy 215 040 213207 229396 | 99 108
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 96 106 95 480 106 846 99 112
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 118 934 117727 122 550 99 104
:::t‘::f;fg"ff‘t’;‘:f“ produktéw, towarw | 119 533 119 444 124492| 100 104
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 52 317 56 897 60 927 109 107
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 67 216 62 547 63 565 93 102
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 95 507 93763 104 904 98 112
Koszty sprzedazy 73 249 80 162 88 132 109 110
Koszty ogdlnego zarzadu 9 343 8 963 9672 96 108
Zysk (strata) ze sprzedazy 12914 4638 7100 36 153
Pozostate przychody operacyjne 3854 4571 2 667 119 58
Pozostale koszty operacyjne 3758 2318 4 485 62 193
Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej 13 010 6 892 5282 53 mw
Przychody finansowe 250 305 156 122 51

Koszty finansowe 2197 3172 3033 144 96
Zysk (strata) brutto 11 062 4024 2405 36 60
Podatek dochodowy 2161 360 599 17 166
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 8901 3664 1806 41 49
Zysk netto 8 901 3 664 1806 41 49
Pozostate catkowite dochody 0 (37) (103) - -

Catkowite dochody ogétem 8 901 3627 1703 41 47

podatkow
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Dynamika wzrostu przychodow z dziatalnosci podstawowej byta wyzsza do dynamiki wzrostu kosztow
sprzedanych produktow, towaréw i materialtdbw, co spowodowalo wzrost zysku na sprzedazy.
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna oraz dziatalnos$¢ finansowa Grupy odnotowaty strate na poziomie

odpowiednio 1,8 min oraz 2,9 min zi. Ostatecznie Grupa zakonczyta rok zyskiem netto w wysokosci

1,8 min zt.
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
1.Wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 1.77 1,37 1,33
2 Wskaznik plynnosci Il i o il 0,29 0,25 0,20
e n inwestycje krétkoterminowe /
3.Wskaznik ptynnosci Il zobowiazania krétkoterminowe 0,10 0,08 0,04
$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x
4.Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach 365 / przychéd netto ze sprzedazy produktéw i 16 13 17
towaréw
- 3 sSredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x
5. Szybkost splaty zobowigzan w dniach 365 / koszty dziatalnosci operacyjne] 54 69 69
: $redni stan zapaséw x 365 / koszty dziatalnosci
6. Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach operacyinej 231 251 239
Duza roznica pomiedzy wskaznikiem ptynnosci | i Il wynika z utrzymywania przez Grupe znaczgcych
zapasow, co wynika ze specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Wskazniki ptynnosci Il i 1ll uksztattowaty

sie na niskich poziomach.

W kolejnych analizowanych okresach wskaznik obrotu zapasami utrzymuje sie na zblizonym
poziomie, jednak wysoka jego warto$¢ oznacza niski wspoéiczynnik rotacji zapasow w Grupie. W
badanym okresie wydtuzeniu ulegt wskaznik szybkosci obrotu naleznosci natomiast wskaznik

szybkosci sptaty zobowigzan pozostat niezmieniony.

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
1.Wynik finansowy netto GK (w tysiacach ziotych) 8901 3 664 1 806
2.Rentownos$¢ majatku wynik finansowy netto / aktywa ogdtem 5,74% 2,21% 1,16%
3.Rentowno$¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapitat wiasny *) 14,64% 6,06% 6,06%
4 Rentownosé netto sprzedazy Wik ﬁ"a"s"wys';?;tgd’ a‘;;zycmdy netic 2 414% | 172% | 079%
5.Rentownos¢ brutto sprzedazy zysk ze SD'ZEd;;yzé garzzggchody Detto2e 6,01% 2,18% 3,10%

*) kapitat wtasny nie obejmuje wyniku finansowego

Nizszy wynik z dziatalnosci Grupy w 2016 roku wptynal na obnizenie wiekszo$ci wskaznikow
rentownosci w stosunku do wartosci z roku poprzedniego. Warto zwréci¢ uwage na rentowno$¢ brutto

ze sprzedazy, ktéra wskazuje na osiggany poziom marzy na sprzedazy.

Wskaznik Tres$é ekonomiczna 2014 2015 2016

1. Pokrycie majatku trwatego kapitatem

stalym (kapitaty wiasne + rezerwy) / aktywa trwate 1,47 1,25 1,23

(kapitaty wiasne+rezerwy+zobowigzania

dtugoterminowe) / suma pasywow 0.61 0t 05

2. Trwatos¢ struktury finansowania

Caly majatek trwaly Grupy pokryty byt kapitaltem wilasnym. Niezmiennie ksztattowat sie w
analizowanym okresie wskaznik trwatosci struktury finansowania.

POLINVEST - AUDIT
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS SA

W zakresie uméw kredytowych Wojas SA i Wojas Trade Sp. z 0.0 nie spetniaja jednego z

kowenantéw co moze spowodowaé wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia Grupy w kolejnych okresach

obrotowych.

2.2,

3.1.

3.2,

3.3.

Zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnosci
W oparciu o powyzsza analize finansowa oraz informacje zawarte w Sprawozdaniu z
dziatalnosci stwierdzamy, Zze nie wystepuje zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki Grupy kapitatowej w niezmniejszonym istotnie zakresie, w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, to jest rok od dnia bilansowego.

CZESC SZCZEGOLOWA

Zasady i metody wyceny w grupie kapitatowej

Zasady rachunkowosci Grupy (przyjete metody wyceny aktywow i pasywow, amortyzacji,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego)
zostaly przedstawione we Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w punkcie 12.

Ocena zasadnosci i ciaglosci stosowanych metod zasad rachunkowosci.

Przyjete przez Grupg zasady wyceny stosowane sg w sposéb ciagly.

W 2016 roku w sprawozdaniach spotek wchodzacych w skiad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany w sposobie wyceny aktywéw i pasywow,
zasadach rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych w poréwnaniu z
rokiem poprzedzajacym rok badany.

Walutg funkcjonalng jest polski ztoty. Walutg prezentaciji jest polski ztoty.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ziotych.

Zastosowane wylaczenia, wartosé firmy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytaczono:

- rozrachunki (naleznosci i zobowigzania) spotek objetych konsolidacia,

- obroty wewnetrzne - przychody i koszty spétek objetych konsolidacja,

- warto$¢ posiadanych udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych (wycenianych
W cenie nabycia)

- kwoty wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych w
wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend.
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3.4,

3.5.

3.6.

3.7.

Zmiany w zakresie wartosci firmy przedstawiono w nocie objasniajacej nr 1 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Warto$¢ firmy na 31.12.2016 r. wynosi
194 tys. zi

Dokumentacja konsolidacyjna

Podmiot dominujacy sporzadzit i zgromadzit dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca;

- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej,

- pakiet sprawozdawczy jednostki wchodzacej w sktad Grupy kapitatowej wg MSSF
(dotyczy Wojas Trade Sp. z 0.0.),

- korekty i wytaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,

- zestawienia wynikowe z konsolidacji sprawozdania z sytuaciji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i sporzadzona prawidtowo.

Odstepstwa od zasad konsolidaciji
Nie zidentyfikowano odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych
Standardach ~ Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére miatyby istotny wplyw na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zgodnos$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spétki dominujacej, ze w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia
statutow/umow spotek Grupy kapitatowej majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarzady spoOtek WOJAS S.A. oraz WOJAS Trade sp. z 0.0. podjety w kwietniu 2016 r.
decyzje o zamiarze potgczenia WOJAS S.A. ze spotkg zalezng WOJAS Trade sp. z o.0.
Potaczenie nastapito 02 stycznia 2017 r. w drodze przejecia przez Spotke Przejmujaca
(WOJAS S.A.) Spotki Przejmowanej (WOJAS Trade sp. z 0.0.) w trybie okreslonym w art.
492 § 1 K.S.H, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spdtki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca (potaczenie przez przejecie).
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USTALENIA KONCOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujgce
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie |
jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy oraz przeptywy
pienigzne Grupy Kapitatowej WOJAS SA. oraz sporzadzone =zostalo zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w zakresie
nieuregulowanym przez MSSF/MSR. Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawiera objasnienie informujace, ze sprawozdaniem skonsolidowanym objeto
sprawozdania finansowe spoétek zaleznych: Wojas Slovakia s.r.o., Wojas Czech s.r.o, Wojas
BEL Sp. z o.0. i Wojas SRL , ktére nie zostaty poddane badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Udziat nie objetych badaniem spotek zaleznych w skonsolidowanej
sumie bilansowej (przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych) i skonsolidowanych
przychodach ze sprzedazy (przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych) jest nieistotny -

wynosi odpowiednio: 4,2% i 5,3%.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.

POLINVEST - AUDIT
Spotka z 0.0. )
31-429 Krakow f/\( - W"‘g"k? '
ul. Lukasiewicza 1

NIP 676~ - CEOS . sessmsesesesrrsssssererensessssssssassiasasss s s sananas
RS anNg Barbara Seremet -Wosik

V-ce Prezes Zarzadu
Kluczowy Biegly Rewident,
Numer w rejestrze 10108

Przeprowadzajacy badanie w imieniu
POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0.
ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakow
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych

Krakéw, dnia 25 kwietnia 2017 roku. pod pozycja 1806

POLINVEST-AUDIT

strona 13



