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1. WSTEP

INFORMACJE O SPOLCE

Boryszew Spotka Akcyjna ma siedzibe w Warszawie (03 — 301) przy ul. Jagiellonskiej 76.

Spétka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000063824. Spoice nadano numer statystyczny REGON 750010992 oraz NIP
837- 000-06-34.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
HISTORIA

Historia Boryszew S.A. (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo Sochaczewskiej
Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie $wiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W 1991 roku w wyniku prywatyzacji
przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spotka Boryszew S.A. 0 100% udziale kapitatu prywatnego.

Od maja 1996 roku akcje Spoétki notowane sg na GPW w Warszawie.

W 1999 roku Boryszew S.A., oferujgcy szerokg game produkidw z branzy chemicznej (m.in. znany w Polsce piyn
chtodnicowy Borygo), pozyskata inwestora strategicznego w osobie Pana Romana Karkosika.

Nowy akcjonariusz zapoczatkowat dynamiczny rozwoéj spotki. Przejecia przedsiebiorstw produkcyjnych z branzy potgczone
z ich restrukturyzacja, fuzje oraz organiczny wzrost sprzedazy spotek Grupy przyczynity sie do znacznej poprawy wynikéw,
ktérg docenili inwestorzy poprzez wzrost kursu akcji na GPW.

Grupa Kapitatowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce, posiadajgca zaktady produkcyjne

na 4 kontynentach, dziatajgce w branzach: automotive, metali kolorowych, chemii i handlu.
RADA NADZORCZA BORYSZEW S A.

Na dzien 1 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jan Bogolubow — Czionek Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Waldowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 14 czerwca 2016 roku Pan Jan Bogolubow ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spéfki.
W dniu 15 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. powotalo do skfadu Rady Nadzorczej Pana

Piotra Lisieckiego.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skfadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Pioftr Lisiecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Waldowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 30 czerwca 2016 roku do dnia przekazania raportu do publikacji nie byto zmian w skfadzie Rady Nadzorcze;j.
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ZARZAD BORYSZEW S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w skfadzie:
Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju,

Pan Cezary Pyszkowski — Czlionek Zarzadu, Dyrektor ds. Fuzji i Rozwoju Sektora Automotive.
W okresie od 30 czerwca 2016 roku do dnia przekazania raportu do publikacji nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.
2. ZATWIERDZENIA RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Boryszew w | potroczu 2016 roku, stanowigce integralng czesé
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu poétrocznego Grupy Kapitalowej Boryszew za okres od
1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zostato zatwierdzone do publikacji Uchwatg Zarzadu w dniu 31 sierpnia
2016 roku i przedstawia sytuacje Grupy zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku z uwzglednieniem zdarzen, ktore zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji.

Znaczna czes$¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu zostata bardziej szczegdtowo opisana w raportach

biezgcych Spotki dostepnych m.in. na stronie internetowej www.boryszew.com.pl, na ktérej mozna réwniez znalez¢ inne

informacje na temat Spétki i Grupy.
3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Informacje zawarte w Raporcie za | pdirocze 2016 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009r. z pézn. zm.) oraz Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie uleglty zmianie w | potroczu 2016 roku,
a szczegotowo zostaty przedstawione w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2015 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2016
roku.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcg (lub jednostki zalezne od jednostki dominujacej) sporzadzone na dzien
bilansowy. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg

i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE SPOLKI:

Udziat
jednostki Udziat w el s
Nazwa spotki Siedziba | dominujacej| glosach od: y Segment dziatalnosci
w kapitale (%) :
(%)
Boryszew S.A: Warszawa Jedl_ms_tka
dominujaca

Centrala w Warszawie Warszawa Dziatalno$¢ holdingowa
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Oddziat Elana w Toruniu Torun Wyroby chemiczne
Oddziat Maflow w Tychach Tychy Motoryzacja
Oddziat NPA Skawina Skawina Aluminium
Oddziat Enterprise Data Center Torun Handel i pozostate
Oddziat Boryszew Energy Torun Handel i pozostate
Oddziat Boryszew ERG Sochaczew Wyroby chemiczne
OddZziat Nylonbor Sochaczew Wyroby chemiczne
Oddziat Handlowy Sochaczew Handel i pozostate
Elimer Sp. z o.o. Sochaczew 52,44 52,44 | Boryszew SA Wyroby chemiczne
Torlen Sp. z o.0. Torun 100,00 100,00 | Boryszew SA Wyroby chemiczne
Elana Pet Sp. z 0.0. Torun 100,00 100,00 | Boryszew SA Wyroby chemiczne
Elana Energetyka Sp. z 0.0. Torun 100,00 100,00 | Boryszew SA Wyroby chemiczne
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00 | Boryszew SA Handel i pozostate
Boryszew Commodities Sp. z 0.0. | Warszawa 100,00 100,00 | Boryszew SA Handel i pozostate
Nowoczesne Produkty Warszawa 100,00 100,00 | Boryszew SA Sptka nie prowadzi
Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0. dziatalnosci
Spoétka nie prowadzi

SPV Boryszew 6 Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00 | Boryszew SA dziatainosci
SPV Boryszew 8 Sp. z 0.0 Warszawa 100,00| 100,00 | Boryszew SA Spolka nie prowadzi

y p.zo.0. , ‘ y dziatalnosci
SPV Boryszew 9 Sp. z 0.0 Warszawa 100,00| 100,00 | Boryszew SA Spdtka nie prowadzi

y p.zo.0. , ‘ y dziatalnosci
E(())r)észew Automotive Plastics Sp. Torun 100,00 100,00 | Boryszew S.A. Dziatalno$¢ holdingowa
Boryszew Components Poland . Boryszew Automotive | Spétka nie prowadzi
Sp.zo.0. Torui 100,00 100,00 Plastics Sp. z o.0. dziatalnosci

. . Boryszew Automotive .
Boryszew HR Service Sp. z 0.0. Torun 100,00 100,00 Plastics Sp. z 0.0. Handel i pozostate
Maflow Polska Sp. z o.0. Warszawa 100,00 100,00 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow BRS s.r.| Wiochy 100,00 100,00 | Boryszew SA Motoryzacja
Maflow Spain Automotive S.L.U Hiszpania 100,00 100,00 | Boryszew SA Motoryzacja
yaflow France Automotive Francja 10000| 100,00 | Boryszew SA Motoryzacja
AKT Plastikarska Technologie Republika 100,00 100,00 | Boryszew SA Motoryzacja
Cechy spol. S.r.o. Czeska
Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100,00 100,00 2"2“°W Polska Sp. 2 \10t0ryzacja
Maflow Components Co. Ltd Chiny 10000| 10000 | MafloWPOISkaSP- 2 yioryzaca
Maflow Spain

Maflow Automotive Mexico S.de Meksyk 100,00 100,00 Automotive S.L.U., Motoryzacja

R.L.de C.V

Maflow Polska Sp. z
0.0.
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Boryszew Automotive

ICOS GmbH Niemcy 100,00 100,00 Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Theysohn Kunststoff GmbH Niemcy 100,00 100,00 | ICOS GmbH Motoryzacja
Theysohn Formenbau GmbH Niemcy 100,00 100,00 | ICOS GmbH Motoryzacja
Boryszew Formenbau Boryszew
Deu{schlan d GmbH Niemcy 100,00 100,00 | Kunststofftechnik Motoryzacja
Deutschland GmbH
Boryszew Kunststofftechnik . Boryszew Automotive .
Deutschland GmbH Niemcy 100,00 100,00 Plastics Sp. z o.0. Motoryzacja
. Boryszew Automotive .
BRS YMOS GmbH Niemcy 100,00 100,00 Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
. ) Boryszew
gﬁmjew Oberflachentechnik Niemcy 100,00 100,00 | Kunststofftechnik Motoryzacja
Deutschland GmbH
. Boryszew Automotive .
Boryszew Deutschland GmbH Niemcy 100,00 100,00 Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew
Boryszew Plastic RUS Sp. zo.0. | Rosja 51,00 51,00 | Kunststofftechnik Motoryzacja
Deutschland GmbH
50oryszew Tensho Poland Sp. z Ostaszewo 80,00 80,00 | Boryszew S.A. Motoryzacja
Impexmetal S.A. Warszawa 56,17 56,17 | Boryszew SA Aluminium
Impexmetal S.A,,
Impex — invest, SPV
Hutmen S.A. Warszawa 61,15 89,74 |BOySzZew3Sp.z | \pioys
0.0., Boryszew S.A.
SPV Impexmetal Sp.
Z 0.0.
Czechowi Hutmen S.A.,
Walcownia Metali Dziedzice S.A. | ~2echowice- 43,09 100,00 | Impexmetal S.A., Miedz
Dziedzice
Boryszew S.A.
Huta Metali Niezelaznych ) Polski Cynk Sp. z -
Szopienice S.A. - w likwidacji Katowice 34,58 6177 1 6 0. Miedz
ZM Silesia S.A. Katowice 55,07 97,19 | Impexmetal S.A. Cynk i Otéw
Baterpol S.A. Katowice 5599 10000 | PASKCYNKSP-2 | Gy ot
. ) Impexmetal S.A., ZM L.
Polski Cynk Sp. z o.o. Katowice 55,99 100,00 Silesia SA. Cynk i otéw
FLT Polska Sp. z o.0. Warszawa 55,24 98,35 | Impexmetal S.A. Handel i pozostate
Wielka .
FLT & Metals Ltd. ; 56,17 100,00 | Impexmetal S.A. Handel i pozostate
Brytania
S&IS.A. Szwaijcaria 56,17 100,00 | Impexmetal S.A. Handel i pozostate
. Wielka .
FLT Bearings Ltd. B ; 55,24 100,00 | FLT France SAS Handel i pozostate
rytania
FLT France SAS Francja 55,24 100,00 | FLT Polska Sp. z 0.0. | Handel i pozostate
SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. | Warszawa 50,16 100,00 SPV Impexmetal Sp. developerska

Z 0.0.
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Impex — Invest Sp. z 0.0. Warszawa 56,17 100,00 | Impexmetal S.A. Handel i pozostate

Eastside Capital Investments Sp. Boryszew SA .

70.0. Warszawa 84,67 100,00 Impexmetal SA Handel i pozostate
Eastside Capital

Eastside - Bis Spdtka z 0.0. Warszawa 84,67 100,00 | Investments Sp. z Handel i pozostate
0.0.

Symonvit Ltd w likwidacji Cypr 56,17 100,00 | Impexmetal S.A. zaprzestanie dziatalnosci

SPV Boryszew 7 Sp. z 0.0. Warszawa 84,67 100,00 Ezs(t)sme - Bis Spdtka developerska

Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Wroctaw 55,98 100,00 E%ISk' Cynk Sp. z Cynk i otéw

ZM Nieruchomosci Sp. 2 0.0.W | 0 ice 5583| 100,00 | POSKICynkSp-2 |yl i pozostate

likwidacji 0.0.

SPV Silesia Sp. z 0.0. w likwidacji

(dawniej Baterpol Recycler Sp. z ) ZM Nieruchomosci )

0.0. Spdtka Komandytowo — Katowice 54,71 100,00 Sp. z 0.0. w likwidacji Handel i pozostale

Akcyjna)

SPV Impexmetal Sp. z 0.0. Warszawa 56,16 100,00 ISrr:)pzx?stal SA, BAP Handel i pozostate

Metal Zinc Sp. z 0.0. Warszawa 54,59 100,00 | ZM Silesia S.A. Cynk i otéw

Pozostate jednostki objete konsolidacja

Spotki osobowe

Wspélnicy Spotki

Przedmiot dziatalnosci

Baterpol S.A. i Wspdlnicy Spotka
Komandytowa, Katowice

Komplementariusze: Baterpol S.A .
Komandytariusz: FLT Polska Sp. z 0. o.

sprzedaz hurtowa towaréw

Surowce Hutmen S.A. Spétka
Komandytowa, Wroctaw

Komplementariusz: Hutmen S.A,
Komandytariusze: Baterpol S.A., FLT
Polska Sp. z o.0.

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych poétproduktéw,
sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

Baterpol Recycler
Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa,
Wroctaw

Komplementariusz: Baterpol Recycler
Sp.zo.0.,

Komandytariusz: HMN Szopienice S.A.
w likwidaciji

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych pétproduktéw,
sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

Baterpol S.A. Spétka Komandytowa,
Katowice

Komplementariusz: Baterpol S.A.
Komandytariusz: Baterpol Recycler Sp.
z 0.0. Spétka Komandytowa

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych poétproduktéw,
sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

4. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE

A. OSIAGNIETE WYNIKI

Czynniki majace wptyw na wyniki uzyskane w | pétroczu 2016 roku.

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna w | pétroczu 2016 roku byta podobna do sytuacji w | pétroczu 2015 roku.
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Srednie wartoéci wskaznikéw PMI, okreslajgcych poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych gospodarek dla
Grupy Kapitatowej, czyli strefy Euro i Niemiec byty na podobnym poziomie, podczas gdy w przypadki Polski miaty
tendencje spadkowa. Nadal jednak przekraczaty poziom 50 pkt uwazany za granice kryzysu.

Wynosity one odpowiednio 51,9 pkt w przypadku $redniej dla gospodarek UE, 54,2 pkt dla samych Niemiec, oraz
52,1 pkt dla Polski (w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosity one 51,8 pkt dla $redniej gospodarek UE,
54,2 pkt dla Niemiec i 54,3 pkt dla Polski).

Ostatnio opublikowana prognoza Komisji Europejskiej z maja br. wskazuje na poprawe sytuacji gospodarczej (wzrost
PKB w 2015 roku na poziomie +3,3% dla Polski oraz +1,8% dla Unii Europejskiej). W poréwnaniu do poprzedniej,
biezgca prognoza jest wyzsza dla Polski 0,5 pp i 0 0,5 pp dla Unii Europejskiej.

Opublikowana przez Bank Swiatowy w czerwcu br. prognoza poziomu PKB byta zblizona do prognozy styczniowej w
zakresie wzrostu PKB w 2016 roku w wysokosci +3,7% dla Polski oraz +1,6% dla Strefy Euro.

Sprzedaz samochoddéw

Sprzedaz samochodéw w Europie w | pétroczu 2016 roku wzrosta. Wg. danych ACEA, rynek samochodéw osobowych
w Europie ulegt powigkszeniu w | potowie 2016 roku o 9,4%. Gtéwny klient Segmentu Motoryzacja — Grupa
Volkswagen, zanotowat w | potowie 2016 roku 4,2% wzrost sprzedazy samochodéw na rynku europejskim (w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego). Rynek europejski pozostaje kluczowy dla Segmentu
Motoryzacja, pomimo obecnosci podmiotéw tego Segmentu na rynkach Ameryki Potudniowej i Azji.

Ceny podstawowych surowcow oraz kursy walut

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej, przede wszystkim w branzy metali niezelaznych (okoto 57% przychoddw),
Grupa Kapitatowa jest narazona na wahania $rednich cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali (LME). W omawianym okresie
spadly srednie ceny wszystkich czterech podstawowych metali, tj. aluminium (o 13%), miedzi (0 21%), cynku (0 16%) oraz otowiu
(0 8%). Po uwzglednieniu wzrostu notowan kursu dolara amerykanskiego o 5%, spadki cen podstawowych surowcéw przeliczone
na polskiego zlotego wyniosty od -3% (otéw) do -16% (miedz).

Istotnymi surowcami dla Grupy sg zZtomy metali, w tym zlomy miedzi, zlom akumulatorowy, zomy ofowiu i aluminium stanowigce
gtéwne (Baterpol S.A.) badz istotne (WM Dziedzice S.A., Impexmetal S.A.) surowce do produkcji. Ceny ztoméw metali byty
wyzsze o ponad 1 punkt procentowy dla zZtomdéw akumulatorowych, nizsze o okoto 10 punktéw procentowych dla aluminium oraz
zblizone do ubiegtorocznych w przypadki ztomoéw miedzi i mosigdzéw. Warto zaznaczyé, ze w | pétroczu 2015 roku utrzymywaty
sie korzystniejsze warunki cenowe dotyczace dopfat do cynku i otowiu (premia ggskowa). Obecnie spadek doptat do metalu
wystepuje w przypadku aluminium.

Poréwnanie srednich cen metalina LME oraz $rednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze wykresy
i tabela:
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. Srednie kursy USD i EUR w NBP [PLN]
Srednie ceny metalina LME [USD ]

m1H2015
W1H2015
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Zrédio: notowania dzienne LME i NBP

Poziom notowan dolara amerykanskiego ma wptyw na przychody Grupy, ktére w przewazajagcej mierze zalezg od poziomu
notowan metali, stanowigcych gtdwny sktadnik ceny produktow. W omawianym okresie dolar umocnit si¢ w stosunku do ztotego
0 5%, co miato wptyw na notowania podstawowych metali w PLN oraz na rentownos¢ sprzedazy.

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na dominacje marz przerobowych wyrazonych w tej walucie,

oraz 67% udziat sprzedazy eksportowej, gtéwnie do strefy Euro. Srednie notowania euro wzrosty o 5,5% w stosunku do polskiego
Ztotego.

Kurs EUR/USD wzrést do poziomu 1,12 w | pétroczu 2016 roku (1,11 w | pétroczu 2015 roku). Umacnianie euro wobec dolara

ma pozytywny wptyw na wyniki Grupy.

Przychody ze sprzedazy/Popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatowej Boryszew w | pétroczu 2016 roku wyniosty 2 851,7 min zt i byly o 6,7% nizsze od
poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek przychoddéw dotyczyt gtdwnie spotek metalowych i byt
w duzej mierze nastepstwem:

e spadku (w przeliczeniu na polskie ztote) od 3 do 16% cen metali niezelaznych stanowigcy podstawowy

sktadnik cen produktow,

e spadku przychodéw ze sprzedazy towarow i materiatéw o ponad 269,6 min zt,

e spadku wolumenoéw sprzedazy Grupy o 5,2% do poziomu 153,0 tys. ton.
Istotny spadek przychodoéw ze sprzedazy towardéw i materiatdw wynikat z ograniczenia handlu towarami przez spotki
produkcyjne Grupy Kapitatowej oraz zakonczenia dziatalnosci operacyjnej przez FLT&Metals Ltd. (Londyn), a takze
w zwigzku z reorganizacjg struktur handlowych w ramach Grupy Kapitatowej Boryszew. Grupa Kapitatowa Boryszew

zanotowata, wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego nizszy wolumen sprzedazy.
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Wolumen sprzedazy GK Boryszew Sprzedaz narastajaco od 01.01.2014
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Do spadku wolumenu sprzedazy przyczynity sie gtdéwnie podmioty: Baterpol S.A. ze spadkiem o 8,1 tys. to (30,6%),
Oddziat NPA Skawina ze spadkiem o 2,9 tys. ton (14,7%) oraz producenci widkien (Oddziat Elana wraz z Torlenem) ze
spadkiem o 1,2 tys. ton (13,6%).
Ponad 30 % spadek wolumendw sprzedazy w Baterpol S.A wynikat z rekordowo wysokiej bazy poréwnawczej | pétrocza
2015 roku, ktéra byta spowodowana rekordowymi poziomami sprzedazy na skutek duzej dostepnosci tanszych
surowcédw w tamtym okresie.
Spadek wolumenéw sprzedazy w Oddziale NPA Skawina byt zwigzany z zawieszeniem sprzedazy do jednego
z kontrahentéw w zwigzku z pogorszeniem jego sytuacji ptatnicze;.
Pomimo spadku catosciowego wolumenu sprzedazy, wigkszos$¢ podmiotow Grupy uzyskata wyzszy wolumen sprzedazy
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Najwigksze wzrosty dotyczyty podmiotéw: Huta Otawa ze wzrostem
02,2 tys. ton (17,6%), Oddziat Boryszew ERG ze wzrostem o 1,2 tys. ton (9,6%).
Poziom przychodow ze sprzedazy w Grupie byt wypadkowag przychodéw oraz pozioméw wolumenow
W najwazniejszych segmentach:
e Segment Motoryzacja - przychody 1 143,5 min zt (1 061,8 min zt w | p6troczu 2015),
e Segment Aluminium — przychody 680,0 min zt (746,3 min zt w | p6troczu 2015), wolumeny 62,0 tys. ton (64,3
tys. w | pétroczu 2015),
e Segment Miedzi — przychody 456,0 min zt (457,4 min zt w | pétroczu 2015), wolumeny 25,4 tys. ton (25,1
tys. ton w | pétroczu 2015),
e Segment Cynku i Otowiu — przychody 344,9 min zt (502,8 min zt w | potroczu 2015), wolumeny 40,1 tys. ton
(46,0 tys. ton w | pétroczu 2015),
e Segment Handel i Pozostate — przychody 251,9 min zt (309,2 min zt w | péfroczu 2015),
e Segment Wyroby Chemiczne — przychody 132,2 min zt (151,4 min zt w | p6troczu 2015), wolumeny 25,2 tys.
ton (26,0 tys. ton w | p6troczu 2015),

Osiagniete wyniki
Na ponizszym wykresie przedstawiono wielko$¢ sktadowych tworzgcych poszczegdlne pozycje rachunku wynikéw
w | pétroczu 2016 roku.
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Rachunek wynikéw GK Boryszew w IH 2016 roku [min PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy po | pétroczu 2016 roku wynidst 323,8 min zt i byt wyzszy o 96,8 min zt od wyniku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost wyniku brutto na sprzedazy byt gtéwnie wypadkowg wzrostu
wynikow w wigkszosci Segmentow w tym w szczegodlnosci w Segmencie Motoryzacja, Segmencie Aluminium
i w Segmencie Miedz. Srednia rentowno$¢ brutto na sprzedazy wzrosta z 7,4% w | pétroczu 2015 roku do poziomu
11,4% obecnie.

Koszty sprzedazy wzrosty nominalnie o 4,6 min zi. Realny poziom kosztéw sprzedazy (w poréwnaniu do
przychodow ze sprzedazy) nieznacznie wzrést w stosunku do | pétrocza 2015 roku i wynosit 2,2%.

Koszty ogdinego zarzadu w | potowie 2016 roku byty wyzsze o 16,4 min zt w poréwnaniu do | p6trocza 2015 roku.
Najwiekszy wzrost kosztéw wystapit w spoétkach Grupy Maflow oraz Grupy BAP i byt spowodowany m. in.
zwiekszeniem skali dziatalnosci tych podmiotéw a takze z wzrostem kosztéw wyrazonych w polskich ztotych
podmiotdéw zagranicznych na skutek ostabienia sie tej waluty wzgledem Euro.

Saldo przychodéw/kosztdw operacyjnych wyniosto 13,0 min zt i bylo wyzsze o 9,8 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2015 roku. Na poziom ww. salda w pierwszej potowie 2016 roku istotny wptyw miaty dwie
grupy transakcji czesciowo wykluczajgcych sie i dotyczgcych: zysku ze sprzedazy i wyceny do wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych (plus 20,3 min zt) i utworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe (minus
13,1 min zt).

Po | potroczu 2016 roku zysk z dziatalno$ci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 154,9 min zt, wobec
69,2 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W poszczegdlnych segmentach operacyjnych, wynik
operacyjny (EBIT), ksztattowat sie nastepujaco:

. Segment Aluminium — wynik operacyjny 56,1 min zt (43,7 min zt w | p6troczu 2015),

. Segment Motoryzacja — wynik operacyjny 50,5 min zt (minus 4,2 min zt w | pétroczu 2015),

. Segment Miedzi- wynik operacyjny 17,4 min zt (5,7 min zt w | pétroczu 2015),

. Segment Cynku i Otowiu — wynik operacyjny 10,4 min zt (10,3 min zt w | pdtroczu 2015),

. Segment Handel i Pozostate - wynik operacyjny 8,0 min zt (1,2 min zt w | pétroczu 2015),

. Segment Dziatalno$¢ holdingowa - wynik operacyjny 5,7 min zt (6,8 min zt w | p6troczu 2015),
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Segment Wyroby Chemiczne — wynik operacyjny 4,3 min zt (7,5 min zt w | p6troczu 2015).

W poréwnaniu do danych za | pétrocze 2015 roku, wynik operacyjny Grupy zwigkszyt sie o 85,7 min zt.

Odchylenie poziomu wyniku operacyjnego w | potroczu 2016 roku bytlo nastepstwem zmian w poszczegdlnych

najistotniejszych segmentach:

wyzszych wynikdw w Segmencie Motoryzacja — wzrost wynikdw nastgpit we wszystkich grupach
segmentu. Najwiekszy dotyczyt Grupy BAP i byt giéwnie spowodowany zmian cen produktéw spéiek
Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH i Theysohn Kunststoff GmbH. Wzrost wynikéw Grupy
Maflow byt nastepstwem wzrostu przychodéw o 32% z tytutu realizacji nowych projektow.

wyzszych wynikéw w Segmencie Aluminium — wzrost wynikow dotyczyt spotki Impexmetal S.A. i byt
gtéwnie zwigzany z wyzszymi jednostkowymi marzami netto, gtéwnie za sprawg nizszego kosztu zakupu
surowca (dopfat do metalu) w stosunku do | poétrocza 2015 roku, przy zachowaniu $rednich marz
przerobowych na poziomie nieznacznie nizszym od analogicznego okresu roku poprzedniego. Ponadto
wptyw na poprawe wynikow miat takze wyzszy kurs euro, wyzsze wolumeny sprzedazy oraz nizsze
koszty wytworzenia, w tym przede wszystkim nizsze ceny energii elektrycznej i gazu.

Drugi podmiot segmentu - Oddziatu NPA Skawina zanotowat istotny spadek wynikéw operacyjnych,
gidwnie ze wzgledu na utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe w wysokosci 9,0 min
zt. Wynik na sprzedazy tego podmiotu byt nieznacznie nizszy niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

wyzszych wynikow w Segmencie Miedzi — za wzrost wynikéw operacyjnych odpowiada spétka WM
Dziedzice S.A., ktéra osigga obecnie rekordowe wyniki operacyjne w swojej historii, gtéwnie za sprawg
poprawy marz handlowych dla wszystkich asortymentéw. Spdtka osiggneta wysokie wyniki pomimo
nizszej sprzedazy podstawowego produktu — pretdbw mosieznych, gdzie spadek wolumendow zostat
zrekompensowany wzrostem sprzedazy krazkéw monetarnych. Druga spotka segmentu — Hutmen S.A.
osiggneta gorsze wyniki operacyjne gtoéwnie ze wzgledu na wyzszy poziom w | potroczu br. odpisow
aktualizujgcych zapasy i naleznosci oraz rezerw. Wynik na podstawowej dziatalnosci — produkcji
i sprzedazy wyrobow z miedzi byt na poziomie wyzszym o okoto 1 min zt — gtéwnie za sprawg wyzszych
Srednich marz handlowych i wyzszych wolumendw sprzedazy. Istotny wptyw na poprawe wynikéw
segmentu miat spadek kosztéw energii elektryczne;j.

wyzszych wynikéw w Segmencie Cynku i Olowiu — do wzrostu wynikdw segmentu przyczynita sie
spotka ZM Silesia S.A., przede wszystkim dzigki wyzszym wolumenom sprzedazy tlenkéw cynku oraz
wyzszym $rednim marzom przerobowym w ZM Silesia Oddziat Katowice. Druga istotna spétka segmentu
—Baterpol S.A. osiagneta gorsze wyniki, przede wszystkim na skutek mniejszych wolumenoéw sprzedazy
oraz wyzszych kosztow surowcéw (ztomy akumulatorowe oraz ztomy otowiu).

nizszych wynikow operacyjnych w Segmencie Produkty Chemiczne — za spadek wynikdw odpowiadajg
przede wszystkim Oddziat Boryszew ERG oraz Oddziat Elana.

W przypadku Oddziatu Boryszew ERG spadek wynikéw operacyjnych byt spowodowany min. wyzszymi
kosztami promocji, doradztwa, certyfikacji nowych produktéw oraz koszty niewykorzystanych mocy

produkcyjnych zwigzanych z postojem na wydziale chemicznym.
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Spadek wynikéw operacyjnych w Oddziale Elana byt spowodowany spadkiem wolumenéw sprzedazy
w stosunku do | pétrocza 2015 roku. Pozostate podmioty uzyskaty wyniki podobne po zesztorocznych.
e wzrost wynikow w Segmencie Handel i pozostate — wzrost wynikat gtéwnie z wyzszego wyniku na

sprzedazy i wycenie aktywow trwatych.

Saldo przychodow/kosztéow finansowych wyniosto minus 42,6 min zt i bylo nizsze o 40,7 min zt, co bylo gtéwnie
efektem wyzszych ujemnych réznic kursowych oraz wyzszymi kosztami odsetek od leasingow.

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 95,1 min zt i byt wyzszy o 41,7 min zt od wyniku | p6trocza roku
ubiegtego.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalno$ci zaniechanej w wysoko$ci 0,5 min zt, wynik | p6trocza 2016 roku byt

wyzszy 0 42,4 min zt i wyniést 95,7 min zt.
Przeptywy pieniezne w | potroczu 2016 roku zostaty pokazane na ponizszym wykresie:

Cash Flow GK Boryszew w IH 2016 roku [min PLN]
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W | poétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa wygenerowata dodatnie wptywy z dziatalnosci bezposrednio operacyjne;j
w wysokosci 154,8 min zt oraz 13,2 min zt z dziatalnosci finansowej, ktére zostaty przeznaczone gtéwnie na
finansowanie dziatalno$ci inwestycyjnej.

Ujemne saldo przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej wynikato gtéwnie ujemnego salda netto inwestycji w majatek trwaty
w wysokosci 114,6 min zt oraz z salda nabycia/zbycia akciji i obligacji w kwocie 27,4 min zt.

Najwazniejsze wydatki w majatek trwaty dotyczyty podmiotéw: Impexmetal SA (39,3 min zt), Grupa Maflow (33,9 min z),
Grupa BAP (19,0 min zt).

W spéice Impexmetal S.A. realizowany jest program inwestycyjny o charakterze rozwojowym o tgcznej wartosci okoto 125

min zt. Program zaktada m.in.

13



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW W | POLROCZU 2016 ROKU

- w pierwszym etapie instalacje maszyn i urzadzen tworzacych cigg technologiczny pozwalajgcy na zwigkszenie produkcji
aluminiowych wyrobéw wielowarstwowych, ktére znajdujg zastosowanie w sektorze motoryzacyjnym,

- drugi etap ukierunkowany jest na wzrost produkcji cienkich wyrobéw ptaskich o wyzszym stopniu przetworzenia
przeznaczonych dla przemystu opakowaniowego.

Zrealizowanie tego programu inwestycyjnego pozwoli na wzrost produkcji i sprzedazy wyrobéw ptaskich do 100 tys. ton
rocznie, w tym wyrobéw cienkich do 36 tys. ton w 2017 oraz 40 tys. ton w roku 2019.

Prowadzone dziatania sg realizacjg przyjetej przez Impexmetal SA strategii, koncentrujgcej sie na zwiekszeniu mocy
produkcyjnych w segmencie wyrobéw o wyzszym stopniu przetworzenia z przeznaczeniem na wymagajgce rynki w takich
sektorach jak motoryzacja, budownictwo czy tez przemyst opakowaniowy i elektrotechniczny.

W Grupie Maflow wysokie wydatki inwestycyjne sg zwigzane z rozbudowg zaktadéw gtéwnie w Polsce, Meksyku i Chinach
(nowe hale produkcyjne oraz maszyny do produkcji) w celu umozliwienia realizacji zwiekszajgcej sie ilosci zaméwien oraz
realizacji nowych projektow.

W Grupie BAP inwestycje obejmowaty przede wszystkim (w 85%) odbudowe zaktadu produkcyjnego w Prenzlau.

Po | poétroczu 2016 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosto 933,9 min zt i byto wyzsze o0 24,2

min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 roku.
B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

BORYSZEW S.A.

Wygasniecie listu intencyjnego zawartego z PG Aluminium Spétka z o.0. w sprawie sprzedazy Oddziatlu
Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina

W dniu 31 marca 2016 roku wygasty zapisy listu intencyjnego podpisanego w dniu 31 sierpnia 2015 roku pomiedzy
Boryszew S.A. a PG Aluminium Sp. z 0. 0., na podstawie ktdrego strony zobowigzaty sie do sprzedazy na rzecz PG
Aluminium Spoétka z 0.0. Oddziatu Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego Boryszew S.A. nie jest strong umowy zobowigzujgcej do sprzedazy
Oddziatu.

Zmiana umowy dotyczacej akcji Boryszew S.A.

W dniu 13 kwietnia 2016 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Sanko & Co., Ltd. (Sanko) oraz Impexmetal S.A.
i Boryszew S.A., na mocy ktorej Strony uzgodnity, iz akcje Boryszew S.A. przeniesione w dniu 17 czerwca 2014 roku przez
Impexmetal S.A. narzecz Sanko w ilosci 1.356.169 sztuk, w zamian za nabyte przez Impexmetal S.A. wierzytelnosci Sanko
wobec Boryszew Tensho Poland Spéika z 0.0., zostang zablokowane na rachunku maklerskim na kolejne 2 lata.

Po tym okresie Impexmetal S.A. bedzie przystugiwaé opcja zakupu (opcja call) za kwote rdwng cenie nabytych akcji
powiekszonej o0 20% a Sanko Corp. Ltd opcja sprzedazy (opcja put) za kwote rdwng cenie nabycia.

IMPEXMETAL S.A.

Zawarcie znaczacej umowy handlowej

W dniu 16 czerwca 2016 roku Spétka zawarta umowe na dostawe wyrobéw aluminiowych dla zakladéw z Grupy Valeo oraz
ich poddostawcéw. Warunki umowy uwzgledniajg zmienne notowania na Londynskiej Gietdzie Metali (LME). Szacunkowa
wartos¢ dostaw w okresie 2017 — 2019 wynosi okofo 398 min ztotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania
aluminium na LME oraz aktualne kursy walut.

Impexmetal S.A. jest dostawcg dla Valeo szerokiego asortymentu tasm aluminiowych wykorzystywanych do produkgcji

wymiennikow ciepta do samochodéw.
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HUTMEN S.A.

Wygasniecie listu intencyjnego zawartego z Karo BHZ Spétka z 0.0. w sprawie sprzedazy akcji WM Dziedzice SA
W dniu 31 marca 2016 roku wygasty zapisy listu intencyjnego podpisanego w dniu 8 grudnia 2015 roku pomiedzy Hutmen
S.A. a Karo BHZ Sp. z o. 0., na podstawie ktdrego strony zobowigzaty sie dazy¢ do sprzedazy na rzecz Karo BHZ
Sp. z 0.0. 100% akcji WM Dziedzice S.A.

Do dnia publikacji niniejszego raportu strony nie podejmowaty dziatan w sprawie jego przedtuzenia.

NABYCIE AKCJI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW | SPOLEK STOWARZYSZONYCH

Nabycie akcji Boryszew S.A.

Dziatajgc w granicach upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A.
z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie upowaznienia Zarzagdu Spétki do nabycia akcji wlasnych Boryszew S.A. oraz na
podstawie art. 362 § 1 pkt 8) i art. 362 § 4 Kodeksu spétek handlowych w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
publikacji raportu Boryszew Spotka Akcyjna nabyta fgcznie 1.000.000 sztuk akcji wtasnych o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda. Powyzsze akcje dajg tacznie 1.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 0,42% kapitatu zakladowego
Spotki. Na dzien 30 czerwca 2016 roku Boryszew S.A. posiadata bezposrednio i posrednio poprzez spéiki zalezne
16.000.000 akcji Boryszew S.A., uprawniajgcych do 16.000.000 gtoséw naWZ, co stanowi 6,67% ogdinej liczby gloséw na
WZ Boryszew S.A.

Nabycie akcji Impexmetal S.A.

W [ p6troczu 2016 roku:

Boryszew S.A. zbyta 5.400.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., a nastepnie nabyta 1.500.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.
Po tych transakcjach Spotka posiadata 101.010.968 sztuk akcji, co stanowito 50,51% udziatu w kapitale zaktadowym
Impexmetal S.A.
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. nabyla tgcznie 6.070.000 sztuk akcji Impexmetal S.A, co z akcjami juz posiadanymi daje
sume 7.279.032 i stanowi 3,64% udziatu w kapitale zaktadowym Impexmetal S.A.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 115.500.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., co
stanowito 57,75% udzialu w kapitale zakladowym Impexmetal S.A.
Nabycie akcji Alchemia S.A.
W [ p6troczu 2016 roku:
Impexmetal S.A. nabyta fgczenie 5.099.461 sztuk akcji Alchemia S.A. co z akcjami juz posiadanymi daje sume
55.499 461 sztuk akcji, co stanowi 27,75% udziatu w kapitale zaktadowym Alchemia S.A.
Boryszew S.A. nabyta 770.000 sztuk akcji Alchemia S.A., co stanowito 0,39% udziatu w kapitale zakladowym Alchemia
SA.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 56.769.461 sztuk akcji Alchemia S.A., co stanowito
28,38% udziatu w kapitale zaktadowym Alchemia S.A.
Nabycie akcji Hutmen S.A.
W [ p6troczu 2016 roku:
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. nabyta tgcznie 900.572 sztuk akcji Hutmen S.A. co z akcjami juz posiadanymi daje sume
6.165.383 sztuk akcji, co stanowi 24,09% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A.
Boryszew S.A. nabyta 84.753 sztuk akcji Hutmen S.A. co z akcjami juz posiadanymi daje sume 107.7552 sztuk akgji,
co stanowi 0,42% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A.
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Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 22.969.290 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowito
89,74% udziatu w kapitale zakladowym Hutmen S.A.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

IMPEXMETAL S.A.

Odkup akcji Boryszew S.A.

W dniu 1 lipca 2016 roku Tensho Elecric Industries Co. Ltd wykonat przystugujgca mu zgodnie z postanowieniami umowy
zawartej z Impexmetal S.A. w dniu 17 czerwca 2014 roku opcje sprzedazy (opcja put) dotyczgca odkupu przez Impexmetal
S.A.5.618.412 sztuk akcji Boryszew S.A. stanowigcych 2,34% kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 5.618.412 glosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 2,34% gtoséw, za kwote 7.250.000 euro.

Umowa z dnia 17 czerwca 2014 roku dotyczyta zakupu przez Impexmetal S.A. od Tensho Elecric Industries Co. Ltd
wierzytelnosci Boryszew Tensho Poland Spoétka z o.0.

Przeniesienie wtasnosci akcji Boryszew S.A. nastgpi do dnia 31 grudnia 2016 roku w drodze jednej lub kilku transakcji
maklerskich.

Uzgodnienie warunkoéw znaczacej umowy

W dniu 4 lipca 2016 roku Spoétka Impexmetal S.A. uzgodnita kluczowe warunki wspoipracy handlowej zMAHLE Behr GmbH
& Co. KG (MAHLE Behr) w zakresie dostaw wyroboéw aluminiowych na lata 2017 — 2019. Warunki umowy uwzgledniaja
zmienne notowania na Londynskiej Gieldzie Metali (LME). Szacunkowa warto$¢ dostaw w okresie 2017 — 2019 stanowi¢
bedzie rownowarto$¢ okoto 322 min zt netto i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania aluminium na LME oraz
aktualne kursy walut.

Impexmetal SA jest dostawca dla MAHLE Behr szerokiego asortymentu tasém aluminiowych wykorzystywanych do produkcji
wymiennikéw ciepta do samochoddéw.

EASTSIDE - BIS Sp.z o.0.

Odstapienie od umowy przedwstepnej sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej
w Warszawie przy ul. Luckiej 7/9 zawartej w dniu 10 listopada 2015 roku

W dniu 18 lipca 2016 roku Spétka odstgpita od umowy przedwstepnej sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Luckiej 7/9, zawartej w dniu 10 listopada 2015 roku.

Ww. umowa przedwstepna nie zostata zrealizowana ze wzgledu na brak pozyskania przez podmiot, z ktérym ta umowa
zostata zawarta, srodkéw na finansowanie transakcji zakupu nieruchomosci. W rezultacie umowa zostata rozwigzania bez
jakichkolwiek konsekwencji finansowych.

Zawarcie umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul.
tuckiej 7/9

W dniu 3 sierpnia 2016 roku Eastside — Bis Sp. z 0.0. zawarta z podmiotem z Grupy Skanska ostateczng umowe
przenoszgca prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Luckiej.

W wyniku zawarcia Umowy Ostatecznej zostat spetniony takze warunek zawieszajgcy umowy sprzedazy 100% udziatow
SPV Boryszew 7 Spotka z 0.0. bedacej m.in. wiascicielem praw autorskich do Inwestycji oraz wytgcznym beneficjentem
decyzji oraz pozwolen administracyjnych dotyczacych Inwestycji.

taczna wartos¢ zawartych uméw dotyczgcych sprzedazy Inwestycji wyniosta okofo 96 min ztotych netto. Ptatnos¢ srodkéw
ze strony kupujgcej z tytutu nabycia Inwestycji zostata zrealizowana w dniu sprzedazy. Wydanie aktywow skfadajgcych sie

na Inwestycje zostato dokonane w dniu zawarcia umowy.
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Informacje o innych istotnych wydarzeniach byty przekazywane w formie raportdw biezacych i sg dostgpne na stronie

internetowej: www.boryszew.com.pl

5.CZYNNIKI 1 ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCINIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO OKRESU
Do czynnikéw i zdarzen nietypowych, ktére miaty wptyw na wyniki Grupy w | Pétroczu 2016 roku oraz ich poréwnanie z okresem
poprzedzajagcym nalezy zaliczy¢ przede wszystkim czynniki majgce wptyw na poréwnywalnos¢ danych:

e wyzszy poziom wyniku na sprzedazy i wycenie aktywow nieoperacyjnych,

e zmiany cen dla produktow spdtek Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH i Theysohn Kunststoff GmbH,

e konsolidacje wyniku Alchemia S.A. (od 30.07.2015 roku, w zwigzku z przekroczeniem przez Impexmetal S.A.

progu 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Alchemia S.A. jest podmiotem stowarzyszonym),
e wyzszy poziom odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe,

e  znaczng zmiennos$¢ cen metali, zardwno ceny metali notowane na LME jak i doptaty do metalu (premia do metalu).

6. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy

procentowej oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobow), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut
Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy s3 ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali

na Londynskiej Gieldzie Metali (LME) oraz zmiang kurséw walut.

Opis ekspozycji
W zwigzku ze specyfika dziatalnosci - Grupa Boryszew narazona jest na ryzyko zwigzane z ksztatltowaniem sie cen metali
na Gietdzie LME w Londynie, oraz zmiang kurséw walut.
Metale, ktérych zmiany cen wptywajg na ksztattowanie sie wynikow Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk, cyna, nikiel
oraz srebro.
Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

e ryzyko zmian cen metali,

e ryzyko zmian kurséw walut
Zaréwno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie
operacyjnym.
Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostalo zidentyfikowane w Baterpol SA. a zwigzane jest z przysztymi
przychodami i przeptywami pienieznymi, ktdre nie zostaty jeszcze zakontraktowane.
Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w spotkach: Impexmetal S.A., Baterpol SA., Hutmen
S.A., WM Dziedzice S.A, ZM Silesia S.A., Oddziat NPA Skawina a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami
pienieznymi, ktére zostaty juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej kontraktu.
Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:
1. ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu ( przewaznie USD/PLN)
2. ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz EUR/PLN),
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Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Baterpol S.A., natomiast drugi w spétkach: Impexmetal S.A.,
Baterpol S.A., Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A., ZM Silesia S.A. Oddziat NPA Skawina oraz FLT Polska Sp. z 0.0,

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez, aby uzyskac¢
peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie rowniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje jeszcze ryzyko
operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury sprzedazowej/zakupowej) do

momentu wptywu naleznosci lub zapfaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegdinych spoétkach jest Scisle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku metalu spéiki ustalajg tzw. ekspozycje netto tzn. od sprzedazy opartej o baze notowan na LME
odejmowane sg pozycje kosztowe, ktore tez oparte sg na tej samej bazie, réznica stanowi ekspozycje netto, ktéra podlega
zabezpieczeniu. Ekspozycje strategiczng na walutach zwigzanych z uzyskiwang premig przerobowg oblicza si¢ poprzez

przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobéw gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gidéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcow z bazami
sprzedazy wyrobow.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy Impexmetal giéwnie diug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, spéiki narazone sg na zmiane stdép procentowych. Profil ryzyka stép procentowych spétek polega na
tym, Ze niekorzystnie dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wptyw stop procentowych na koszty oraz
przychody, ryzyko zmian stép procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢
przeptywow pienigeznych spotek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega statemu monitoringowi.

Cele, polityka i procesy zarzadzania ryzykiem, jak rowniez stosowane metody wyceny ryzyka

Cele, polityki oraz procesy zarzgdzania ryzykiem

Giownym celem polityki zarzadzania ryzykami w Grupie Kapitalowej Boryszew jest zapewnienie stabilnosci przeptywow
pienieznych oraz dodatkowo rowniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktow.

Proces zarzadzania poszczegolnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegdlnych spdtek z Grupy. Spotki okreslajg
i realizujg polityke zarzgdzania ryzykiem i tam tez odbywa sig caty proces ustalania ekspozycji, przygotowywania strategii,

zawierania transakdji, ich sprawdzania oraz ksiggowania.

Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w spoétkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego
biezgcego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezgcych planéw zakupow oraz
sprzedazy.

W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezacych planow

zakupdw oraz sprzedazy, standw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej Boryszew odbywa sie na dwdch poziomach. Na poziomie
poszczegoinych spotek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozycji,
obliczanie tej ekspozycji zarbwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen tzn. jakie ilosci podlegajg
zabezpieczeniu, w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie spotek odbywajg sie negocjacje warunkéw
transakcji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktérymi zostata zawarta, ksiegowanie zawartych

transakcji, zamykanie i ich rozliczanie. Dodatkowo spétki prowadzong rachunkowos¢ zabezpieczen.
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Drugi poziom organizacji zarzadzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy oraz na poziomie Rad
Nadzorczych (Spotki prezentujg swoje polityki oraz podejscie do polityk na posiedzeniach Rad Nadzorczych). W Grupie

funkcjonuje szczegodtowy system raportowania wszystkich zawieranych i posiadanych przez spétki transakcji pochodnych.

Zakres i charakterystyki systemoéw raportowania i monitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie Kapitatowej Boryszew odbywa sie wielostopniowo.

Pierwszy stopien to: raportowanie do Zarzadéw poszczegdlnych Spotek. Ukiad i czestotliwosé tych raportéw jest ustalana
przez poszczegdine Zarzady. Dodatkowo Zarzady przedstawiajg informacje nt. zabezpieczen na posiedzeniach Rad
Nadzorczych, a czestotliwosc¢ i szczegdtowos¢ tych informacji uzalezniona jest od poszczegdinych Rad Nadzorczych.
Raporty te charakteryzujg sie duzym stopniem szczegoétowosci i zawierajg m.in. poziom ekspozycji, wolumen zawartych
transakcji, wynik na transakcjach zabezpieczajgcych, zaktadany poziom zabezpieczenia ekspozycji, wielkos¢ transakciji
zawartych na rynku bez powigzania z transakcjami handlowymi, zakontraktowana $rednia cena sprzedazy/zakupu, cena
rynkowa sprzedazy/zakupu w dniu realizacji, kursy walut, informacja nt. depozytu dotyczgcego transakcji
zabezpieczajgcych.

Dodatkowo transakcje zabezpieczajgce zawierane na Gietdzie LME podlegajg podwdéjnemu potwierdzeniu niezwtocznie
faksem, elektronicznie e-mailem lub telefonicznie przez drugg osobe upowazniong do tego celu. Maksymalny czas na
potwierdzenie zlecenia wynosi 30 minut, a procedura ta w praktyce wyklucza pomytke przy zawieraniu transakcji.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - monitorowanie ryzyka odbywa sie gtéwnie na poziomie poszczegdéinych Spofek,

dodatkowa analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy w trakcie raportowania tygodniowego i miesiecznego.

Opis polityk w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityk w zakresie zabezpieczana ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegdlnych spotek. Polityki majg za
zadanie szczegdtowo okresla¢ ryzyka na ktore narazone sg poszczegoélne spotki oraz przedstawia¢ podejscie do nich,
ewentualnie zawiera¢ limity do ktérych mogg by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, ktdre spoiki stawiajg

sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomoc w osiggnigciu tych celow.

Procesy monitorowania efektywnosci zabezpieczen i innych narzedzi zarzagdzania ryzykiem

Dla transakciji, dla ktérych jest mozliwo$¢ zastosowania powigzan zabezpieczajacych spéiki z Grupy Kapitatowej Boryszew
posiadajg wdrozong rachunkowos$¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy spotki przeprowadzajg ocene
skutecznos$ci posiadanych powigzan zabezpieczajgcych i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod katem utrzymania
tych powigzan w okreslonych przedziatach. Ponadto w trakcie trwania okreséw sprawozdawczych odbywa sig¢ monitoring
efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej od standardowych pozycji.

W procesie zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej Boryszew wykorzystywane sg system informacyjne: REUTERS,

MetalPrice, ktdre pozwalajg na biezgcy monitoring danych rynkowych czy wycene posiadanych pozycji.

Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncentracji ryzyka
Wszystkie spoki z Grupy Kapitatowej Boryszew w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowa¢ wszystkie wystepujgce
ryzyka, zarowno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupow surowcéw jak i sprzedazy wyrobéw gotowych
poprzez zawieranie kontraktow handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji finansowych z ktérymi spotki
majg zawarte umowy o wspoéiprace w zakresie zawierania transakcji zabezpieczajacych. W przypadku limitéw na transakcje
zabezpieczajgce spoikki starajg sie posiadac wysokie limity adekwatne do zawieranych transakgji, tak by w razie ujemnej
wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych. Podobna sytuacja ma miejsce
w przypadku linii kredytowych zwtaszcza obrotowych.
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Jezeli chodzi o koncentracje gtéwnych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stop procentowych, to w zwigzku z szerokim
polem dziatania catej Grupy, ryzyka rozkladajg sie w miare rdwnomiernie na gidwne metale, kidérych produkcjg
i przetwarzaniem zajmujg si¢ poszczegdlne spofki, a sg to: aluminium, otéw, miedz, cynk i w niewielkim stopniu cyna, nikiel
i srebro. Jezeli chodzi o koncentracje ryzyka walutowego to skupia sie ono gtéwnie na ryzyku kursu USD/PLN i EUR/PLN,
w minimalnych ilosciach sg to inne kursy.

W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono gtéwnie na PLN, ale rowniez wystepuje na EUR oraz na

dolarze amerykanskim.

Ryzyko rynkowe — stopy procentowe

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej Boryszew gtéwnie dtug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, dziatalno$¢ Grupy narazona jest na zmiane stép procentowych. Profil ryzyka stop procentowych
spotek polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztoéw odsetkowych dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu na
mniejsze znaczenie stop procentowych ryzyko ich zmian nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na
wielko$¢ przeptywow pienieznych spotek.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych, podlega statemu monitoringowi. W przypadku
zaobserwowania trwatych trendéw wzrostowych stép procentowych Grupa gotowa jest do zawarcia transakcji

zabezpieczajgcych to ryzyko.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Boryszew zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzgcymi do
koniecznosci stosowania odroczonych termindw ptatnosci. W spétkach Grupy prowadzony jest monitoring wiarygodnosci
kredytowej kontrahentéw, do ktérych kierowana jest sprzedaz towardw a takze stosowane sg rdéznego rodzaju
zabezpieczenia w postaci m.in. gwarangcji, akredytyw, weksli. Spotki Grupy Kapitatowej Boryszew minimalizujg ryzyko
kredytowe poprzez zawieranie uméw ubezpieczenia naleznosci, co eliminuje ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw do
poziomu limitdw przyznanych przez ubezpieczyciela.

Na ryzyko kredytowe narazone s3g rowniez inwestycje w instrumenty dtuzne innych podmiotéw. Spétki Grupy starajg sie

mozliwie najlepiej ocenia¢ wiarygodnos¢ kredytowg i perspektywy podmiotéw, ktérym udzielajg finansowania.

Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezaco monitorowane sg zardwno rzeczywiste jak i prognozowane
przeplywy pienigzne. Dzigki $ledzeniu termindw zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych nastepuje ich
odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa korzysta z ustug
najwiekszych bankoéw funkcjonujgcych w Polsce, w ktdrych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania,

ktory jest wystarczajgcy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest dokfadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalno$ci hedgingowe;.
W przypadku limitéw na transakcje zabezpieczajgce spoki Grupy starajg sie posiadaé wysokie limity transakcyjne,
adekwatne do zawieranych transakgciji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢

depozytéw zabezpieczajgcych.
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Wedtug najlepszej oceny Zarzadu, potencjalnym ryzykiem dla zachowanie ptynnosci spotki moze by¢ sytuacja na rynkach
finansowych. Negatywny wptyw na plynnos¢ miatby takze gwattowny wzrost cen metali na gietdach Swiatowych,
wymuszajgcy wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego do realizacji ilosciowych celow sprzedazowych.

Spotki w chwili obecnej posiadajg wystarczajgcy potencjat do zaciggnigecia nowych kredytow. Mimo niepewnosci rynkowej

sektor bankowy utrzymuje swojg aktywnos$¢ w zakresie kredytowania podmiotéw gospodarczych.

7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitatowej Boryszew zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w nieznacznym zakresie.

W zakresie segmentu metali niezelaznych sezonowoscig cechuja sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora
budowlanego. Nalezy do nich zaliczyc¢:

e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A,,

e rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.,

e blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i lll kwartale, na co dominujacy wptyw majg warunki pogodowe
decydujace o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlanej. Pozostate wyroby
tego segmentu nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujgce w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

W zakresie Segmentu Motoryzacji sezonowos$¢ dotyczy miesiecy wakacyjnych, oraz miesigca grudnia, podczas ktérych
znaczgco spada produkcja samochodow, co przektada sie na spadek zamowien na komponenty w tym okresie.
Sezonowos$¢ wystepuje takze w przypadku czesci produktdw wytwarzanych przez Boryszew S.A. Oddziat Boryszew ERG
w Sochaczewie. Dotyczy ona ptynéw chiodniczych dla motoryzacji (kumulacja w Il i IV kwartale z tendencjg do przesuwania
na poczatek | kwartatu kolejnego roku) oraz wykonczeniowych materiatdw budowlanych (poczgwszy od Il kwartatu do
przetomu Il i IV kwartatu).

Pozostate produkty Grupy Kapitalowej nie wykazujg szczegdlnych oznak cyklicznosci. Nalezy zaznaczyé, ze
w zwigzku z grudniowym okresem sSwigtecznym i planowanymi przez odbiorcéw postojami, w tym okresie corocznie

obserwowana jest nizsza sprzedaz.

8. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD POCZATKU
BIEZACEGO ROKU

Grupa Kapitalowa Boryszew dziata w obszarze siedmiu rodzajéw segmentow branzowych:

SEGMENTY DZIALALNOSCI
Dziatalno$¢ Boryszew S.A. — Centrala, Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0.
holdingowa

Wyroby chemiczne Boryszew S.A. Oddziat Elana, Torlen Sp. z o0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0., Elana
Pet Sp. z 0.0., Boryszew S.A. Oddziat Boryszew ERG, Elimer Sp. z 0.0., Boryszew
S.A. Oddziat Nylonbor.
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Motoryzacja

Aluminium

Cynk i otéw
Miedz

Handel i Pozostate

Boryszew S.A. Oddziat Maflow, Maflow BRS s.r.l., Maflow Spain Automotive S.L.U.,
Maflow Components Dalian Co. Ltd., Maflow do Brasil Ltda., Maflow France
Automotive S.A.S., MAFMEX SERVICIOS S.De R.L.De C.V., ICOS GmbH, Theysohn
Kunstoff GmbH, Theysohn Formenbau GmbH, Boryszew Kunstofftechnik Deutschland
GmbH, AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o., Boryszew Formenbau
Deutschland GmbH, BRS YMOS GmbH, Boryszew Oberflachentechnik Deutschland
GmbH, Boryszew Deutschland GmbH, Boryszew Plastitk Rus, Boryszew Tensho
Poland Sp. z 0.0., FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France S.A.S., FLT
Metals Ltd.;

Impexmetal S.A., Boryszew S.A Oddziat NPA Skawina, Symonvit Ltd. w likwidacji, SPV

Impexmetal Sp. zo.o.
ZM SILESIA S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0., Baterpol Recycler Sp. z 0.0.
Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.

Boryszew S.A. Oddziat Handlowy, S&I S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex
—invest Sp. z 0.0., Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Baterpol Recycler, Sp.
z 0.0., Baterpol Recycler, Sp. z 0.0., Sp. komandytowa, Baterpol S.A. Sp.
komandytowa, Surowce Hutmen S.A. Sp. komandytowa, Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp.
komandytowa, ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. w likwidacji, Eastside — Bis Sp. z 0.0.,
SPV Silesia Sp. z 0.0. w likwidacji, SPV Boryszew 7 Sp. z 0.0., Metal Zinc Sp. z o0.0.,

sprzedaz towaréw wytgczona z innych segmentow.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Sprzedaz krajowa

Sprzedaz do krajéow UE

Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich

Sprzedaz poza Europe
Przychody ze sprzedazy razem ( dziatalnos$¢
kontynuowana)

Udziat krajow UE w sprzedazy wewnatrzwspolnotowej:

Niemcy
Czechy
Francja
Stowacja
Wochy

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06. 2016 30.06. 2015

932 854 967 238

1763 343 1915 540

88 582 101236

66 926 72 430

2851705 3056 444

01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.06. 2016 30.06. 2015

44% 44%

15% 16%

7% 6%

4% 6%

5%

5%
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCIW | POLROCZU 2016 ROKU (dane dotyczg dziafalnosci

kontynuowanej)

01.01.2016 -30.06. 2016

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie
Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

01.01.2015 -30.06. 2015

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedazy segmentu
Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

wylgczenia
Ezia_lalnos’é ch\:avr’?/wriggr{e Motoryzacja Aluminium (3/:\:\(/ I Miedz pgsggtzllé Razem ko_nps;!;?:gg;ne Razem
oldingowa segmentami
18 122 132195 1143 507 679999 344 944 455 954 251931 3026 652 (174 947) 2851705
15413 110796 1002 558 581649 320472 418 093 243913 2692 894 (164 952) 2527 942
2709 21 399 140 949 98 350 24 472 37 861 8018 333758 (9 995) 323763
5741 17 856 100 081 30952 14 571 18 654 6 542 194 397 (12 547) 181 850
8707 762 9642  (11318) 464 (1784) 6 587 13 060 (55) 13 005
5675 4305 50 510 56 080 10 365 17 423 8 063 152 421 2497 154 918
65 3174 27 408 17 613 6293 4195 13 58 761 298 59 059
768 643 264 553 1422871 1784732 588317 560 692 130101 5519909 (1820063) 3699 846
373429 85 596 1601 360 583 642 214 952 202 241 77836 3139056 (967 852) 2171204
wylgczenia
EZi a_l alnos¢ ch\évni/ irgzbrz/e Motoryzacja Aluminium i (c\;i/c?vl\j Miedz plcj:c?s?:’:; Razem kO_n psc?r!r;?;g gi/ne Razem
oldingowa segmentami
79 225 151365 1061781 746 323 502 800 457 436 309151 3308 081 (251637) 3056444
73 802 127720 984 543 672 453 475693 433 345 305615 3073171 (243 645) 2829526
5423 23 645 77 238 73870 27 107 24 091 3536 234910 (7992) 226 918
7589 16 861 84 007 31502 14726 18 833 1562 175080 (14 206) 160 874
8934 750 2590 1371 (2124) 424 (804) 11141 (7975) 3166
6768 7534 (4179) 43739 10 257 5682 1170 70 971 (1761) 69 210
(570) 3676 26 825 17 593 5766 4235 297 57 822 (149) 57 673
819313 132704 1318709 1685788 645495 584 333 135707 5322049 (3312770) 2009 279
328428 143 952 1343 930 539088 270332 236 724 76 797 2939251 (801204) 2138047
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9. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
W | poétroczu 2016 roku Spétka nie emitowata duznych papieréw wartosciowych.

W dniu 29 lipca 2016 roku, w ramach Programu emisji obligacji imiennych przyjetego Uchwatg nr 153/2016 Zarzadu
Boryszew S.A. z dnia 28 lipca 2016 roku, Spotka wyemitowata 15 obligacji imiennych serii A1 o wartosci nominalnej
1.000.000,00 ztotych kazda. Lgczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 15.000.000,00 ztotych.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji — 30 czerwca 2019 roku.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

W | poétroczu 2016 roku oraz do dnia publikacji raportu Spétka nie emitowata kapitalowych papieréw wartosciowych.
10. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA

W dniu 15 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. postanowito zysk netto za 2015 rok w kwocie

3.786 tys. Zlotych przeznaczy¢ w catosci na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spoki.

11. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE
UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

Nie wystapity.
12. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015

Zobowigzania warunkowe, w tym: 20 811 21422
udzielone gwarancje i poreczenia sptaty kredytow i innych zobowigzan 20 811 21422
poreczenie wykonania zawartych kontraktow 0 0

13. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Boryszew S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Boryszew. W sktad Grupy wchodzg krajowe i zagraniczne
spotki zalezne, wspotzalezne, stowarzyszone i pozostate. Jako Spoétka matka Boryszew S.A. pemni funkcje zarzadcze i
nadzorujgce w stosunku do spotek Grupy Kapitatowej.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitalowa, a jej celem jest wzrost

wartosci Spotki w diugim okresie.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku Boryszew S.A. prowadzita dziatalno$¢ w oparciu o:

e Oddziat Maflow w Tychach — producent przewodéw dla branzy automotive, w tym giéwnie klimatyzacyjnych,
wspomagania kierownicy oraz gumowych réznego zastosowania. Majgtek Oddziatu, stanowigcy najwieksze aktywa

produkcyjne Grupy Maflow, zostat nabyty w dniu 10 sierpnia 2010 roku.
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e Oddziat Elana w Toruniu — producent widkien oraz tworzyw poliestrowych o szerokim zastosowaniu Najwazniejsze
produkty to wtdkna ciete oraz kulki silikonowe. Oddziat Elana powstat w wyniku potaczenia Boryszew S.A. ze spdtkg
Elana S.A. w dniu 28 stycznia 2005 roku.

e Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina w Skawinie — producent walcowek aluminiowych, drutéw,
przewoddéw, w tym przewodoéw napowietrznych ze specjalnych stopow aluminium o konstrukcjach eliminujacych
zagrozenie zjawiskami typu ,black — out” oraz dostawg mediéw energetycznych dla odbiorcéw zewnetrznych,

e Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie — producent produktéw z branzy chemicznej i budowlanej. Sztandarowym

produktem odzdziatu jest ptyn do chiodnic "Borygo".

e Oddziat Nylonbor w Sochaczewie — producent nowoczesnych poliamidéw konstrukcyjnych, wykorzystywanych do

produkcji elementéw maszyn i urzgdzen, oraz srodkéw pozoracji pola walki dla zastosowan wojskowych,

e (Oddziat Enterprise Data Center w Toruniu zajmuje sie realizacjg projektow informatycznych dla spétek Grupy oraz
podmiotéw zewnetrznych z wykorzystaniem posiadanej infrastruktury teleinformatyczne;j,

e Oddziat Boryszew Energy w Toruniu zajmuje sig¢ sprzedazg medidw energetycznych dla spétek Grupy Boryszew jak i

odbiorcéw zewnetrznych.

¢ Oddziat Handlowy w Sochaczewie — zajmuje sie handlem metalami niezelaznymi z podmiotami spoza Grupy Boryszew

w kraju i na rynkach Unii Europejskiej.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Grupa Kapitatowa Boryszew. w ciggu kilku lat stata sie jedng z najwigkszych grup przemystowych w Polsce.

W 2005 roku Boryszew S.A. przejeta kontrole nad notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. spéikg

Impexmetal S.A., skupiajgca wokot siebie spoétki produkceyjne z branzy metali kolorowych i handlu fozyskami.

W 2010 roku Spotka przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedgca jednym z najwiekszych producentéw przewodéw do
klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu motoryzacyjnego. Od tego roku branza
automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W latach 2011 — 2012 Spétka kontynuowata realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsiebiorstw
z branzy automotive. W lipcu 2011 roku podpisata umowy przejecia dwoch niemieckich Grup Kapitatowych (AKT/ICOS —
Theysohn), dziatajacych w branzy przetworstwa tworzyw sztucznych oraz w marcu 2012 roku umowe nabycia aktywow
niemieckiej Grupy YMOS, wiodgcego europejskiego producentem elementéw plastikowych, galwanizowanych
i chromowanych dla sektora automotive.

W czerwcu 2014 roku Boryszew S.A. nabyla 80% udziatéw Tensho Poland Corporation Spétka z 0.0. z siedzibg

w Ostaszewie (obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.), producenta wysokiej jakosci wyrobdw z tworzyw sztucznych.
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UPROSZCZONY SCHEMAT GRUPY BORYSZEW (NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU) Z SUMARYCZNYMI UDZIALAMI W POSZCZEGOLNYCH PODMIOTACH
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14. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

W 1 poétroczu 2016 roku nie bylo istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Boryszew.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Sprzedaz 100% udziatéw w Spoitce SPV Boryszew 7 Sp. z o. o.

W dniu 18 lipca 2016 roku Spoétka Eastside — Bis Sp. z 0. 0. dziatajac jako jedyny udziatowiec Spétki SPV Boryszew 7 Sp.
z 0. 0. zawarta warunkowg umowe sprzedazy 100% udziatéw Spétki SPV Boryszew 7 Sp. zo. 0. bedacej m.in. wiascicielem
praw autorskich do Inwestycji przy ul. tuckiej w Warszawie oraz wylgcznym beneficjentem decyzji oraz pozwolen
administracyjnych dotyczgcych nieruchomosci. Warunkiem spetniajgcym wykonanie umowy bylo zawarcie umowy
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul tuckiej. W dniu 3 sierpnia 2016
roku Spotka Eastside — Bis sp. z 0. 0. zawarta umowe sprzedazy ww. nieruchomosci i tym samym zostat spetniony warunek

zawieszajgcy umowy sprzedazy 100% udziatow SPV Boryszew 7 Spoétka z 0.0.

15. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

W okresie objetym niniejszym raportem nie byty publikowane prognozy wynikéw finansowych dotyczacych 2016 roku.

16. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO

NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw wg

stanu na dzieh zatwierdzenia raportu do publikacji.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % glosow
Roman Krzysztof Karkosik (*) 145 792 195 60,75% 143 554 275 59,81%
w tym: podmioty zalezne 16 865 000 7,03% 16 865 000 7,03%
Pozostali 94 207 805 39,25% 96 445725 40,19%
Razem: 240 000 000 100,00% 240 000 000 100,00%

(*) Pan Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z 4 maja 2016 roku).

17. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO - UDZIAt. GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych

pakietéw akcji Spotki.

Szczegdétowe informacje o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Boryszew S.A. byty przekazywane

w formie raportéw biezacych Spokkii sg dostepne na stronie: www.boryszew.com.pl
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18. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA
AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien przekazania niniejszego raportu, osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg

akcji Boryszew S.A.

19. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spokki Grupy Kapitatowej Boryszew na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong postgpowania
toczgcego sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

ktérego tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Boryszew S.A.

Rozliczenia dot. zakonczonych prawomocnie postepowan HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Postepowanie sgdowe HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa
o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania od Spotki zaptaty kwoty 10 3429 tys. zt wraz z naleznymi
odsetkami tytutem zwrotu pomocy udzielonej Spétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z dnia
28 grudnia 2005 roku opisane zostato we wczesniej publikowanych raportach okresowych. W jego wyniku Spoétka zostata
zobowigzana do zwrotu uzyskanej pomocy publicznej. Spétka zawarta ze Skarbem Panstwa porozumienie w sprawie
roztozenia na raty sptaty nalezno$ci gtéwnej oraz odroczenia terminu ptatno$ci naleznoéci pienieznych z tytutu zwrotu
pomocy publicznej. Zgodnie z porozumieniem od dnia jego zawarcia nie sg naliczane odsetki od naleznosci gtownej
a termin ostatecznej sptaty odsetek ustalono na 31 grudnia 2025 roku. Naleznos¢ gtéwna sptacana bedzie czesciowo ze
Srodkdéw uzyskanych ze sprzedazy majatku spotki.

20. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spétkami Grupy
Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci
Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

Kwota do
Termin LTS Kwota do sptaty w
Spotka Data umowy pozyczki zg Waluta N . Oprocentowanie
splaty sptaty przeliczeniu
zumowa
na PLN
g{l:g;c’h” Kunststoff 30.08.2011 | 31.12.2016 400 000 400000 EUR 770 200 | WBOR 1M+ marza
01.09.2011 | 31.12.2016 3000000| 2249652| EUR EURIBOR 3M
9955 835 | *marza
EURIBOR 3M
02.082011 | 31.12.2016 14500000 | 14371899 EUR ;
Boryszew . 63 602 840 | +marza
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH 10.12.2012 | 31.12.2016 2400000| 2150000| EUR EURIBOR 3M
9514 825 | *marza
10.072013 | 31.12.2016 10000000| 10000000 EUR EURIBOR 3M
44 255 000 | *marza
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21.082014 | 31.12.2016 10000000 | 7060426| EUR EURIBOR 3M
31245914 | *marza
WIBOR 3M +
24112014 | 31.12.2016 6500000| 6500000 PLN 6500 000 | TABO
23.082011 | 31.12.2016 3000 000 210034| EUR EURIBOR 3M +
929 504 | marza
Boryszew Automotive WIBOR 3M +
e s 09.032015 | 30.09.2016 8000000 7381000| PLN 7381000 | 2O
23.09.2015 | 22.09.2016 2800000| 2800000| EUR EURIBOR 3M +
12391 400 | marza
17.012013 | 31.122016 500 000 500000| EUR EURIBOR 3M +
2212 750 | marza
13.03.2015 | 31.12.2016 150 000 150000 | EUR EURIBOR 3M +
663 825 | marza
BRS YMOS GmbH CREOR
07.06.2016 | 31.01.2017 460 000 460000| EUR URIBOR 3M +
2035 730 | marza
27.06.2016 | 31.01.2017 240 000 240000| EUR EURIBOR 3M +
1062 120 | marza
02.07.2014 | 31.12.2016 1000000| 1000000| EUR EURIBOR 3M +
4 425 500 | marza
Boryszew Deutschland
22092014 | 31.12.2016 10000000| 6349000| EUR EURIBOR 3M +
28 097 500 | marza
WIBOR 3M +
o . 14.022014 | 31122016 400 000 400000| PLN 400 000 | marza
Polish Wind Holding B.H. WIBOR 3M +
14.092015 | 31.12.2016 1100000| 1100000| PLN 1100 000 | marza
WIBOR 3M +
Boryszew HR Service Sp, |_24.04.2014 | 31.12.2016 140000 140000 | PLN 140 000 | marza
zo.o 600 000 555000| EUR EURIBOR 3M +
26.012015 | 31.12.2016 2 456 153 | marza
Boryszew Commodities 31.12.2016 230 000 9000| PLN WIBOR 3M +
Sp. 2 0.0. 09.07.2014 9000 | marza
Boryszew Energy Sp. z WIBOR 3M +
0.0, 15.07.2014 | 30.06.2016 20 000 20000 PLN 20 000 | marza
WIBOR 3M +
Boryszew Tensho Poland |_16.12.2014 | 31.12.2016 2700000| 2700000 PLN 2700 000 | marza
Sp. 2 0.0. EUR EURIBOR 3M +
16.012015 | 31.12.2016 200 000 200 000 885 100 | marza
WIBOR M +
SPV Boryszew 3sp.20.0. | 35 192015 | 31.03.2018 20000000| 20000000| PN | 20000000 | marza
Maflow BRS Sri 01.102013 | 31.12.2016 947 000 947000| EUR EURIBOR 1M
4190 949 | +marza
Maﬂow India Private 387 333 EUR EURIBOR 3M +
Limited 02.11.2015 | 16.08.2019 387 333 1714 144 | marza
s80772| EUR EURIBOR 3M +
MAFMEX S. de R.L. de 18.11.2015 | 30.06.2020 689 772 3052 586 | marza
CV.
1695000| EUR EURIBOR 3M +
19.02.2016 | 30.06.2020 1695 000 7501 223 | marza
tacznie do sptaty PLN 270 213 097

Kwota w/w pozyczek, udzielonych przez Boryszew SA, nie zawiera naliczonych odsetek na dzier 30.06.2016 roku
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GRUPA MAFLOW
W | pétroczu 2016 roku Oddziat Maflow w Tychach udzielit:

— Maflow Polska Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 11,4 min zt (w celu udzielenia dalszej pozyczki oraz wniesienia udziatow
do Maflow Chiny),

— Maflow Chiny pozyczki w kwocie 13,6 min zi,

— MafMex Meksyk pozyczki w kwocie 7,4 min zt .
W | kwartale 2016 roku Oddziat Maflow w Tychach nabyt papiery wartosciowe w spoéice Maflow India, na kwote
25minz.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 12 maja 2016 roku Impexmetal S.A. udzielit Spotce Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach pozyczki pienieznej
w kwocie 20.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku. Pozyczka zostata udzielona na
warunkach rynkowych.

W dniu 27 czerwca 2016 roku Impexmetal S.A. aneksem nr 2 do Umowy pozyczki zwiekszyt kwote pozyczki udzielonej

Boryszew Tensho Poland Sp. z0.0. 0 250.000 euro do kwoty 2.000.000 euro.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ EASTSIDE _ BIS SP.Z 0.0.
W dniu 11 kwietnia 2016 roku Eastside — Bis Sp. z 0. 0. udzielita Spétce SPV Boryszew 7 Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
pozyczki pienigznej w kwocie 2.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2016 roku. Pozyczka zostata

udzielona na warunkach rynkowych.

NABYCIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 2 lutego 2016 roku Baterpol S.A. z siedzibg w Katowicach objeta 7 obligacji imiennych serii O o tgcznej wartosci
nominalnej 7.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2017 roku. Obligacje zostaty objete na warunkach
rynkowych.

W dniu 2 lutego 2016 roku ZM Silesia S.A.. z siedzibg w Katowicach objeta 8 sztuk obligacji imiennych serii P
otgcznej wartosci nominalnej 8.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2017 roku. Obligacje zostaty objete

na warunkach rynkowych.

OBJECIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ UNIBAX SP.Z 0.0.

W dniu 22 czerwca 2016 roku Impexmetal S.A. objeta 5 sztuk obligacji imiennych spétki Unibax Spotka z 0.0. o wartosci
nominalnej 1.000.000 zt kazda, za taczng kwote 5.000.000 zlotych. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2017 roku. Unibax Spoétka z 0.0. wykupita przedterminowo 3 sztuki w/w obligacji
(w dniach 30.06.2016, 01.07.2016 i 04.07.2016).

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ UNIBAX SP.Z O.0.
W dniu 29 czerwca 2016 Unibax Spotka z 0.0. dokonat przedterminowego wykupu 5 sztuk obligacji imiennych o wartosci
nominalnej 1.300.000 zt i tgcznej wartosci 6.500.000 zt, wyemitowanych w dniu 12 pazdziernika 2015 roku (z terminem

wykupu 31 grudnia 2016 roku).

31



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW W | POLROCZU 2016 ROKU

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

POZYCZKA UDZIELONA BORYSZEW S.A. PRZEZ IMPEXMETAL S.A.
W dniu 7 lipca 2016 roku

5.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku. Pozyczka zostata udzielona na warunkach

Impexmetal S.A. udzielita Spoice Boryszew S.A. pozyczki pienieznej w kwocie

rynkowych.

OBJECIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.
W dniu 29 lipca 2016 roku WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach objeta obligacje imienne serii A1
wyemitowane przez Boryszew S.A. na tgczng kwote 15.000.000 ztotych. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach

rynkowych. Temin wykupu obligacji: 30 czerwca 2019 roku.

21. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - £ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO

NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

PORECZENIA | GWARANCJE UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

HEEIIEL, LT CEE Wartosé Wartosé g Data
udzielono wystawienia . . . g g Wartosé R
et e A — Przedmiot zobowigzania poreczenia poreczenia et waznosci
pore . pore . w walucie w walucie pore poreczenia
gwarancji lub gwarancji
EUR usbD PLN
Poreczenie za zobowigzania
Torlen SA 12.02.2010 | handlowe udzielone firmie 455 224 2014 594 | bezterminowo
Polytrade GmbH
Poreczenie za zobowigzania
24.02.2011 handlowe udzielone firmie MB 800 000 3540 400 | bezterminowe
Barter & Trading SA
Boryszew Gwarancja udzielona firmie
Kunststofftechnik 06.09.2012 | Deutsche Leasing Interational 890 000 3938695 | 02.05.2018
Deutschland GmbH moH obowlgzujaca o
02.01.2013r.
Gwarancja udzielona bankowi .
31.01.2013 Commerzbank 5000 000 22 127 500 | bezterminowo
Gwarancja udzielona firmie
01.02.2013 Grenkeleasing AG 50 000 221275| 31.12.2016
Gwarancja udzielona firmie
20.04.2013 | Hewlett-Packard International 150 000 663 825 | 30.04.2018
Plc.
Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytu
23.07.2013 udzielonego przez GE Capital 992 373 4391747 | 30.08.2021
Bank AG
Gwarancja udzielona firmie
04.10.2013 | Hewlett-Packard International 297 500 1316586 | 04.10.2016
Plc.
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04.10.2013

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie sptaty wobec
ALD AutolLeasing D GmbH

750 000

3319125

01.07.2017

11.12.2013

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Plc.

297 500

1316 586

28.02.2018

12.03.2014

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Plc.

297 500

1316 586

28.02.2019

06.06.2014

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Bank Plc.

297 500

1316 586

31.05.2019

25.09.2014

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Bank Plc.

267 750

1184 928

31.05.2019

22.01.2015

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Bank Plc.

100 000

442 550

31.08.2019

25.05.2015

Gwarancja udzielona DNB Bank
Polska SA

6000 000

26 553 000

31.11.2016

03.07.2015

Gwarancja udzielona firmie LG
Chem Poland Sp. Z o.o.

75 000

331913

31.12.2016

29.10.2015

Gwarancja udzielona firmie Elix
Polymers, S.L.,

150 000

663 825

29.10.2016

Theysohn Kunststoff
GmbH / Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH /
Boryszew

4.02.2016

Basell Sales and Marketing
Company B.V.

3500 000

15 489 250

31.12.2016

Theysohn Kunststoff
GmbH

3.11.2015

Gwarancja wystawiona firmie
WIPAG Nord GmbH & Co. KG

200 000

885 100

31.12.2016

19.02.2016

Bolta Werke GmbH

400 000

1770 200

31.12.2016

Theysohn Kunststoff
GmbH / Theysohn
Formenbau GmbH

28.02.2012

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytéw
udzielonych przez Deutsche
Bank AG Spétkom Theysohn
Formenbau oraz Theysohn
Kunststoff

640 000

2832 320

bezterminowo

Boryszew
Oberflachentechnik
Deutschland GmbH

26.01.2016

Gwarancja dla Banku
Gospodarstwa Krajowego

21838 000

96 644 069

31.12.2026

4.02.2016

Helag Electronic GmbH

350 000

1548 925

31.12.2016

Boryszew Plastik
RUS

11.07.2013

Gwarancja udzielona firmie ZAO
Hewlett-Packard AO

200 000

796 060

bezterminowo

29.01.2013

Gwarancja udzielona firmie
Deutsche Leasing Vostok

4254 000

18 826 077

bezterminowo

27.08.2013

Gwarancja udzielona firmie RB
Leasing Ltd.

449 600

1989 705

15.06.2019

30.04.2014

Gwarancja udzielona firmie ZAO
Hewlett-Packard AO

100 000

398 030

bezterminowo

BRS YMOS GmbH

27.05.2015

Gwarancja udzielona Wurth
Leasing GmbH & Co. KG

309 812

1371073

30.11.2020
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17.12.2015

Gwarancja udzielona firmie
Nyrstar Sales and Marketing AG

1000 000

4425 500

28.12.2016

15.03.2016

Wourth Leasing GmbH

354 902

1570 619

15.03.2022

Boryszew Tensho
Poland Sp. z 0.0.

10.12.2015

Gwarancja udzielona firmie PGE
Obrét S.A.

300 000

bezterminowo

14.03.2016

Gwarancja udzielona
Impexmetal S.A. Na realizacje
zobowigzan finansowych

9000 000

39 829 500

bezterminowo

30.05.2016

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez Bank
Zachodni WBK S.A.

13 500 000

10.08.2016

SPV Lakme
Investment Sp. z o.o.

19.02.2015

Gwarancja udzielona firmie
ACG 3 Sp. zo.o.

70 000

bezterminowo

Maflow BRS s.r.l.

04.01.2016

Gwarancja udzielona firmie
SANOK RUBBER COMPANY
S.A.

500 000

2212750

31.12.2016

01.01.2016

Gwarancja udzielona firmie
Evercompounds S.p.A. za
sptate zobowigzan handlowych

1000 000

4425 500

31.12.2016

01.01.2016

Gwarancja udzielona firmie
Arkema

100 000

442 550

31.12.2016

01.01.2016

Gwarancja udzielona firmie
CORDTECH INTERNATIONAL
SAS

300 000

1327 650

31.12.2016

01.01.2016

Gwarancja udzielona firmie
Mehler Engineered Products
GmbH za sptate zobowigzan
handlowych

400 000

1770 200

31.12.2016

31.12.2015

Gwarancja udzielona firmie
Softer Spa za sptate
zobowigzan handlowych

250 000

1106 375

31.12.2016

Maflow Components
Dalian

29.09.2015

Gwarancja udzielona firmie
Arkema

16 950

75012

31.12.2016

Dom Maklerski
Consus S.A.

03.07.2015

Gwarancja udzielona Izbie
Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A.

5000 000

30.06.2016

Boryszew
Commodities Sp. z
0.0.

27.11.2015

Gwarancja udzielona firmie
Sabic Deutschland GmbH,
Sabic Innovative Plastic GmbH

500 000

2212750

28.12.2016

27.11.2015

Gwarancja udzielona firmie
GRAFE Color Batch GmbH

350 000

1548 925

31.10.2016

25.01.2016

Borealis AG

300 000

1327 650

31.12.2016

8.02.2016

BSB Recycling GmbH

2500 000

11 063 750

31.12.2017

16.02.2016

Sabic Sales Europe B.V., Sabic
Innovative Plastics B.V.

500 000

2212750

28.12.2016

23.03.2016

Trinseo Europe GmbH

400 000

1770 200

31.12.2016

30.05.2016

WMK Plastics GmbH

200 000

885 100

31.12.2016

26.04.2016

Gwarancja udzielona firmie
Nyrstar Sales and Marketing
GmbH

1000 000

4425 500

28.12.2016
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Gwarancja udzielona firmie
30.05.2016 | Basell Sales and Marketing 200 000 885100 | 31.12.2017
Company B.V.
do czasu
Elana Energetyka 1.12.2015 PGE Obrét S.A. 3000 000 | wygasniecia
zobowigzan
tacznie udzielone poreczenia i gwarancje przez Boryszew SA 67 683 611 300 000 | 322597 910

22. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Boryszew narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe zwigzane

z ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,

wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa.

23. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikéw, ktdre bedg miaty wplyw na osiagnigte skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatdw nalezy zaliczyc:

sytuacje gospodarczg na $wiecie, w tym szczegoélnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja
i budownictwo) oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy). Sytuacja na rynku cechuje sig
wysoka zmienno$cig i nie da sie jednoznacznie przewidzie¢ sytuacji w przysztoSci.

Sytuacje polityczng na Europie, w tym gtéwnie zwigzang z problemem imigracji oraz z wyjsciem Wielkiej Brytanii
z Unii Europejskiej. W przypadku powtorzenia skali naptywu uchodzcoéw z 2015 roku kraje UE mogg uszczelni¢
granice wewnatrzwspodlnotowe i tym samym ograniczy¢ swobodny przeptyw towaréw i ustug. Wielka Brytania jest
istotnym partnerem handlowym spétek Grupy Kapitatowej. Ponadto szereg waznych dla Grupy instytucji,
w tym Londynska Gietda Metali znajduje sie na terenie Wielkiej Brytanii. Ewentualny gwattowny i niekontrolowany
proces wyjscia z Unii Europejskiej moze mie¢ wptyw na funkcjonowanie rynku, w tym rynku metali niezelaznych.
popyt na nowe samochody, zwlaszcza na produkty Grupy VW, ktéra jest najwazniejszym klientem Grupy, a takze
sposob i koszt poradzenia sobie przez Grupg VW z rozwigzaniem kryzysu zwigzanego z nierzetelnymi wynikami
emisji spalin,

poziom notowan metali i walut determinujacy wysokos$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnos$¢ sprzedazy
eksportowe;j i krajowej. Ponadto ewentualny dalszy spadek notowan metali moze wygenerowa¢ dodatkowy popyt
dla tych produktéw Grupy Kapitatowej, ktéra posiadajg tansze substytuty. Przykladem mogg by¢ instalacyjne rury
miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe.

koszty surowcéw, w tym w szczegolnosci ceny ztomu akumulatorowego oraz wysokosci premii do metali, ktére
wzrosty dla czgsci metali na skutek wprowadzenia w Il pétroczu 2015 roku zasady tzw. odwréconego VAT-u.
kurs ztotego wobec walut obcych; ze wzgledu na znaczacy udziat sprzedazy eksportowej, co w efekcie wptywa
na wysokos¢ uzyskiwanych marz w ztotéwkach.

ceny ropy naftowej i w konsekwencji ceny pochodnych produktéw chemii organicznej - tworzyw sztucznych
i komponentéw do produkcji w technologii wirysku czesci plastikowych do samochodow,

koszt nosnikéw energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa metali.
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Do wewnetrznych czynnikow istotnych dla wynikéw Grupy w przysztych okresach nalezy zaliczyc¢:

o efektywnos$¢ restrukturyzacji majgtkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywoéw nieprodukcyjnych,

o efektywno$¢ restrukturyzacji operacyjnej majgcej na celu poprawe wynikéw Grupy, w tym zwilaszcza
w podmiotach Segmentu Motoryzacja,

e Efekty inwestycji rozwojowych, w tym w najwiekszym stopniu w Impexmetal S.A., ktéry w 2017 roku osiggnie
zdolnosci produkcyjne 100 tys. ton/rok

e dziatania zmierzajgce do odbudowy i rozwoju portfela kontraktéw w Segmencie Motoryzacja,

¢ dynamike wolumendw sprzedazy w Grupie Kapitatowe;j.

e skutecznos$¢ dziatan obnizajgcych koszty state, zapewniajgcych wzrost odpomosci Grupy na wahania koniunktury,

o skutecznosC dziatan obnizajgcych koszty zmienne, w tym m.in. nakierowanych na konsolidacje zakupéw w ramach
Grupy Kapitatowej

e poprawe poziomu technologicznego i wdrozenia nowych produktéw umozliwiajgcych poszerzenie portfela
wysokomarzowych klientéw,

e Sposoéb i tempo zagospodarowania aktywow nieoperacyjnych (gtéwnie grunty).

24. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Boryszew S.A. o$wiadcza, ze:

1.

wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Boryszew
i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Boryszew S.A. oraz Grupy

Kapitatowej Boryszew.

. polroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Boryszew zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnig¢ oraz

sytuacji Grupy Kapitatowej Boryszew, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i dokonujacy przegladu poétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Boryszew zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego

i niezaleznego raportu z przeglgdu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu Mikotaj Budzanowski — Czlonek Zarzadu Cezary Pyszkowski — Czionek Zarzadu
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