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1. List zarzadu do akcjonariuszy Spotki

Poznan, & lutego 2018 roku

Szanowni Akgjonariusze,

Dzialajac w imieniu zarzadu Werth-Helz S.A. mam przyjemnoét przedstawic Pardstwu raport roczny Spéfki za rok
2016/2017 (okres obrachunkowy od 01.10.2016 do 30.09.2017). Szczegdlowe dane finansowe oraz sprawozdanie
zarzadu z dziatalnodcl Spotki zostato przedstawione w dalszej czesci raportu oraz w jego zatacznikach.

Podsumewujac rok obrotowy 2016/2017 naleZy stwierdzié, 12 byt to rok, w ktorym Spélce udalo sie utrzymat
rentownost prowadzone] dziatalnosd, zdywersyfikowad portfel klientdw i zwiekszyé udzial sprzedazy do sied DIY
(Do It Yourself”). Spilka w okresie 12 miesiscy roku obrotowego 2016/2017 wypracowala przychody na
poziomie 38,1 min zt w stosunku do 38,4 min zt w roku poprzednim. Jednoczesnie Spoika wypracowala zysk na
wszystkich poziomach rachunku wynikow, zwiekszajac zysk operacyiny o 2,0% do 3,22 min zt, EBITDA 0 1,2% do
4,2 min z¢ i zysk netto o 18,6% do prawie 2,4 min zt,

W sezonie 2016/2017 Spdlka powigkszyla portfel klienta sieciowego i weszla na nowe rynki (rynek czeski,
sawajcarski, slowacki i norweski). Obecnie Werth-Holz 5.A. wspdipracuje z 13 sieciami DIY na terenie Europy.
Wspdtpraca s zostanie zwiekszona w sezonie 2017/2018 poprzez poszerzenie linii produltdw w tych sieciach oraz
zwigkszenie samej liczby marketdw tych sied, do ktdrych Spétka bedzie dostarczata swoje produkty.

Biorgc powyisze pod uwage zarzad pozytywnie ocenia perspektywy dalszego rozwoju Werth-Holz S.A. W
preyszlosd beds prowadzone daisze dzisfania majace na celu utrzymanie dotychczasowej liczby klientdw
sieciowych (sieci DIY) dla produktéw drewnianej galanterii cgrodowej. Ponadto Zarzad spodziews sie dalszego
rozwoju dzistalnosci rwigzanej z produkca catorocznych domdw na konstrukcli drewnianej pod marka
WERTHAUS w spotce zalezne] Werthaus Sp. z o.0. (www.werthaus.eu). Powyzsze dziatania powinny pozytywnie
wplynat na zwigkszenie skali prowadzonego businessu i zbudowanie wartoSc Grupy Werth-Holz dia igj
akcjonariusry,

£ powaZaniem,
s S

Jarostaw Gniadek
Prezes Zarzadu
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2.  Wybrane dane finansowe

au.n;n.zu:? 3n.us.§um su.ng-.zui? m.qﬁ.ézu:.ﬁ
§ RG (PLN) (EUR) (EUR)
Altywa razem 33 124 299 33581 201 7 687 057 7 787 848
Kapitaty wiasne 18 072 953 15 572 277 4194 135 3611382
Zobawigzania dtugoterminowe 10 318 405 4271 109 2304 561 990 517
Zobowigzania krétkoterminowe 4732 941 13 737 815 1 098 360 3185 950
Maleinosc diugoterminowe 0 0 0 0
Nalesnoéci krétkoterminowe 2 299 586 2531078 556 865 586 984
Srodki pienigzne | inne aktywa 575 480 450 364 133 550 104 444
nigine

Przychody netto ze sprzedazy 39 082 B57 38 356 610 9 069 842 § 895 218
Zysk/(strata) na sprzedazy 9 632 999 8 978 599 2 235 501 2 082 235
EBITDA 4 189 145 4140 131 972 162 960 141
fﬁ;ﬁfﬁj g delataioha 3221 206 3157 667 747 536 732 297
Zyskf(strata) brutto 2371435 2676 230 550 332 620 647
Zysk/(strata) netto 2342 276 1972 148 543 565 457 363
Amortyzacia 957 939 9832 465 224 627 227 844
Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na Euro wedhug kursdw srednich Narodowego Bankuy Polskiego:

Na dzien 30.09.2016 —4,3120
a dzien 30.09.2017 - 4,3091
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3. Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad Spotki Werth-Holz 5.4, odwladeza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok
2016/2017 (okres od 01.10.2016 do 30.09.2017) i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta i standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz odzwierdedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowa | finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz #e rocong
sprawozdanie zarzadu z dziatalnos zawiera prawdziwy obraz rozwoju | osiggnied oraz sytuacji Emitenta, w tym
opisanych podstawowych ryzyk | zagrozen, -

Poznan, 6 lutego 2018 roku
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"7 Jarostaw Gniadek Bialek
Prezes Zarzadu Zarzadu
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4. Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Spotld Werth-Holz S.A. oéwiadcza, fe podmiot uprawniony do bedania sprawozdan finansowych Morrison
Finansista Audit Sp. z 0.0. - dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016/2017 (okres od
01.10.2016 do 30.09.2017), zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz fe podmiot ten oraz hiegli
rewidenci dokanujacy badania tego sprawozdania, spefniali warunki do wyrazenia bezstronne] i niezaleznej opinii
o badaniu, zgodnie z wiasdwymi przepisami prawa krajowego. ‘~

Poznan, & lutego 2018 roku
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<Jarpstaw Gniadek naEF Biatek

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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5. Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad fadu korporacyjnego

Zgodnie z oéwiadczeniem o stosowaniu fadu kerperacyjnego opublikowanym raportem biezacym 15/2010 z dnia
27 lipca 2010 roku Spotka Werth-Holz S.A. przestrzegala | zamierza przestrzegac wszystkich zasad ladu
korporacyjnego okreslonych w dokumendie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” (tekst jednolity
przyjety Uchwalg Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA Nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010
roku), za wyjstkiem zasady nr 1 (w czesci dotyczacej transmitowania rejestrowania i upubliczniania przebiegu
obrad walnych zgromadzen), zasady nr 3 oraz zasady nr 16. Uzasadnienie niestosowania powyiszych zasad jest
nastepujace:

Zasada 1: Spétka powinna (...) umozliwiad transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniac na swojef stronie internetowe;.

Urasadnienie: Emitent prowadzi przefrzysty / efektywna polityke informacying, takie z udvciem ROWOCZEsITVER
technologii | metod komumikach, Emitent nie posiads jednak obechie Stosownego sprzety wmoliwiaizoego
refestrowanie, transmitowamie | upubliczrianie na stromie intemetowef prrebiegy ofrad Watnego Zgromadzenia |
w Ly zakresie nie moZe preestrzegac zasady nr 1 Dobrych Praktvk

£asada 3: Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa | zamieszcza na niej (...)

Lizasadnienie: Emitent nie widzl potrzeby zamieszczania na stronie internetowef Spoid wszystiich informagii i
materiafdw, o ktdrych mowa w zassdzie nr 3 Dobrych Praktyk. Spolka prowadsi korporacying strone internetows,
#tdra zawlera wszystiie informacgie wymagane priepisami prawa oraz prrejrzyste | fatwo dostepne fnformage diz
inwestordw. Informagie na strome intemetowef sg na biefsco aktualizowane, 3 w przypsdiy pojawieniz sie
nowych istotnych informaci Jub wystgplenia zmiany informagi zamieszczonej jui ma stronve internefowey,
aktualizacia fest prreprowsdsansa nieawioczmie,

Zasada 16: Emitent publikuje raporty miesieczne (...}

Uzasadnieme: Emitent publikufe raporty biezace orar ckresowe rgodnie r Zafscznikiem nr 3 Regulaming A50.
Informacie te 53 przekazywane w sposch przejizysty | zapewniajg inwestorom dostep do wezelkich iformacy o
okolicznosciach i zdarzeniach, kitre mogg miec istotny wplhyw na sytuagie gospodarcza, majgthkows lub finansows
Spofki. W awigzhy = powyZszym, zdaniem Emitenta, Brak publikaci raporitw migsieconych, o kigrpch mows w
zasagzie 16 Dobrych Praktyk, w Zaden sposcb nie bedzie agraniczal inwestorom dostepu do informagi o Spoice,
pozwoli natormiast zarzgdowd skoncentrowad sie na podstawowych obszarach dzialainoscl Emitenia,

Poznan, & lutego 2018 roku
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’jamﬁlawﬁniadek Rehata Bialek
Prezes Zarzgdu Cztonek darzadu
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Sprawozdanie finansowe

Werth-Holz S.A.

Obejmujace okres
od 1 pazdziernika 2016 roku do 30 wrzesnia 2017 roku

pravgotowane zgodnie = Mipdoynaredowymi Standardami Sproweedawczodel Finansowe- prezentowane w PLN
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Sprawozdanie z przeplywow pieniggznych
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Welywy ze spezedaiy instrumentdw finansowych - - 4 -t
Nabyde instrumentiw finarsowych -126 988,52 1l - o -t
Mabyce jednosthi zaleine], po potrgeeniu prosjetych Srodkdw pieristryeh - - o -t
Otrrymane dotacin rzadowe - o - d - o
Habyde udziaidw mnigjszosci - = t
Cirzymane odsetki - d ) |
4rodii plenigine nette = dziztalnadel Inwestyoyingj -196 321,25 o -51 609,80 H -51 609,80 o
Zzmna S




Sprawordonle finansowe WERTH-HOLT 5.4,

wad 01202016 od OL.10.201% od 0L102015
do 30.09.2007 do 30.08.2016 do 30082005

Wiphyw netto z tytwlu emisji akeji 15E 400,00 = - o - o
Wiphywy & tytudu realizachi opcl I - - o - H
Wephywy 2 tytudu Zaciqgnigtych kredytdw | pobecaek 1325072.08 1082 137,37 o 1084 137,37 2t
Inme wiplyary finansowe - - d - o
Ertisia diutnich papberdw wartadeioanych -t = od -
Koy transakeyjnie emig]i kapitat ) - d - A
Sptata robowigzal 1 tytulu beasingu finansowego 115 184,67 = -26 B46,51 =} -16 846,51
Spfata zaciagnigtych kredytiw i pofycrek 2RODODDOA  -2B0000000F -2 BDO 00000
Zaplacone edsetkl -1 637 318.22 o -332 804,57 +332 884,57 o
wWiup dhuimych papiendw wartofcowych - o - o - H
Dywidendy wyptacone aksjonariuszem mnbe|szosoowym o g - g .ol
4rodki pienigine netto x deiatalnodd finansawe] L1069 A25ELd -2OTRG03. i -1O7SEDATLH
Pwleksenie/Tnniejszenie netto stanu Srodkdw plensginych 1 ich eksswaiende 125 116,502  -12174 78182 -1274 7ELE2 1l
- -
e 1725 145,45 o
RN TR

| B3 ¢

Sporzgdzit:
Pornad 06.02.2018 r.
Zarzae:

W Griadek

Prezes Zarzyd

P

Aenata Bilel] |

Czhonek Zarzyd

Senad
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLE 54

INFORMACJA DODATEKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOD
1, Informacje ogdine

Werth-Holz 5.4, jest spdlky akoying zawigzang aktem notarialmym z dnia 29 pafdziemika 2007 r. i arejestrowang w KRS w dniu &
fistopada 2007 1, Spéfka ma sledzibe w Poznaniu przy ul. Szarych Sceregdw 27. Podstawowe miejsce prowadienis diafalnodc
pospodarcze] zrajduje sig w Pcrewie, Urzyd Skarbowy nadat Spétoe numer NIP §57-058-54-52. Urzad Statystyczny nadal Spéice nurnes
120503759, Spdtia jest zarejestrowana pod numerem 00002921594 w rejestroe proedsigbiorndw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadrie
Rejonowym w Poznaniu w 'Wydzkale VI Gospodarczyrm. Czas trwanla spdikd jest nicograniczony.

Spitka poslada jednosthke zaleing Werthaus Sp. 2 0.0, w kbdre] posiada 100% udziabtéw. Ze waglgdu na nivistotnost danych finansowych
dla ghrazu stanu majgtkowego i wyniku finensowegs Grupy, Werth-Holz S.A, postanowila nig sporzgdzat skonsclidowanego
Sprawaordania Finansowego 23 okres 2016/2017 roku,

Do kofhca 2001 roku rokiem obrotowym by ok kalendarzowy. Poczgwszy od roku 2012 rokiem kalendarzowym jest okres 12 miesigoy
zacrynajacych sie 1 paddrernika | koficzgoych sig 30 wrzednia koleinego roku. Plerwszy rok po zmianie postal wydhutony | trwat od 1
stycania 2012 do 30 wrzednia 2013,

Zn wightdu na jednorodnasé prowadzone] doialalnedcl Spatka nie wyrdinia segmentdw ocperacyimych w oparciu © MSSF 8. Zakres
podstawowe) driatalnodc] rostal apisany w Nocie 7

Przedmiat dziakaingdol spdlkd Werth - Holz 5.4.:
. Gospodarka lefna | pozostata drialalinodt ledna, 1 wylaczeniem poryskiwania produktiw lednych,
- Poryskiwanie drewna,
- Dzlatalnadt ustugowa swigzana z betnlctwam,
- Produkcia wyroodw lartacznych,
- Produkcia gotowych parkhetdw podiagowych,
Produkcia pazodatych wyrcbdw stolarskich i cleslelskich dia budownictsa,
- Produkcia opakowad drewnianych,
- Produkcjs porastatych wyrobdw 1 drewna; produke]a wyrobdw 2 korka, siomy | materiakow, whypwanynch do wyplatania,
- Produkeja wyrobiw dia budownictwa z tworzyw sztecznych,
- Produkcja maebdi bivergerych i skiapoweych,
- Produkcja mebll kuchennych,
- Produlkcjz pozostahych mebli,
- Realizacia projektdw budowdanyeh swigzanych 1 wenoszeniem budynkdw,
- Zakiadanie stolarkt budoadanaj,
- Dziztalnoét apentdw sajmujgoych ske sproedaky drewna | materiatdw budowianych,
- Sprredas hurtowa drewna, matariatéw budowlamych | wypasaienia sanitarnego,
- Sprzedat detaficzna mebll, spriety odwistleniowega | pozastatych artykutdw ukytku domewego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
- Transpoxt drogowy towardw,
= ¥upno b spraedat nieruchamoicl na wiasny rachunek,
- Wynajem § driertawa pozostatych pojacddw samochodowych, T wylgaeniem motocyks,

Skiad Zarzpdu Werth-Holz 5.4,
Skiad zarzqdu Werth-Hoiz S na dzler 30 wrednia 2017 byt nastepulacy:

Jarestaw Griadek = Prezes Zarzgdu,
Renata Bialek - Cefonek Zarzydu



Sprowordanie fingnsawe WERTH-HOLE 5.4,

Skiad Rady Madriorcre] Werth-Holz 5.A.

W trakele okresu objgtego sprawozdaniern sklad Rady Nadzorczej ulegal zriancm i tak:
19 maja 2017 r. Pan Andreas Madej zostal pewolany na cfonka Rady Nadrorcej;
31 lipca 2017 . Pan Thomas Made] zrexygnowat 2 ctonkostwa w Radzie Madzoscre],

14 wrzednia 2017 r. Pan Andreas Madej abigl preewednictwo w Radzia Nadzorczey;

Sufad Rady Nadzorcze) Werth-Holz 5.4, na daer 30 wrzednia 2007 roku byl nastgpujaoy:

Andreas Madej - Preewodniczaoy Racy Madrorczej
Krmpsztod Pabka - Wicaprrewodnicrjoy Rady Nadzorcze)
Katarnyma Gnizdek - Czlonek Rady Madrosore)

Iwo Gabrysiak - Ctignek Rady Madzorcze]

Ryszard Finker - Czlonek Rady Nadoorcre]

Grregorz Kidybifaki - Czionek Rady Madzoroze]

o dnia zatwierdzenia ninlejszegno sprawosdanta nie wystgpiby zmiany w skiadrie Zargdu | &N

Jednostha dominujgca | podmioty powigzane

Ma drier sporzadzenia sprawardania finansawego w Spélka nie posiada jednostki dominufcej. Akclonariat priedstawia sig nastgpujgcs:

Sgvereign Capital 54 posisda 16.789.851 akdi - 31,80%
cantrollella Lirndted posiacga 15590612 akdi - 20,53%
Grassalen Investmen Limited posiada 12,723,764 akg)i - 24,20%
larostaw Griadek posiada 1.866,849 akcji - 5,43%

JCWIBOD NW postada 4.3500000 akcji - E,24%

Pozostali posiadaig 47EBEG akele - 0,50%

Ma deied sporsgczenia sprawosdania finansowego Spétia jest jednostky dominujacy dia Werthaws Sp. 2 0., w ktdre] posiada 100%
udziahdw.

Podmictem powigzanym jest Spotka carka Werthaus Sp. 2 0.0
Oipis transakcii 7 podmigtass powigzanymi wostad proedstawiony w Nocie 31,

Obowigzek badania sprawozdania finansowego

Minleisze sprawozdanie finansowe podiega sbowigzkowl badania preet bieglego rewldenta na podstawie art, &2 ustawy o
rachunkowoscl,

Kontynuacia dzialalnoici

Rocrne sprawordanie linansowe sporrgdrane rastato prry Tatodeniu knntynuowania dristalnadci pospodarce] prre: Spotke preez co
naimniei 12 kolejnych miesieoy.

Srpna 10
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Sprawoezdanie finansowe WERTH-HOLZ 54,

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

spraworcanie finansowe zostalo sporzgdione zpodnic T zasady koszty historycznegs 2 wyigtkiem nieruchomaodbc imwestyoyjnych,
gruntdw | budynkdw araz aktywdw finansowych, ktdre =3 wycenlane wadiug wartodcl godzivej.

Sprawozdanie finansowe jest proedstawione w polskich z'otvch.

Odwiadczenie o rgodnodcl

Sprawnzdanie finansowe spotkl Werth-Hoke 5.4, zostate sporzgdzone mgodnie @ Migdoynarodowymi Standardami Sprawoedawczodci
Finansowed [MSSF] wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowodci.

Stena 11



Sprawosdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.4

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowaosci i zakresu ujawnien

Ma mocy art, 45 ust. 1b ustawy o rachunkowodcl, Werth-Holz 5.5, spormdra skonsolidowane sprawnzdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowyml  Standardami  Rachunkowolci | Migdrynarodowymi  Standardami  Sprawordawczodcl  Finansowe]  (MER/MSSF)
atwierdzonymi przez Unle Europejsks.

Decyzia w sprawic sporzpdzania sprawosdan finansowych rgodnie @ MSRMSSF, tostala podigta fgodnie T art. &5 ust. 1c wstawy O
rachunkowodci pree: organ mtwierdzajacy sprawozdanie finansowe, uchwaty nr 1 Madowyczajnego Walnego Igromadrenia 1 dnla 12
paidriernika 2002 r, W roku obrachunkowym nie wystapdy zmiany zasad polityki rachunkowosci

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Naleiy ujswnid istotre zasady [politke rachunkowoici) zgodnie z MSA 1,108, Ponadto pwakywszy na charskter dziatalnodcl jednosti, naleby w
szczegdinoscl ujawnit zasady rachunkowaodcl na podstawie nastapujgoych wytycnych:

- M5R 2.36,

- MSR 7.46,

= MSR 16,73,

- MR 18,35,

- M5 23,91 23.29,

- MSH 3B11E.

Waluta funkcionalna

Parycie zawarte w sprawozdaniv finansowym wycenla sle w walucle podstawowego frodewiska gospodartzega, w kidrym dana jednostka
prowadzi dziadalnost (w walucie funkcjonalnej). Sorawordanie finansowe Spétki preventowane [est w Hotych polskich [PLN), kidre stanowig
waluta funkcionaing i walutg prezentacil. M2 dzien bilansowy wyradtone w walucke oboej ponytje pienigine preelica sle proy zastosowaniu
fredniego kurs N3P chowigzujacepo na dzied hilansowy.

‘Wartodci niemateriaing
Mie rradzie] nd na dzied bilansowy sktadniki wartcic niematerialnych wycenia sig wedieg cen rabycia lub kasxtdw wytworzenla,
pommiejszanych o odpley amartyzacyjne, & takie o cdgisy 7 tytuhs trwale] utraty wartodcel.

Riecoowe Ektywa trvate

Poczatkowe ujpcke skiadntka drodkéw trwatpch (drodidw treatych w budowie] nastepuje wediug ceny nabycia lub kosti wytworzeni.
Poéniejsze naklady cdnoszace sie do poryli roecrowych akbywdw trwabych, kiore jui sostaly ujgte jake skadnik akboadw, dodaje sie do
wartodcl bilansowe] tego sitadnika aktywdw, o ile jest prawdopodobne, fe Spofka wryska preyszle korydcl chonomicene, kidve priewyiszg
kerrydci mokliwe do osiggniecia w rarmach pisrwotnie esmoswanych keroyscl voyskiwanych 2 jut posiadanegs skisdnika akrywdw.

Po pocrateowym ujeciu skiadniki rreczowych akhywdw trwahech naleizce do jednej @ grep: urzgdzenia techniczng i maszyny,
frodkl transportu araz inne Srodkl tramie wykazuje sig wedlug ceny nakbrycla lub kostu wyTworzenia pomniejsIonego ¢ UMOrZEenie oAz o
rakumulowane odplsy aktualizujgce 2 tytuhy utraty wanadcl narastajgoo.

szl wartost godziwa maie byt ustalana w sposob wiarygodny, po poczgtkowym ujeciy, skiagnid rreczoweno majyTk rwatepo mliczone do
jedne] z grup: grunty, bucymki | budewle wykazuje sig w wartodti przeszacowanej, stanowigesj wartodt godziwg danege skladrika na daied
prIesTacowania, pormtiejszons o kwots pdinkjsmego urrarzenia i péiniejsrych odpsdw akisaRzujacych 2 tytufu utraty warstade,

Prreszacowania prieprowadza sig nie rzadzie) nik raz na 48 miesiecy, Procszacowanis dotycry wiTystkich ponygi danej gropy

rRecTowyCh aktywow trwalych chjatych prrasracowaniem.

Jetedi wartos godziwa nie make byt ustalona w sposdb wiarygodny, nie rradzie nid na dzien bilansowy grunty, busdyrikl | budowle wycenia sig
wedhug cen nabysia lub kosztdw wytwarzenia, pamniejszonych o cdpisy amertysicyine lub umorzeniowe, a ke ¢ odpisy 2 fytubu trwatej
utraty wartodci.

Amortyzacia jest systematycznym rezlodeniem podlegajgce) amartymch wartadol skiacnika aktywdw na pri2strzeni okresu jego uiytkowania.

Praws wistrystegs ubythowania gruniow

Praws wisczystego uhytkowania gruntéw nabyte na rynku widmym jest wycenlane wediug ceny nabysia, 5polka prayimuje, 2 2 uwag! na swd)
charakber prawe wircrystego ubytkewania pruntdw mode podlegad przeszacowanio podobnie jak reecrowe aktywa trawate. Prowo wigcrystego
ubyiowama gruntdw mie jest amaortyzowana.

Leasing

Umowa leasingu, w ramach kidre] zasadnicm catodt ryrvka | wnystkle podytk 2 tytulu whasaedel prayslugujs Spedce, Klasyfikuje sig jako leasing
finangsowy, Leasing inny nik leasing finansowy uznaie she 72 asing DORracHny.

Syena 12
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Sprawozdanie finansewe WERTH-HOLZ 54

Imestycie w nieruchomosc
Irwestyche w nieruchomosci wycenia sk wedhug ceny nabycia b kosztu wytworzenia pomnigjsronych o odpisy amortymacyjpe lub
umorzeniowe, a lakde o odpisy 7 tytuwlu traabe) utraty wartodcl.

Zapasy

Proyjeche materialdw 2 zakupu stanowigoych wiasnodd Spdti wyoenia sig wg ceny nabycia.

Pertprodukty | produlkty w toku wycenia Sie w uzasadnione| wysokofcl poniesionych, kosztdw bezpoirednich i wydzisdawych.

Whycena produlkc]i w toku dokonywana jest na konlec kaidego miesigra.

Produldty gotows wycenia sig w cenach prayigtych do ewidenci, ¥ uwzglednieniem rdinic migdzy tymi cenami a kosstami ich wytwornenia tow.
odchyleri od cen ewidencyjnych,

D wstalania koszidw 2 tytuty rozchedu {zudycla, mprredady, nleadplatnego proekazania) materiatdw | towandw stosowana Jest metoda FIFQ
| pierwsze weszho = pierwsze wyszio).

2a podstawe rogdicrania statych kosztdw podrednich produkoyjnych prayjmue sig normalne zdoinoéc u-rt.lﬁ\lkh'jm maszyn | urzgdzed, ktdre
okredla produkicia na drednim poziomie, w typowych okolicznodciach, uweglednisjac utrate rdoingdc produkcyinych wymikaggcq  planowamych
rermantiw | konsereac urzgdeed.

Srodki pinnigine
drodki plenietne | ich elowiwalenty uimowane 53 w ilansie wedlug wartode nominaine]. Srodid pleniene | ich ekwiwalenty, wyraione w
walurach oboych, wycenia sie na dzien Bllansowy po kursle Sradnim ustalonymn dia danej waluty przez Narodawy Bank Polskl na ten dzien.

Kredyty | podyczki, instrumenty diuine
P podzikawyim ujgciu 2obowigzania finansowe wyceniane s w wysokase samarmyzowanego koszty priy Tastosowaniu efekbowne] stopy
progent o],

Eapitaly
Kapital wihisny stanowig kapitaky tworzone zgodnia T obowigzuigoymi ustawami | 2e statutem (umowy spolki) oraz niepodzsetone wyniki i
niepokryte straty 1ot ubieghych, Kapitaty wiasne ujmuje sig w sprawardaniu finansowym w wartoso nominalie).

Rezerwy | rozliczenta migdzyokresowe bierne

Do bierryeh rozlicren migdoyokresowych kostaw raliczane =) nie stanowigoe zobowigzania do raptary fwiadcrenia o wiarygodnle okreslone
wartedd, wynikajace  przesttych sdarzed, kttnpch uregulowanie w preysziodol spowoduje wykaorzystanis jui posiadamych lub proyszhych
aktyadw.

Segmenty dziatzlnote
W ramach drintalnedel Spalkl wyodrabnia sie jeden sepment brondowy detyezgcy deistalnodcl produkcyine] w zakiresie drewnlane) galantari
agrodawej.

Sprawordanie ¢ preephywdw pieniginych
Spotkn stoduje metcde podrednia dia prezentac)l praephywdw pignigimych.

Sprawopdanie ¢ calkowibych dochoddw [Rachunek nyskdw i strat)
Spilka sporrgdza Sprawozdania : calkowitych cochoddw w ukiadzia kalkulacyjnyrm.

Strona 13



Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.4,

5. Profesjonalny osad kierownictwa, szacunki i zaloZenia

Proygotowania sprawozdania finansowego Spddki wymaga od kerownictwa dokenanla profesjonalnego oy, szacunkiw |
okredlenia pewnych zatoler, ktdre majs wphow na prredstawianie wartoic proychoddw, kosziow, aktywdw i robowigzad oraz
ujrwnied dotycrgoych zobowinzad warurkaenpch na dziedd bilansowy. Twigzana 1 profesjonalnym osgdem i szacunkami nlepawnodl
mote jednak spowodowat, de ostateczne efekty transakofi proycynig sie wopreyszbolcl do istotnej smiany wartodc aktywdw |
robowtyzan.

Panliej przedstawiono chszary, dis kidrych szacunkd dokonane aa deief blansowy 3 obcigbone ryzykiem istotne] korekty wartodci
bilaneowe] wylazanych akbyweder | robowigzan w nastepnym roku obrotowym:

Whcena reeczowych aktywow trwalych oraz prawa wieczystego wiythowania

Spoltka wycenia grunty, budynki oraz prawa wieczystego uiytkowanda gruntdw w wartoiciach @ preeszacowania, ujmulgc zmiany
wartoicl podziwe] w kapitabe wlasnym. Dla ustalenia wartodch godziwe] na konbec roku 2014/2015 Spdfka 2atrednita niezalednych
rreeroEnawctw. W roku obrotowsym Spétka nie dokonywata proeszacowsnia prryimujac be wartodd gruntdw, budynkdw oraz
prawo wiscrystego uibylkowania na dzfen bilansowy jest wartoiciy nmkows. Igodnie 2 MER 16 par. 35 warioif bHansowa
skladnikdw akiywdw treahpch zostala skorygowana do wartodcl proespcowanej proy sastosowaniu warlantu polegajgeego na
ustaleniu wartodcl bilansowe] skiadnika aktywdw trwabch, wyliczenia wskainika jego prreszacowania | skorygowania o wen
wskainik zardwno wartodel poczatkowe] jak | dotychemsowego umorzenia.

Shitadniki aktywdw | rezerw 2 tytuty odroczonego podatku dochodowego

Aktywa 1 tyiulu odroczonego podatks dochedowegn 53 yimowane w edniesieniu do rainic proejéciowych oraz nlewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata w takie] wysokodci, w fakiej prawdopodobne jest, e asiggniaty zostania
dochéd do opodatkowania, kidry poowali wykorzystad te straty. Zastosowanic profesjonalinego osgdu porwolito ustalil wartodc
akbywdw 2 bytuty odroczonege pedatky dochodowegs, kedry Spotia moie ujat Kerujae sig prognozowanyrm terminem osiggnigcia i
wysokodcig propiztyeh ryskéw oraz bazulae na proysotych strategiach podatkowych.

Rezerwy na Swiadoenla pracownicze

Rezorey nNa odproey cmengtalne 53 ustalane pray rastosowaniu technik akruarialnych. Doksnanie aktuariaine] wyceny wymaga
prryigcia pewnych zatozen co do stdp dyskontowych, prognozowanych podwybek wynagrodzenia oriz wakainika pmieralnodcl,
Warystie salofenia s3 wenyfikawane na kaidy dzied bilansowy. Przy ustalaniu stopy dysiontowe] brane s pod uwags stops
procentowa 10-letnich cbflgacli, Proysche werosty wynagrodren | emeryur 53 gparte na oczekihwanych proysrhych stopach inflagi
danege kraju. W roku obrotowym Spofa nie dokonywata smian w stanie rezerw na odprawy, umajld. e lch wartodl |est
prawidioaa.
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6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Werth-Holz 5.4 w roku bilansowym stosowal pwykie forwardy zabezpieczajac ryryko kursowe proychodéw ze sprzedaly zagramiczne]
produktdw. kacna lowota forwarddw abwartyeh preed sezonem sprzedatowym wynbosta 2.5 min Eura. Forwardy mialy daty zapadalinadci
do wrzesnia 2017 roku. Na dobed 30.09.2017 t. doied bilansowy, Werth-Holz 5.A. nie posiadat iadnych olwartych instrumentcw
raberpieczajgoych.
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7. Opis dziatalnosci
GLAWNE ZDARZENIA W SPOLCE W OKRESIE OBIETYM SPRAWOZDANIEM

» Preedhuzenie umowy kredytows] 2 BTWEK SA = w (Il kwartale 2017 roku spétka zawarta aneks do urnowy @ BIWEK 5A dotyczacy
kredytu o finie wieloproduktows. Na jego mocy uzyskana kredyt wislewalutowy w rachunky bleigcym finansujgcy bletae driafalnodc
do kwoty 16 min zh, Termin splaty mubtifini to dzed 30.06.2019 roku. W trakeie roku obrachunkowego 2016/2017 Spdika splacila kredyt
imwestyoyiny o wartodci 2,8 min of. Na dzien sporzgdzenia sprawoedania kredyt ten aostal catiowicie spracony.

« Strategia rozwoju opracowana w 2012 roku byla kentymuowana i preyniosta wymlerne efekty rdwniel wo Beedacym roku
obrachunkowym, Spétka rwicksoyla udsal spreedaiy do slect DIY marginalizujge spreedad do podrednikde (sprredat do sied
charakteryzuje slg wigkizg martowosclg w stosunku do sproedady do pobredniidw].

= Spiice w seponie 2016/2017 wdato sig poryskad nastepng sied driatajzcy na terenie Czech | Slowac). Wsptipraca 2 nowym klientemn
rozpocreta sie jur w bietgcym roku chrachunkowyrm. Ponadio infensywns prace nad GOSIErIEmient gamy produktowe] dla sieci
preetodyty Sie na Inaczacy 45% wrrost sprzedady na rynek niemieckl i

» W pigrwszym kwartale roku shrotowege trwaly intensywne dziatania marketingese nowych produktde jalkimi £ catoroczne chiekty
modudowe | prefabrykowsne na szkielecie drewnlanym. Sprzedai tych produkiéw odbywa sig pod nowd markg spafkl zaleine]
WERTHALS,

= Ma wynili w Spélce mialy wphye w roku obrotowym sdarzenla jednorazowe, kidre dotyidy spisania w kosity niesciggalng
naleinade o fzcene) wartascl 0,49 mia 2, umaorzenia wierzytelnodci, fakle proyshugiwaly Spitce w kwocle 0,07 min 2t oca2 uwgiedniena
w wyniky finansowym wierryteinodci handlowe) umorzone] Spakee w wysokadcl 0,3 min 2t 3 takde otrzymane] darowitnie w kwoce
0,51 min, Saldo tych zdarzed byio dodatnie | wyniosho 0,28 min . Ponadto naliczenie zaleghych wynagrodzen za lata 20111 2012 dla
bylege clonka sarsadu w wysokedcl 0.5 min wraz z pdsetkani. Zdarzenie to rostalo raziicsane jake bhyd podstawowy | opisane w nocle
42- bhedy lat poprrednich.

SYTUACIA W BRANZY

Sracowana wislkndt niemieckiegn rynku wyrobdw architektury cgrodawel, bedgcego dla Werth-Holz ghéwnym rynkiem zbytu 1o ckolo
1 mild Cure soeznie. Jest to najwiekszy rynek w Europie. Rynek nigmiecki to gldwny kierunek rozeoju Spélki, Polski ek jest mniejszy,
abe dynamicEnie rosnacy. Wirost pogytu na architekturg ofrodows) w Polsce wigie sig zarvwnn @ bogaceniem sie spofecredstwa jak |
tendencly do corar czestszego budowania domdéw jednorodzinnych.

Istetryrn exynnikiem dia spélek w branty architektury ogrodowe] byt fakze wIrost cen surgwia driewnegs spowodowany rmeenizjgcg
sie polityky spreedaly Lasdw Panstwowych.

Rynek polgkich producentdw dreemiane] architekiury ogrodowe] jest fmkiem bardzo rozdrobnionym. Miawielkie ropmiary najwigkszych
rakfadow ovae bk wiodacego koncermu umedliwia duzy potencial dla rozwoju Wetrth-Halz, Spotia driata w segmencie drewnianych
produltdw malowamech, gdzie konkurencia jest ograniczora. bo konkurentdw Werth-Holz w Polsce naieiy spafki: Andrewes, Comples,
Sobex oraz Damplex,

Okodo 65% produlci Werth-Haolz trafia na rynek zagraniciny, w tym w wigkszoic na rymek nbermeckl | rynki innych kraphw unijnych. 2
Uwagi na talisoe kosIty surowea oraz pracy w Pelsce, pray jednoczesmyim mchowaniu wysckie] jakoscl oferowanych produktiw, wyroby
Sl 53 konkurencyjne na rynku europejstim, Do najwigksoych konkurentéw Werth-Holz w Migmezech naledq firmy; Osmo, Ante, B
hassivingls,

INWESTYCIE

W A016/2017 roku Spilfka nie prowadifa stotrych Inwestyci. W kobejrpch sezonach spolka planuje inwestycje mwigzane e
pwinkszeniom herpiacaeisTwa p.pok, zakup linfi tartaczne) do poryskiwania tarcicy i r3czcego mmniepzenia odpadowoscl drowna oraz
sukcesywng wymiang masyn na bardriej efeloyame,
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QCHRONA SRODOWISKA

Spéika wprowadza w swoich zakizdach produkeyinych strategie opart na minimalizowaniu cddzdatywania na Srodowisko, 2arzgd spdiki
proywigzufe duiy wage do deistan na rmeco ochrony drodowiska i clgglego ograniczania niekorzystnego na nie oddziatywania. Dia
rapoblegania anieczyszczeniom | zagrodeniom dia Srodowiska wozakladach stosowane sj rétnego rodzajy skuteczre rozwigzania
technicene | specjalistyezne wrrzdzenis. O skutecznodci deiatad w rakresie ochrony drodowiska fwiadczy fakt, e w trakcle
dotychozasowe] deiafalngdsi nie notowano preekroczen dopustcralnych norm emisyjrych do powietrza substancii ramdecryszczajoych,
Uboczne produkty procesu obrobki drewna w postac kockdw, eroyn | zrgbkdw trafiajg popraez specjalistyczne fiemy zapmajace sie
shratem sdpadami drewnianymi do producentdw phyt piliniowych | widrowych. Powstate trociny 5 2agospodarowane jiko paliwo w
procesie spalania, w efelicle coego powstaje cieple wykorzystywane proez spotkg do ogrzawania budynkdw i hal Spdlka w trosce o
kBenta ora: drodowisko naturalne uryskals w grudnis 2008 roky certylicat FSC, kidrege rasady wwegledniajy mrdwnowaione
korrystanie ¢ ozasobdw letmych, ochrone proyrody | respektowanie praw ludnofc zwigzane] @ obszarami leinymi. Woawigzku 2
powyksrym wykorzyshywany surowiec, wyroby oraz produkty uboczne posiadajg wiaamniany cernyfikat.

GLOWHE KIERUMKI RODAOIL

Celem nadrzesnym arzgdu Wertn-Holz jest dalsze systematycine pwigkszanke poriemu sproedaly do sked DI Planowane jest riwniet
wejtrie 7 berpatredni sprzedai na npnek francuski, Ponadto Spdlka stawia na rozws) w zakresie produkci obivkidw modutowych §
prefabryowanych na sekialecie drewnlamym pod nows markg spofki zaleine WERTHAUS

Spdlka w ostatnich dwdeh [atach istotnie zmniejszyta sprzedsi do potrednikdw na korzyil sprzedaiy bezpofredniej do siec.
Twiekszanie sig wilzialy sheci w proychodach Werth-Holz 5A gowoduje, Ie piarwsze wigksze proychody Spdlil przesung sig 2 pierwsiegd
kwartaiu na drugh kwarat { styczer-marzec). Zwigzane jest to @ charaktenysyle deiadalnodci sied, ktdre zaczynaly ratowarowanie
swicich marketdw na sezon wiosenny.

Zarzad proewiduje Znaczace zwigkscenie spreedaly na rynek niemieckl. Bedsie o wynikalo 1 HIOTNEgn posIeritnia Asormymenty w
sieciach, T ktdrymi Spdlka wepdbpracuje.
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8. Ujawnienia zwiazane z przejSciem na MSSF

Sprawnzdanie finansowe za biviqcy okres sprawozdawery zostaby sporzadzone sgodnie @ MESF. W bieigoym roku sprawczdawczym rie nastapily iadne
ulawnlenia Twigzane @ proejiciem na MSSF. Plerestym sprawordaniem finamowyrn Spotkd sporzqdeamym cgodnie @ Migdoynarodowymi Standardami
Sprawocdawezodc Finansowej [MSSF) bylo sprawoodanie za rok 2008, Opis ujawnien rwigranych @ proejsciem na MESF rostal prredstawionmy w
sprawordaniu 7 rok 2009,

. bx 2 70
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9. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprredaiy wg produktdw
Sprzeciat produkidw

Spreedas ustug

Sprredad towardw | materiabdw

Przychody re spreedady wg rynkdw geograficznych

Nimcy
Polska

Luksermburg

Aunriy

10. Koszty rodzajowe

Kosrty rodzajowe

Kostty wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby
Amortyzacia

Zutycle materlaléw | energii

Ushugi abce

Podati | oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spatecane i inne fwiadcoenia

302057384

19 217 675,00 2
19332 611,184

113 711,00
- &
-
163 787,00 ot
55072,00 2
- I

01102006 01.20.2015
30.08.2017 30.09.2016
35932 753,511t 36200407 25 2
132 046,29 ot 77818190
1078384564

BG0E 274,00 2
28716 744,01 d
S

17 041,00 2t
#28 506,00 zt
<

01.10.2026 01.10.2015
30.09.2017 30.09.2016
- o -
957 539,10 7 982 465,00 2
18 419 230,70 o 24 904 237,92 2f
1147400075 24 9576 052,51 2t
£ TAD, S0 ot 508 475,74 1
1816 147,56 20 1 765 350,94 o
285 618,79 2t 273 261,194
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11. Pozostate przychody operacyjne

01102016 01.10.2015

30.09.2017 30.09.2015

Dotacje LRPO (Nota 28) 19 203,38 1198M8.11
Dotacje Urzgd Pracy 1 240,00 1516004
Tysk netto na sproadaiy niefinansowych ahywdw trwatych 4 590,15 ot 1 895,56 =
roTwigzane rezeray na Swiadczenia pracownicze - - |
Ujawnione zapasy i sradki trwale - o 24 930,00 of
Rarwigzane cdpisy aktualizujgce naleznoscl - 4 200,00 A
Ddezkndowania, kary umaowné 567203 d 260,00 =t
Otrrymane rabaty, bonusy - 331691 2t
Duzymane darowizrny 509 346,65 1l - o
Cdpssana przedawnicne zobowigzania | rdinsce 1 lat ubieghch 301 874,451 6 664,70 2t
Dofinansowanie z FFROM | nota 28) : .zt -
24,992t 461,674

S R G R YO W L L B

W iewocle 6,672,073 o otroymanych odstkodowar | kar kwota 5.653,56 £ wo odszkodowania od uberpieczyciela, 3 kwota 1.002,47 o
uzname neklamacje 2 tytulu 2'j jakodcl ;@kupionej Larcicy | kary transportowe).

12, Pozostale koszty operacyjne

0110516 01.10.2045

30,09, 2007 30092006
KTt - strata ze 2byeia niefinansowych akbadw trabych - - A
Kasrt- aktualizacja wartoscl aktywdw niefinansowych - -
Nierawanione niedobory sktadnikdw majatiu 5 896,81 d -
Kosety - zaplacone kary 104 614,71 o 1521856zt
Cdpisane proedawnione naleinodcl | inice r ub. it 71219184 431 035,22 o
Kesrty oplat PFROM | KNF 7a lata popriednie 34 267,962 - d
Cpis aktualizujacy naleincdo - d - 4
¥oszhy postepowan spormych - d 107457 zt
Inne koszty aperacyine 232,064 80,73 ot
Porostaie koszty operacyine Ll 6230721 816433

Wwata 104.514,71 ot obejmuje kary umowne wynikajgoe 7 nietermingwych dostaw araz reklamaci jakodciowych spreedanych do siccl
wryrobdw.
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13. Przychody finansowe

Odsetki od patyceki udzielone] spdice stowaroyszonej

Pozoitale cdsetki

Odsetki od instrumentdw dostepnych do sprzedaly

Proychody ze spraedady wierzytelnodc

Umorzone odsetki od abligacji

Ctrrymane skonta

Dodatnie Trealizowang roinice kursowe

Aktywa i zobowigzania finansowe w:enlanewwu'tnsa godriwej preez wynik finansowy

01102006 01.10.2015
30.09.20017 30.02.2016
158852 o - oo
5,04 1t 199,04 zt
= - |
50,00 = 2l
- = a2l
57 154,98 2f -
125 999,08 i

313 245,92 ¢
=

14. Koszty finansowe

Ouisetki od kredytdw w rachunku bietacym oraz pozostale prowide finansowe
Dzetki od instrumentdw diuznyeh

Odsetki od leasingdw przeksztaiconych na finansowe

Ddsetki od niceryptaconych wynagrodzes dia Czbonka Zarzjdu

Ddsetk: pozostate

Koszty 1 tytulu odsetek

Odpis aktualizujgoy wartodd notowanych instrumentdw kapitalowych

Koscty hweia wierzytelnojch
Strata netto 2 wyceny akiywow | zobowiazan wycenianych w wartodcl

godziwe] preez wynik finansowy
Ujm n&tﬂlr_& lmrsnwe z w'n:eru.r bihn.mmj

01.10.2016 00,10, 2015
30.09.2017 30.08.2016
494 574,85 2l 424 252,08 1t
165 847,04 2t 04 508,21 o
10 245,00 = 3 150,69 20
1996522 2 20733,02 ¢t
4 436,52 ° TE052 H
695 109,03 543 404,53
- d E|

455 CO0,.00 o -
o ]

B4 230,12 zf

3156-.5 9721

W pozycji pdsethd | prowizie od kredyiow wartodd odsetak to 385,543,559 o - wartoét prowigi bankowych to 46.261,12 d; kosety faktoringu

0 owota 61.764,14 .

e
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15. Podatek dochodowy

Ghgwne skladniki obeigienia podatkowego 1 lata zakorfcone 30.08,.2017 0 30.09. 2016 prredstawiajy sig nastemujgoo:

01.10. 2006 01.10. 2015
30.05.2007 30.09.2016
Podatek dochodoery
Bletgce oboiaenie 2 tytuty podatky dochodowego - -z
Korekty dotyczace hiefacego podatky dochodowego 1 lat ubleghych 379300 393900
Podatek ndmc:un-,- wigzany pmvstamcm i eetwrdceniern rdbnic przejiciowych 32 952,00 T08 EI!LD{!H

R T A N b I TR A

Podatek dochodowy dotyczgcy skiadnikdw pozostatych dochoddw optitem

Odroczony padatek dochodowy dotycigoy pozye)l odniesionych bezpedrednio na kapital:
Miezrealizowana (stratalzysk 2 tytutu aktywdw finansowych dostapnych o sprzedaiy - d -l
Tysk netta @ tytelu aktualizac)h wyceny gruntdw i budynkiw - -

Podatek dochodowry dotyczacy skiadnikéw porostatych dochad

Uzgodnienie obcigienia podatkowego @ ilocrynem wyniku rachunkowegs | ustawowe stawkl podatkowej 73 lata rakodcrone
30.09.2017 | 30.00.2016 preedstawiaia sle nastepuios:

01.10.2016 01.10.205

30,08.2017 0.0 2016
Wynik finansowy brutts arzed ﬂpadatkummem 1 driatalnadei kontynuowanaj 2371435104 2556 963,44 o
Wiyl financawy britta P A AR o 2371235108 | | 2696963441
Praychody nie stancwiace przychoddw podatkowych -1 374 731,95 of -1 026 466,591 f
Proyehady statystyczne -1 383 364,76 1b - o
Koszty nie stanowigor kosztdw weyskania prrychoddw 1 GET 493,45 28 1677 247,66 1
Koszty statystycane - 194 100,25 o
Podstawa opodathow ' T iapnBiLaad 3541846t
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Podatek odroczony
Odroczony podatek dochodowy na dzled 30 wrzesnla 2017 roku wynika za nastgpujoyeh pozyefi:

Bilans

30092017 30.08. 2016
Rezerwa 2 tytwhs podathu odroczonego
Prryspieszona amortyzacia podatkowa o 341529612
Wycena gruntdw i budywnkdw do wartosc godiwej o - o
Wyrena akhpwdw fin, destepnych do spredaty do a -
wartoscl godziwe)
Dodatnie rédnice kursowe 2 wyceny biflansowe) d -

ol 152600

Skbadnik aktywdw t tytuiu podathu cdroczonago
Naliczome cdsetkl od cbligac)h 32 TEE,12 o 992141,55 A
Utworzenie repenay 1029090,28 # W76 8 A
Niganyplacone wynsgradzenia x narzutami ZUS) 168 450,07 o 206322757
Niewyptacone wynagrodzenie Zarzadu 286 000,00 = 186 000,00 H
Migwryplacons adsetki od wynagrodzenin Zarzgdu 166 633,37 o 146 658,15 o
Ujemne rbinice 2 wyceny bilansowej 32 556,57 o 31826l
Straty podatkowe do wykorzystania 1621 233,47 o 4 1331 520,98 =
Qdpisy akiualizujgoe naleznoscl - H - o
Pozostate 3 754,41 zt A4 G347 5

2iBEs00H __€ETAI00N,

Prezentaci w bilanske

Skiadnik aktywdw 1 tytulu podatku odreczonego B34 595 o 1312661 8
Rezerwa £ tytubu podatky odroczonego - 648 207 &
Bktywo {rererwa) 7 tytulu podathii ; BEITsAE

Straty podatkowe moiliwe do edliczenia

Spéila w poprzednich latach obrotowych poniosia straty podatkowe, WysokosC tych strat ksztattowata sie nastgpujgco:

Strata za rok zakoticzony 30.09.2013 G408 251,52 2t

Wizystkie poniesione prrex Spdfke straty podatkows MORR 20stat edliczone od docheddw uryskemyth w proystiodel w okresie 5 tat od kodca
roku, w ktdrymn straty te byly poniestone, W latach 2013-2017 Spéika rozlcryla stratg do wysokodel 3 787 018,45 of. Pozostata kwota 2 521
233 47 o jest jeszeze mozifwa do rozlicrenia w nastepnym | 2007/ 2018) roku obrotowyrn,




16. Pozostate skladniki catosciowego wyniku finansowego

-—
Sprownrdanie finansowe WERTH-HOLE 5.4.
01100206 012102045
30.05.2017 30092015

Przeszacowanie drodkdw traatych

- awigksrenie
- IMnigjEIenie
prreniesiense na wynik finansowy

Zyski [ (strary) 2 wyceny aktywdw finansowych
preeznaczomych do spreadady

- wigksrenie
- zmnie|szenic
- prreniesienic na wynik finansawy

Podatek dochodowy dotyczaoy skiadnikdw pozostatych
dochoddw ogdlem

PRI T OGRS R R

| ]|
zt d
zt il
Fi o
o o
b+ ot
- o - gt
- o - o
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18. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)
Utrata wartodel rreczowych akbywdw trwabych

Spétla Werth-Holr w opargiu © operaty szacunkowe sporrgdrone w migsigou lipcu 2015 dokonala proeszacowania rzecsowsch
sktadnikéw majgtky, a takie sweryfikowala ekresy ich dalszagn ubytkowanla. Wyceny oraz weryfleace stawek przeprowadzong na diied
30,09,2015 roke. Prrestacowania dokonana na podstawie operatdw sporzgdzonych przez uprawnionych rrecroznawcdw majgtkowych,

Przeszacowanie gruntdw i budynkdw

W bisgigoym okresie sprawosdawcrym dokonano wenyfikagl wartoSo nieruchomodci, Aktualizacia wyceny rostala przeprowadzona na
daleri 30 wrzetnia 2015 roku godnie 2 operatami szacunkowymi £ miesiqca fipca 2005 r. sporzadaonymi proes bieghych rreczoznawodw
majatkawych, Wyceny tej dokonane w opsrciu o model oparty o wartndol prreszacowane] wi warianty, w kiérym ustalono wartodc
bilansowy skiadnika majgtke, wyliczone wspdtezynnik prreszacowania wartod poczitkows] § dotychcrascwego umorzenia- roinics
odniesiono na kapital z aktualizacii wyceny. Ma dried bilansowy Werth-Holz dekonat takie weryfikaci stawek amortyzaci skladnakow
majgtku trwatego pod kgtem lch dalszej ubytecanosi.

DEraniczone prawa rzeczowe ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych zabezpieczajce robowigzania.

Ma rieruchomoéciach tpdlii ustanowiona rostatn hipotekaumowna lgczna na rzec: banku BZWER 5.A. do kwaty 27 min # na
rabezpleczents wrochytiw Imvestyoyinege |w rachunku biergoym, 2 takie mstaw rejestrowy na rapasach o wartobcl 6968 byt .

Przyjete okresy uiytkowania reeczowych aktywdw trwatych

Spotka okredla stawke amortyzacying dla reeczowych skiadnikow akbywdw trwalych w ogarciu o ich okres eronomicnej ulytecznoicl. Mie
rradzief nit raz na 48 miesigey. Spdlka werdikuje | aktualizule okres ekonomiczne] ubytecznodel posteregoinych skiadnikdw rreczowych
aktywedn Trwatych. W bieigeym roku obrotowym dia posscoegdlnych grup drodkdw trwatych Spatia dokonzha takie] wenyfikacji na dzien
Lilansowy - wynoszy one:

Stowka,
Twp Ao Okres
Budynki | budowle 2,0-4.5% 22-50 lat
Maszyny | urzgdzenia techniczne 10%4-20%% 5-10 lat
Srodki transportu 14-20% 5-7 lat
Komputery | sprret komputerowy 30 3lata
Przostale Srodki rwale 10-3086 3-10 lat

Strons 27
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Sprawozdanie firansewe WERTH-HOLZ 5.A.

20. Prawo wieczystego uiytkowania
Przeszacowanis prawa wisczystego ubythowanka

Spélka wyrenia prawa wiecrystego ulytkowsnla gruntdw w wartodcl podmiwel. Wocelu jej ustalenia Spotka koroysta @ oushig
zkredytowanege reeczoznawcy. Wartodt godziwa ustalana jest preez ednlesienie do informacii pochodzacych T nenku.

Ostatnia aktualizacia wyceny zostala przeprewadzona na dzien 30 wrreinla 2005 roku w oparciu o operat szacunkowy o lipca 2015 r.
Spdfka uznaie, e w biadacym okresie wartod ta stanowi wartadd renkaws, wist nie wystapita potreba jef smcowania.

Opraniczont prawa rreczowe ustanowione na prawle wieczystego ubytkowania zaberpieczajyce robowigzania.

Ma proystuguiaoym spétce prawie wiytkowania wieczystegn ustanowlona zestaty hipoteka umowna do oty 27 min 2 na rzec banku
BIWHAK 5.4 na rabezpiecienie kredytu.




Sprowesdanic finansowe WERTH-HOLEZ EA

21. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytulu dhuznych papieréw wartesdciowych

30,09.2027 30.09.201%
Zobowigzania dhugoterminowe @ tytulu emisji obligacji sers 5 iH 2632766,124 3662 141,59 2f

- w tym do jednodtek sowigzanmypch 1316383,06 4 3662 181,58 2
Bazem 0 ' R 32766125 | 3662141593l

il

Pozostale :obowigzania finansowe

3052017 30,008,206
Zobowigzania krdtkoterminowe ¢ tytuly leasingu 76 799,55 24 30,75 d

Oprocentowane kredyty | pofyczk

Termin splaty 30082017 F0.05.2016
Kredyt inwestycyny 31.12.2007 E00 000,00 = 2 BO0 000,00 =4
Kredyt bankowy w rachunku biedgoym 30.06.2019 7 420 903,97 G695 E25,89 d

- y

1__ __—___._.




Sprowpsdonie fingrsowe WERTH-HOLE 5.4,

22. Zapasy

30,09, 2007 BLOG 20T
Iateiady 1049 435 47 o 1 720 758,98 =
Produkoja w toku 2431 80220 =21 2176 665,11 =
\Wyroby gatowe B899 943911 5113 469,65 4
Terweary - - d
Zaliczki na dostiwy 153 695,35 ot 140 B40,11 #
Wartodd cadpisdra aktushcacyjrych -zt - @
Zapasy brutbs 12 539 B75.94 ¢t 12651 573,85 21

RAZEM = &0 dni 61 - 180 dmnd 181 - 365 dnl pow, 365 dni
wyroby gotowe' 8150 277,82 2 754 408,54 o 1 26706007 1 BES 873, Mzl TASR RS A H
surowoe | matertsty’ 1025 TRS.55 o 538 585,37 o 12046833 0 158 844,39 7} IO EIT A6 A
Bazern 0 WG OERAT H 1 103 003,91 = 1387 SEEAD T 102871815 IG5 BI290 A
100 5% 15% 1% 2B%
objabnbenie : " wanac bex uwrgqdnienia cdchving.
Odpisy aktualizacying wartosé zapasdw

W biekgoym ckresie sprawezdawenym Spotk nle dokonywats odpistw aktuabzacy|nych zapasiw. Spotka na bietqco sprawdza San 2apasiw pod kitem
ich wartodd godziwe|. Tapasy niepeinowartofciowe s owracans do ponown g preetworzesia w inne peinowartoiciowe produlty w ramach

recyidingi.

Tastaw rabezpieczalycy robowigzania ustanowiony na zapasach

Na zapasach spifki ustanmwicny zostal zastaw rejestrowy na zabezpieczenie kredyte w rachunio bietgoym uczielonego pree: BOWEK 5A o wysokolcl
6.5 min, 7L

Spostb wyceny zapasdw

Fdudnik sapaii Spesdb wyceny
Mareriady cena nabycia
Frodukcfa w taku LOLrt wyTworsenia
Wiyrabey gotows kogzt wytworzenla
Jowary cena mabycia

Eireewa 12



Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLI 5A

23. Naleznoéci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleinosci [kritkoterminowe)

30.00.2017 30.09. 7006

MNaletraoder 7 oytude dostaw i ustug 1314995092t 82619109
Maleznode od jednostek pawigzamich 256 420,00 = 724 923,00
Naleinodci publiczng - prawne 789 402,91 573 282,81 =
Inme nabeinocl 39 268,32 zt 6 GEL TV 2t
2339 rl 2531 078,67 ot

Opis i warunki naleingdci od jednostek powiqeanych 2ostaty pradstawione w Hocie 21

Maletnadel z tytul dostaw | ushug nie s oprocentowane | maja sarwycra) 060 daiowy termin platnofci.

Na 1 paddzierniks 2015 roku 545 877,52 71
Twigkszenie adpisu - d
Wikorzystanie - d
Rorwigzanie niewykorzystarmch owar - d
Korekta 2 tytubu dyskonta - d
Na 30 wraednia 2016 roku 505 877,52 o
Zwdigkszenie papksu .
Rozwigzanie - splata -
Rarwigzanie niewykaroystanych kot -
Karakta 2 tytdu dyskonta - 1
Ma 30 wrrzesnia 2017 roku 545 877,532 2t

RATEM W tarminie =90 dni &0 - 180 dni 18101 - 365 dni »365 dnl
30.08.2047 1314 420,00 =k S06 048,84 1 55 147,07 o 204392 2t 61 07654 1 1520353 o
30,09, 2016 B26 191,06 ot TEEN.00H 11888170 787,391 - gl -
Strena 33
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.4,

24. Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate aktywa

2005, 2017 30.00. 2006
Ubezpieczenia 18 135,67 zt 117345121
Prowizja od kredytu obrolowego 47 030,00 2t - 2t
Faktury harygujace wystawione po dniu bllansowym - - o
Oplata za notowania instr. finansowych FE0,00 ok - 2t
Podatek od nieruchomoici | optata ra ulytkowanie wieczyste - d -
wslug IT 11 908,44 21 1 95820 =

prenurmeraty 352,04 28 Fl2032¢

25. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.09.2017 30.05.2016
Srodki pienigzne na rachunkach | w kasic 575 480,13 2l 450 363,63 2t
Lokaly krdteoterminowe - o - o
iy BB ::f;" -_|::'_: II.-’

Erona M



Sprowazdania finarsewe WERTH-HOLE 5A,

26. Kapital wlasny

Kapital akcyiny spdiki na deien 30 wrzesnia 2007 roky wynoslt 5,280,000 ztotych | sidadal sl 2 52 800 000 rdwnych | niepodzielnych akefl o
wartafcl nominainej 0,10 dotych kaddy.
Weadbug stanu na deied 30 wreednia 3007 roku skcjonarieszami Spdf s

. Wartoil Wartest Procent

Nazwa akcjonariusza Ly mhdm nominalna  posladamych akeji posiadanych

akefi snstu

Sovereign Capital 5.4 16 789 891 010 1 1678989,10 ILA0%
Cantrolelle Limited 15 580612 Qi0z 1 55% 061,20 2 29.53%
Grassalan investment Limited 12 713 Fod fics 1272 37,40 4 24,10%
Jarostaw Gniadek 2 BEG 843 0,10 2 2B 684,50 2 543%
FCVABO WY 4 350000 0,10 = 435 008,00 B4

Opis zmian w strukturze whasnodciows) w dggu roku cbrotowego:

W roku strukture whasnosdiowa ulepla istotne) zmiannie, nastgplo rozdrobnienie skeonaraty, Wiodcey akcjonariusz - Soverelgn Capital
SAutraclt kontrole | obecnie dysponuje facinie 3183 kagitaly :akhdowege. Idarranie to zostslo zaprezentowane wopopriednim
sprawozdaniu finansawym (2015/2016} jako istatne rdarzenia po dnby plangoeym.,

W dniy 23 wraedniz 2017 reku na rachunek barkowy Spdtki wptynela wplata w wysokofs 158400 ot @ praernaczenem na podniesienle
kapitehs rakladowege, do coasu sarejestrowania w KRS kapital ven prepenmowany jest w sprawsedaniu jake kapital rezerwdwy,




27. Rezerwy

Na 1 paidzlernika 2006 roku

Zviekszenie rezenvy

Wylornpstanie rezarwy

Opisanie rezeray nimwykormystane)
Rorekia b tytulu dyskonta

Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5L

Rezerwy na

dwizdczenia

emerytalng i
—_podobne

G 762,44 ot

4
b
F1

Pozostale e

reEIerwY

S5 519,30 ol 956 351, 74

319711541t 31971154 o
zt . |
zt d
zk =t

Krdtkoterminowe 2026/2017- BZ
DHugoterminowe 2015/2018- BZ

Krétkoterminowe 2016/2017 - BD
Dlugoterminowe 2015/2016- BO

4 562,74 o 1 269 330,84 2 127389358

219570 H - o 2193,70 21

6 762,44 2t 1 2649 330,54 ot 127600323 1

A 562,74 ot 942 61930 0 954 132,04 #

219970zt - 119370 4

6 762,44 1t 244 619,30 = 956 381,74 =
Srona 38



AT R TR R

30.03.2007 30,09.2016

Na poczathu okresu sprawardawczepo 106 570,80 142 509,81
Otrzymane w trakcle roku: 1 440,00 8393910
Ujite w rachunkuy ryskdw | strat 10643,38 11987811
Kréthotesmingwe = o -
Dhegoterminogwe 87 367,42 106 570,80

&7 35?,4_2 106 570,80

29. Przychody przyszlych okresow

30.09,. 2047 30.0%.2016
Ma poczathu ohresu sprawozdawczegos 106 570,30 142 500,81
Qdroczonme w trakce roku -t B3 935,10
Ddrlesione do rachunku nyskdw | strat 1920338 119 876,11

Dlugoterminowa 47 367,41 106 570,50

T s136TAr AL 106 570,80

¥wota £7.357,42 2t dlugoterminowych proychoddw proyszych okresdw odpowiada Srodkom pieniginym otrzymanym w ramach
dofinansgwania uniinego 7 LRPO (Lubuski Regionalny Program Operacyjny), kece podlegajaoym roalicreniu w prrysziych okresach
Frogram ten zostal sakoncecny w 2015 roku.

Shona 37
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30. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania (krétkoterminowe)

P kprekcie proed korekig

30.09.2017 30082016 30.05.3016

Inborsiggani 1 tyluhu dostaw | ushug - jednosthl powigdane = B 1056 208,52 = 1056 188,02 =t
Zokeresqruen T Tyiuty dostaw | ustug - jednesthi peooamle LEES§M05 0 1044 724,51 24 1oes TrA51 o
Zobowigranis publiczng - prawne 10159254 7 % 156,95 of 59 296,95 2
Tbrwiqzanla T tytuhy wynagradesd S0 556,59 o 543 492,62 2f 11083447 of
w ym mbenwigranie wobe Zorrgdw 457 E23,37 4 432 658,25 0 - d
Inne Iobawigzanis a1 452,07 21 1302825 1303825

N T e T T T " B
T R R T T R L R S e I e 93 L S TTII0

Znbowigzanés handicss majq termny platnatcl do 45 dni. Sa deied sparzgdn danin ¥ pab # handiorargch rantads uregulowara.

Cipts i warunki soberwiszan od sdnostek powiyzamych mstaly preadaawions w Node 11

RAZTR W i < 50 dnl A0 - 180 dni 120 - 365 dnl =365 dnl
30,09 2007 LEza4Ta.na o 1806 841,49 ot 53 057,55 4 - o 4 AT e IE3, A
w tym mbicrhi ie destmay 41452079
00016 2044 Fa53 A 1799 425,57 o 6L 11547643 & - o - d
wr pym raficeld ma dostawy L3 con, 28 o
Famra IR



Sprawozdanie finansowe WESTH-HOLZ A

31, Transakcje z podmiotami powiazanymi
Wartoe transakejl 1 podmiotami powigzanymi

Nastepuiqca tabela przedstawia kyczne kwoty transake)l z podmigtami pewigzamymi za blezgcy | popreedni okres sprawozdawcry

Dbroty z tytul Dhraty T tytute Maleinadcl od Znbowigzania
naletrodci od zabewiyzan podmictdw wobec podmictiw
podirichie wobec possiEnEyCh powigzanych
poslqzamych podmiotdw
powigzanych
i 2016/2017 383 08,52 54 575,00 383 408,52 4 - o
Werth To.8
A St 9.0 2015/2016 oot - : - oo -l
RAZEM 2016,/2017 383 408,52 ot 54 576,00 . 383408, 52 7 - o
RAZEM 2015/2015 - o - | - d

Warunki transakcli ¢ padmiotami powigzamymi

Transakgje ¢ pogmiotami powigramymmi ocbywaty sie ne warunkach rynkowych, Pomiedoy podmictami powiazanymi wystepowaly transakcje
sprzedady towardw, uslug Budowlamych oraz wsparcia finansawege - udzislormych podyczek. Na deied bilansowy wystepuii salde tylke 2
jedrym podrniotem powligzanym - spdlky cdrky WERTHAUS.

Sirana 39
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Sprawozdanie fnansowe WERTH-HOLE 4.

32, Zobowiazania i aktywa warunkowe

Spravey sadowe

W alkiresie sprawoadawerym pracciwks spdice nie byty prowadzona sprawy sgdowe. Spétka nie prowadzila rdwnies fadaych
spraw sydowych przeciwke inmm podmictom,

Gwarancje

W ekresio sprawordawcrym Spétka nie udzislata gwarang)l innym podmiotom.

33, Leasing finansowy

W roky sprawozdawczym Sadtka shwarka nowa umowy leasingowe, Tawarto umaws [easingu operacyjnago na worek widtowy
oraz maszyne do obrébki drewna, @ takbe na samochdd osobowy, trena wartadl sawartych umdw to 423,5 tys. 2. Ponadie
Werth-Holz kontynuuje jedna umowe leasingu operacyjnegs, Waerystkie te umowy zpodnia 2 MSR 17 prezentowane 53w
sprawoadaniy jak seasing financowy. Rata leasingowa stanowl kot uryskania proychodu, natomiast amortyzacia i
koszt/provehdd wynikazoy 2 rodnicy re jest kosttemyproyehodem w rozumieniu podatkoeym.




Eprawnrdanie finersowe WERTH-HOLZ 5.4,

34. Noty objasniajace do rachunku przeplywow pienieznych

Zmiana stanu naleinodei T tytube dostaw i ushug | pozostatych naleinodci
W bietgoym okresie sprawazdawezymn i istriejq rdénice miadzy zmiang stanu naleEnode = tytuby dostaw | ustug @ zmiang stanu nalenadel 2 rachuniu

precphywiw.
po korekcie przed korekts
30.09. 2017 30.09.2004 30.08.2006
Bilansowa zmiana stanu nalefnodci 2 tytulu dostaw | ushug | pozostatych naleinodci 412 182,30 20 RT3 2287230
Tmlana stams T tytuhy nalednodel inwestyyjinych - d - d = 1l
Riinice kursowe 2 preliczenia podmiotiw zagranicinych - o = - o

eplywé plenieinych

Imiana stanu 2apasdw

W bieigoym okresie sprawazdawcnym nie istrie) sdEnice misdzy 1miang stanu Tapastw 3 IMiang sTaM Tpastw 2 fachunky preeptywde,

S0.00. 2007 30.0%.2006 30.08.2005
Bilansowa 2miana stany Iapasow 111687.9120 - 3537073494 - 3537073494
Utworzone odpisy aktuallzacgne - d - o - o
Romwigzane odpisy akiuaizacyjne - o - - d

=
o

Zmiana stanu zobowigzan £ tytufu dostaw § ustug § pozostatych obowigzan

W bietgcym akresie sprawordaveczym rie istnieg rafnics migdry smiang stany Iobowiazan @ tytulu dosTaw § uslug | pozostatych obowigzan, 3 Imiang
stany zobowigzan 2 tytuly dastaw i g | pozostatych sobowigza £ rachuniu proepbrwtv,

30,05.2017 30,09.2006 30009, 2016
Bllansowa wmiana stanu zobowizzan 2 tytulu dostaw | usiug | pozostalych sobowigeat -1062 050,10 4 135 80215 154 135,17
Iriiana stanu Ieewigzan inwestycyjnyd S | zt - o
Imilana stanu sebowigran finanscwych = gt - ot -
Rdinice kursowe 2 przelbczenia podmidtdw ragranicznych - oo - - o

Imiana stanu reserw
W bigtgoym okreshe sprawnrdascrym nle istniejy roinice migazy tmizag stanu rezers a Zréang stanu rezenw 2 rachUunku prIephpsow,

| 30.09.2007 30.09.2015 30.09.2016
49 875,20 4 45 87520

Bilznsowa zrmiana stanu rezenw 33TILSE A
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Imiana stanu rozliczed migdryokresowych
W biekyoym alredie sprownndnwczym nig isTnieig rétnice migdzy :misng stanu rozliceen migdoyakresowych, 8 emiang stany rodicren
migdzyakresowych £ rachunky prieplywow.

30.09.2017 30.09.2016 30.09.3006

Bllansowa tmiana stanu roaliczed migdoyokresowych 585 528,94 GBS 526,54

Inme korekty 30.09.2026 20092016
straty z lat ubieghch rozlicrone 2 kapitatem mspasowymn : - d - o - o
ujremniense drodkdw traatych - 4 - o = o

W hietacym okresie sprawondawcoym rie wystapily inne korekty.
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35. Zalozenie kontynuowania dziatalnodci

Zarzqd Spddkl optymistycoiie acenia perspektywy rorwoju Werth-Holz 5.4 Spdfia kontynuuje strategie rwigkszenla sprredaty co slecl
handiowych DHY. Ponadto, aby osiggnad slamowany cel spdtka rozwija wiasne produkty z segmentu fredniego | wyiszego. Rownoczednie
realizowane = driatania rmierzajace do poprawy efektywnoscl oraz wydajnodcl rakdady produkeyjnege. Dziatania te proyniosly wymiemne
rezultaty w postaci maezgcej poprawy wynikdw finansowych spéild oraz osiagniedia rentownosci na wizystkich poziomach rachunky
wynikdw w poprrednich latach | w rokw 2016/2047.

W oramach nowey strategli rozwoje Werth-Holz dokomad zmiany portfolio @ do swoje) oferty wprowadzit nowe produkly malowane
[olejowane, lakierowane) oraz Twiekszyl sprreda? tege asortymentu. Drieki zmianie portfela procuktiw Spotka nawigrata wspdiprace
13 sseciami DY [ do 2013 Werth-Holz dostarcial produkty 8o jedne] sieci).

Sarawozdanie finansowe za rok 2016/2017 rostain sporzadzone pery tetodeniu kontynuacli dratalnosci | biorge pod uwage powybsze
rdarzenia jest 1o w pelni uzasodnione.
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6. Opis plandéw inwestycyjnych
Woakresie sprawerdawerym poniezone naklady inwestyoyine w wysokodcl 73,9 tys. 2. Naklady te zostaty ponsesiona gitwnle na

wymiang spragtu 17 (komputery, drukarkll, wartoiciowych rarzedsi specialistpeznych [pity, wiertia) oraz zmodernizowano bramg
wizzdows, Nie wystgpily nakbady na inwestycje rwigzane 2 echrong drodowiska.

37. Struktura zatrudnienia

Prrecietne ratrudinienie w podeiale na grupy:

Rok zakodczony FRok zakonczony
30 wrzetnia 2017 30 wrzeinia 1016

Pracownicy fizyconi
Pracownicy urmyshowei

Stan zatrudnienia na dzien 30 wrzednia 2017 roku wynids! 28 pracownikow (w tym 7 kobiet | 21 mesczym), 2 na cried 30 wrzednia 2016
raku 39 oracownikdw.

Istotne zmiany w zatrudnieniu w trakcie roku

Sptka proy predukefi korysta @ zatrudnienia w ramach cutsorcngu.

38. Wynagrodzenie Zarzgdu i kluczowego kierownictwa

Rok rakorcromy Rok zakoncony
30 wrzeinia 2017 30 wrzeinia 2016

roku raku
WYRAGRODZENE S TR A AT G
\Whymagrodzenie Cricnkdw Zarzydu 312 860,00 o 438 160,00
312 950,00 = 438 160,00 &
Soone £4
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34. Wynagrodzenie audytora

LUehwaty Rady Madmorczej Werth-Holz 5.4, zdnia 14 wraednia 2017 raku firma hMarison Finansista Audit Sp. z 0.0, zostata wybrana na
audytora dia potrzeb badania sprawozdania finansowego fa rok obrotowy 2006/2007. tgema kwota wynagrodoenia z tytubu badania
sprawozdania finansowego xa rok 2016/2017 wynosi 9.500 21 netto. Spalika Morison Finansista Audit nie Swizdcopa innych ushug
podwiadczalgoych, do kidrych 1 mocy prawa upowatniony jest bisgly rewident w srczegdingscl polegajovch ma ushugach doradtwa
podatkowego i prregladow sprawordania finansowego.

40. Informacja o zawartych umowach nieuwzglednionych w bilansie

Mie wystepujy istotne urmowy, kidre nie zostaly uwrgiednione w bilansie,

41. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Nie wystapity.

42. Bledy popelnione w latach poprzednich

Rada Madzorcra Spotkl uchwaly 2 dnia 11 marca 2021 oroyznata cdonkowl Zarzadu wynagrodzenie @ tytudu petnienia te funkeji
naliczane od lutego 2011 r. Za okres od lutege 2011 do listepada 2012 r. uchwalone wynagordzenie nie bylo wyplacane w nwigzhu z
trudng sytuacyy finansowq Spatkl. Fakt ten nie zostat odnotowany w ewdencji ksiggowej Spdli at do momenty sporradzenia
sprawoedania finansowego 2a rok 2016/2017. Ujawnienie tego xdarenia mastypito na podstawie gtoszenia roszcrenie o wyphate
naleinego wynagrodzenia powigkszonego o naliczone odsetkl, Lacma kwota roszczenia na dzien 31.09.2017 wynosfa : kweta nalefnods
gldwne| 286 000 2t. craz naliczene odsetki 166 623,37 of.

Wawnigny bigd spowadowal nastepujgce korekty:

W roku 2015/2016

Sprawozdanie z sytuacji tinansowej jednostki [Bilans)
S S S e O " iin]
T B A S R e R T S T . praed korektq |

A Aktywa trwate

VI Aktywa zlytubu podatka odroczonego bEd 754,00 zt 82 205,00 o 581 545,00 o

17 833 720,08 B2 205004 1785151508z

B Aktywa obrotowe

15 G647 4B0.89 - 15 G4T 4R0.89 1

A Kapitat wiasny
0 Tyskl {straty) mtrzymane -17T 187 230,03 84 -333 659,13 -16 B33 57000 o
W Tysk [strata) netto roku biedgcego 1972 148,42 zf S16 79,02 H 1988 99244

15572277064 -350453154 1592273031 H

B Zobowigzania diugoterminowe

4271 108,08 4 - @ az7ii0esEd
€ Zobowigrania krdthoterminomese
I Zobowigzania z bytutu dostaw i usfug orez pozostale 3756930,35: 432658154 3324273204
4, ITobowigzania z tytubu wynagrodzed 543 45262zt 432 658,15 110 E3L AT o

13737814834 432658154 13 305 156684

Sirona 4%
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od 01.10.2015 od 0L.10.2015

do 30,09.2016 da 30.08.2016

ol " » z =
Pysk nette £ éristalnodc kontynuowane] 19721484210 167902z 198894244z
2ysk brutto 1972 1ag.a2zt -16790,02z 1988942402

Uzpodnienie ysku brutto @ prrephracami Srodkdaw pienigbnmch netto
Imiany pozycyl ko pitahu obrotowego:

Irmiana stanu zobowigzart 1 tytulu dostaw i usheg i pozostabych 2obowi 174 868,254 ° 2073302zt 154 135,17 o
Zmiana stanu rozilczen misdopokresawych 685 589,94 o =3 835,00 2f GRS 5.28,94 2

$rodki pienigine netto @ driatalnode operacyjne) 52 431,69 z¢ 0.00 2t B2 431,60 2

dsp363,E3xt 1 ool T aseE6s6a

TLT 4ODKIPIENTEINE NETTO 11CH EXWIWALENTY NA KONIEC OKRTSU

s Q!
porzgdzil:
Pornar 0602 2018 r. -—]
Teresa Wilcrythdka
Gldnwrng K slegomay
Zarzad: .-—-F’—'_;/h//
_Tapiliw Giadek

PEEEI:?MU
ath Biakek
Czl Zarzgdu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI WERTH-HOLZ S.A. W ROKU 2016,/2017
trwajgcego od 01.10.2016 1. do 30.09.2017 r.

1.  Informacje ogolne

Podstawowe dane

Spolka Werth-Holz S.A. zostala zawiazana aktem notariainym z dnia 29 pazdziernika 2007 roku (Rep. A 7729/2007)
i zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 histopada 2007 roku pod numerem 292194, Spotka posiada
numer REGOM 220503759 orar numer NIP 9570085492, Sieduiba spdlli miedei sic w Poznanm pezy ul. Szarvch
Szerepdon 7, Czas trovania spotki jest nieograniczony.

Przedmictem dzialalnoda Werth-Holz S.A. jest produkeja oraz sprzedaz wyrobow drewniane) architektury ogrodowe;]
takich jak plotki, domki narzedeiowe 1 deiecigre, pergole, paliki, palisady i inne drewniane clementy wyposafenia
ngz;uduw Dzialalnosé prowadzona jest w oparciu o zaklad produkeyjny polozony w Pszezewie oz tartak polozony
w migjscowoic Swidwowiec (oba zaklady w wojewddzrwie lubuskim). Zdecydowana wigkszo$¢ sprzedazy (ponad
63%) jest kierowana za granic¢ na rynki zachedniceuropejskie. Odbioreami wyrobdw Werth-Holz sq przede
wszystkim hurtownie, specjalistyczne sklepy typu DIV (do-it-yourself) oraz centra ogrodnicze.

Wladze spd

W roku obrachunkowym 2016,/2017 nie doszlo do zmian w skladzie zarzaduo spolki. W sklad zarzadu spotki na dzien
30.09.2017 roku wechodzili:

a} Pan Jaroslaw Gniadek — Prezes Zaraadu
b) Pani Renata Bialek — Czlonek Zarzadu

W roku obeachunkowym 2016,/2017 doszlo do zmian w skladzie rady nadzorczej spotki 19 maja 2017 r. Pan Andreas
Madej zostal powolany na czlonka RIN. W dniu 31 lipca 2017 r. 2 rady nadzorczej zrezygnowat Pan Thomas Madej.

W sklad Rady Nadzorezej na deien 30.09.2017 roku wehodzili:

aj  Pan Andreas Madej Przewadniczacy Rady Nadzorcze]

by Pan Krzvsztof Pelka  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcie]
¢ Katarzyna Gniadek Czlonek Rady Nadzorcze

d) Pan Iwo Gabrysiak Czlonek Rady Nadzorczej

¢} Pan Ryszard Pinker Czlonek Rady Nadzorcze)

£ Grzegorz Kidybinski  Czlonek Rady Nadzorczej
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Ma dzied 30.09.2017 roku strukwra akcjonariatu spoth przedstawiala sig nastepujaco:

[ﬁkcinnariusz L. akcji % udzial w kapitale |
Sovercign Capital 5.A. 16 789 891 31,80%
Cantorelle Limited 15 590 612 29,53%
Grassalen Investments Limited 12 723 764 24.10%%
Jarostaw Gniadek 2866 849 5.43%
JC Wibo NV 4350 000 8,24%
Pozostald S 478 Bad 0,90%

| LACZNIE B 52800000 100% |

2. Symacja finansowa Spétki oraz zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnosc Spdtla, jakie nastapily

7 \\\V/ | 1

w roku obrotowym, a takie po jego zakoficzeniu

W teakeie roku obrotowego 2016/2017 Spotka kontynuowala strategie przyjeta w latach 2011-2012 polegajaca
na produkgji wyrobéw drewnianych do ogrodu o wickszej wartosci dodanej (produkty malowane). W roku
2016/2017 Spotka konrynuowala wysitki na kreowaniu, wdrazaniu i prezentowaniu nowych produktow swoim
dotychczasowrm 1 nowo pozyskanym klientom.

Spotka kontynuowala rédwniez dzialania zmierzajace do pozyskiwania nowych klientdw oraz marginalizacie
klientéw postednikow poprzez ograniczanie do nich sprzedazy, kidra charakteryzuje si¢ nkFsas) Tentownoscin
niz sprzedaz bezpodrednia do sieci DIY.

Powyisze dzialania przyniosly efekt w postaci wzrostu calorocznej sprzedazy o 726 tys PLIN oraz istotng
zmiane struktury geograficzne] sprzedazy w wyniku ktorej sprzedai krajowa zmalala o 12686 tys PLN a
sprzedaz zagraniczna wzrosta o 13 413 s PLM.

Wartym odnotowania jest riwnies fake, iz lacznie z prowadzonymi dzataniami dotyceacymmi zastgpowania
Kiientow niskomarzowych klientami o wyzsze] marzy Spolka kontynuowala rowniez dzialania doryezace
optymalizacji kosztow produkeji. Efektem tych dzialan bylo osiagniecie marzy brutto — zysku brutto na
sprzedazy wyzszego o 634 tys PLIN ¢ 0 7,5% mz w roku 2016,/20106.

Opis istotnych czynnmikow ryzyka i zagrozen

rvzyko walutowe: Werth-Holz kieruje zdecydowany wigkszosc sprzedazy do kontrahentéw zagranicznych,
krajéw Unii Europejskiej. Zamdwienia skladane przez klientéw zagranicznych wyrazane sa w euro, natomiast
Spolka ponosi wickszos¢ kosztow w zlorych. Stad Spolka marazoma jest na ryzyko kursowe rwizane ze
zmi i kursu zlotego w stosunku do euro. W przypadku umocnienta zlotego w stosunla do Euro, moze
dojéé do pogorszenia rentownosc dziatalnodc prowadzone) przez Werth-Holz. Spolka egramcza w tyzvko
poprzez zawicranic zwyklych forwarddw oraz zacpatrywanie si¢ w niektore rodzaje surowea za granicq w Euro.
Spolka nie zaangazowala si¢ w asymetryczne opcje walutowe i nie posiada takich instrumentow,

rvzvko zwigzane z dostepem i cenami surowea: podstawowym surowcer wykorzystywanym w dzialalnodc
spolki jest drewno. Surowiec ten jest pozyskiwany przede wszys tkim w drodze zakupu z Laséw Panstwowych
za podrednictwesn aukeji internetowych. Specyfika aukejl internetowych powoduje jednak, iz kupujacy nie sg w
stanie przewidzie¢ ceny, po kdre] zakupia surowiec i istnieje ryzyko, 12 cena, jaka uksztaltuje sig ma aukeji bedaie
smacznie wyzsza od przewidywan kupujacych, w tym spélki. Dodatkowo ilosé i rodzaj oferowanego surowea
s zmienne i nie zostala w tym zakresie ukszraltowana jednolita polityka ze strony Lasow Panstwowych, W
zwinzhu z tym istrueje ryzyko, iz spolka nie otrzyma ilodct surowea, na keary zglasea zapotrzebowanie, co bedze
wigzalo sie = konlecznoécia zakupu surowea z innych #rodel, ktére moga charakteryzowal si¢ ograniczon
dostegpnoscia 1 wyzsza cena (najczeScie] bedzie to zakup jui praetartego drewna — tarcicy). Ryzyko to jest
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4.

czesciowo eliminowane poprzez przyjety przez spolke model biznesowy pol«ega]adcv na produkcji wyrobdw
wyiszej jakosd, a tym samym pozyskiwania surowea wyzsze] jakoscl, na Ltoﬂ;' nie istnieje duzy popyt ze stromny
odbiorcéw, a takie ktdrepo #rddia sa zdywersyfikovans (niektore rodzaje surowea sy przez spélke
sprowadzane zza granicy). Ponadto rvzvko to jest opraniczane uczestnictwem w aukcjach prowadzonych przez
réne nadlednictwa a takie zdywersyfikowans siecig dostawcow tarcicy.

myzvko zwiazane z sezonowym charakterem dzialalnosc: popyt na produkty spélki ma charakter sezonowy,
przy czym wickszoSc roczne] sprzedaiy realizowana jest w plerwszej polowie roku. W tym okresie klienc
zaopatrwja sif w produkty Werth-Holz, ktore ciesza sic najwickszym powodzeniem wirdd klientéw
indrwidualnych w okresie wiosennym i letnim. W zwiazku z tvm przychody spotki charakreryzuja sie
sezonowoscia. MNajnizszy poziom przychodéw przypada na okres jesienny, podezas ktérego nastgpuje
zwigkszanie zapaséw oraz kontraktacja na kolejny sezon. Spotka minimalizuje ryzyko sezonowodcd poprzez
rozpoczecie wspdlpracy z odbioreami pozwalajacymi zlamad sezonowodc oraz przez szukanie mozliwosc
produkeii i sprzedazy alternagpwnych produktéw, kidre nie sa zwiazane z rynkiem ogrodowym, np. produkea
domow prefabrykovwanych, w trm obiekedw modulowych.

pzvko gwigzane 2 boaldemn wmdw dlugotermipowych: w braniy, w kiore] dziala Spolka mie wystgpuya stale
dhagoterminowe konteakty handlowe, Najpopularniejsza forma konteaktacii sy skladane zamdwienda, ceadzie
umnowy ramowe z wichszymi siedami handlowymi, Na poczathu sezonu odbiarey skiadajs deklaracje dotyczace
poziomn zamowien na dany sezon, ktdre jednak nie maja charakier: wigzacego. Spatka minimalizuje powyisze
ryzvko poprzez dywersvikacie odbiorcdw (zardwno podmiotows jak i reryrorialng) oraz brak uzaleznienia od
konkremego odbiorey lub grupy odbiorcéw oraz poprzez wprowadsenie do sprredady produkedw, krore
porwalajs prrewidried popyt na te wyroby w trakele seronu

myzyko braku dostepu do kapitaly obrotowepo: w zwigzku 2 wystepujges w branky sezonowodeiy niezaykle
istotnym czynnikier dla zapewnienia wezrosta sprzedagy jest mozliwodc zbudowania odpowiedniego poziomu
zapasow magazynowych w okresie jesiennym, ktore sa nastepnie stopniowo uplynniane od poczathu kalenego
roku, W celu zrealizowania takiej strategii konieczne sa odpowiednie mwighszenia kapitalu obrotowego, 2 tym
samym mozliwosc sfinansowania tego kapitalu. Znaczqce ograniczenie dostepu do finansowania obrotowego
moze spowodowac, iz zaloZona strategia rozwoju bedzie realizowana wolniej niz zakiadano. 5potka ogranicza
powyisze ryzyko poprzez dywersyfikacje Zrodel finansowania kapitaln obrotowego (Srodid wlasne, kredyt
bankowy, obligacje korporacyjne, emisja akejt).

d 1 i t i wiikow: w ostatnich kwartalach obserwowane jest zmniejszenie
dostepnoda pracownikdw. Spowodowsne jest 1o : odplywem pracownikdw na inne rynki np. rynek niemiecki
lub brytviski, starzeniem si¢ spoleczedsrwa polskiego, brakiem wystarczajace] dodca szkdl zawodowych
ksztaleacych nowych pracownikéw. W efekde postepujace zjawisko spadku ilodci pracownikéw gotowych
podhﬂ prace w Spolce na stanowiskach produkcyinych moze utrudnic Werth-Holz dalszy rozwd]. Spotka
ogranicza to ryzyko poprzez korzystanic z finn outsourdngowych, w tym firm speqalizujacych si¢ w
kierowaniu do pracy pracownikow z rynku ukrainskiego i bialoruskiego.

Wainiejsze osiggniecia w deiedzinie badan i rozwoju

Werth-Holz 5.A. nie prowad= prac w dziedzinie badan 1 rozwoju.

5.

Nabycie akcji wlasnych

W roku obrotowym 2016,/2017 spélka Wert-Holz S.A. nie nabywala akeji whasnych.

6.

Posiadane oddzialy (zalkdady)

Werth-Holz 5.A. nie postada oddzialdw ani zakladdw.

s (\\/ . :
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T Ochrona érodowiska
Spotka prowadzi strategic oparta na minimalizowaniu oddzialywania na frodowisko. Zarzad proywiazuje duks wage

do dzialan na rzecz ochrony srodowiska i daglego opraniczania nickorzysimego oddzialywania na érodowisko. W
ramach prowadzone] dzalalnosci dotychczas nie zanotowano przekroczen dopuszezalnych norm emisyjnych
substancji zanmieczvszezajgeych do powietrza. Uboczone produkty obrobki drewna (klocki, zreby, wreyny) trafiaja
poprzez specjalistyezne firmy zajmujace sie obrotem odpadami dezewnymi do producentéw plyt piliniowych i
witrowych oraz jake paliwo do elektrowni, Powstale trociny sq zagc:spﬂdamwanc jako paliwo w procesie spalania, w
efekcie czego powstaje cleplo wykorzystywane przez Spotke do oprzewania hal 1 budynkdw i suszenta tarcicy. Rowniez
na terenie zakladu prowadzona jest segregacia odpaddw poprodukerjnych nie bedacych elementami drewnianymi.

8 Zatrudnienie
Ma dzien 30.09.2017 roku spolka Werth-Holz w przeliczeniu na peloy etat zatredniala 28 pracownikdw.
0. Wynagrodzenia czionkdw Zarzadu, czlonkéw Rady Nadzorezej oraz Autoryzowanego Doradey

W roku obrachunkowym 2016/2017 czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia. Laczne
wynagrodzenie czlonkdw zarradu w rokun 2016/2017 wyniosto 312 860 zh Umowa z Autoryzowanym Doradea
wyzasta z koncem kwietnia 2011 roku i od tego czasu Spolka nie korzysta z uslug autoryzowanyeh dormadedw, lecz
realizuje obowiazki informacyjne na rynkon New Connect we wlasnym zakresie,

10. Instrumenty finansowe

Spotka stosuje rachunkowosd zabezpieczen. W roku obrachunkowych zostaly otwarte transakgje typu forward, krore
zabezpieczyly transakje pezewabatowan naleznodcl w EUR na PLN w kwocie 2,5 min EUR. W efekete tych transakeji
Spotka wypracowata zysk w wysokodcl 440,305 2k MNa deien 30.09.2017 r. wszystkie ransakcje walutowe zostaly
zamknicte,

11 Przewidywana sviuacja finansowa i perspektywy rozwoju

Spotka zamicrza konomuowad strategic wzrostu sprzedazy i zyskownodd, co mozliwe bedzie deigki pojawieniu sig
coraz wickszych korzvia skali, kiore dotveza przede wszvsthim kosmdw smlych (podatki od nieruchomesc,
administracia, koszty osobowe, mmortreacja maszyn i budowli), kedrych poziom jest niczalezny od wielkodc
generowanej sprzedazy. Jednoczesnie bardzo duzy nacisk w roku 2016/2017 zostl polofony na optymalizacie
kosztow | zwicksrenie efektrwmodd zakladu produkerinego. Spotka w rolu obrachunkowym 2016/2017 w sposob
istotny poszerzvla portfel produkiow wilasnych. Opracowane wzory, ktore nastgpnic podlegaly zastrzeieniom,
pozwolily Spilce na pozyskanie kilku nowych klientdw steciowych w keaju 1 zagranica — w Miemczech, Czechach,
Stowacii 1 Skandyoawil. W opinii Zarzadu nowe produkty powinny pozwolic na dalszy rozwo] spreedady do sied co
w polaczeniu z optymalizacii procesu produkeyjnego i zwigkszeniem wydajnoédi zakladu powinno Spolee pozwolic
na dalsze zwickszanie rentowrnodcl

Spotka rownicz pracuje nad shudewaniem portfels zamdwied zwiszanych z produkea caloroczaych domdw

prefabrykowanych, w tym obiekedw modulowych, Zarzad przewiduje, Ze kolejne kontmkty zostang podpisane w
pleswsze] polowie 2018 roka.

Poenal, dnia 12 lurego 2018 roku
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