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Grupa Kapitatowa Sniezka

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

1. Podstawowe elementy srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

1.1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2022 roku
okres 3 miesiecy okres 6 miesiecy okres 3 miesiecy okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30
czerwca 2022 roku czerwca 2022 roku czerwca 2021 roku czerwca 2021 roku
(r ) ) (niebadane) (niebadane)
(dane nie podlegajqce (dane nie podlegajqgce
przeglgdowi) przeglgdowi)
Dziatalnos¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 213 499 403 376 226 904 409 514
Koszt wtasny sprzedazy 2.7 127 976 244 876 135 955 242 299
Zysk brutto ze sprzedazy 85523 158 500 90 949 167 215
Pozostate przychody operacyjne 3432 4948 662 1545
Koszty sprzedazy 37 665 69 562 44 855 76 663
Koszty ogélnego zarzadu 26 227 48 371 22 675 44 044
Pozostate koszty operacyjne 549 3174 123 2075
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 24514 42 341 23 958 45 978
Przychody finansowe 289 347 1549 1643
Koszty finansowe 6104 9792 709 1615
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 71 71 174 215
Zysk brutto 18 770 32967 24 972 46 221
Podatek dochodowy 29 7763 9986 3285 7220
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 007 22981 21687 39 001
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalnos$ci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 11 007 22981 21687 39 001
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfik iu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (3091) (2 286) (709) 4 855
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych 12 12 - -
Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej 4161 2985 (504) (3101)
Pozycje niepodlegajgce przeklasyfik iu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
Zmiana warto$ci godziwej instrumentdw kapitatowych 127 127 (686) (686)
wycenianych wg warto$ci godzwej przezinne catkowite
dochody
Zyski (straty) aktuarialne po uwzglednieniu odroczonego 214 721 721 (72) (72)
podatku dochodowego
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu 1930 1559 (1971) 996
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 12 937 24 540 19 716 39997
Zysk przypadajacy: 11 007 22981 21 687 39 001
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8876 19 978 20 167 36 494
Akcjonariuszom niekontrolujacym 2131 3003 1520 2507
Catkowity dochéd przypadajacy: 12 937 24 540 19 716 39997
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 560 22 043 18 318 36 606
Akcjonariuszom niekontrolujacym 1377 2497 1398 3391
Zysk na jedng akcje (w PLN):
— podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom 0,70 1,58 1,60 2,89
jednostki dominujacej
—podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,70 1,58 1,60 2,89
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
—rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom 0,70 1,58 1,60 2,89
jednostki dominujacej
—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 0,70 1,58 1,60 2,89

przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na
stronach od 8 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Sniezka

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN)

1.2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na

dzien 30 czerwca 2022 roku

Nota 30 czerwca 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Aktywa (niebadane)
Aktywa trwate 586 402 577 297
Rzeczowe aktywa trwate 211 501 648 489 627
Wartos¢ firmy 2.10 4626 4626
Aktywa niematerialne 212 75494 78 526
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 1719 2026
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 985 341
Nalezno$ci dtugoterminowe 217.7 997 1183
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 933 968
Aktywa obrotowe bez aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 329 648 225 663
Zapasy 213 163 775 136 005
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2215749' 124 378 63 210
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15328 10 258
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.17.6 26 167 16 190
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2.11.2 226 -
Aktywa obrotowe 329 874 225 663
SUMA AKTYWOW 916 276 802 960
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 294 790 304 099
Kapitat podstawowy 12 618 12 618
Opcja na zakup udziatéw w posiadaniu mniejszosci (42 538) (42 726)
Pozostate kapitaty rezerwowe (39 368) (40 711)
Zyski zatrzymane 364 078 374918
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 29 285 29 864
Kapitat wtasny ogétem 324 075 333963
Zobowiazania diugoterminowe 246 775 270 552
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2.16 228 679 247 553
Rezerwy, w tym: 5167 5783
- Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 215 4414 4950
- Pozostate rezerwy 2.15 753 833
Zobowigzania z tytutu leasingu 2174 5285 5813
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.15 7 644 11 403
Zobowigzania krétkoterminowe bez dotyczacych aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 345 426 198 445
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 221177‘: 154 131 103 201
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek 2.16 130783 39105
Zobowigzania z tytutu leasingu 2174 1239 1218
Zobowigzanie z tytutu opcji na zakup udziatéw w posiadaniu mniejszosci 2.5.8 42 119 42 308
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2174 9292 5560
Rezerwy, w tym: 7 862 7053
- Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 2.15 7 803 6 945
- Pozostate rezerwy 215 59 108
Zobowiazania krétkoterminowe 345 426 198 445
Zobowiazania razem 592 201 468 997
SUMA PASYWOW 916 276 802 960

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na
stronach od 8 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Sniezka
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

1.3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z d:

za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2022 roku

.

Sci operacyjnej

okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30
Nota czerwca 2022 roku

(niebadane)

okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30
czerwca 2021 roku

(niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem 32 967 46 221
Korekty: (44 301) 2507
Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych, aktywow niematerialnych 18 099 17 566
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (1811) (446)
Réznice kursowe (100) (567)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (71) (215)
Koszty z tytutu odsetek 8532 1743
Przychody z tytutu odsetek 6 8
Pozostate korekty 130 148
Zmiana stanu zapasow 2.20 (28 571) (33623)
Zmiana stanu nalezno$ci 2.20 (63 527) (35 845)
Zmiana stanu zobowigzan 2.20 21657 46 918
Zmiana stanu rezerw 2.20 1355 6820
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (11 334) 48 728
Zaptacony podatek dochodowy (13 591) (8301)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (24 925) 40 427
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy aktywow niematerialnych 22 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i aktywdéw
niematerialnych (35 069) (42 272)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4692 434
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (637) -
Woptywy ze sprzedazy udziatéow 10 60
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej (30 982) (41 778)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci fii ej
Whptywy z tytutu zaciaggniecia kredytéw i pozyczek 184 205 141 742
Sptaty kredytdw i pozyczek (108 764) (71 491)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (747) (427)
Odsetki (8 384) (1791)
Dywidendy wyptacone - (52 804)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 66 310 15 229
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
$rodkow pienieznych przed réznicami kursowymi 10 403 13 878
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (426) 277
Zwiegkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw
$rodkéw pienieznych 9977 14 155
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 190 15513
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26 167 29 668

stronach od 8 do 34 stanowig jego integralng czes¢

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

Grupa Kapitatowa Sniezka

(w tysiacach PLN)

1.4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2022 roku
X Kapitat wiasny
Opcja na zakup . .
Kapitat udziatow w Pozostate kapitaty . (pr.zypat.iajacy K'aplta.Iy 5 ,
Nota . R Zyski zatrzymane akcjonariuszom akcjonariuszy  Kapitat wtasny ogétem
podstawowy posiadaniu rezerwowe N . . .
mniejszo&ci jed.no.f..tkl ) niekontrolujgcych
dominujacej)

Na dzien 1 stycznia 2022 roku 12 618 (42 726) (40 711) 374 918 304 099 29 864 333 963
Zysk netto za okres - - - 19978 19978 3003 22981
Inne catkowite dochody netto za okres - - 1343 721 2 064 (505) 1559
Catkowity dochdd za okres - - 1343 20 699 22 042 2 498 24 540
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej (nabycie etapami ) - - - 5 5 (158) (153)
Wycena opcji - 188 - - 188 - 188
Dywidenda 2.8 - - - (31 544) (31 544) (2919) (34 463)
Zmiana kapitatu wtasnego - 188 1343 (10 840) (9 309) (579) (9 888)
Na dzien 30 czerwca 2022 roku 12 618 (42 538) (39 368) 364 078 294 790 29 285 324 075
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 12 618 (37 900) (42 092) 360 814 293 440 32 829 326 269
Zysk netto za okres - - - 36 494 36 494 2 507 39 001
Inne catkowite dochody netto za okres - - 186 (72) 114 882 996
Catkowity dochéd za okres - - 186 36 422 36 608 3389 39 997
Wycena opcji - (5 360) - - (5 360) - (5 360)
Dywidenda 2.8 - - - (45 424) (45 424) (7 942) (53 366)
Zmiana kapitatu wtasnego - (5 360) 186 (9 002) (14 176) (4 553) (18 729)
Na dzien 30 czerwca 2021 roku 12 618 (43 260) (41 906) 351 812 279 264 28 276 307 540

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 34 stanowig jego integralng czgs$é

7/34



Grupa Kapitatowa Sniezka
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

2. Dodatkowe noty objasniajgce

2.1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Sniezka (,Grupa”) sktada sie z Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka SA (,jednostka dominujaca”,
,Spotka”) i jej spétek zaleznych. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku. Sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochoddw obejmujg dodatkowo dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2021 roku. Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2022 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3
miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku - nie byty przedmiotem przeglgdu lub badania przez biegtego
rewidenta.
Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000060537. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 690527477.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e produkcja farb, lakierow, klejéw, rozpuszczalnikéw itp.

¢ handel hurtowy i detaliczny.
Podmiotem bezposrednio dominujgcym catej Grupy jest Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA.

Dnia 13 wrzes$nia 2022 roku niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

2.2. Zmiany w skfadzie Grupy

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku w stosunku do 31 grudnia 2021 roku w skfadzie Grupy
Kapitatowej zaszty nastepujgce zmiany:

e FFiL Sniezka SA nabyta 83 316 akcji Radomskiej Fabryki Farb i Lakieréw SA akcji serii A, Bi C. W rezultacie

na dzien 30 czerwca 2022 roku, Spétka uzyskata 93,09% gtoséw na walnym zgromadzeniu Radomskiej

Fabryki Farb i Lakieréw SA. Na ten dzieri nalezace do FFiL Sniezka SA akcje odpowiadaty facznie 94,15%
kapitatu zaktadowego Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA (wobec 92,11% na 31 grudnia 2021 roku).

e w maju 2022 roku zostat zakonczony proces dobrowolnej likwidacji Spotki Poli-Farbe RO srl.

2.3. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
7 marca 2022 roku.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien

8/34



Grupa Kapitatowa Sniezka
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

2.4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku za wyjatkiem przyjecia nowych i
zmienionych standardéw opisanych ponizej.

24.1 Nowe standardy zastosowane po raz pierwszy

Od 1 stycznia 2022 weszty w Zzycie nizej wymienione nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych
standardéw. W opinii Grupy zastosowanie nizej wymienionych zmian do standardéw nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe.

a) Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewziec¢”

Opublikowane w maju 2020 r. zmiany do standardu majg na celu zaktualizowanie stosownych referencji do
Zatozen Koncepcyjnych w MSSF, nie wprowadzajgc zmian merytorycznych dla rachunkowosci pofaczen
przedsiebiorstw.

b) Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”

Zmiana do MSR 16 wprowadza zakaz korygowania kosztu wytworzenia rzeczowych aktywdéw trwatych o kwoty
uzyskane ze sprzedazy sktadnikow wyprodukowanych w okresie przygotowywania rzeczowych aktywow trwatych
do rozpoczecia funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Zamiast tego jednostka rozpozna ww.
przychody ze sprzedazy i powigzane z nimi koszty bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

¢) Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”

Zmiany do MSR 37 dostarczajag wyjasnien odnosnie do kosztéw, ktére jednostka uwzglednia w analizie, czy
umowa jest kontraktem rodzgcym obcigzenia.

d) Roczne zmiany do MSSF 2018 - 2020

“Roczne zmiany MSSF 2018-2020” wprowadzajg zmiany do standardéw: MSSF 1 ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”, MSR 41 ,,Rolnictwo” oraz do przyktaddw ilustrujgcych do MSSF 16 ,,Leasing”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny.

24.2 Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzuja i nie
zostaly wczes$niej zastosowane przez Grupe

Opublikowano szereg nowych standardéw rachunkowosci, zmian do standardéw rachunkowosci i interpretacji,
ktdére nie sg obowigzkowe dla okresdw sprawozdawczych konczgcych sie w 2022 r. i nie zostaty wczesniej przyjete
przez Grupe. W ocenie Grupy te standardy, zmiany i interpretacje nie bedg mie¢ istotnego wptywu na Grupe w
biezgcym lub w przysztych okresach sprawozdawczych:

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17

b) Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien
dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce

c¢) Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow”

d) Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy”

e) Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”

f)  Zmiana do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

g) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

h) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami

W ocenie Zarzgdu zmiany te nie wptyng istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy.
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2.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga zastosowania oszacowan ksiegowych,
ktdre z definicji rzadko bedg sie réwnac faktycznym rezultatom. Kierownictwo musi stosowac subiektywng ocene
przy stosowaniu przyjetych zasad rachunkowosci.

Niniejsza nota zawiera przeglad obszaréw, w ktérych w wiekszym stopniu zastosowano subiektywng ocene lub
ktére sg bardziej ztozone, oraz pozycji, w przypadku ktérych bardziej prawdopodobna jest korekta wynikajaca z
nieprawidtowych szacunkdw i zatozen.

Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia iszacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w
przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany s3
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2022 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkdw.

Zarzad Spotki dominujgcej dokonat oceny, w jakim stopniu skutki konfliktu zbrojnego w Ukrainie oraz skutki
pandemii COVID-19 bedg miaty wptyw na przyszte wyniki Grupy. Grupa nie dokonata istotnych zmian wielkosci
szacunkdéw.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci, profesjonalny osgd kierownictwa miat najwieksze
znaczenie wobec zagadnien prezentowanych ponizej:

25.1 Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 2.14.

2.5.2 Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

W sSwietle obowigzujacych od 15 lipca 2016 r. postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(,GAAR”), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Spdtki rozwazyt wptyw transakcji, ktére mogtyby by¢
potencjalnie objete przepisami GAAR, na podatek odroczony, warto$¢ podatkowg aktywow oraz rezerwy na
ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzgdu przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekty
wykazanych pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego, niemniej jednak w ocenie Zarzadu, w
przypadku przepisow GAAR wystepuje nieodfgcznie niepewnosé, ze wiadze skarbowe dokonajg innej
interpretacji tych przepiséw, bedg zmieniaty swoje podejscie co do ich interpretacji lub same przepisy ulegna
zmianie, co moze wptyngé na mozliwosc realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego w przysztych okresach
oraz ewentualng zaptate dodatkowego podatku za okresy przeszte.

2.5.3 Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych dla srodkéw trwatych i aktywdw niematerialnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywoéw
niematerialnych. Sktadniki rzeczowego majatku trwatego wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe
amortyzowane sg metoda liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Odpisdw amortyzacyjnych dokonuje
sie tak dtugo, jak dtugo wartos¢ koncowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego wartosci bilansowej. Przejete
znaki towarowe w transakcji nabycia udziatéw w spotce wegierskiej Poli-Farbe Grupa amortyzuje przez okres 25
lat, natomiast przejete Relacje z klientami podlegajg amortyzacji 5 letniej. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.
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254 Odpisy aktualizujgce naleznosci

W celu okreslenia oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych, Grupa stosuje
uproszczone podejscie przewidziane w MSSF 9, ktore polega na tworzeniu odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe w catym okresie zycia w odniesieniu do wszystkich naleznosci handlowych, stagd Grupa zaklasyfikowata
naleznosci handlowe do Stopnia 2 i 3. Dla naleznosci handlowych zastosowano uproszczong matryce odpiséw w
poszczegolnych przedziatach wiekowych. Analizy dokonano odrebnie dla naleznosci od klientdw nalezgcych do
wyszczegdlnionych grup w oparciu o zatozone prawdopodobienstwo strat kredytowych, skorygowane o
rzeczywiste straty kredytowe na podstawie danych historycznych za 3 lata wstecz.

W zwigzku z trwajgcg wojng w Ukrainie w celu zminimalizowania ryzyka utraty naleznosci przez Spodtke
dominujacy oraz spotki zalezne dziatajgce na rynku ukrainskim i biatoruskim ograniczono do minimum mozliwos¢
udzielania odroczonych terminéw ptatnosci dla klientdw zlokalizowanych na tych rynkach. Wigkszo$¢ sprzedazy
dokonywana jest na zasadzie przedptaty i pod warunkiem sptaty dotychczasowych naleznosci powstatych przed
rozpoczeciem wojny w Ukrainie. W zwigzku z powyzszym nie stwierdzono podstaw do znacznego podwyzszenia
wskaznikdw, ktore przyjeto do utworzenia odpiséw na oczekiwane straty kredytowe.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug Okres / Rok zakoriczony
30 czerwca 2022 31 grudnia 2021
Odpisy aktualizujace naleznosci stan na poczatek okresu 935 2152
- zwiekszenia 1139 763
- wykorzystanie odpisu (78) (1980)
Odpisy aktualizujgce naleznosci stan na koniec okresu 1996 935

Kalkulacje odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

NaleznoSci zaliczane do 2 stopnia Nalezno$ci zaliczane do 3
stopnia
Razem  Bieizace  1-30dni  31-90dni 90-180 dni >180 dni sporne 1
watpliwe
Warto$¢ brutto naleznosci na 30 czerwca 2022 119 383 114 492 4339 205 72 172 103
wylaczenia z tyt. rezerw na bonusy (15 696) (15 696) - - - - -
podstawa naliczenia odpisu 103 687 98 796 4339 205 72 172 103
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowej - 1,57% 2,81% 9,75% 33,33% 100,00% 100,00%
Oczekiwane straty kredytowe 1996 1556 122 20 24 172 103
Warto$¢ netto naleznosci na 30 czerwca 2022 117 387
‘Warto$¢ brutto nalezno$ci na 31 grudnia 2021 51770 46 956 4321 172 44 99 177
wylaczenia z tyt. rezerw na bonusy (8 050) (8 050) - - - - -
podstawa naliczenia odpisu 43720 38906 4321 172 44 99 177
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowej - 1,30% 2,81% 9,86% 32,69% 100,00% 100,00%
Oczekiwane straty kredytowe 935 507 121 17 14 99 177
Wartos$¢ netto naleznosci na 31 grudnia 2021 50 834
2.55 Odpisy aktualizujgce zapasy

W celu prezentacji rzeczywistej wartosci zapaséw Grupa zgodnie z politykg rachunkowosci tworzy odpisy
aktualizujgce na zapasy nadmierne i niezbywalne. Weryfikacji zapasow pod wzgledem zalegania i rotacji
przeprowadza sie regularnie w okresach kwartalnych. Szczegéty w nocie 2.13.
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2.5.6 Utrata wartosci aktywow Grupy

W zwigzku z trwajgca od 24 lutego br. wojng w Ukrainie, zaistniaty przestanki wskazujgce na
koniecznos¢ przeprowadzenia testdw na utrate wartosci aktywow trwatych w spodtkach zaleznych
zlokalizowanych w Ukrainie i w Biatorusi zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow". Wptyw konfliktu
zbrojnego w Ukrainie na spotki zalezne szerzej przedstawiono w nocie 2.21. Wyniki testow na utrate wartosci
zaprezentowano ponizej.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia dotyczgce przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow w
Ukrainie i w Biatorusi, ktére wymagaja osadu kierownictwa.

Wartos¢ odzyskiwalna osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne zostata ustalona na podstawie kalkulacji
wartosci uzytkowej, ktéra wymagata zastosowania zatozen. W kalkulacjach wykorzystano prognozy przeptywow
pienieznych oparte na budzetach finansowych na rok 2022. Natomiast przeptywy na lata 2023-2027 ekstrapoluje
sie wykorzystujac szacunkowe stopy wzrostu.

Przyjeto nastepujace zatozenia dla aktywow Grupy zlokalizowanych w Ukrainie:

e roczna stopa dyskonta przyjeta na poziomie 30%

e S$rednia stopa wzrostu wolnych przeptywdéw w okresie analizy wynosi 13%

e marza % EBIT za caty okres analizy wynosi 18,5%

e poziom inwestycji ustalono w wysokosci odtworzeniowej ( poziom amortyzacji)

o efektywna stopa podatkowa zostata przyjeta na poziomie 18%

e stopa wzrostu wolnych przeptywoéw FCF po okresie analizy ustalona zostata na poziomie 3%

Wartos¢ testowana to wartosé aktywéw trwatych Grupy zlokalizowana w Ukrainie, ktéra na dzien 30 czerwca
2022 roku wynosi 20 852 tys. PLN. Wartos¢ odzyskiwalna w przeliczeniu na PLN na dzien 30 czerwca 2022 roku
wynosi 44 683 tys. PLN.

Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej aktywdw trwatych Grupy zlokalizowanych
w Ukrainie na zmiany gtéwnych zatozen przyjetych w tescie:

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow trwatych

Parametry zmian zakres zmian p.p. tys. PLN % zmiany wynik testu
WZROST o liczbg punktéw procentowych "+

Stopa dyskontowa 1,0% 43 039 -3,7% brak utraty wartosci
Stopa wzrostu FCF po okresie analizy 1,0% 45 417 1,6% brak utraty wartosci
Stopa pod. dochodowego 1,0% 44 079 -1,4% brak utraty wartosci

WZROST o wskazany procent
Poziom zmiany EBIT 5,0% [ 47160 | 55% | brak utraty wartosci

SPADEK o liczbe punktéw procentowych

Stopa dyskontowa -1,0% 46 458 4,0% brak utraty wartosci
Stopa wzrostu FCF po okresie analizy -1,0% 44 002 -1,5% brak utraty wartosci
Stopa pod. dochodowego -1,0% 45 287 1,4% brak utraty wartosci
Poziom zmiany EBIT -5,0% [ 42206 | -55% | brak utraty wartosci |

W efekcie przeprowadzonego testu uzyskano wynik wskazujgcy na brak utraty wartosci aktywow trwatych.
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Przyjeto nastepujace zatozenia dla aktywéw Grupy zlokalizowanych w Biatorusi:

e roczna stopa dyskonta przyjeta na poziomie 39,6%

e Srednia stopa wzrostu wolnych przeptywow w okresie analizy wynosi 21,8%

e marza % EBIT za caty okres analizy wynosi 10,3%

e poziom inwestycji ustalono w wysokosci odtworzeniowej ( poziom amortyzacji)

o efektywna stopa podatkowa zostata przyjeta na poziomie 19%

e stopa wzrostu wolnych przeptywow FCF po okresie analizy ustalona zostata na poziomie 3%

e przeprowadzona analiza wrazliwosci parametru 'Stopa wzrostu FCF po okresie analizy', przy
jednoczesnym zatozeniu braku zmiennosci pozostatych parametréw — wskazuje, iz przy spadku 'stopy
wzrostu FCF po okresie analizy' ponizej wartosci 5,55% odnotowywana jest utrata aktywdéw trwatych

Wartos$¢ testowana to wartos¢ aktywow trwatych Grupy zlokalizowana w Biatorusi, ktéra na dzien 30 czerwca
2022 roku wynosi 2 559 tys. PLN. Wartos¢ odzyskiwalna w przeliczeniu na PLN na dzien 30 czerwca 2022 roku
wynosi 2 485 tys. PLN.

Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej aktywow trwatych Grupy zlokalizowanych
w Biatorusi na zmiany gtéwnych zatozen przyjetych w tescie:

Warto$¢ odzyskiwalna aktywdw trwatych

Parametry zmian zakres zmian p.p. tys. PLN % zmiany wynik testu

WZROST o liczbe punktéw procentowych "t

Stopa dyskontowa 1,0% 2 408 -3,1% utrata wartosci w kwocie =-151
Stopa wzrostu FCF po okresie analizy 1,0% 2513 1,1% utrata wartosci w kwocie = -45
Stopa pod. dochodowego 1,0% 2442 -1,7% utrata wartosci w kwocie =-117

WZROST o wskazany procent
Poziom zmiany EBIT 5,0% 2 662 7,1% brak utraty wartosci

SPADEK o liczbe punktéw procentowych

Stopa dyskontowa -1,0% 2 568 3,3% brak utraty wartosci

Stopa wzrostu FCF po okresie analizy -1,0% 2 459 -1,1% utrata wartosci w kwocie = -99
Stopa pod. dochodowego -1,0% 2529 1,7% utrata wartosci w kwocie = -30
Poziom zmiany EBIT -5,0% | 2309 | 71% |  utratawartosci w kwocie=-250 |

W efekcie przeprowadzonego testu uzyskano wynik wskazujgcy na nieistotng utrate wartosci aktywow trwatych,

dlatego tez Grupa nie ujmowata w ksiegach wyniku testu.

2.5.7 Utrata wartosci firmy
Ujeta w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy jest wynikiem rozliczenia nabycia akcji spétki Poli-Farbe
Vegyipari Korlatolt Felel&sségl Tarsasag (Poli-Farbe).

Wartos¢ firmy jako aktywo o nieokreslonym okresie uzytkowania jest corocznie (lub czesciej jesli wystgpia
przestanki, ktére wskazujg na mozliwos¢ utraty wartosci) testowana pod katem utraty wartosci.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku nie istniaty przestanki, ktére wskazywatyby na koniecznos¢ przeprowadzenia testu
na utrate wartosci firmy.

13/34



Grupa Kapitatowa Sniezka
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

2.5.8 Opcja put na zakup pozostatych 20% udziatéw w PoliFarbe
Osadowi Zarzadu podlegata kwestia skorzystania przez Sprzedajacego akcje Poli-Farbe z opcji put.

Jednym z elementdéw zawartej umowy nabycia 80% udziatéw w spotce PoliFarbe jest wystawiona opcja put,
w ramach ktérej sprzedajacy po 2 latach od zawara powyzszej umowy moze zobowiazaé FFiL Sniezka SA. do
nabycia pozostatych 20% udziatdw w Poli-Farbe. Nie towarzyszy jej symetryczna opcja call umozliwiajgca FFiL
Sniezka zakup pozostatych 20% udziatéw. FFiL Sniezka dysponuje opcja call, jednak te opcje mozna wykonaé tylko
w scisle okreslonych sytuacjach, ktérych wystepowanie jest kontrolowane przez sprzedajacych, a zatem jest poza
kontrolg FFiL Sniezka.

Ocenie Zarzadu podlegata kwestia przeniesienia wtasnosci pozostatych 20% udziatéw, jak i ryzyk i korzysci z nich
wynikajacych na FFiL Sniezka S.A. W ocenie Zarzadu ten transfer nie miat miejsca, w zwigzku z faktem, ze
zobowigzanie z tytutu wykupu mniejszosciowego udziatdéw w spdtkach zaleznych jest zmienne i skalkulowane
w oparciu o EBITDA, co powoduje, Ze cena ta uzalezniona jest od wynikow spétki Poli-Farbe, na ktére ma wptyw
udziatowiec mniejszosciowy, Zatozyciel — Doradca.

Pozostate 20% udziatéw posiadanych przez sprzedajgcego jest udziatem niekontrolujgcym z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych jest elementem kapitatu
wtasnego Grupy, dlatego udziaty niekontrolujace sg traktowane jako wtasny instrument kapitatowy Grupy,
a wystawiona opcja put stanowi zobowigzanie Grupy do nabycia wtasnych instrumentéw kapitatowych.

Zobowigzanie z tytutu opcji put odzwierciedlone w bilansie Grupy na moment nabycia Poli-Farbe w kwocie 28 670
tys. PLN, drugostronnie ujeto jako pomniejszenie kapitatdw w pozycji Opcje na zakup udziatéw w posiadaniu
mniejszosci, jako ze nie nastapit transfer ryzyk i korzysci z pozostatych 20% udziatéw w Poli-Farbe.

Wycena zobowigzania odpowiada biezgcej wartosci ceny wykonania opcji. Biezgca cena wykonania opcji wynika
z zawartego w umowie nabycia wzoru réwnego Sredniej wartosci EBITDA z dwdch ostatnich lat poprzedzajacych
date realizacji opcji oraz dtugu netto.

Wartos¢ dyskonta zostata przyjeta na bazie rocznej stopy wolnej od ryzyka w odniesieniu do 10-letnich obligacji
rzagdowych Wegier, na poziomie 7,86%.

W okresie od daty nabycia do daty bilansowej 30 czerwca 2022 roku wycena zobowigzania zwiekszyta
sie 0 13 868 tys. PL i rdznica zostata odniesiona na kapitaty w pozycji ,Opcja na zakup udziatéw w posiadaniu
mniejszosci”.

Wyceniona na kazdy dzien bilansowy po poczatkowym ujeciu wartos¢ zobowigzania z tytutu opcji put koryguje
kapitaty, natomiast dyskonto zostaje odniesione w przychody lub koszty finansowe w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw. Na dzien 30 czerwca 2022 roku zobowigzanie jest prezentowane jako krotkoterminowe, poniewaz
realizacja opcji moze nastgpi¢ w kazdym momencie na zgdanie jej posiadacza.

2.5.9 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

W pierwszym poétroczu 2022 roku, ze wzgledu na nadzwyczajng sytuacje na rynku ukrainskim i biatoruskim Grupa
Kapitatowa wprowadzita zmiane zasad dotyczacg przeliczania sprawozdan finansowych spétki dziatajacej na
terenie Ukrainy, dla ktérej walutg funkcjonalng jest hrywna ukrainiska (UAH), oraz dla spétki dziatajgcej na terenie
Biatorusi, dla ktérej walutg funkcjonalna jest rubel biatoruski (BYN).

Co do zasady Grupa Kapitatowa do przeliczen sprawozdan jednostek zagranicznych przyjmowata kurs zamkniecia,
zdefiniowany jako natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy (spdétka dominujgca przyjeta, iz jest to
$redni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien bilansowy).

Zmiana zostata wprowadzona przez Grupe ze wzgledu na fakt, ze kurs UAH i BYN zostat zamrozony przez
Narodowy Bank Polski (UAH od marca biezgcego roku, a BYN od kwietnia biezgcego roku). Natomiast paragraf 8
MSR 21 ,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych” definiuje kurs zamkniecia jako natychmiastowy kurs
wymiany na koniec okresu sprawozdawczego, co oznacza, ze kurs zamkniecia powinien by¢ kursem, po jakim
Grupa ptacitaby za walute na rynku lub otrzymywata za nig zaptate.

Grupa Kapitatowa przyjeta na 30 czerwca 2022 roku jako kursy zamkniecia kursy ustalone przez Narodowy Bank
Ukrainy, po ktorym Grupa Kapitatowa prowadzi wymiane UAH na PLN czyli 1 UAH = 0,1518 PLN, oraz kursy
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ustalone przez Narodowy Bank Republiki Biatorusi, po ktérym Grupa Kapitatowa prowadzi wymiane BYN na PLN
czyli 1 BYN = 1,7598 PLN.

Dane finansowe spotek przeliczane sg na walute prezentacji czyli PLN dla potrzeb ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy z zastosowaniem nastepujgcych zasad:

e aktywa i zobowigzania podmiotdw zagranicznych przeliczane sg z waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji Grupy (PLN), po kursie zamkniecia

e sprawozdania z catkowitych dochoddéw spétek zagranicznych sg przeliczane z waluty funkcjonalnej na
walute prezentacji Grupy (PLN) za kazdy okres rozliczeniowy. Kurs przeliczeniowy to srednia
arytmetyczna srednich kursow

e  powstate réznice kursowe Grupa ujmuje w innych catkowitych dochodach

2.5.10 Osad dotyczacy ewentualnych skutkow kontroli podatkowe;j

Osadowi zarzadu spotki dominujacej podlegata kwestia dotyczaca ujecia wynikdéw kontroli celno-skarbowe;j
przeprowadzonej przez Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu w przedmiocie
rzetelnosci deklarowanych podstaw i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok. Kwestie
dotyczace wyniku tej kontroli i sposobu ujecia zobowigzania z tytutu zalegtosci podatku dochodowego od oséb
prawnych opisane zostaty w nocie 2.17.1.2

2.6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Z uwagi na sezonowos¢ dziatalnosci Grupy, wyzsze przychody i zyski operacyjne sg zazwyczaj osiggane w drugim
i trzecim kwartale kazdego roku obrotowego. Wyzsze przychody ze sprzedazy w okresie letnim nalezy gtéwnie
przypisa¢ zwiekszonemu zapotrzebowaniu na produkty Grupy. Drugi i trzeci kwartat kazdego roku s3 z reguty
najlepszymi kwartatami pod wzgledem wysokosci sprzedazy i wielkosci osiggnietego zysku w catym roku.
Przychody w tych kwartatach stanowig okoto 60-65 procent przychoddéw rocznych Grupy. Wystepujace zjawisko
sezonowosci wptywa na stan naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktére sg znacznie wyzsze w drugim
i trzecim kwartale roku obrotowego w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia roku poprzedniego. Na dzien 30
czerwca 2022 roku, w poréwnaniu ze stanem na dzier 31 grudnia 2021 roku ,, Naleznosci z tyt. dostaw i ustug”
wzrosty o 65 551 tys. PLN, natomiast ,, Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug” wzrosty o 3 680 tys. PLN.

2.7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Zarzad analizuje dziatalnos$¢ Grupy z perspektywy geograficznej. Dla celdw zarzadczych Grupa zostata podzielona
na segmenty w oparciu o geograficzne rynki zbytu ze wzgledu na fakt monitorowania udziatéw w poszczegdlnych
rynkach zbytu.

0Od 2022 roku Grupa prezentuje nastepujace segmenty sprawozdawcze: Polska, Wegry, Ukraina, pozostate.

Z uwagi na spadek obrotéw na rynku biatoruskim i tym samym znaczenia rynku biatoruskiego dla Grupy —
dotychczasowy segment operacyjny ,Biatorus” zostat przeniesiony do segmentu ,Pozostate”, w ktérym
prezentowane sg przychody osiggniete przez Grupe na rynkach zagranicznych z wytgczeniem Wegier oraz
Ukrainy. Dane poréwnywalne prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeksztatcone w zwigzku z
pOwWyzszg zmiang prezentacyjna.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjne;j.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

»Wynik segmentu po wytgczeniach” wyliczany jest poprzez odjecie od przychoddw ze sprzedazy kosztu wtasnego
sprzedazy oraz czesci kosztow sprzedazy (gtéwnie kosztow marketingowych i kosztéw transportu), przypisanych
do poszczegdlnych segmentdw.

Koszty nieprzypisane obejmujg tg cze$¢ kosztéw sprzedazy, ktdérej nie moina przypisaé bezposrednio do
poszczegdlnych segmentéw (wynika ona ze spétek Sniezka SA i Sniezka ToC).
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Koszty ogodlne, pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty z tytutu odsetek, przychody i koszty
finansowe pozostate jak i podatek dochodowy przypisane zostaty do segmentéw wedtug kryterium
geograficznego miejsca prowadzenia dziatalnosci danej spotki.

Wyliczenie wyniku na poszczegdlnych segmentach stuzy do oceny kazdego z rynkéw z osobna, oraz do wskazania
kierunkdw rozwoju oraz dziatan handlowych i marketingowych.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw, ktére zostaty przypisane przez Grupe do danego segmentu wg

kryterium geograficznego miejsca prowadzenia dziatalnosci podlegajg analizie przez Zarzad.

Przypisane aktywa do segmentow to :

e rzeczowe aktywa trwate

e wartosc firmy
e aktywa niematerialne

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug
e naleznosci z tytutu podatku dochodowego
e inwestycje w innych jednostkach

e  zapasy

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Przypisane pasywa to zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

2.7.1 Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ kontynuowana DZI‘?MI"OSIC’ Wytqczenia Dziallenos’é
zaniechana ogdtem
okres 3 miesiecy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina Pozostate Razem
30 czerwca 2022 roku (niebad. dane nie podl
przeglgdowi)
Przychody segmentu po wytaczeniach 146 508 36 561 17 131 13 299 213 499 213 499
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 136 915 35072 15192 12 281 199 460 199 460
Przychody ze sprzedazy towaréw 6 607 1384 1766 1016 10773 10773
Przychody ze sprzedazy materiatow 1856 79 - 2 1937 Grupa nie 1937
Przychody ze sprzedazy ustug 1130 26 173 - 1329 zaniechata 1329
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 146 508 36 561 17131 13 299 213499  dziatalnosci w 213 499
Sprzedaz miedzy segmentami (wytaczenia) 139 542 1685 2293 712 144 232 prezentowanym (144 232) -
okresie
Przychody segmentu ogdtem bez wytgczen 286 050 38 246 19 424 14 011 357731 357731
Koszty segmentu po wytaczeniach 109 723 27 834 10 611 10 837 159 005 159 005
Wyniki po wytaczeniach 36 785 8727 6520 2462 54 494 54 494
Koszty sprzedazy nieprzypisane 6 636
Koszty ogdlne 21938 2531 1355 403 26 227 26 227
Pozostate przychodyi koszty operacyjne 1008 1531 278 66 2883 2883
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15 855 7727 5443 2125 31150 24514
Przychody z tytutu odestek 25 184 81 - 290 290
Koszty z tytutu odsetek 5967 223 - 2 6192 6192
Przychody i koszty finansowe pozostate 203 (606) (166) 656 87 87
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw 71 - - - 71 71
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 10 187 7 082 5358 2779 25 406 18 770
Podatek dochodowy 5231 1636 841 55 7763 7763
Zysk netto, z tego przypadajacy: 4956 5 446 4517 2724 17 643 11 007
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 8876
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 2131
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—
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Dziatalnos¢ kontynuowana Zla_ amnosc Wylqczenia zia f’ nosc
zaniechana ogétem
okres 6 miesiecy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina Pozostate Razem
30 czerwca 2022 roku (niebadane),
Przychody segmentu po wytaczeniach 284 054 71170 25915 22 237 403 376 403 376
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 264 776 68 810 23424 20228 377 238 377238
Przychody ze sprzedazy towaréw 13594 2201 2222 2007 20024 20024
Przychody ze sprzedazy materiatow 3344 95 - 2 3441 Grt pra nie 3441
Przychody ze sprzedazy ustug 2 340 64 269 - 2673 z.anlechz"if'a 2673
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 284 054 71170 25915 22237 403376  GZiatalnosciw B 403 376
A . . prezentowanym
Sprzedaz miedzy segmentami (wylgczenia) 267 304 3244 3597 908 275 053 okresie (275 053) -
Przychody segmentu ogdtem bez wytgczen 551 358 74414 29512 23 145 678 429 678 429
Koszty segmentu po wytaczeniach 207 042 56 293 18 003 17 769 299 107 299 107
Wyniki po wytaczeniach 77 012 14 877 7912 4468 104 269 104 269
Koszty sprzedazy nieprzypisane 15331
Koszty ogélne 40 082 4848 2 666 775 48 371 48 371
Pozostate przychody i koszty operacyjne 225 1871 (388) 66 1774 1774
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej 37 155 11 900 4 858 3759 57 672 42 341
Przychody z tytutu odestek 50 191 105 2 348 348
Koszty z tytutu odsetek 8814 434 - 2 9250 9250
Przychody i koszty finansowe pozostate (27) (718) (158) 360 (543) (543)
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 71 - - - 71 71
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 28 435 10939 4 805 4119 48 298 32967
Podatek dochodowy 6539 2533 860 54 9986 9986
Zysk netto, z tego przypadajacy: 21 896 8 406 3945 4 065 38 312 22 981
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 19978
- akcjonariuszom mniejszosciowym 3003
Wyszczegolnienie Polska Wegry Ukraina Pozostate Razem
Pozostate informacje dotyczqce segmentow geograficznych na dzieri 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Skonsolidowane aktywa ogétem 233 875 58 390 25 379 7716 916 276
Rzeczowe aktywa trwate 440 932 37 694 20532 2490 501 648
Wartos¢ firmy - 4626 - - 4626
Aktywa niematerialne 35164 40 238 92 - 75 494
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 86321 23295 3543 4227 117 386
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 146 182 - - 15328
Inwestycje w innych jednostkach 2704 - - - 2704
Zapasy 122 157 30 640 9 096 1882 163 775
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 547 4273 12 740 1607 26 167
Nieprzypisane aktywa Grupy 9148

Skonsolidowane pasywa ogétem 51 078 18 900 579 15 995 916 276
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 51078 18 900 579 15995 86 552
Nieprzypisane pasywa Grupy 829 724
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—
Dziatalnos¢ kontynuowana Dzia'lalnos'zf Wyftqczenia Dziulf:lno a
zaniechana ogdtem
okres 3 miesigcy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina  Pozostate * Razem
30 czerwca 2021 roku (niebadane, dane przeksztatcone)
Przychody segmentu po wytaczeniach 151 510 41 821 20364 13 209 226 904 226 904
Przychody ze sprzedazy wyrobow 141 764 41617 17 331 11852 212 563 212 563
Przychody ze sprzedazy towaréw 7736 122 2629 1184 11671 11671
Przychody ze sprzedazy materiatéw 1117 30 240 - 1387 Grupa nie 1387
Przychody ze sprzedazy ustug 893 52 164 173 1282 zaniechata 1282
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 151 510 41821 20364 13 209 226 904 dziatalnosci w 226 904
Sprzedaz miedzy segmentami (wytaczenia) 133 585 687 5019 920 140211  prezentowanym (140 211) -
okresie
Przychody segmentu ogdétem bez wytaczenn 285 095 42 508 25383 14129 367 115 367 115
Koszty segmentu po wytaczeniach 112933 34732 14733 10 882 173 280 173 280
Wyniki po wytaczeniach 38577 7 089 5631 2327 53 624 53 624
Koszty sprzedazy nieprzypisane 7 530
Koszty ogdlne 18 844 1983 1586 262 22 675 22675
Pozostate przychodyi koszty operacyjne 203 231 75 30 539 539
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 19 936 5337 4120 2095 31488 23 958
Przychody z tytutu odestek 14 71 117 - 202 202
Koszty z tytutu odsetek 737 65 - 9 811 811
Przychodyi koszty finansowe pozostate 1313 231 9 (104) 1449 1449
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzagdkowanych wycenianych metoda praw 174 - - - 174 174
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 20 700 5574 4246 1982 32 502 24 972
Podatek dochodowy 1722 953 613 (3) 3285 3285
Zysk netto, z tego przypadajacy: 18 978 4621 3633 1985 29 217 21687
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 20167
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1520
Dziatalnos¢ kontynuowana Dziqfa/nos’c’ Wytqczenia Dzialfwlnos'c’
zaniechana ogdtem

okres 6 miesiecy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina Pozostate * Razem

30 czerwca 2021 roku (niebad dane p )

Przychody segmentu po wylaczeniach 278103 72 806 36113 22492 409 514 - 409 514

Przychody ze sprzedazy wyrobow 259 338 71122 31551 20 308 382318 382318

Przychody ze sprzedazy towarow 14 165 1539 4029 1812 21545 21545

Przychody ze sprzedazy materiatow 2550 85 240 - 2875 Grupa nie 2875

Przychody ze sprzedazy ustug 2050 60 293 372 2775  Zaniechala 2775

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 278103 72 806 36113 22492 ap9s1g deiofainosciw - 409514

. . . prezentowanym

Sprzedaz miedzy segmentami (wytaczenia) 242 008 3526 8603 1777 255914 okresie (255 914) -

Przychody segmentu ogétem bez wytgczen 520 111 76 332 44716 24 269 665 428 - 665 428

Koszty segmentu po wytgczeniach 197 564 61574 25 537 17 613 302 288 - 302 288

Wyniki po wytaczeniach 80 539 11 232 10 576 4879 107 226 - 107 226

Koszty sprzedazy nieprzypisane 16 674

Koszty ogdlne 36 136 4253 3072 583 44 044 44 044

Pozostate przychodyi koszty operacyjne (1198) 515 123 30 (530) (530)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 43 205 7 494 7627 4326 62 652 45 978

Przychody z tytutu odestek 54 71 185 2 312 312

Koszty z tytutu odsetek 1534 72 - 9 1615 1615

Przychody i koszty finansowe pozostate 1173 149 - 9 1331 1331

Udziat w zyskach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw 215 - - - 215 215

wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 43 781 7417 7 627 4326 63 151 46 221

Podatek dochodowy 4 654 1443 1108 15 7220 7220

Zysk netto, z tego przypadajacy: 39127 5974 6519 4311 55 931 39 001

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 36 494

- akcjonariuszom mniejszosciowym 2507
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—
Wyszczegdlnienie Polska Wegry Ukraina Pozostate * Razem
Pozostate informacje dotyczqce segmentéw geograficznych na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane, dane przeksztatcone)
Skonsolidowane aktywa ogétem 234 848 46 667 21 343 7 068 838 774
Rzeczowe aktywa trwate 366 513 48 174 19773 2 400 436 860
Wartos¢ firmy - 4626 - 4626
Aktywa niematerialne 34 675 43 613 50 1 78 339
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 99 149 21786 4675 5540 131 150
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7973 32 - 8 005
Inwestycje w innych jednostkach 2205 - - 2205
Zapasy 101 891 24 083 11 408 1516 138 898
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23630 766 5260 12 29 668
Nieprzypisane aktywa Grupy 9023
Skonsolidowane pasywa ogétem 69 898 14 289 1899 18 123 838 774
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 69 898 14 289 1899 18 123 104 209
Nieprzypisane pasywa Grupy 734 565

W okresie 6-ciu miesiecy 2022 roku przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow spadty 0 1,5 % w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Koszt wtasny sprzedazy ulegt zwiekszeniu w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 1,1 %. Najwiekszy udziat w przychodach Grupy

Kapitatowej w okresie 6 miesiecy 2022 roku miat rynek polski, ktéry odnotowat
do analogicznego okresu roku ubiegtego o0 2,1 %. Drugi rynek pod wzgledem wie
wegierski, ktdry w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego spadt o

wzrost sprzedazy w poréwnaniu
Ikosci przychodéw w GK to rynek
2,2 %.

W okresie 6-ciu miesiecy 2022 roku rynek ukrainski odnotowat spadek sprzedazy o 28,2%. Rynki pozostate
odnotowaty sprzedaz na takim samym poziomie jak w analogicznym okresie ubiegtego roku.

2.7.2 Segmenty produktowe

Grupa prezentuje réwniez podziat przychoddw w oparciu o segmenty produktowe.

okres 6 miesiecy zakonrczony dnia

okres 6 miesiecy zakoriczony dnia

30 czerwca 2022 roku 30 czerwca 2021 roku
Wyroby dekoracyjne 320771 324512
Chemia budowlana 50 869 52972
Wyroby przemystowe 5598 4 835
Towary 20024 21545
Pozostate przychody 2673 2775
Materiaty 3441 2 875
Razem sprzedaz 403 376 409 514

2.8.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W jednostce dominujgcej dywidenda z akcji zwyktych za 2021 rok, wyptacona 1 sierpnia 2022 roku, wyniosta 31
544 tysiecy PLN (za 2020 rok, wyptacona dnia 31 maja 2021 roku: 45 424 tysiecy PLN). Zobowigzanie z tytutu
dywidendy dla udziatowcow mniejszosciowych na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosto 2 919 tysiecy PLN.
Wartos¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej za rok 2021 wyniosta 2,50 PLN (2020: 3,60 PLN). Emitent nie

wyptacat zaliczek na poczet dywidendy za 2022 rok.
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2.9. Podatek dochodowy

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przedstawiajg sie
nastepujaco:

okres 3 miesiecy okres 6 miesiecy okres 3 miesiecy okres 6 miesiecy

zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30

czerwca 2022 roku czerwca 2022 roku czerwca 2021 roku czerwca 2021 roku
Biezacy podatek dochodowy 8751 13392 4712 13 838
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 6503 11144 4575 13701
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegly ch* 2248 2248 137 137
Odroczony podatek dochodowy (988) (3 406) (1427) (6 618)
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych (988) (3 406) (1427) (6 618)
Obcigzenie podatkowe wyl W Spr daniu z catkowitych dochodé 7763 9 986 3285 7220

*szczegbty opisane w nocie 2.17.1.2

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia sie
nastepujaco:

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30
czerwca 2022 roku czerwca 2021 roku

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 32967 46 221
Inne catkowite dochody 1559 (72)
Zysk brutto przed opodatkowaniem 34 526 46 149
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, 6 560 3768
wynoszgacej 19% (2021: 19%)

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodu, w tym : 1185 114
Koszty reprezentacji 102 25
Darowiznyi dotacje 200 46
Kary,odszkodowania, grzywny 171 2
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 361 -
Pozostate 351 41
Przychody niebedace przychodami do opodatkowania - -
Darowizny (art. 18) (27) (45)
Efekt wyzszych/nizszych stawek podatkowych spdtek zagranicznych 20 (316)
Korekty konsolidacyjne - (1 445)
Pozostate - 7
Podatek dochodowy 7738 7 083
Korekta podatku z lat ubiegtych* 2248 137
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 9 986 7220
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 28,92% (2021: 15,65%) 9 986 7 220

2.10. Wartosc firmy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Emitent dokonat ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia udziatéw spétki Poli-
Farbe Vegyipari Korlatolt FelelGsség( Tarsasag z siedzibg w Bdcsa, Wegry (Poli-Farbe) metoda nabycia zgodnie z
MSSF 3 z uwzglednieniem identyfikacji i wyceny przejmowanych aktywéw i zobowigzan do wartosci godziwej, w
wyniku ktérego powstata wartosé firmy.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa ujeta w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢
firmy w wysokosci 4 626 tys. PLN, jaka powstata z rozliczenia transakcji nabycia udziatéw. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity przestanki do przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy.
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2.11. Rzeczowe aktywa trwate i aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

2.11.1 Kupno i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2022 roku, Grupa nabyfa rzeczowe aktywa trwate o wartosci 27
450 tys. PLN, z czego 9 177 tys. PLN stanowito nabycie naktadéw na budynki i budowle, 14 843 tys. PLN nabycie
maszyn i urzadzen, 296 tys. PLN na srodki transportu oraz 3 172 tys. PLN nabycie pozostatych srodkéw trwatych
(w okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2021 roku: 44 284 tys. PLN), z czego znaczna czes$¢ wydatkow
dotyczyta wyposazenia Centrum Logistycznego w Zawadzie.

W okresie 6 miesiecy zakonnczonym 30 czerwca 2022 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o wartosci netto 2 827 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku: 412 tys. PLN).

2.11.2 Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na kwote 226 tys. PLN stanowig wiasnos¢ spétki Sniezka Ukraina.
W sktad tych aktywdéw wchodzi nieruchomosé potozona na terenie Ukrainy w miejscowosci Wistowa wraz z
urzadzeniami.

Jest wysoce prawdopodobne, ze zbycie tej nieruchomosci nastgpi w ciggu jednego roku od dnia bilansowego na
ktory jest sporzadzone niniejsze sprawozdanie.

Przychody z tytutu wynajmu tej nieruchomosci w pierwszym poétroczu 2022 roku wyniosty 21 tys. PLN.

2.113 Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci srodkéw
trwatych, w okresie zakonczonym 30 czerwca 2021 roku Grupa réwniez nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty
wartosci Srodkdéw trwatych.

Na 30 czerwca 2022 roku zgodnie z MSSF16 Grupa posiada nastepujgce aktywa z tytutu prawa do uzytkowania:

30 czerwca 2022 roku (niebadane) 31 grudnia 2021
Rzeczowe aktywa trwate 501648 489 627
w tym: aktywa z tyt. prawa do uzywania (MSSF16) 7141 7116
Pozostate zobowigzania (leasing), z tego: 6524 7031
- Zobowigazania dtugoterminowe z tyt. leasingu 5285 5813
- Zobowigazania krétkoterminowe z tyt. leasingu 1239 1218

2.12. Aktywa niematerialne

2.12.1 Kupno i sprzedaz aktywéw niematerialnych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku, Grupa nabyfa sktadniki aktywéw niematerialnych o
wartosci 1 380 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku: 1 986 tys. PLN).

Zarowno w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2022 roku jak i 30 czerwca 2021 roku, Grupa nie
sprzedata zadnych sktadnikéw aktywdéw niematerialnych.

2.12.2 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niematerialnych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2021 roku Grupa nie rozpoznata ani nie rozwigzata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywow
niematerialnych.
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2.13. Zapasy

Grupa systematycznie analizuje zapasy pod katem aktualizacji ich wartosci. Dodatkowo w zwigzku z trwajaca od
lutego br. wojng w Ukrainie Grupa przeanalizowata zapasy zlokalizowane w Ukrainie i w Biatorusi i nie rozpoznata
przestanek, ktore wskazywatyby na koniecznos¢ utworzenia odpiséw na te aktywa. Rowniez mniejszy popyt na
produkty w pierwszym podtroczu br. w Grupie nie skutkowat koniecznoscia dodatkowych odpiséw, poniewaz
Grupa duza uwage przyktada do gospodarowania zapasami, czego skutkiem byta optymalizacja stanu zapasow.

W okresie 6 miesiecy 2022 roku Grupa rozwigzata odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na kwote 994 tys. PLN (w
okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2021 roku Grupa zawigzata odpis aktualizujgcy wartosé zapaséw na
kwote 248 tys. PLN.). Rozwigzany odpis zmniejszyt Koszt wtasny sprzedazy. tgczna wartos¢ odpisu na zapasy w
Grupie na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosta 5 039 tys. PLN.

2.14. Swiadczenia pracownicze

Gtéwne zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastepujgce:

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariuszy 30 czerwca 2022 30 czerwca 2021
Stopa zwrotu z inwestycji (%) dla spétek krajowych 6,9% 1,6%
Realna stopa zwrotu z inwestycji (%) dla spétek zagranicznych 6,9% 1,6%
Wskaznik rotacji pracownikéw dla spotek krajowych - uzalezniony od wieku % 1-13% 1-14%
Wskaznik rotacji pracownikéow dla spodtek zagranicznych - uzalezniony od
wieku % 1-14% 1-9%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 4,2% 1,8%
Odprawy . Odprawy Nagrody Niewykorzystan Rezerwa na
emerytalne i L. L e urlopy . Razem
posmiertne jubileuszowe . premie
rentowe pracownicze
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2022 roku 1485 1343 2727 2 592 3748 11 895
Koszty biezgcego zatrudnienia 75 63 154 6 842 430 7 564
Zyski, straty aktuarialne (235) (235) (251) - - (721)
Wyptacone $wiadczenia (33) (275) (2592) (3 748) (6 648)
Koszty odsetkowe 34 32 61 - - 127
Bilans zamkniecia na 30 czerwca 2022 roku 1326 1203 2416 6 842 430 12 217
Rezerwy krétkoterminowe 169 121 241 6 842 430 7 803
Rezerwy dtugoterminowe 1157 1082 2175 - - 4414
Odprawy A Odprawy Nagrody Niewykorzystan Rezerwa na
emerytalne i L. . e urlopy . Razem
posmiertne jubileuszowe A premie
rentowe pracownicze
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2021 roku 1443 1195 2619 2370 2184 9811
Koszty biezacego zatrudnienia 78 60 150 7779 3649 11716
Zyski, straty aktuarialne 10 (4) 66 - - 72
Wyptacone swiadczenia (30) (90) (2 370) (2184) (4 674)
Koszty odsetkowe 12 11 22 - - 45
Bilans zamkniegcia na 30 czerwca 2021 roku 1513 1262 2767 7779 3 649 16 970
Rezerwy krotkoterminowe 109 97 424 7779 3649 12 058
Rezerwy dfugoterminowe 1404 1165 2343 - - 4912

Analiza wrazliwosci

Zmiana przyjetej stopy zwrotu z inwestycji o jeden punkt procentowy:

Wozrost (tys. PLN)

Spadek (tys. PLN)

za okres zakoriczony / na dzier 30 czerwca 2022 (255) 301
Whptyw na faczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek 12 2
Wptyw na zobowigzanie z tytutu okre$lonych Swiadczen (267) 299
za okres zakornczony / na dzieri 30 czerwca 2021 (364) 404
Wptyw na faczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek 2 (12)
Whptyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych Swiadczen (366) 416
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Zmiana stopy wzrostu ptac o jeden punkt procentowy :

Wozrost (tys. PLN)

Spadek (tys. PLN)

za okres zakoriczony / na dzieri 30 czerwca 2022 345 (289)

Wptyw na tgczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek 42 (14)

Wptyw na zobowigzanie z tytutu okre$lonych s$wiadczen 303 (275)

za okres zakoriczony / na dzieri 30 czerwca 2021 437 (385)

Wptyw na faczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 27 (16)

Wptyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen 410 (369)

2.15. Rezerwy
Zestawienie rezerw w Grupie przedstawia ponizsza tabela.
Stan na dzien
30 czerwcea 2022 (niebadane) 31 grudnia 2021

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 644 11 403
Rezerwy 13 029 12 836
Dlugoterminowa 5167 5783
Odprawy emerytalne, rentowe, po$miertne, nagrody jubileuszowe 4414 4950
Rezerwa srodowiskowa 753 833
Krotkoterminowa 7 862 7053
Niewykorzystane urlopy 6 842 2592
Odprawy emerytalne, rentowe, po$miertne, nagrody jubileuszowe 531 605
Premie 430 3748
Rezerwy pozostale 59 108
Razem 20 673 24239

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensowana jest
z aktywem z tytutu podatku odroczonego na poziomie kazdej jednostki Grupy.

2.16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty

Kredyt w PEKAO SA O/Debica

Kwota zobowigzania na
30 czerwca 2022 roku

Stopa procentowa

1M WIBOR /1M EURIBOR / 1M LIBOR +

Kwota zobowiqzania na
31 grudnia 2021 roku

75 644 marza 75 061
Kredyt w PKO BP SA O/Rzeszow 1M WIBOR /1M EURIBOR/'lM LIBOR/

74 313 1M BUBOR + marza 75079
Kredyt w CITI Bank Handlowy SAw Warszawie IMWIBOR /1MLIBOR/ 1M EURIBOR /

22 197 1M BUBOR + marza -
Kredyt w BNP Paribas Bank Polska S.A. IMWIBOR /1M LIBOR/ 1N,| EURIBOR/

77 046 1M BUBOR + marza 71065
Kredyt w ING Bank Slaski SA O/Katowice 1MWIBOR /1M EURI_BOR / 3M BUBOR +

69 788 marza 44 589
Umowa Faktoringu 24717 1M WIBOR + marza 11 607
Kredyt w Bank Dabrabyt Biatorus stopa pozyc.zkowa _Na rOdO_WEgo Banku

- Biaforusi + marza -

Kredyt w CIB Bank 3456 1M BUBOR + marza 3307
Kredyt w Raiffeisen Bank Zrt 12 301 1M BUBOR + marza 5950
Razem Kredyty 359 462 286 658

Na dzien 30 czerwca 2022 roku kredyty wynoszg 359 462 tys. PLN, w tym czes¢ krétkoterminowa stanowi kwote
130 783 tys. PLN, natomiast cze$¢ dtugoterminowa to kwota 228 679 tys. PLN.
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Zabezpieczenia kredytéw w poszczegdlnych bankach przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem

: Zabezpieczenia Inne
formy prawne

Hipoteka umowna taczna na kwote 30 000 000,00 PLN na nieruchomosci
potozonej w Pustkowie wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz
petnomocnictwo do rachunkéw Spétki w Banku Polska Kasa Opieki S.A.
Bank PEKAO SA O/Debica Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych na kwote 32 200 000,00 PLN wraz
z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Weksel wtasnyin blanco wrazz
deklaracjg wekslowa oraz petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
Kredytobiorcy w banku Pekao SA.

Kredyt na finansowanie dziatalnosci
biezacej

Hipoteka umowna taczna na kwote 120 000 000,00 PLN na nieruchomosci |Kredyt obrotowy w rach.biez.na

potozonej w BrzeZnicy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej. finansowanie biezacych potrzeb-
Bank PKO BP S.A.0/Rzeszéw Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych na kwote 19 761 885,35 PLN wraz |wykorzystanie w PLN, USD, EUR oraz w

z cesjg z polisy ubezpieczeniowej. Weksel wiasnyin blanco wrazz HUF (do 40% kredytu czyli 26 mIn PLN

deklaracjag wekslowa. moze by¢ wykorzystane w HUF)

Linia kredytowa z czescig kredytu
inwestycyjnego w kwocie 20 min PLN
(kredyt przeznaczony na zakup
udziatéow w spodtce Polifabe Kft) oraz
czes$dig kredytu w rachunku biezgcym
do kwoty 30 mIn PN z mozliwoscia
wykorzystania w walutach: PLN, EUR,
HUF, oraz sublimitami kredytowymi dla
spotek: SToC (10 min PLN), Rafil SA (3,5
mlin PLN).

Hipoteka umowna do kwoty 95 000 000,00 PLN na nieruchomosci
ING Bank Slaski SA O/Katowice potozonejw Zawadzie, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz
weksel in blanco.

Hipoteka umowna taczna na kwote 85 000 000,00 PLN na nieruchomosci
spotki potozonej

w Lubzinie wraz z cesjg z polisy uebzpieczeniowej. Zastaw rejestrowy na |Finansowanie dziatalnosci biezacej
wyrobach gotowych zlokalizowanych w magazynie wyrobdw gotowych w |Kredytobiorcy.

Centrum Magazynowo Logistycznym w Zawadzie do kwoty 15 000 000,00
PLN wraz z cesjg z poliy ubezpieczenionwej oraz weksel in blanco.

BNP Paribas Bank Polska S.A. Warszawa

Hipoteka taczna na kwote 37 500 000,00 PLN na nieruchomosci potozonej

Kredyt w CITI Bank Handlowy SA w
vt y w Radomiu, weksel wiasnyin blanco wraz z porozumieniem do weksla |Kredyt obrotowy w rachunku biezgcym

Warszawie

in blanco
ING COMMERCIAL FINANCE POLSKA S.A.w |Weksel wtasnyin blanco wraz z deklaracjg wekslowa oraz . X L. L L
R . . L, L. . Finansowanie biezgcej dziatalnosci
Warszawie (umowa faktoringu z petnomocnictwo do dysponowania srodkami pienieznymi na s . X
. X spotki (faktoring niepetny).
regresem) rachunkach bankowych ING Bank Slaski S.A.

Zabezpieczenie na nieruchomosci, srodkach trwatych i cesji z naleznosci
do wartosci 1 800 000 000,00 HUF

Zabezpieczenie na nieruchomosci oraz cesji naleznosci do wartosci 1
610 000 000,00 HUF.

Kredyt w CIB Bank Wegry Finansowanie dziatalnosci biezacej

Kredyt w Raiffeisen Bank Zrt Finansowanie dziatalnosci biezacej

W pierwszym poétroczu 2022 roku Grupa zawarta (lub aneksowata) nastepujgce umowy kredytowe:

e 1 |utego 2022 roku podpisano aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego z PKO Bank Polski
Spoétka Akcyjna, ktéry podwyzszyt kwote dotychczasowego finansowania o 15 min PLN, do wartosci 80
mlin PLN, warunki zabezpieczenia ani inne istotne postanowienia umowy nie ulegty zmianie,

e 22 lutego 2022 roku Grupa podpisata aneks do umowy wieloproduktowej z ING Bank Slaski Spotka
Akcyjna, podwyzszajacy kwote niniejszej linii kredytowej do wartosci 80 min PLN, przedmiotem aneksu
byto podwyzszenie linii kredytowej o kwote 30 min PLN, ktdrego zabezpieczenie stanowi hipoteka na
Centrum Logistycznym w Zawadzie,

e 7 marca 2022 roku Grupa zawarfa umowe kredytu w rachunku biezgcym z Bankiem Handlowym
w Warszawie SA w wysokosci 30 min PLN, zabezpieczeniem kredytu jest nieruchomos¢ zlokalizowana
w Radomiu,

e 7 maja 2022 roku Grupa zawarta aneks do umowy faktoringu podwyzszajgcy na okres do 30 wrzesnia
wysokos¢ limitu faktoringowego do 40 min zt.
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2.17. Inne istotne zmiany

2.17.1 Sprawy sgdowe i rozliczenia podatkowe

2.17.1.1 Sprawy sadowe
Brak istotnych postepowan sadowych.

2.17.1.2 Rozliczenia podatkowe

W marcu 2021 roku jednostka dominujaca otrzymata wynik kontroli celno-skarbowej przeprowadzonej przez
Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu w przedmiocie rzetelnosci deklarowanych
podstaw i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok.

Urzad Celno-Skarbowy uznat, ze w badanym okresie Spétka zawyzyta koszty uzyskania przychodéw o kwote 13,80
min PLN w zwigzku z ponoszonymi wydatkami na nabycie praw do korzystania z wartosci niematerialnych.

Zarzad Emitenta nie zgodzit sie z ww. pogladem organu wyrazonym w otrzymanym wyniku kontroli i nie dokonat
korekty deklaracji CIT-8 za badany okres, uznajac ze rozliczenie podatku dochodowego od osdb prawnych za
okres objety kontrolg byto prawidtowe.

Ze wzgledu na rozbieznos¢ stanowisk jednostki dominujacej oraz Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-
Skarbowego w dniu 26 maja 2021 r. nastgpito przeksztatcenie zakoriczonej kontroli celno-skarbowej w
postepowanie podatkowe prowadzone w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 r. Zarzad jednostki
dominujacej przedstawit szerokg argumentacje potwierdzajacg prawidtowos¢ dokonywanych rozliczen
podatkowych w badanym okresie.

W dniu 23 sierpnia 2022 r. do jednostki dominujacej wptyneto zawiadomienie o zawieszeniu biegu terminu
przedawnienia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2016 r. w zwigzku z
wszczetym postepowaniem w sprawie Spotki. Przedmiotowe zawiadomienie zostato dorgczone petnomocnikowi
Spotki w dniu 2 wrzeénia 2022 r. W zwigzku dorgczeniem przedmiotowego zawiadomienia pelnomocnikowi
Spotki, zawieszeniu ulegt bieg terminu przedawnienia zobowigzania podatkowego Spotki w podatku
dochodowym od 0s6b prawnych za 2016 r., co oznacza, ze zobowigzanie to nie ulegnie przedawnieniu z koncem
2022 1.

9 wrzesnia 2022 r., petnomocnik Emitenta odebrat decyzje wydang przez Naczelnika Podkarpackiego Urzedu
Celno-Skarbowego w przedmiocie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 r. W decyzji tej organ podatkowy
okreslit Spoétce zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od osdb prawnych za 2016 r. w kwocie 11,06
min PLN oraz wskazat zalegto$¢ podatkowg w wysokosci 2,62 min PLN. Kwota odsetek wynosi 0,88 min PLN.

Tego samego dnia - 9 wrzednia 2022 r. jednostka dominujgca zapfacita ustalone decyzjg zobowigzanie podatkowe
w kwocie 2,62 min PLN wraz z odsetkami w kwocie 0,88 min PLN. Zarzad Emitenta wraz z doradcami Spotki
dokona analizy decyzji oraz podejmie decyzje co do ztozenia odwotania.

Zarzad jednostki dominujgcej potraktowat otrzymang decyzje jako zdarzenie nastepujace po zakoriczeniu okresu
sprawozdawczego, ktére powoduje koniecznosé dokonania korekt kwot ujetych w srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw kwota zalegtosci podatkowej ujeta zostata w pozycji ,,Podatek dochodowy”, odsetki od
zalegtosci podatkowej ujeto w pozycji , Koszty finansowe”. Cato$¢ zobowigzania w kwocie 3,5 min PLN ujeto w
$rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego”.

2.17.2 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa nie posiadata zadnych gwarancji i poreczen udzielonych innym podmiotom.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa réowniez nie posiadata zadnych gwarancji i poreczen udzielonych innym
podmiotom. Wszystkie gwarancje i poreczenia udzielone we wczesniejszych latach wygasty.
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2.17.3 Zobowigzania inwestycyjne

Na dzief 30 czerwca 2022 roku Grupa Kapitatowa posiada zobowigzania inwestycyjne w zwigzku z zakupem
naktadéw na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 8 156 tys. PLN. Kwoty te beda przeznaczone gtdwnie na
zobowigzania zwigzane z robotami budowlanymi oraz na zakup nowych maszyn i urzadzen (na dzien 31 grudnia
2021 roku: 11 755 tys. PLN).

2.17.4 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tytutu leasingu oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania na dzien 30 czerwca 2022
roku przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien
30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 86 549 82 871
w tym wobec jednostek powigzanych 3525 2170
w tym wobec jednostek pozostatych 83 024 80 701
- w tym zobow. z tyt. zwrotéw wynagrodzenia (udzielonych rabatéw) 15 696 14 253
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 60 624 13 942
- z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 16 311 7 525
-z tyt. wynagrodzen 5196 1284
- zaliczki otrzymane na dostawy 1022 640
- zobowigzania z tytutu dywidendy 34 480 -
-inne 3615 4493
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9292 5560
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 6 958 6 388
Zobowigzania ogdtem, z tego 163 423 108 761
- krétkoterminowe 163 423 108 761

- dtugoterminowe - -

W pozycji Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) Grupa prezentuje nastepujgce pozycje:

Stan na dzien
30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

Ustugi konsultingowe, audyt 100 437
Rezerwa na naprawe $rodka trwatego 1251 -
Ustugi transportowe 163 152
Ustugi pozostate 382 160
Pozostate 567 514
Ustugi marketingowe, bonusy 4454 5049
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 41 76
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) razem 6 958 6 388
- krétkoterminowe 6 958 6 388

- dtugoterminowe - -

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa Kapitatowa posiada zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
w wysokosci 6 524 tys. PLN, z tego zobowigzania krotkoterminowe stanowig kwote 1 239 tys. PLN,
a zobowigzania dtugoterminowe kwote 5 285 tys. PLN.
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Na kwote zobowigzan leasingowych skfadaja sie:

e MSR 16 — zobowigzanie z tytutu prawa uzytkowania wieczystego gruntéw stanowi kwote 1 594 tys. PLN,
z tego zobowigzania krotkoterminowe stanowig kwote 91 tys. PLN, a zobowigzania dtugoterminowe
kwote 1 503 tys. PLN oraz zobowigzanie z tytutu optaty za odrolnienie gruntu, ktére stanowi kwote 1 263
tys. PLN, z tego cze$¢ krétkoterminowa to kwota 211 tys. PLN, a dtugoterminowa 1 052 tys. PLN

e umowy leasingowe - zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 3 667 tys. PLN, z tego
zobowigzania krétkoterminowe stanowig kwote 937 tys. PLN, a zobowigzania dtugoterminowe kwote 2
730 tys. PLN. Na powyziszg kwote sktada sie zobowigzanie z tytutu umoéw leasingowych, ktérych
przedmiotem sg $rodki transportu (samochody osobowe oraz ciezarowe).

2.17.5 Zarzadzanie kapitatem

W pierwszym potroczu 2022 roku nie wystgpity istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem.

2.17.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych, Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie z nastepujacych pozyc;ji:

30 czerwca 2022 31 grudnia 2021
Srodki pieniezne w banku i w kasie 26 167 16 190
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania - na rachunkach VAT 101 5073
- w tym $rodki pienieine o ograniczonej mozliwosci
dysponowania - $rodki pieniezne na Ukrainie 12 740 -
Razem 26 167 16 190

Spétka zalezna w Ukrainie moze swobodnie dysponowaé $rodkami pienieznymi w celu regulowania pfatnosci
wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Ograniczenie dotyczy wyptaty dywidendy do jednostki
dominujacej. Grupa na 30 czerwca przeanalizowata ewentualng utrate wartosci Srodkéw pienieznych. Wartos¢
tych srodkéw na dzieh 30 czerwca 2022 roku to 12 740 tys. PLN. Wiekszo$¢ (93%) zgromadzona byta w
KredoBanku, z ratingiem A+, w zwigzku z powyzszym potencjalny odpis w/w $rodkow jest nieistotny.

2.17.7 Naleznosci dtugoterminowe

Grupa na dzien 30 czerwca 2022 roku posiadata naleznosci z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 1 450 tys.
PLN (w tym czes¢ krotkoterminowa 537 tys. PLN i cze$¢ dtugoterminowa 913 tys. PLN). Na powyzszg kwote sktada
sie nalezno$¢ z tytutu oddania w leasing nieruchomosci inwestycyjnej w Biatej Podlasce. Umowa leasingu zostata
zawarta w pierwszym potroczu 2017 roku. Wartos¢ przedmiotu leasingu zgodnie z zawartg umowg wynosita 4
180 tys. PLN. Umowa zostata zawarta na okres 8 lat.

2.17.8 Rachunkowos¢ zabezpieczen

W pierwszym potroczu 2022 roku Emitent zabezpieczat ryzyko zmiany wartosci aktywéw netto
w ramach inwestycji netto w Spdtce Poli-Farbe w zwigzku z zmiang kursu walutowego HUF wobec PLN. Pozycjg
zabezpieczang sg aktywa netto w Spdtce Poli-Farbe, instrumentem zabezpieczajgcym jest kredyt w HUF zawarty
na okres od 2 do 5 lat przez jednostke dominujgca z intencjg przedtuzenia.

W przypadku zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagranicznej wolumen jest rowny wartosci kredytu w
HUF jako instrumentu zabezpieczajgcego chyba ze wartos¢ aktywéw netto jest mniejsza niz wolumen kredytu,
to wowczas jako nominat uznaje sie wartos¢ aktywow netto w spétce zagranicznej.

Emitent weryfikuje powigzanie ekonomiczne dla inwestycji netto w jednostke zagraniczng na Wegrzech.
W przypadku spadku wartosci waluty HUF do PLN aktywa netto Spoétki Polifarbe zostang proporcjonalnie
przeliczone do spadku kursu HUF/PLN, spada warto$¢ aktywéw netto Grupy Kapitatowej.
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Réwnoczesdnie spadek kursu HUF do PLN proporcjonalnie zmniejsza zobowigzanie z tytutu kredytu zawartego w
walucie HUF co powoduje wzrost aktywow Grupy Kapitatowej. Wptyw instrumentu zabezpieczajgcego jest
przeciwstawny do wptywu zmiany wartosci aktywéw netto Grupy Kapitatowej Sniezka. Przy tych samych
nominatach kredytu i aktywdw netto spétki Polifarbe saldo wptywu na aktywa netto Grupy Kapitatowej wynosi
zero PLN czyli efektywnos¢ zabezpieczenia jest 100%. Jako potencjalne zrédto nieefektywnosci uznaje sie spadek
wartosci bilansowej inwestycji netto ponizej wartosci kredytu.

Wartos¢ nominalna kredytow na 30 czerwca 2022 roku wyniosta 2 771 466 tys. HUF, wartosc¢ tych kredytow po
wycenie miata wartos¢ 32 748 tys. PLN i ujete zostata w bilansie w zobowigzaniach dtugoterminowych w pozycji
»Oprocentowane kredyty i pozyczki kwota 4 000 tys. PLN i w zobowigzaniach krétkoterminowych w pozycji
»Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek” kwota 28 748 tys. PLN .

Sptaty kredytu przypada na sierpien 2022 roku, grudzien 2023 roku oraz marzec 2024 roku.
Wartosc aktywow netto w zabezpieczanej jednostce miata wartos¢ 99 398 tys. PLN.

W wyniku stosowania w/w polityki zabezpieczen od 2019 roku, w Kapitatach Grupy w pozycji ,Pozostate kapitaty
rezerwowe” na dzien 30 czerwca 2022 roku zostata ujeta kwota 4 612 tys. PLN, z tego kwota 2 985 tys. PLN
dotyczy potrocza 2022 roku.

Inwestycje netto w jednostke zagraniczng

Wartos¢ bilansowa 32 748 PLN

Wartos¢ bilansowa w HUF 2 771 466 HUF

Wskaznik zabezpieczenia 1:1

Zmiana wartosci bilansowej kredytu w wyniku zmian kurséw walutowych od 1

stycznia, ujeta w innych catkowitych dochodach 2 985

Zmiana wartosci pozycji zabezpieczanej do ustalenia skutecznosci zabezpieczenia (4 612)
Sredni wazony zabezpieczony kurs za rok 0,011816 HUF : 1zt

2.17.9 Aktywa i zobowigzania finansowe

Grupa posiada nastepujgce aktywa i zobowigzania finansowe:

Stan na dzien

Aktywa finansowe 30 czerwca 2022 31 grudnia 2021
Aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 124 378 63 210

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 167 16 190

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Udziatyi akcje w innych jednostkach 985 341

Aktywa finansowe wyceniane zgodnie z MSSF 16
Nalezno$ci z tytutu leasingu 1450 1716
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 359 462 286 658
Zobowigzania z tytutu opcji na zakup udziatow w posiadaniu mniejszosci 42 119 42 308
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 154 131 103 201

Zobowigzania wyceniane zgodnie z MSSF 16
Zobowigzania z tytutu leasingu 6524 7031
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2.18. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje
réowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, pozyczki, naleznosci
z tytutu leasingu, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

W ciggu pierwszego pdtrocza 2022 roku Grupa zrealizowata forwardy, ktére zostaty zakupione w miesigcach
styczen — czerwiec 2022 roku. Instrumenty te stanowity zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z
zakupow surowcédw w walucie euro.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wszystkie zawarte forwardy zostaty zrealizowane, a Grupa nie zawarta transakcji
na zakup waluty EUR na kolejne miesigce.

taczna wartosc zrealizowanych w pierwszym poétroczu 2022 roku instrumentéw zabezpieczajgcych odniesionych
na zuzyte do produkcji surowce wyniosta 46 tys. PLN.

2.19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 i 2021 roku:

zobowiqzania w tym zalegte,

sprzedaz zakupy od  naleznosci od wobec po up ’Y wie
podmiotom  podmiotéw  podmiotéw w tym podmiotéw term /rzu'
podmiot powigzany powiqzanym  powiqzanych — powigzanych — przeterminowane  powiqzanych ptatnosci
Jednostki stowarzyszone:
30 czerwca 2022 421 11 304 27 - 3525
Plastbud Spzo.o.
30 czerwca 2021 264 9413 22 - 3034
Pozostate podmioty powiqzane:
PPHU Elzbieta iJ
DI 30 czerwea 2022 8 412 3 - 6
PaterSp.zo.o.
30 czerwca 2021 10 293 - - 25
BH Plastics Bozena 30 czerwca 2022 - 5862 - - 1479
GraybiWspolnicey 3 rerwea 2021 - 4417 - - 1282
BP Plasti kS.C.
Flasticpac 30 czerwca 2022 - 320 - - 32
Wioleta Cymbor -
Pasek, Pawet Berczyk
30 czerwca 2021 - 382 - - 45

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.

29/34



Grupa Kapitatowa Sniezka
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej :

za okres
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej (bez narzutéw) 30 czerwca 2022 30 czerwca 2021
Zarzad 1407 2184
Rada Nadzorcza 685 612
Razem 2092 2796
za okres
Wynagrodzenie w jednostkach zaleznych 30 czerwca 2022 30 czerwca 2021
Zarzad 120 122
Razem 120 122

2.20. Przyczyny wystepowania réinic pomiedzy zmianami wynikajacymi
ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz dodatkowe informacje do
sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych przedstawiajg ponizsza tabela:

okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30
czerwca 2022 roku

okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30
czerwca 2021 roku

Bilansowa zmiana zapasdéw 27 770 34 800
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywdw pienieznych (28 571) (33 623)
Réznica (801) 1177
réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 801 (1177)

Razem réznica

Bilansowa zmiana naleznosci krotkoterminowych z tyt. dostaw i

okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30
czerwca 2022 roku

okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30
czerwca 2021 roku

ustug oraz pozost. naleznosci 61168 41994
Zmiana stanu naleznos$ci w rachunku przeptywdw pienieznych (63 527) (35 845)
roznica (2 359) 6 149
réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 2587 (5396)
naleznosci sprzedaz udziatéw 42 60
dywidendyi odsetki - (562)
pozostate korekty (270) (251)

Razem roéznica
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Bilansowa zmiana stanu zobowiazan (z tyt. dostaw i ustug,

okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30
czerwca 2022 roku

okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30
czerwca 2021 roku

pozostate) 50930 59 956
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywdw pienieznych 21 657 46 918
Réznica 29 273 13 038
réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (1990) (6 673)
zobowigzania inwestycyjne 3599 (5 769)
podatek dochodowy 787 (541)
zobowigzanie z tyt. dywidendy (31 544) -

pozostate korekty (125) (55)

Razem réznica

okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30
czerwca 2022 roku

okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30
czerwca 2021 roku

Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych 193 7 159
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywdéw pienieznych 1355 6 820
Réznica (1162) 339
réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (473) (150)
pozostate korekty 914 (117)
catkowite dochody 721 (72)

Razem réznica

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw

okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30
czerwca 2022 roku

okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30
czerwca 2021 roku

niematerialnych opisane w nocie 2.11 oraz 2.12 (28 713) (46 322)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow

niematerialnych w rachunku przeptywow pienieznych (35 069) (42 272)
Réznica 6 356 (4 050)
Zobowigzania inwestycyjne (3 599) 5769
Zaptacone zaliczki na Srodki trwate (2 944) (1719)
Zobowigzanie z tyt. leasingu 187 -

Razem roéznica

2.21. Woplyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na Grupe

Sytuacja w Ukrainie

Wskutek wybuchu wojny w Ukrainie, pomiedzy 24 lutego a 11 kwietnia 2022 roku dziatalno$¢ operacyjna spotki
Sniezka-Ukraina byta zawieszona (wstrzymano wykonywanie dostaw oraz zawieszono produkcje od 25 lutego
br.). Spétka ta 11 kwietnia br. jako jedna z pierwszych na tamtejszym rynku wznowita zaréwno produkcje jak i
sprzedaz. Poczgtkowo zaktad wznowit produkcje na jedng zmiane, a nastepnie powrécono do pracy w petnym
wymiarze godzin.

Pomimo znacznego spadku wynikéw w pierwszym kwartale 2022 roku na rynku ukrainskim, drugi kwartat okazat
sie lepszy od oczekiwarn. Prowadzenie dziatalnosci przez Sniezke-Ukraina jest mozliwe dzieki jej potozeniu poza
aktualng strefg dziatan wojennych. Fabryka spétki jako jedna z nielicznych w branzy farb i lakieréw na Ukrainie
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jest zlokalizowana w zachodniej czesci Ukrainy — w Jaworowie, w obwodzie Iwowskim, okoto 20 km od granicy z
Polska. Wedtug informacji Grupy na dzien publikacji Raportu takze wiekszos$¢ firm konkurencyjnych wznowita
sprzedaz. Sytuacja w zachodnich regionach Ukrainy jest nieco lepsza, a popyt konsumpcyjny na farby i lakiery —
wyzszy, co moze wynikac z czesciowego wznowienia prac budowlanych.

Majatek spotki Sniezka-Ukraina nie jest obecnie zagrozony, a ukrairiska spétka posiada zdolnosci produkcyjne na
poziome sprzed ograniczenia dziatalnosci.

Naleznosci spétki w Ukrainie nie sg zagrozone, sprzedaz jest realizowana na warunkach przedptaty. Nie ma
przestanek do tworzenia zwiekszonych odpiséw na naleznosci.

Trwajacy na terytorium Ukrainy konflikt zbrojny moze mie¢ istotny wptyw na tegoroczne wyniki spétki Sniezka-
Ukraina, a w rezultacie catej Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na czynniki zewnetrze oraz aktualng sytuacje
rynkowg Zarzgd Spotki nie ma obecnie mozliwosci oszacowania wptywu tej sytuacji na przyszte wyniki. Analizujgc
sytuacje catego poétrocza nalezy jednak zauwazyé, ze ostateczne wyniki sprzedazowe spoétki ukrainskiej w tym
okresie okazaty sie lepsze od oczekiwan. Wcigz jednak, ze wzgledu na trwajgcg w tym kraju wojne, trudno
przewidziec jaki bedzie jej wptyw na wyniki spétki w perspektywie catego roku.

Dziatania wojenne wptynety niekorzystnie na dziatalnos¢ Grupy na rynku ukrainskim poprzez:

e ostabienie kursu ztotego (podobnie jak innych walut w Europie Srodkowej i Wschodniej), co moze sie
przetozy¢ na wzrost cen produktow Grupy, a z drugiej strony na ostabienie sity nabywczej klientéw
indywidualnych;

e wazrost inflacji i co za tym idzie ostabienie sity nabywczej klientéw indywidualnych;
e utrudniony sptyw naleznosci Grupy;

e zaburzenia w fancuchach dostaw importowanych surowcéw, materiatdow oraz paliw, a takze czasowo
utrudniony dostep do niektérych z nich;

e wazrost kosztow paliw, gazu ziemnego oraz energii elektrycznej;

e obnizenie ratingdw dla wybranych krajow z regionu konfliktu i ogdlny dalszych wzrost ryzyka
prowadzenia w nich dziatalnosci gospodarczej

e wydtuzenie linii komunikacyjnych do wybranych krajow i wynikajacy stad wzrost kosztow transportu;

e spadek nastrojow konsumenckich na kluczowych dla Grupy rynkach oraz mozliwy w zwigzku z tym
spadek popytu na gtéwnych rynkach Grupy.

Zarzad Spétki dominujacej na biezagco monitoruje warunki na ukrainskim rynku i dostosowuje swoje dziatania i
plany do aktualnej sytuacji. Ze wzgledu na czynniki zewnetrze oraz aktualng sytuacje rynkowa Zarzad Spétki nie
ma obecnie mozliwosci oszacowania wptywu skutkdow wojny na przyszte wyniki Grupy na tamtejszym rynku.

Ze wzgledu na fakt, ze kurs UAH zostat zamrozony przez Narodowy Bank Polski od marca biezgcego roku Grupa
wprowadzita zmiany polityki dotyczacej przeliczania sprawozdan finansowych spétek zagranicznych, o czym
szerzej informuje w pkt 2.5.9.

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” a w zwigzku z trwajaca wojng w Ukrainie, Grupa Kapitatowa
dokonata analizy w obszarze kluczowych sktadnikow aktywéw Grupy zlokalizowanych w Ukrainie. Analiza ta nie
dostarczyta przestanek wskazujgcych na istotne ryzyko utraty wartosci aktywdw i ich wptywu na przyszte
szacowane przeptywy pieniezne. W zwigzku z powyzszym, nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci
aktywow w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2022 roku. Szczegdty zawarte w
nocie 2.5.6.

W nocie nr 2.7.1 niniejszego sprawozdania prezentowane sg przychody Grupy na rynku ukrainskim oraz aktywa
Grupy zlokalizowane w Ukrainie.

32/34



Grupa Kapitatowa Sniezka
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakoficzony dnia 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

Ekspozycja na ryzyko aktywdw posiadanych w Ukrainie na 30 czerwca 2022 roku przedstawia sie nastepujgco:

Dane w tys. PLN Bilansna06.2022
Rzeczowe aktywa trwate 20852
Zapasy 9096
Naleznosci krétkoterminowe 3578
Srodki pieniezne 12740
Inne aktywa 348
Razem Aktywa 46 614
Aktywa netto (Kapitat wtasny) 43288

Grupa Kapitatowa Sniezka kontynuuje monitorowanie kluczowych dla niej rynkéw, stale weryfikujac m.in. wptyw
konfliktu zbrojnego w Ukrainie na kondycje gospodarek, na nastroje i kondycje finansowa konsumentéw czy na
ich plany zakupowe.

Sytuacja w Biatorusi

Wprowadzane w zwigzku z wojng w Ukrainie sankcje natozone na Biatoru$ spowodowaty zmiane w sposobie
dostaw do tego kraju, co mogto krotkookresowo wptyngc na dostepnos¢ produktow Grupy na tym rynku.

Zarzad Spotki dominujacej na biezgco monitoruje rowniez dynamicznie zmieniajgce sie warunki na biatoruskim
rynku i dostosowuje swoje dziatania i plany do aktualnej sytuacji. Spotka na Biatorusi prowadzi dziatalnos¢
operacyjng. Proces sprzedazy nie jest zaktécony. Popyt na wyroby spotki na Biatorusi w pierwszym pétroczu tego
roku byt wyzszy niz w roku ubiegtym. Naleznosci nie sg zagrozone, sprzedaz czesciowo realizowana jest na
warunkach przedpfaty. Nie ma przestanek do tworzenia zwiekszonych odpiséw na naleznosci.

Dziatania wojenne wptynety niekorzystnie na dziatalnos$¢ Grupy rowniez na rynku biatoruskim poprzez:

e ostabienie kursu ztotego (podobnie jak innych walut w Europie Srodkowej i Wschodniej), co moze sie
przetozy¢ na wzrost cen produktéow Grupy, a z drugiej strony na ostabienie sity nabywczej klientéw
indywidualnych;

e wazrost inflacji i co za tym idzie ostabienie sity nabywczej klientéw indywidualnych;
e utrudniony sptyw naleznosci Grupy;

e zaburzenia w fancuchach dostaw importowanych surowcéw, materiatéw oraz paliw, a takze czasowo
utrudniony dostep do niektérych z nich;

e wazrost kosztow paliw, gazu ziemnego oraz energii elektrycznej;

e obnizenie ratingéw dla wybranych krajow z regionu konfliktu i ogdlny dalszych wzrost ryzyka
prowadzenia w nich dziatalnosci gospodarczej

e wydtuzenie linii komunikacyjnych do wybranych krajéw i wynikajacy stad wzrost kosztédw transportu.

Ze wzgledu na czynniki zewnetrze oraz aktualng sytuacje rynkowg Zarzad Spétki dominujacej nie ma obecnie
mozliwosci oszacowania wptywu skutkdw wojny na przyszte wyniki Grupy na biatoruskim rynku.

Ze wzgledu na fakt, ze kurs BYN zostat zamrozony przez Narodowy Bank Polski od kwietnia biezgcego roku Grupa
wprowadzita zmiany polityki dotyczacej przeliczania sprawozdan finansowych spotek zagranicznych, o czym
szerzej informuje w pkt 2.5.9.

Grupa Kapitatowa dokonata analizy w obszarze kluczowych sktadnikéw aktywéw Grupy zlokalizowanych w
Biatorusi. Analiza ta nie dostarczyta przestanek wskazujgcych na istotne ryzyko utraty wartosci aktywow i ich
wptywu na przyszte szacowane przeptywy pieniezne. W zwigzku z powyzszym, nie dokonano odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzgdzonym na dzienn 30 czerwca 2022 roku.
Szczegoty zawarte w nocie 2.5.6.
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Ekspozycja na ryzyko aktywdw posiadanych w Biatorusi na 30 czerwca 2022 roku przedstawia sie nastepujgco:

Dane w tys. PLN Bilansna06.2022
Rzeczowe aktywa trwate 2559
Zapasy 1882
Naleznosci krétkoterminowe 219
Srodki pieniezne 1607
Inne aktywa 2
Razem Aktywa 6270
Aktywa netto (Kapitat wtasny) 2332

W pierwszej potowie tego roku Grupa podjefa réwniez decyzje o zerwaniu kontraktéw dystrybucyjnych
z kontrahentami z Rosji.

2.22. Woplyw sytuacji epidemiologicznej na dziatalnos¢ Grupy

Pomimo zniesienia stanu epidemii w Polsce, a takze braku istotnych obostrzen na pozostatych istotnych rynkach
(Wegry, Ukraina), Grupa monitoruje sytuacje zwigzang z pandemia choroby COVID-19. Na ten moment wptyw
pandemii na dziatalno$¢ operacyjng Grupy nie jest odczuwalny, ale obecna sytuacja w Azji pokazuje, ze nie mozna
wykluczy¢ kolejnej fali zachorowan takze w Polsce — na kluczowym rynku Grupy. W takim przypadku mozliwe jest
przywrécenie obostrzen, w tym np. czasowych ograniczen w handlu. Zrealizowanie sie takiego scenariusza —cho¢
obecnie Zarzad ocenia jego prawdopodobienstwo jako niskie — moze wptyna¢ na dziatalnosc oraz wyniki Grupy.

2.23. Ryzyko klimatyczne

W kolejnych latach wptyw na sytuacje na rynku wyrobéw chemii budowlanej, w tym farb i preparatéw do ochrony
oraz dekoracji drewna, moggq miec¢ réwniez dziatania majgce na celu powstrzymanie niekorzystnych zmian
klimatu —w tym dziatania regulacyjne oraz stymulacyjne majace na celu wdrozenie Porozumienia Paryskiego oraz
strategii Unii Europejskiej ,,Europejski Zielony tad”.

Grupa nie prowadzi dziatalnosci wysokoemisyjnej, a produkcja farb i lakieréw jest niskoenergochtonna.

W catym fancuchu wartosci pewng czesé stanowi jednak dziatalno$é wysokoemisyjna (np. produkcja opakowan
bazujacych na produktach ropopochodnych oraz wydobycie lub produkcja niektéorych surowcow uzywanych
przez Grupe) i nie mozna wykluczy¢, ze przyszte regulacje dotyczgce ograniczenia emisyjnosci oraz
energochtonnosci zaktadow produkcyjnych zlokalizowanych na terenie Unii Europejskiej wptyng na model
biznesowy oraz wyniki Grupy.

Na dzien publikacji Sprawozdania wdrozyta proces obliczania $ladu weglowego dla Grupy Kapitatowej Sniezka w
zakresie 1,2, a w Il pdtroczu br. planuje sfinalizowac go takze dla zakresu 3. Pomiary emisji CO2 i pozostatych
gazow cieplarnianych sg/bedg dokonywane w oparciu o The Greenhouse Gas Protocol A Corporate Accounting
and Reporting Standard Revised Edition (GHG Protocol). Spétka opracowuje takze Strategie Zréwnowazonego
Rozwoju, w ktdrej istotng czes¢ beda stanowity dziatania majace na celu powstrzymanie zmian klimatu.

Szerzej ryzyko zwigzane z potencjalnie negatywnym wptywem na srodowisko i klimat, a takze wptywem zmian
klimatu na Grupe opisane jest w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Sniezka w pkt. 3.5.

2.24. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 9 wrzesnia 2021 r. petnomocnik Emitenta dokonat odbioru decyzji wydanej przez Naczelnika
Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w przedmiocie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 r. W decyzji tej
organ podatkowy okreslit jednostce dominujgcej zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od osdb
prawnych za 2016 r. Szczegoty dotyczgce tego zdarzenia opisane sg w nocie 2.17.1.2.
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