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A. WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. PLN i tys. EUR)

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym sg ustalane przez
Narodowy Bank Polski.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty w okresach
objetych historycznymi danymi finansowymi:

Rok obrotowy dla danych w rachunku zyskow i strat dla danych bilansowych
30.09.2018 4,2535 42714
31.12.2017 - 4,1709
30.09.2017 4,2566 4,3091

Poszczegdine pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw sSrodkéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaty przeliczone weditug kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu sprawozdawczego.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Wyszczegolnienie tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardéw i materiatow 1034 243 185 44
Koszt wtasny sprzedazy 1326 312 941 221
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -286 -67 -751 -176
Zysk (strata) brutto -1 768 -416 -693 -163
Zysk (strata) netto -1 745 -410 -694 -163
Zysk (strata) netto przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki -1904 -448 -619 -145
dominujacej
Liczba udziatow/akcji w sztukach 2 303 049 2 303 049 2 303 049 2 303 049
Zysk (strata) netto na akcje
Zwykia przypadajacy - 0,83 0,19 0,27 -0,06
akcjonariuszom jednostki
dominujacej (zt/euro)

BILANS 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 222 52 679 163
Aktywa obrotowe 1012 237 1796 430
Kapitat wtasny -28 -7 1717 412
Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki -385 -90 1519 364
dominujacej
Zobowigzania diugoterminowe 4 1 22 5
Zobowigzania krétkoterminowe 1258 295 736 176
Wartos$¢ ksiegowa na akcje
przypadajgca akcjonariuszom -0,17 -0,04 0,66 0,16
jednostki dominujacej (zt/euro)




SKONSOLIDOWANY RAPORT

ZA 11l KWARTAL 2018 ROKU

KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ EVEREST

RACHUNEK PRZEPLYW()W
PIENIEZNYCH
Przeptywy pienigzne netto z

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

dziatalnosci operacyjnej 277 -65 -353 -83
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -68 -16 262 62
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j 370 87 69 16
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
Wyszczegolnienie tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

(zt/euro)

produktow, towardéw i materiatow ” 18 7 18
Koszt wiasny sprzedazy 510 120 729 171
Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej -427 -100 -654 -154
Zysk (strata) brutto -2 614 -614 -633 -149
Zysk (strata) netto -2 599 -611 -628 -148
Liczba udziatow/akcji w sztukach 2 303 049 2 303 049 2 303 049 2 303 049
Zysk (strata) netto na akcje

2wykig (zHeuro) -1,13 -0,27 -0,27 -0,06

BILANS 30.09.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 306 72 2 553 612
Aktywa obrotowe 451 106 473 113
Kapitat wtasny -943 -221 1 656 397
Zobowigzania diugoterminowe 5 1 16 4
Zobowigzania krotkoterminowe 1696 397 1353 324
Wartos¢ ksiegowa na akcje 041 -0.10 0,70 0,20

RACHUNEK PI_?ZEPLYW()W
PIENIEZNYCH
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej

01.01.2018 - 30.09.2018

-416 -98
-7 -2
396 93

01.01.2017 - 30.09.2017

-335 -79
228 54
77 18

INVESTMENTS
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2018 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Everest Investments

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone @ zakonczone zakonczone
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2018

Przychody ze sprzedazy 116 527 185 368 674 480 1033651
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 116 527 185 368 674 480 1033651
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0 0 0
Zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych 0 0 0 0
Koszty rodzajowe 330 246 940 930 726 292 1325734
Amortyzacja 14 383 42 758 1299 4526
Zuzycie materiatow i energii 10 148 28 587 8 326 18 962
Ustugi obce 161 332 470 646 351 206 675 400
Podatki i optaty 8 040 13921 17 878 47 662
Wynagrodzenia 119 335 299 556 304 075 504 383
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 14 839 34 297 39 466 63 278
Pozostate koszty rodzajowe 2169 6 382 4042 11523
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 0 0
Strata ze sprzedazy instrumentow finansowych 0 44 783 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -213 719 -755 562 -51 812 -292 083
Pozostate przychody operacyjne 85 6 520 0 15 663
Pozostate koszty operacyjne 1289 1826 2100 9 506
Zysk (strata) na dziafalnos$ci operacyjnej -214 923 -750 868 -53 912 -285 926
Przychody finansowe 0 68 213 644 22 241
Koszty finansowe 9 086 10 316 1121 865 1129611
Odpis wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych 0 0 -374 875 -374 875
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -224 009 -692 971 -1 550 008 -1768 171
Podatek dochodowy -5323 539 -20 648 -22 694
Zysk (strata) netto z dziafalnosci kontynuowanej -218 686 -693 510 -1 529 360 -1 745 477
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -218 686 -693 510 -1 529 360 -1 745 477

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom

: . 16 458 -74 937 114 847 158 412
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi 235 144 618 573 -1 644 207 -1903 889
dominujgcemu
Zysk (strata) netto na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w z})
Podstawowy za okres obrotowy -0,10 -0,27 -0,71 -0,83
Rozwodniony za okres obrotowy -0,10 -0,27 -0,71 -0,83
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej
Podstawowy za okres obrotowy -0,09 -0,30 -0,71 -0,83
Rozwodniony za okres obrotowy -0,09 -0,30 -0,71 -0,83
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci 0.00 0.00 0.00 0.00

zaniechanej (w zi)
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Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow i 0 0 0 0
strat w kolejnych okresach

Pozycje, ktore nie bedg przekwalifikowane do rachunku 0 0 0 0
zyskow i strat w kolejnych okresach

Suma dochodoéw catkowitych -218 686 -693 510 -1 529 360 -1 745 477
Suma dochodéw catkowitych przypisana 16 458 74 937 114 847 158 412

akcjonariuszom niekontrolujagcym

Suma dochodoéw catkowitych przypadajaca na 235 144 618 573 -1 644 207 -1 903 889
podmiot dominujacy
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Everest Investments

AKTYWA 30.09.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 222 136 679 479
Rzeczowe aktywa trwate 26 998 112 769
Warto$ci niematerialne 0 896
Wartos¢ firmy 161 796 536 671
Inwesty’cj_e w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw 0 0
witasnosci

Akcje i_ udz_ia#y w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych 0 0
konsolidacjg

er](g]vgg \I;;lansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 1367 1367
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31975 27776
Pozostate aktywa trwate 0
Aktywa obrotowe 1011641 1795572
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 198 098 22 404
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 143 150 94 701
Egsz;;;a%e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym 342 981 1373 655
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 0 0
finansowy

Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 3435 6 377
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 323977 298 435
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 1233777 2475051
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Everest Investments (cd.)

PASYWA 30.09.2018 31.12.2017

Kapitat wiasny -28 436 1717041
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej -384 521 1519 368
Kapitat zakladowy 1381829 1381 829
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0 0
rP?(r;:r[:]iitrril‘ityllnzea}pasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 8 439 783 8 439 783
Pozostate kapitaty 3123807 3123807
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Niepodzielony wynik finansowy -11 426 051 -10 508 066
Wynik finansowy biezgcego okresu -1 903 889 -917 985
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 356 085 197 673
Zobowigzanie dlugoterminowe 3948 22 443
Kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3948 22 443
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1258 265 735 567
Kredyty i pozyczki 687 517 300 831
Pozostate zobowigzania finansowe 0 89 427
Zobowigzania handlowe 316 162 199 466
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 111 908 66 260
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 142 678 79 583
Zobov_viqzania b_e;pos’rednio zwigzane z aktywarpi 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 1233777 2475051
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej Everest Investments
. Kapitat
Kapitat zakladowy Zapasowy ze . . Wynik Kapitat wiasny Kapitat
. . Niepodziel . . . . ) Razem
. Nalezne sprzedazy Pozostate A finansowy  akcjonariuszy akcjonariuszy :
Whniesiony - 2 a ; ony wynik . . . . . ; kapitaty
o wplaty na  akcji powyzej kapitaty . biezacego jednostki niekontrolujac
kapitat kapitat finansowy K dominuiacei h wihasne
zakladowy apita ceny okresu ominujacej yc
zaktadowy nominalnej
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2017 r. 13 818 294 0 8439783 3150800 -22944 531 0 2 464 346 266 722 | 2731068
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 13 818 294 0 8439783 3150800 -22944 531 0 2 464 346 266 722 | 2731068
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0| 12436465 0 12 436 465 0| 12436465
Obnizenie kapitatu zaktadowego -12 436 465 0 0 0 0 0 -12 436 465 0| -12 436 465
Rozl_iczenie kapitatéw wtasnych spotek 0 0 0 24 219 0 0 24 219 54 220 30 001
zaleznych
Podziat zysku netto (pokrycie straty) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddéw catkowitych 0 0 0 0 0 -693 510 -618 573 -74 937 -693 510
Kapitat wiasny na dzien 30.09.2017 r. 1381829 0 8439783 3126581 -10508 066 -693 510 1821554 246 005 2067559
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2018 r. 1381829 0 8439783 3123807 -10508 066 -917 985 1519 368 197673 | 1717041
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1381829 0 8439783 3123807 -10 508 066 -917 985 1519 368 197673 | 1717041
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozl_lczenle kapitatow wiasnych spétek 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zaleznych
Podziat zysku/Pokrycie straty 0 0 0 0 -917 985 917 985 0 0 0
Suma dochoddéw catkowitych 0 0 0 0 0 -1 903 889 -1 903 889 158 412 | -1745 477
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2018 r. 1381829 0 8439783 3123807 -11426051 -1 903 889 -384 521 356 085 -28 436
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitalowej Everest Investments

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.09.2017 30.09.2018
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -693 510 -1 745 477
Korekty razem 340 434 1468 734
Podatek dochodowy 539 -22 693
Amortyzacja 42 758 4526
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 4 692 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -23 545 -9 556
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6 458 1492 220
Zmiana stanu rezerw 56 223 63 095
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci 206 441 -224 143
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 46 189 162 344
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 679 2942
Inne korekty z dziatalnosci operacyijnej 0 0
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -353 076 -276 743
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -353 076 -276 743
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 267 099 103 000
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 103 000
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 267 099 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki -5 230 -170 691
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -5 230 -105 691
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 -65 000
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 261 869 -67 691
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptlywy 550 000 385 000
Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akgcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Kredyty i pozyczki 520 000 385 000
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0
Inne wpltywy finansowe 30 000 0
Wydatki -481 381 -15 024
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek -460 000 -10 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -16 863 -4 595
Odsetki -4 518 -429
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 68 619 369 976
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) .22 587 25 542
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: .22 587 25 542
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 345 285 208 435
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 322 698 323977

10
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C. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zasady sporzadzania i prezentacji sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Everest Investments
(,8rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztionkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757) (,Rozporzadzenie”).

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej Everest Investments na dzien 30 wrzesnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku, wyniki jej dziatalno$ci za okres
3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku i 30 wrzesnia 2017 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku i 30 wrzesnia 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej Everest Investments w dajgcej sie przewidzie¢
przyszitosci. Zarzad Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2018 roku
nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej (tj. Everest Investments S.A.) i walutg prezentacji $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie wartosci w nim zaprezentowane, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w ztotych polskich (PLN).

Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

Przy sporzadzaniu niniejszego $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
zastosowata takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2017 z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 okresla wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny aktywow finansowych, zobowigzan finansowych i niektérych
umoéw dotyczacych kupna lub sprzedazy pozycji niefinansowych oraz utarty wartosci instrumentéw finansowych i
rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 9 wprowadza nastepujgce kategorie aktywow finansowych: wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, wedtug
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja ta dokonywana jest na moment poczgtkowego ujecia i oparta jest na modelu biznesowym, wedtug ktérego
dziata jednostka oraz charakterze przeptywéw pienieznych z tych instrumentow.
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Grupa dokonata analizy instrumentéw finansowych, w wyniku ktérej stwierdzono, iz nie ulegla zmianie metoda
klasyfikacji i wyceny aktywéw oraz zobowigzan finansowych. Aktywa finansowe wyceniane dotychczas w
zamortyzowanym koszcie oraz w wartosci godziwej przez wynik finansowy od dnia 1 stycznia 2018 roku ujmowane sg w
podobny sposadb.

MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami

Grupa zastosowata standard w dniu 1 stycznia 2018 r., przy zastosowaniu zmodyfikowanego retrospektywnego ujecia.
Zarzad dokonat analizy przychoddéw i gtdwnych uméw z klientami stosujgc model pigciu krokdw oparty na zasadach
MSSF 15 w wyniku ktorej stwierdzono, iz w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu, nie bedzie koniecznosci
korekty salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 r.

Dokonane przez Zarzgd Everest Investments S.A. istotne osgdy w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci i gtéwne zrédla szacowania niepewnosci byly takie same jak opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A. za rok 2017.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu
zmian oraz nowych MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A. za rok 2017.

Nota 1. Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy wplyw na aktywa, zobowigzania,
kapitaf, wynik finansowy netto lub przeptywy Srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢, wywierany wplyw lub czestotliwos$¢

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakonczeniu ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego
ktérym byt rok 2017, zostaly zaprezentowane w podstawowych czesciach sprawozdania uzupetnionych dodatkowg
informacjg zawartg w poszczegélnych notach objasniajgcych.

Nota 2. Informacje dotyczgce segmentéw dzialalnosci

Grupa nie analizuje dziatalnosci w podziale na segmenty branzowe.

Nota 3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie 3 kwartafow 2018 r.

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku Grupa Everest rozwijala swojg dziatalno$¢ w segmencie zarzadzania
aktywami i $wiadczenia ustug marketingowych. Dziatalno$¢ ta skoncentrowana byta gtéwnie domu maklerskim Everest
Investment Management, ktéry odnotowat istotny wzrost przychodéw, ktére po 9 miesigcach 2018 roku przekroczyty 1
min zt. Przychody te wynikaty gidwnie z prowadzonej dziatalnosci zarzadzania aktywami, oraz dziatalnosci
marketingowej prowadzonej w nastepstwie umowy ktoérg spoétka podpisata w kwietniu 2018 z cypryjskim domem
maklerskim. Everest IM w ciggu 3 kwartatéw 2018 byta rentowna i osiggata pozytywne wyniki finansowe na poziomie
netto w kazdym z miesiecy w ciggu roku.

Everest TFI po 2 latach oczekiwania otrzymata w koncu w sierpniu br. roku decyzje w przedmiocie udzielenia zezwolenia
na dziatalno$¢ TFI. Zgodnie z przypuszczeniami spétki decyzja byta negatywna i uzasadniona podobnie do decyzji w |
instancji. Z uwagi na liczne uchybienia merytoryczne i proceduralne spétka zaskarzyta decyzje do wojewddzkiego sadu
administracyjnego. Spodziewane rozstrzygniecie WSA powinno zgodnie z oczekiwaniami spotki nastapi¢ w 2019 roku.
Réwnolegle toczy sie postepowanie w przedmiocie stwierdzenia bezczynnosci Komisji Nadzoru Finansowego w
postepowaniu w przedmiocie udzielenia zezwolenia Everest TFI S.A. W Il kwartale 2018 roku spétka otrzymata wyrok
wojewddzkiego sgdu administracyjnego stwierdzajgcy bezczynnosé KNF w postepowaniu i wyznaczajgcy termin do
rozpoznania sprawy. KNF zaskarzyla wyrok sgdu wnoszgc kasacje wyroku. Spétka rowniez zlozyta kasacje zgdajac
poza stwierdzeniem bezczynnosci stwierdzenia razgcego naruszenia prawa po stronie KNF. Na dzien sporzgdzenia
raportu kasacje nie zostaty rozpoznane.

Sprzedazy funduszy inwestycyjnych oferowanych przez spétke zalezng Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA miata
w 3 kwartatach 2018 roku charakter incydentalny i byta z reguty zwigzana z dziatalnoscig zarzadzania portfelami
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych przez Everest IM.

Everest Investments S.A. w pierwszych 2 kwartatach i czesciowo trzecim realizowata ustugi dla spoétek z Grupy
Kapitatowej oraz dla domu maklerskiego Everest Investment Management S.A., ktérego jest akcjonariuszem. W trzecim
kwartale zakres tych ustug ulegt ograniczeniu. Spoétka istotnie ograniczyta koszty do minimum, m.in. dokonujgc cesji
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umowy wynajmu biura na dom maklerski Everest IM. Tym samym na koniec 3 kwartatu 2018 roku dziatalnosé Everest
Investments zostata znaczgco zredukowana.

Nota 4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wplyw na
osiggniete w okresie 3 kwartatow 2018 r wyniki finansowe

Istotny wptyw na wyniki finansowe pierwszych 3 kwartatéw 2018 miat odpis z tytutu trwatej utraty wartosci firmy
dotyczacej spotki Everest TFI, o ktérym mowa w Nocie 7, wynikly z tytutu otrzymania przez Everest TFI S.A. decyzji
odmownej, w Il instancji, w przedmiocie uzyskania zezwolenia na dziatalnos¢ TFI i przeprowadzonego w jej rezultacie
testu na utrate wartosci. O ile odpis ten ma wptyw na wyniki finansowe, o tyle nie ma on zadnego wptywu na sytuacje
gotowkowa ani ptynnosé grupy.

Istotny wptyw ma réwniez dokonanie przez spétke zalezng Everest TF| odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych
papieréw wartosciowych do zera, wynikajgca z braku ich sptaty. Odpis ten ma negatywny wptyw na wyniki finansowe i
sytuacje grupy.

Everest Investments dokonat réwniez odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci firmy dotyczgcej spotki Everest Dom
Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA z uwagi na minimalng dziatalno$¢ sprzedazows tej spotki.

Nota 5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Grupy Kapitafowej
W Grupie Kapitatowej Everest Investments nie wystepuje sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci.

Nota 6. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpiséw z tego tytufu

W Grupie Kapitatowej Everest Investments nie wystepuje pozycja zapaséw.

Nota 7. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwafych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdéceniu takich odpisow

Zgodnie z MSR 36 Grupa Kapitalowa dokonata na dzien 30 wrzesnia 2018 r. przegladu posiadanych aktywow, aby
zapewni¢, ze aktywa wykazywane sg w wartosci nieprzekraczajgcej ich wartosci odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu
jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2018 r. nie nastgpita utrata wartosci posiadanych aktywéw finansowych
i rzeczowych aktywow trwatych oraz innych aktywow, poza utratg wartosci firmy dotyczgcej spotki Everest TFI S.A. oraz
spotki Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna oraz utratg
wartosci pozostatych aktywow finansowych.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych — weksli posiadanych przez jednostke zalezng Everest TFl SA w wysokosci 1 117 345 zt. Odpis z
tytutu utraty wartosci objat 100% wartosci aktywa na dzien 30.09.2018 i zostat dokonany w zwigzku z brakiem sptaty
weksli w umownym terminie.

W trzecim kwartale 2018 roku dokonano réwniez odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci pozyczki udzielonej
przez jednostke zalezng Everest TFI SA do jednostki dominujgcej w wysokosci 717.689 zt. Odpis z tytutu utraty wartosci
objat 100% wartosci aktywa widniejacego na dzien 30.09.2018 w ksiegach Everest TFI SA. Ponizszy odpis objat
pozyczke pomiedzy podmiotem w 100% zaleznym i dominujgcym wobec czego nie ma istotnego wplywu na sytuacje
grupy jako catosci.

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

W styczniu 2015 r. jednostka dominujgca nabyta tgcznie 1.105.000 akcji spotki Everest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych tgcznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
100% udziatu w gtosach tego przedsigbiorstwa.

Cena nabycia = 21 590 860,55 zt
Przejete aktywa netto = 1 497 409,27 zt
Wartos$¢ firmy= 20 093 451,28 zt

Czynnikami, ktére doprowadzity do ujecia dodatniej wartosci firmy w skonsolidowanym bilansie byty oczekiwane synergie
pomiedzy podmiotami w grupie kapitatowej oraz podmiotem przejmowanym, ktory jako cato$¢ zostat uznany za osrodek
wypracowujgcy w przysztosci srodki pieniezne. Do oczekiwanych synergii Emitent zaliczyt spodziewany istotny wzrost
przychodéw, dostep do rynkéw kapitatowych oraz posiadane know-how przez spoétke do prowadzenia w przysziosci
dziatalnosci w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi po uzyskaniu zgody KNF.

W dniu 24 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego odmowita udzielenia Everest TFI S.A. zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzaniu
nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb
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trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. W zwigzku z powyzszym faktem, Zarzad
Everest TFI S.A. ztozyt w dniu 20 czerwca 2016 r. wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez KNF.

W opinii Zarzgdu Spétki, zgodnie z wytycznymi MSR 36, fakt nieudzielenia w dniu 24 maja 2016 r. zezwolenia przez KNF
dla Everest TFI S.A. stanowit przestanke do przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy powstatej przy nabyciu akc;ji
jednostki podporzadkowanej Everest TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate
wartosci Zarzad Everest Investments S.A. zdecydowat o dokonaniu odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci tego sktadnika
aktywow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016 w wysokosci 19 739 410 zi.

W sierpniu 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego po rozpatrzeniu wniosku Everest TFI SA o ponowne rozpatrzenie
sprawy zakonczonej wydaniem przez KNF w dniu 24 maja 2016 r. decyzji w przedmiocie odmowy udzielenia zezwolenia
na wykonywanie przez Everest TF| dziatalnosci polegajgcej wytacznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub
funduszy zagranicznych, zarzgdzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych, jednogtosnie
uchylita w catosci decyzje KNF z dnia 24 maja 2016 roku oraz jednoczesnie odmdéwita wydania Everest TFl zezwolenia
na wykonywanie wyzej wymienionej dziatalnosci.

W opinii Zarzadu Spotki, zgodnie z wytycznymi MSR 36, powyzej opisany fakt stanowit przestanke do przeprowadzenia
testu na utrate wartosci firmy powstatej przy nabyciu akcji jednostki podporzadkowanej Everest TFI S.A. na dzieh
30 wrzesnia 2018 r. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci Zarzad Everest Investments S.A. zdecydowat
o dokonaniu odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci tego sktadnika aktywow w biezgcym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w wysokosci 354 875 zi. W wyniku powyzszego odpisu warto$¢ firmy spoétki Everest TFI S.A. na dzien
30 wrzesnia 2018 r. wynosi zero ztotych.

W dniu 11 wrzesnia 2015 r. Spotka dokonata zakupu 510 udziatdéw spotki Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. oraz 90
akcji serii A spotki Everest Dom Inwestycyjny Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna
(stanowigcych 100% udziatu w kapitatach zaktadowych i w ogdlnej liczby gtoséw na Walnych Zgromadzeniach tych
Spotek).

Everest Dom Inwestycyjny Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo-Akcyjna
Cena nabycia = 86 599,00 z

Przejete aktywa netto = 34 933,71 zt

Wartos¢ firmy= 51 665,29 zt

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy EDI Sp. z 0.0. SKA Zarzad Everest Investments S.A.
zdecydowat o dokonaniu odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci tego sktadnika aktywow w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy w wysokosci 20 000 zt.

Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0.
Cena nabycia = 5 599,00 z

Przejete aktywa netto = 5 364,32 zt
Wartos¢ firmy= 234,68 zt

W dniu 31 sierpnia 2016 roku Everest Investments S.A. objeta kontrole nad spotkg Everest Investment Management S.A.
Objecie kontroli nastgpito na skutek objecia przez Pana Piotra Sieradzana funkcji Prezesa Zarzadu spoétki Everest
Investment Management S.A. Emitent posiada 6,19% w kapitale zaktadowym spétki Everest Investment Management.

Cena nabycia = 150 000,00 zt
Wartos¢ firmy= 129 896,47 zt

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31.12.2017
Everest TFI SA 0 354 875
Everest Dom Inwestycyjny Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
Komandytowo-Akcyjna 31 665 51 665
Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. 235 235
Everest Investment Management SA 129 896 129 896
Wartos¢ firmy (netto) 161 796 536 671

Zmiana stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegolnienie 30.09.2018 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 20 276 081 20 276 081
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 0 0
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z pozniejszego ujecia 0 0
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Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 20 276 081 20 276 081
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 19 739 410 19 739 410
Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 20 114 285 19 739 410
Wartosé firmy (netto) 161 796 536 671
Nota 8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Rezerwy na
Wyszczegolnienie sporzadzenie i Inne rezerwy Ogotem
badanie bilansu
Stan na 01.01.2018 71833 7 750 79 583
Utworzone w ciggu roku obrotowego 37 369 112 615 149 984
Wykorzystane 85 389 1 500 86 889
Rozwigzane 0 0 0
Stan na 30.09.2018, w tym: 23 813 118 865 142 678
- dlugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 23813 118 865 142 678
Stan na 01.01.2017 40 137 14 000 54 137
Utworzone w ciggu roku obrotowego 118 553 75234 193 787
Wykorzystane 65 327 68 000 133 327
Rozwigzane 21 530 13484 35014
Stan na 31.12.2017, w tym: 71833 7 750 79 583
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 71833 7 750 79 583

Nota 9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do

tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2017 zwiekszenia  zmniejszenia 30.09.2018
Rezerwa na badanie i sporzgdzenie bilansu 71826 37 369 85 389 23813
Rezerwy na koszty leasing 89 427 0 89 427 0
Pozostate rezerwy - wynagrodzenie 19 395 120 544 51 867 88 072
Odsetki od pozyczki 3778 11 684 15 462
Inne 750 86 575 1 500 85 820
Suma ujemnych réznic przejsciowych 185 176 256 172 228 176 213 167
stawka podatkowa 15% 15% 15% 15%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 27776 38 426 34 226 31975
Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do 5, 15 5517 yickszenia  zmniejszenia  30.09.2018
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Pozyczki 20 339 5759 0 26 092
Leasing 82 141 0 82 141 0
Odsetki od weksli 47 140 16 029 63 169 0
Pozostate 0 230 0 230
Suma dodatnich réznic przejsciowych 149 620 22 018 145 310 26 322
stawka podatkowa 15% 15% 15% 15%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na koniec 22 443 3303 21797 3948

okresu

Nota 10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwafych
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W okresie 3 kwartatow 2018 r. w Grupie Kapitatowej Everest Investments nie wystgpity istotne transakcje nabycia i
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Nota 11. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwafych

W okresie 3 kwartatébw 2018 r. w Grupie Kapitatowej Everest Investments nie poczyniono zobowigzan na rzecz
dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Nota 12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytufu spraw sgdowych

W okresie 3 kwartatow 2018 r. w Grupie Kapitatowej Everest Investments nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw
sgdowych.

Nota 13. Wskazanie korekt bfedow poprzednich okresow
Korekty btedéw poprzednich okreséw nie wystgpity.

Nota 14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W okresie 3 kwartatéw 2018 r. nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktéra
mogtaby mie¢ istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych.

Nota 15. Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W okresie 3 kwartatéw 2018 r w Grupie Everest Investments nie wystgpita sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub
naruszenia istotnych postanowierh umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatah
naprawczych do korca okresu sprawozdawczego.

Nota 16. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli sq one istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Nota 17. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych

W okresie 3 kwartatow 2018 r. nie nastgpita zmiana sposobu (metody) ustalania wartosci instrumentéw finansowych.
Nota 18. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow oraz przesuniecia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej,
ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych

W okresie 3 kwartatéw 2018 r. w Grupie Everest Investments nie nastgpita zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych
jak réwniez przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii warto$ci godziwej instrumentéw finansowych w

stosunku do roku 2017.

Nota 19. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spfaty nie udzialowych i kapitalowych papierow warto$ciowych
w okresie 3 kwartatéw 2018 roku

Transakcje takie nie wystgpity.
Nota 20. Informacje dotyczgce wypftaconej lub zadeklarowanej dywidendy
W okresie 3 kwartatow 2018 r. spdtki z Grupy Everest Investments nie zadeklarowaty i nie wyptacity dywidendy.

Nota 21. Wskazanie zdarzen, ktére nastapify po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu

W zwigzku transferem wynajmu biura ze spotki Everest Investments na Everest Investment Management S.A. w dniu 20
listopada 2018 roku Everest Investments otrzymat rozliczenie kaucji.

Nota 22. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktoére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 3 kwartatdw 2018 r. w Grupie Kapitatowej Everest Investments nie nastgpily zmiany zobowigzan
warunkowych ani aktywow warunkowych.
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Nota 23. Inne informacje mogace w istotny sposob wpfynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego

W okresie 3 kwartatow 2018 r. w Grupie Kapitatowej Everest Investments poza informacjami opisanymi w niniejszym
raporcie, nie wystgpity inne zdarzenia mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowe;j i
wyniku finansowego Grupy.




SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ EVEREST INVESTMENTS
ZA Il KWARTAL 2018 ROKU

D. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1) Opis organizacji grupy kapitafowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

EVEREST INVESTMENTS S.A. z siedzibg w Warszawie jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej Everest
Investments S.A., ktéra sktada sie z nastepujgcych podmiotow:

— EVEREST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

— EVEREST Funds, LLC z siedzibg w USA

—  EVEREST Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA

— EVEREST Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0.

— EVEREST Investment Management S.A.

Spétka EVEREST Funds, LLC nie zostata objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Dane tego podmiotu sg
nieistotne. Kapitat zaktadowy jednostki wynosi 100 USD. EVEREST Funds, LLC do dnia bilansowego nie rozpoczat
prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.

Pozostate spotki zalezne Emitenta podlegajg konsolidacji i zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Grupa Kapitatowa Emitenta na dzien 30 wrzes$nia 2018 r. nie posiadata podmiotéw stowarzyszonych.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA (STAN NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 r.)

EVEREST INVESTMENTS S.A.
(EMITENT)
(62,23% udzialu w KZ
162,23% w glosach na WZ)

Everest Dom Everest Dom
Evereslgc Tc&warzystwo IS T 52 Inwestycyjny Sp. Everest Funds, Everest Investment
|nwest;jgyjﬂ§,i¥] S.A z O(;O' SK,A Z 0.0. LLC Management S.A.
(100,0% udziatu w KZ (100,0% udziatu w (I it (100,0% udziatu w (6.19% udziatu w
i 10(; 0% w glosach na R IOR0LOTY w KZ1100,0% w KZi100,0% w KZi3,21% w
’ wz) glosach na WZ) glosach na ZW) glosach na WZ) glosach na WZ)

* Everest Investment Holding S.A. z siedzibg w Warszawie jest spotkg zalezng od SIG Limited, Sliema, Malta, ktéra jest
spotkg bezposrednio zalezng od Pana Piotra Sieradzana

2) Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnos$ci

W okresie objetym niniejszym raportem, tj. w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r. oraz po jego zakonczeniu nie
wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

3) Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych
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Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

4) Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gfoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gfosoéw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gfoséow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wifasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

liczba liczba udziatw =~ UdHatw
Akcjonariusz posiadanych ﬁgzgeir;ywz Kz gIOS\?\./CZh na
akcji Emitenta g . Emitenta -
Emitenta Emitenta
Everest Investments Holding S.A. 1.433.133 1.433.133 62,23% 62,23%
posrednio Piotr Sieradzan przez SIG Limited, spotke
dominujgcg wobec Everest Investments Holding
S.A.
Pozostali (<5%) 869.916 869.916 37,77% 37,77%
SUMA 2.303.049 2.303.049 100,00% 100,00%

5) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

liczba akcji Spoétki na  zmiana w stanie @ liczba akcji Spoétki na

dzien posiadania akcji dzien
30 wrzesnia 2018 r. Spotki 29 listopada 2018 r.
ZARZAD
Piotr Sieradzan* 1.433.133 b.z. 1.433.133
Agnieszka Potocka-Otubiec 0 b.z. 0
RADA NADZORCZA

Michat Jaskdlski 0 b.z. 0
Tadeusz Sieradzan 0 b.z. 0
Wojciech Mojzuk 0 b.z. 0
Kamila Klimczak-Nowak 0 b.z. 0
Magdalena Robak 0 b.z. 0

0 b.z. 0

* posrednio przez spotke Everest Investments Holding S.A. jest spotkg zalezng od spotki SIG Limited, ktéra jest spotkg bezposrednio
zalezng od Pana Piotra Sieradzana

6) Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktérych
pojedyncza lub tgczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatdbw witasnych Emitenta ani zadne inne postepowania
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci.

7) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jesli pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W powyzszym okresie nie byty zawierane z podmiotami powigzanymi transakcje na warunkach innych niz rynkowe.

8) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli {gczna
wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych
emitenta,

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielity zadnych poreczen lub gwaranciji.
9) Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta blisko 1.234 tys. zt, w tym wartos¢ aktywow
trwatych wyniosta ok. 222 tys. zt i stanowita ok. 18% aktywow Grupy. Po dokonanych odpisach wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych, rozumiana jako nadwyzka cen nabycia przejetych spétek zaleznych nad warto$cig ich aktywéw
netto (tzw. goodwill), stanowita 162 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. tgczne zobowigzania Grupy wyniosty ok. 1.262 tys. zt, z czego ok. 99,7% stanowity
zobowigzania krétkoterminowe, za$ ok. 0,3% stanowity zobowigzania dtugoterminowe. Zarzgd Spotki systematycznie
analizuje i ocenia ryzyko wystgpienia ryzyka utraty biezgcej ptynnosci finansowej przez spétki z Grupy. Zadna ze spotek
z Grupy poza Everest Investments nie ma problemoéw z regulowaniem biezgcych zobowigzan oraz nie wystepuje zwioka
w zaptacie wymagalnych zobowigzan. Z uwagi na wystepujacg zwiloke w zaptacie wymagalnych zobowigzan przez
Everest Investments, Zarzad spétki oraz wiekszosciowy akcjonariusz prowadzg rozmowy zmierzajgce do pozyskania
inwestora i dokapitalizowania spétki. Zdaniem Zarzadu w stosunku do pozostatych spotek w chwili obecnej nie wystepuje
ryzyko utraty biezgcej ptynnosci finansowej.

10) Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Grupa Everest Investments S.A. z poczatkiem 2015 r. rozpoczeta realizacje dziatalnosci zaktadajgcej budowe Grupy
zarzadzajgcej aktywami i dystrybuujgcej produkty finansowe. Cel ten jest realizowany duzo wolniej niz pierwotnie
zaktadano z uwagi na brak licencji na dziatalno$¢ TFI w Everest TFI S.A. Tym samym dziatalno$¢ grupy koncentruje sie
gtéwnie w ramach domu maklerskiego Everest Investment Management S.A., ktéry od potowy 2016 roku prowadzi
dziatalno$¢ polegajgca na zarzadzaniu portfelem instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym, jak réwniez na
$wiadczeniu ustug marketingowych dla firm inwestycyjnych. EIM sukcesywnie rozwija sie zwiekszajac w 2018 wolumen
przychoddw (ktory za 9 miesiecy 2018 byt istotnie wyzszy niz za caty 2017 rok) uzyskujgc dodatnig rentownosc.
Kluczowe jest tempo dalszego rozwoju tego podmiotu i generowanie przez niego wynikéw finansowych.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna realizowana jest przez spotke Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA ma obecnie charakter
incydentalny i nie generuje znaczacych przychodéw. Everest TFl z uwagi na brak licencji dziatalno$ci nie prowadzi.

Po wygaszeniu wigkszosci dziatalnosci przez Everest Investments jedynym zatem podmiotem generujgcym istotne
przychody i zyski w grupie jest Everest IM. Everest Investments posiada jednak jedynie ponad 6% akcji tego podmiotu.
Jednoczesnie, mimo ograniczenia dziatalnosci El spétka ta w dalszym ciggu generuje koszty finansujac sie zadtuzeniem
od podmiotu dominujgcego. Kluczowe jest pozyskanie w najblizszym czasie inwestora do spotki, co moze by¢ zwigzane
z rozpoczeciem przez spotke dziatalnosci w innym segmencie biznesowym.
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E. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA EVEREST INVESTMENTS S.A. ZA OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat Everest Investments S.A.

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone @zakonczone
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2018

Przychody ze sprzedazy 25546 76 585 26 133 77 092
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 25 546 76 585 26 133 77 092
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0 0 0
Zysk ze zbycia akcji i udziatow 0 0 0 0
Koszty rodzajowe 248 549 728 627 190 366 509 830
Amortyzacja 13518 40 555 818 2453
Zuzycie materiatow i energii 8 677 27 116 5843 16 158
Ustugi obce 135 192 389 496 122 399 308 239
Podatki i optaty 350 942 6 573 9 485
Wynagrodzenia 78 132 195 729 51 297 153 072
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 10511 23 624 2504 13 338
Pozostate koszty rodzajowe 2169 6 382 932 7 085
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0
Strata ze sprzedazy instrumentéw finansowych 0 44 783 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -223 003 -652 042 -164 233 -432 738
Pozostate przychody operacyjne 0 0 1 14 524
Pozostate koszty operacyjne 1290 1549 0 9215
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -224 293 -653 591 -164 232 -427 429
Przychody finansowe 0 44 549 2211 6 243
Koszty finansowe 21 585 24 135 2 174 666 2192 413
Udziat w zyslfa_ch netto jednostek wycenianych metodg 0 0 0 0
praw witasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -245 878 -633 177 -2 336 687 -2 613 599
Podatek dochodowy -7 174 -4 780 -11 203 -14 166
Zysk (strata) netto z dziafalnosci kontynuowanej -238 704 -628 397 -2 325484 -2 599 433
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -238 704 -628 397 -2 325484 -2 599 433
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z})

Podstawowy za okres obrotowy -0,10 -0,27 -1,01 -1,13
Rozwodniony za okres obrotowy -0,10 -0,27 -1,01 -1,13
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnosci

kontynuowanej (w zif)

Podstawowy za okres obrotowy -0,10 -0,27 -1,01 -1,13
Rozwodniony za okres obrotowy -0,10 -0,27 -1,01 -1,13
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci 0 0 0 0

zaniechanej (w zi)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Everest Investments S.A.

3 miesiace 9 miesiecy = 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2018

Zysk (strata) netto -238 704 -628 397 -2325484 | -2599433
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow i

strat w kolejnych okresach 0 0 0 0
Pozycje, ktére nie bedg przekwalifikowane do rachunku

o i 0 0 0 0
zyskow i strat w kolejnych okresach
Suma dochodoéw catkowitych -238 704 -628 397 -2325484| -2599 433
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Everest Investments S.A.

AKTYWA 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa trwale 306 391 2552576
Rzeczowe aktywa trwate 24 121 108 716
Wartosci niematerialne 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 252 565 2417 715
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 29 705 26 145
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 451 336 472 668
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 48 766 42 126
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 74 447 83517
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 0 0
finansowy
Pozostate aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 315 535 304 942
Rozliczenia miedzyokresowe 2615 5234
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9973 36 849
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 757 727 3025244
PASYWA 30.09.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny -942 999 1656 434
Kapitat zaktadowy 1381829 1381829
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 8 439 783 8439 783
Pozostate kapitaty 3152 609 3152 609
Niepodzielony wynik finansowy -11 317 787 -10 404 108
Wynik finansowy biezgcego okresu -2 599 433 -913 679
Zobowigzanie dlugoterminowe 4931 15537
Kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4931 15537
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1695 795 1353273
Kredyty i pozyczki 1431979 1003731
Pozostate zobowigzania finansowe 0 89 427
Zobowigzania handlowe 106 186 161 671
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 24 515 51744
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 133115 46 700
PASYWA RAZEM 757 727 3025244
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Everest Investments S.A.
Kapitat Kapitaty
zakladowy zapasowy ze . . Wynik n
.. sprzedazy Pozostate Nlepodz!elony finansowy il
SHIEE e akcji powyzej kapitaty Ul biezacego S
kapitat finansowy K ogotem
P ceny okresu
za nominalnej
Kapital wiasny na dzien 1381829 8439783 3152609 -10404108  -913679 1656434
01.01.2018 r.
Kapitat wtasny po korektach 1381 829 8439 783 3152 609 -10 404 108 -913 679 1656 434
Emisja akgciji 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto/pokrycie 0 0 0 913 679 913 679 0
straty
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0| -2599433| -2599433
Kapital wiasny na dzien 1381829 8439783 3152609 -11317787 -2599433  -942 999
30.09.2018 r.
Kapitat wlasny na dzien )
01.01.2017 r. 13 818 294 8439 783 3152 609 22 840 573 0 2570113
Kapitat wtasny po korektach | 13 818 294 8439 783 3152 609 -22 840 573 0 2570113
Obnizenie kapitatu 12 436 465 0 0 0 0 -12436 465
zaktadowego
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 12 436 465 0| 12436465
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -628 397 -628 397
Kapital wiasny na dzien 1381829 8439783 3152609 -10404108  -628397 1941716

30.09.2017r.
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INVESTMENTS

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych Everest Investments S.A.

| 01.01-30.09.2017 | 01.01-30.09.2018 |

DZIALALNOSC OPERACYJNA |
Zysk (strata) netto -628 397 -2 599 433
Korekty razem 293 683 2183122
Podatek dochodowy -4 781 -14 166
Amortyzacja 40 555 2453
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 13101 20933
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6 458 2 165 150
Zmiana stanu rezerw 65 000 86 415
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 139 082 2431
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 33719 -82 712
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 550 2619
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0 0
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -334 714 -416 311
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -334 714 -416 311

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA |
Wptywy 273294 103 000
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 103 000
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywdw finansowych 273 294 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki -45 000 -110 041

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 0

trwatych -105 691
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe -30 000 0
Inne wydatki inwestycyjne -15 000 -4 350
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 228 294 -7 041

DZIALALNOSC FINANSOWA |
Wplywy 1 050 000 411 500

Whplyw netto z wydania udziatoéw (emisji akgji) i innych instrumentow 0

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0
Kredyty i pozyczki 1 050 000 411 500
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki -972 883 -15 023
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek -951 500 -10 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -16 863 -4 595
Odsetki -4 520 -429
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 77 117 396 476
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) -29 302 -26 876
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -29 302 -26 876
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 58 208 36 849
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 28 906 9973
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ EVEREST INVESTMENTS
ZA Il KWARTAL 2018 ROKU

F. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzgd Everest Investments S.A. o$wiadcza,
ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757).

Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad Everest Investments S.A. w dniu 29 listopada 2018 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu

Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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