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PRESS RELEASE

UniCredit: Moody’s recognizes improved Financial Profile and raises
deposit outlook to stable. T2 mechanical downgrade to Bal

The rating agency Moody’s has taken a series of rating actions on UniCredit SpA.

Moody's has upgraded the assessment of UniCredit SpA’s creditworthiness and overall
Financial Profile above the level of the Italian sovereign rating (currently set at Baa3),
while the bank's stand-alone Baseline Credit Assessment is capped at Italy's rating.

The bank’s long-term deposit and senior preferred (unsecured) debt ratings were
affirmed at Baal. The outlook for deposits has improved to stable, while the outlook
for senior preferred debt remains negative.

Moody’s 'Loss Given Failure’ analysis of liability buffers leads mechanically to the
downgrade of UniCredit SpA’s subordinated Tier 2 debt to Bal from Baa3.

For further details please refer to the corresponding press release on the website of
the rating agency: www.moodys.com
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COMUNICATO STAMPA

UniCredit: Moody's riconosce il miglioramento del profilo
finanziario e alza I'outlook sui depositi a stabile. Tier 2 declassati
meccanicamente a ‘Bal’

L'agenzia di rating Moody's ha deciso una serie di azioni di rating su UniCredit SpA.

Moody's ha migliorato la valutazione del merito di credito e del profilo finanziario
complessivo di UniCredit SpA al di sopra del livello del rating sovrano italiano
(attualmente fissato a ‘Baa3’), mentre il Baseline Credit Assessment stand-alone della
banca é agganciato al rating dell'ltalia.

| rating dei depositi a lungo termine e del debito senior preferred (non garantito) della
banca sono stati confermati a ‘Baal’. L'outlook per i depositi & migliorato a stabile,
mentre I'outlook per il debito senior preferred rimane negativo.

L'analisi "Loss Given Failure" di Moody's sui buffer di passivita porta meccanicamente
al declassamento del debito subordinato Tier 2 di UniCredit SpA a ‘Bal’ da ‘Baa3’.

Per ulteriori dettagli si rimanda al relativo comunicato stampa sul sito dell'agenzia di
rating: www.moodys.com.

Milano, 22 novembre 2023
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