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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysiacach PLN)

Wybrane dane finansowe skonsolidowane za okres dwunastu miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2016 roku
w tys. zt w tys. EUR
31.12.2016r. 31121:‘|§2|15c " | 31.12.2016r. 3112'1n21'i§gi15c r
Wybrane dane finansowe 12 miesigcy 31.12 zostr 12 miesigcy 31.12 zofs‘:
31.12.2016 . e . 31.12.2016r. e .
(badane) lzzeErs, (badane) e,
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody tacznie catkowite 6986 13298 1597 3178
Przychody ze sprzedazy 3989 7 489 912 1790
Koszty dziatalnosci operacyjnej (3202) (3 988) (732) (953)
Zysk (strata) na sprzedazy 787 3501 180 837
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5118) 6567 (1170) 1569
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (35 808) 13352 (8 183) 3191
Zysk (strata) netto (35 159) 12 006 (8 035) 2 869
Przepiywy plenlezne netto z dziatalnosci 101 5031 23 1202
operacyjnej
Przeplwa pn.amezne netto z dziatalnosci (5 329) (57 063) (1218) (13 636)
inwestycyjnej
Ffrzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 805 38748 184 9259
finansowe;j
31.12.2016r. 31.12.2015rr. 31.12.2016r. 31.12.2015r.
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate 15224 65 430 3441 15354
Aktywa obrotowe 164 114 165 810 37 096 38909
Kapitat wtasny 177 357 208 809 40 090 48 999
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 0 3804 0 893
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1981 18 627 448 4371
31.12.2016 . 31.12.2015r. 31.12.2016r. 31.12.2015r.
(badane) (badane) (badane) (badane)
Sredniowazona liczba akcji Baltic Bridge S.A. 21912764 21912764 21912 764 21912764
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,09 9,53 1,90 2,24
Zysk (strata) za okres na jedna akcje (w zt) (1,60) 0,55 (0,38) 0,13

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 grudnia 2016 roku przez

Narodowy Bank Polski (4,4240 zt / EURO),

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych —

wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni

dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,3757 zt / EURO) w 2016 roku,

. poszczegblne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2015 roku przez

Narodowy Bank Polski (4,2615 zt / EURO),

. poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych —

wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni

dzien kazdego zakoficzonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,1848 zt / EURO) w 2015 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat iinnych calkowitych dochodéw
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku

01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych 31.12.2015 31.12.2015
dochodéw Nota 3&:3::;6 (badane, (badane,
przeksztatcone)* nieprzeksztatcone)

Przychody ze sprzedaiy 19 3989 7 489 147 533
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 3982 7 489 103 472
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 7 0 44061
Koszty dziatalnosci operacyjnej 20 (3 202) (3 988) (149 356)
Amortyzacja (133) (183) (2317)
Zuzycie materiatéw i energii (159) (102) (1 003)
Ustugi obce (1 960) (2 420) (99 436)
Podatki i optaty (43) (219) (3 816)
Wynagrodzenia (566) (811) (5 869)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (135) (150) (1 064)
Pozostate koszty rodzajowe (206) (103) (380)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 (35471)
Zysk (strata) na sprzedazy 787 3501 (1823)
Pozostate przychody operacyjne 21 1460 4497 11 364
Pozostate koszty operacyjne 21 (7 365) (1431) (1 490)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5118) 6 567 8051
Przychody finansowe 22 1537 1312 3079
Koszty finansowe 22 (48) (9 110) (11 659)
e s i
W Ioinostath aleinych1 stowaryszonych (22069) 14 005 14005
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (35 808) 13 352 14 054
Podatek dochodowy 23 0 (512) (1117)
- biezgcy podatek dochodowy 23 0 0 (989)
- odroczony podatek dochodowy 23 0 (512) (128)
z;l; ﬁ::j; :eejtto z dziatalnosci (35 808) 12 840 12 937
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 25 (249) 97 0
Zysk (strata) netto (36 057) 12 937 12 937
resormwom ontrol (898) 931 931
Zysk (strata) netto przypadajaca (35 159) 12 006 12 006

akcjonariuszom podmiotu dominujacego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysiacach PLN)

01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw lub strat i S 31.12.2015 31.12.2015
. . p 31.12.2016
innych catkowitych dochodéw (badane, (badane,
(badane) o .
przeksztatcone) nieprzeksztatcone)
Pozostate catkowite dochody: 174 88 88
Pozycje, ktore nie bedq reklasyfikowane do wyniku 0 0 0
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 0 0 0
granica
Po’%y?j?, ktore moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w 174 88 88
poiniejszych okresach:
Zysk/strata z tytutu wyc'eny aktywow finansowych 215 109 109
dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw
pozostatych catkowitych dochodéw (41) (21) (21)
_Calkown_e docI.wd_y pr.zypadajace na akcjonariuszy (34 985) 12 094 12 094
jednostki dominujacej
Ca”.(OWIt.e dochody przyp{adajace na . (898) 931 931
akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujgcych
Suma catkowitych dochodéw netto (35 883) 13 025 13 025

*W zwigzku z utratg kontroli przez Grupe w roku obrotowym 2016 nad poszczegdlnymi Spdtkami zaleznymi Grupa zaniechata

dziatalnosci w segmentach: telekomunikacyjnym, ustugowym i handlowym. Tym samym dziatalno$¢ spétek zaleznych,

w stosunku do ktérych nastgpita utrata kontroli, za okres sprawozdawczy oraz okres poréwnawczy (retrospektywnie), zgodnie

z MSSF 5 wykazano jako dziatalno$¢ zaniechang oraz dokonano przeksztatcenia sprawozdania z zyskéw lub strat i innych
dochoddéw catkowitych za rok 2015 w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci do roku 2016
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku

Aktywa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota 3(11;25;2:56 3(11).:§.azr?e1)5
Aktywa trwate 15224 65 430
Rzeczowe aktywa trwate 26 24 13 007
Wartosé firmy 28 0 27 099
Inne wartosci niematerialne 27 0 216
Nieruchomosci inwestycyjne 29 0 0
:r;\t/sgf\zl\s,zijyixii(ir;ostkach wspotzaleznych 29,34 0 23378
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 36 388 1718
Pozyczki udzielone 35 14 812 12
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci 39 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23,55 0 0
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 164 114 165 810
Zapasy 41 0 2
Naleznosci handlowe 40 1819 9554
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

(PDOP) 40 0 0
Pozostate naleznosci 40 109 485 126 043
Q,I;tr:/iv;?i:::::\,?,\;le wyceniane w wartosci godziwej przez 37 0 10 869
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 36 0 0
Pozyczki udzielone 35 51882 13239
Instrumenty’ f?nansowe utrzymywane do terminu 39 0 0
wymagalnosci

Rozliczenia miedzyokresowe 42 849 1601
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 79 4502
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 44 0 0
AKTYWA RAZEM 179 338 231 240
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku

Pasywa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota 3:6:2':&1)6 3(:11)';2:&1)5
Kapitaty wtasne 177 357 208 809
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 177 357 204 788
Kapitat zaktadowy 45 175 302 175302
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 0 0
nominalnej

Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 48 49 747 48 421
Kapitat z aktualizacji wyceny (49) (223)
Réznice kursowe 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 50 (12 484) (30718)
Wynik finansowy biezgcego okresu 50 (35 159) 12 006
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 0 4021
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 0 3804
Kredyty i pozyczki 52 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 54 0 3280
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23,56 0 524
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 1981 18 627
Kredyty i pozyczki 52 807 2908
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0
przez wynik finansowy

Zobowigzania handlowe 53 645 4035
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

(PDOP) 53 0 94
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 53 136 2275
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 56 393 46
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 55 0 9269
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 44 0 0
PASYWA RAZEM 179 338 231 240
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres 12 miesiecy

zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

01.01.2016 - 0311'?112"22001155'
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 31.12.2016 eeke,
LR nieprzeksztatcone)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej (35 808) 14 054
Zysk / Strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (251) 0
Korekty razem 36 160 (7 147)
Amortyzacja 133 2317
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia 0 0
Metoda praw witasnosci dla j. podporzadkowanych 10110 (578)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (6) 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1594) 158
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 19422 (10 763)
Zmiana stanu rezerw (477) (1729)
Zmiana stanu zapaséw 0 (2)
Zmiana stanu naleznosci 7 405 690
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1299 (9 810)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i pozostatych aktywow (381) 12 569
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 249 0
Inne korekty 0 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 101 6 907
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 (1876)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 101 5031
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 59 156 86 544
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 10761 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywdw finansowych 20 041 63378
Otrzymane odsetki 174 963
Otrzymane dywidendy 4 6563
Sptata udzielonych pozyczek 21112 14 946
Inne wptywy inwestycyjne 7 064 694
Wydatki (64 485) (143 607)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (24) (1 660)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 (38 720)
Woydatki na aktywa finansowe (1932) (43 528)
Udzielenie pozyczek (58 237) (54 784)
Inne wydatki inwestycyjne (4 292) (4 915)
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 329) (57 063)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1445 81297
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0 4145
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 1400 42 858
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 34294
Inne wptywy finansowe 45 0
Wydatki (640) (42 549)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek (600) (42 155)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (16) (89)
Odsetki (24) (305)
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 805 38 748
D. Przeptywy pieniezne netto razem (4 423) (13 284)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (4 423) (13 284)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4502 17 786
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 79 4502
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku

Kapitat ze Réznice Kapitat Niepodzielon Wynik Kapitat wtasny Kapitat

Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitat sprzedazy akcji Akcje Znic Pozostate 1 . Z.. ez Z'_ v finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy Razem kapitaty
. . s kursowe z y aktualizacji wynik . . ) . p q
kapitale wtasnym zaktadowy powyzej ceny wiasne ) ) kapitaty ) biezacego jednostki niesprawujacych wiasne
. . przeliczenia wyceny finansowy . "
nominalnej okresu dominujacej kontroli
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2016 r. (badane)

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2016r. 175 302 0 0 0 48 421 (223) (18 712) 0 204 788 4021 208 809
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 0 0 0 48 421 (223) (18712) 0 204 788 4021 208 809
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 1326 0 (1 326) 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ffodnai niepodzielonego wyniku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
finansowego
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 7 554 0 7554 (3123) 4431
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 174 0 (35 159) (34 985) (898) (35 883)
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016r. 175 302 0 0 0 49 747 (49) (12 484) (35 159) 177 357 0 177 357

Kapitat ze Réni Kapitat Niepodziel Wynik Kapitat wiasny Kapitat
Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitat sprzedazy akgji Akcje ku:(:;f:z Pozostate aktauzlijatzz'i 1=t ;'ii eIy finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy Razem kapitaty
kapitale wtasnym zaktadowy powyzej ceny wiasne . . kapitaty ) " wy biezacego jednostki niesprawujacych wiasne

) . przeliczenia wyceny finansowy . "
nominalnej okresu dominujacej kontroli
12 miesiecy zakonczonych 31.12.2015 r. (badane)

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015r. 175 302 0 0 0 20512 (311) (4 870) 0 190 633 36 667 227 300
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 0 0 0 20512 (311) (4 870) 0 190 633 36 667 227 300
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 27 585 0 (27 585) 0 0 0 0
Woyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
?od2|ai niepodzielonego wyniku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
finansowego
Pozostate zmiany 0 0 0 0 324 0 1736 0 2060 (33578) (31518)
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 88 0 12 006 12 094 931 13 025
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015r. 175 302 0 0 0 48 421 (223) (30 718) 12 006 204 788 4021 208 809

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢

Str. | 11



Str. | 12

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Informacja dodatkowa wraz ze sprawozdaniem z dzialalnos$ci Grupy za 2016 rok

1. Informacje ogdlne

Baltic Bridge Spo6tka Akcyjna (,Emitent”, ,Spétka”, ,Baltic Bridge”) jest spotka notowang na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Siedzibg Spotki jest Warszawa. Spodtka zarejestrowana jest pod adresem: Rondo Organizacji Naroddw
Zjednoczonych nr 1, 00-124 Warszawa.

W dniu 21 grudnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany firmy Spétki z dotychczasowej: W Investments Spotka
Akcyjna na Baltic Bridge Spdtka Akcyjna. Zmiana zostata dokonana na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 24 pazdziernika 2016 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0000045531. Spotce nadano numer statystyczny REGON: 670821904 oraz Numer Identyfikacji
Podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka dziata na podstawie przepisdw kodeksu spétek handlowych, jak réwniez odpowiednich przepiséw
dotyczacych spoétek publicznych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnos¢ firm
centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych (70.10.Z PKD).

Akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1996 roku.

Baltic Bridge S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwoj —
kapitat podwyzszonego ryzyka), jak réwniez inicjuje wtasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spétka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach
rozwoju nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala
autorom pomystéw skupi¢ sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug
finansowych Spdtka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie
kapitatowej, jak i dtuznej, a takie na zarzadzaniu aktywami. Spétka planuje tez rozszerzy¢ obszar swojej
dziatalnosci na rynki dalekowschodnie, ze szczegdlnym uwzglednieniem rynku chinskiego.

Spoétka prowadzi wyzej wskazang dziatalno$¢ samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych
podmiotéw z Grupy Kapitatowej Baltic Bridge S.A. (,Grupa”, , Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa Baltic
Bridge”).

2. Skiad Grupy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka, w zwigzku z utratg w roku obrotowym 2016 kontroli nad jednostkami
zaleznymi, nie tworzy Grupy Kapitatowej w rozumieniu przepiséw MSR/MSSF oraz nie posiada jednostek
zaleznych, natomiast posiada jedng jednostke stowarzyszong objetg konsolidacjg metodg praw wtasnosci:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Podmioty stowarzyszone wobec Spotki

o X Udziat % w llo$¢ akcji/udziatow
Nazwa spotki stowarzyszonej ) ) , Data zakupu
kapitale posiadanych przez Spétke
Financial Asset Management Group Spdtka Akcyjna .
. K K i i 32,80% 10370081 24 listopada 2014 roku
(dawniej: Polish Services Group Spotka Akcyjna)

Spotki, ktérych udziaty lub akcje posiadane sg przez Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.),

nie podlegajace konsolidacji na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Nazwa Segment Siedziba

Designer Drugs Screening Laboratory Sp. z 0.0. Chemia Warszawa
SmartBox Developments Sp. o.0. Technologia Warszawa

EBC Solicitors S.A. Prawo Warszawa

1Q Partners S.A. Inwestycje Warszawa

Broad Gate S.A. Handel Warszawa

Novina S.A. (d. Goldwyn Capital S.A.) Inwestycje Warszawa
Frugoton Ltd Ustugi Stany Zjednoczone
Wristy Technologies S.A. Spétka akcyjna w likwidacji Handel Warszawa

W okresie sprawozdawczym struktura Grupy Kapitatowej Baltic Bridge (dawniej W Investments) podlegata

nastepujgcym zmianom:

15 stycznia 2016 roku nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu zaktadowego spodtki pod firmag
TelMasters Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Podwyzszenie kapitatu nastgpito na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki z dnia 4 marca 2016 roku o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki z dotychczasowej wysokosci 5.000,00 zt do wysokosci 355.000,00 zt poprzez
ustanowienie 7.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spodtki TelMasters Sp. z o.0., Baltic Bridge S.A. posiada tacznie 4 970 udziatow w
kapitale zaktadowym TelMasters Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 248 500,00 zt, uprawniajgcych do
4.970 gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw TelMasters sp. z 0.0., co stanowi 70% ogdlnej liczby gtosow

22 lutego 2016 roku Spdtka zawarta umowe sprzedazy akcji spétki pod firma FinCrea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. na mocy ktérej zbyta 587.872 akcji serii B. Zbyte akcje stanowig 9,99% kapitatu
zaktadowego spotki FinCrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Po sprzedazy akcji, Emitent nie
posiada zadnych akcji spotki FinCrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4 marca 2016 roku Spoétka zawarta dwie umowy sprzedazy udziatow spétki pod firmg Invendo Sp. z 0.0. na
mocy ktérych zbyta odpowiednio 49 udziatdéw oraz 21 udziatéw spoétki Invendo sp. z o.0. Zbyte udziaty
stanowia 70% kapitatu zaktadowego spétki Invendo sp. z 0.0. Po sprzedazy udziatéw, Emitent nie posiada
zadnych udziatéw spoétki Invendo sp. z o.0.

14 marca 2016 roku nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu zaktadowego spétki pod firmg
OneFone S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki z dnia 29 grudnia 2015 roku o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki w drodze emisji 185.000 akc;ji serii C, tj. z kwoty 230.003,00 zt do kwoty 415.003,00 zt.
Zgodnie z Uchwatg warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 zt, a cena emisyjna 30,00 zt. Wszystkie nowo
wyemitowane akcje zostaty objete przez spotke pod firmg WinVentures spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., ktdére zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym o tgcznej wysokosci
5550 tys. zt, przy czym 185 tys. zt stanowi kapitat akcyjny, reszta tj. 5 365 tys. zt stanowi agio, w catosci
przekazane na kapitat zapasowy. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki OneFone S.A.
udziat Emitenta w kapitale zaktadowym ulegt zmniejszeniu z 4,896% do 2,713%.

24 marca 2016 roku Spodtka zawarta umowe sprzedazy akcji spotki pod firmg Polski Koncern
Energetyczny S.A. z siedzibg w Warszawie. Baltic Bridge S.A. zbyta wszystkie posiadane przez nig akcje tej
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spotki, tj. 70.000 akcji dajgcych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, odpowiadajgcych 70% kapitatu
zaktadowego spotki Polski Koncern Energetyczny S.A.

30 marca 2016 roku Spdétka zawarta umowe sprzedazy udziatéw na mocy ktorej zbyta wszystkie posiadane
przez siebie udziaty spétki pod firmg WinQbator Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, tj. 1.000 udziatéw,
dajacych tyle samo gtoséw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat, o tacznej wartosci nominalnej 50
tys. zt., odpowiadajgce 100% kapitatu zaktadowego spétki WinQbator Sp. z o.0.

27 kwietnia 2016 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki pod firmg Green S.A.
Kapitat zaktadowy spétki podwyzszony zostat na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki z dnia 7 grudnia 2015 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 165.605,70 zt tj.
z kwoty 2.100.000,00 zt do kwoty 2.265.605,70 zt w drodze emisji 1.656.057 akcji imiennych serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W wyniku powyzszego, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spofki
Green S.A. ulegt zmniejszeniu z 99,99% do 92,69%.

14 czerwca 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spoétki pod firmg PGTV Sp. z o.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z dotychczasowej wysokosci 284.00,00 zt do
wysokosci 312.400,00 zt poprzez ustanowenie 568 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.
Wszystkie nowo ustanowione udziaty przeznaczono do objecia przez spétke nie bedgcy dotychczasowym
wspolnikiem PGTV Sp. z 0.0. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki udziat Emitenta w PGTV
Sp. z o0.0. ulegnie zmniejszeniu z 5,80% do 5,281%. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki PGTV Sp. z 0.0. nie zostato zarejestrowane.

15 lipca 2016 roku Spotka zwarta umowe sprzedazy akcji spétki pod firmg W Investments Spétka Akcyjna
Inwestycje B Spétka Komandytowo-Akcyjna. Na mocy wyzej wymienionej umowy sprzedazy akcji, Emitent
zbyt wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki tj. 966 akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazda tgcznie o wartosci nominalnej 49.800,00 zt.

W dniu 19 lipca 2016 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki pod firma
WinVentures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. Uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WinVentures spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. podjeto w dniu 18 marca 2016 roku. Kapitat zaktadowy podwyzszony zostat o
kwote 49.556,00 zi, tj. z kwoty 116.402,00 zt do kwoty 165.958,00 zt. Spétka wyemitowata 49.556 nowych
akcji z czego Spotka objeta 29.211 akcji nowej serii w ramach tego podwyzszenia. W wyniku powyzszego,
udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki WinVentures spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag S.K.A.
ulegt zmniejszeniu z 60,367% do 59,940%.

W dniu 16 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg WinVentures spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spodtki z
dotychczasowej wysokosci 165.958,00 zt do wysokosci 211.546,00 zt, tj. o kwote 45.588,00 zt poprzez
emisje 45.588 nowych akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. 22.794 akcje nowej emisji
zostaty zaoferowane do objecia przez W Investments S.A. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
WinVentures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. na podstawie uchwaty, o ktérej mowa
powyzej, Spotka bedzie posiadata 122.273 akcje WinVentures spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. co bedzie odpowiadato 57,80% wysokosci jej kapitatu zaktadowego. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 19 wrzes$nia 2016 roku z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wykreslona zostata
spoétka pod firmg W Investments Spétka Akcyjna Inwestycje E S.K.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku W Investments S.A. zawartfa za posrednictwem domu maklerskiego, umowe
sprzedazy akcji spotki pod firmg Green S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Na mocy zawartej umowy Emitent zbyt
20.999.999 akcji spotki pod firma Green S.A., ktore reprezentowaty 92,69% kapitatu zaktadowego Green S.A.
oraz uprawniaty do 20.999.999 gtoséw na walnym zgromadzeniu Green S.A.

W dniu 6 pazdziernika 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg WinVentures spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z
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kwoty 211.546,00 zt do kwoty 272.646,00 zi, tj. o kwote 61.100,00 zt poprzez emisje 61.100 nowych akcji

imiennych serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. 30.550 akcje nowej emisji zostaty zaoferowane do

objecia przez Spotke. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego WinVentures spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia S.K.A. Spétka posiadata 152.823 akcje WinVentures spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig S.K.A. co odpowiadato 56,05% wysokosci jej kapitatu zaktadowego. Podwyzszenie

kapitatu zaktadowego zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego po dniu

bilansowym, tj. w dniu 1 lutego 2017 roku.

W dniu 6 pazdziernika 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg EcoCar S.A. podjeto

uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 879.461,00 zt do kwoty 976.127,70 z1, tj. o

kwote 96.666,70 zt poprzez emisje 966.667 nowych akcji imiennych serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt

kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego

Rejestru Sgdowego w dniu 7 grudnia 2016 roku. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki

EcoCar S.A. udziat Spotki w kapitale zaktadowy ulegt zmniejszeniu z 8,120% do 7,318%.

w dniu 14 pazdziernika 2016r Spotka dokonata sprzedazy dwdéch lokali uzytkowych o tacznej wartosci

ksiegowe] wynoszacej 12 437 tys. zt. Lokale te stanowity Srodki trwate Spdétki i byty zlokalizowane w

Warszawie przy ul. Naruszewicza 27.

W dniu 17 pazdziernika 2016 roku z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wykreslona

zostata spdtka pod firmg W Investments Spotka Akcyjna Inwestycje C S.K.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 24 pazdziernika 2016 Spotka zawigzata nowg spoétke pod firmg Baltic Inwestycje S.A., dziatajac jako

jej jedyny zatozyciel. Baltic Bridge wniosta aportem do nowej spétki zorganizowang cze$¢ swojego

przedsiebiorstwa, w postaci oddziatu W Investments S.A. w Poznaniu, obejmujgcg miedzy innymi akcje i

udziaty posiadane przez Baltic Bridge S.A. w nastepujacych spétkach:

— 78 udziatéw w spdétce Oknao.pl Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Himalajskiej 1 lok. 1, 50-572
Wroctaw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem: 0000610695,

— 110 udziatéw w spodtfce LifSticker Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Kwiskiej 194, 54-210
Wroctaw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem: 0000606274,

— 66 udziatéw w spétce Vege Lab Sp z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Francesca Nulla 2, 00-486
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem: 0000603706,

— 56 udziatéw w spotce mReh Sp z 0. o. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Oswiecenia 11 lok. 1A, 31-635
Krakow, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem: 0000596373,

— 4 625 akcji w spotce AT Retail Lab S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Sarmackiej 28 lok. 8, 02-972
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem: 0000608798,

— 44 udziatéw w spdtce Fit Love Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Mokotowskiej 1, 00-
640 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem:0000596225,

— 11 260 akcji w spétce OneFone S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Antoniego Stonimskiego 6, 50-304
Wroctaw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem: 0000550474,

— 4970 udziatéw w spodtce Telmasters Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Antoniego Stonimskiego
6, 50-304 Wroctaw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem: 0000406937,

— 714 333 akcji w spoétce EcoCar S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Zupniczej 17, 03-821 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000456735,

— 330 udziatéw w spdtce PG TV Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Antoniego Stonimskiego 6, 50-
304 Wroctaw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem: 0000600508.

Wskutek powyzszego prawo wtasnosci do wszystkich wyzej wymienionych akcji i udziatéw zostaty

przeniesione na spotke pod firma Baltic Inwestycje S.A. z siedzibg w Poznaniu.

W dniu 7 listopada 2016 roku z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wykreslona zostata
spotka pod firmg W Investments Spdtka Akcyjna Inwestycje D S.K.A. z siedzibg w Warszawie.
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W dniu 23 grudnia 2017 roku Spétka za posrednictwem domu maklerskiego, zawarta umowe sprzedazy
instrumentow finansowych w postaci akcji spotki pod firmg Baltic Inwestycje S.A. z siedzibg w Poznaniu.
Przedmiotem umowy byfa sprzedaz 7.603.615 akcji Baltic Inwestycje S.A., o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda akcja, o facznej wartosci nominalnej 7.603.615,00 zt. Sprzedane akcje stanowity 100% kapitatu
zaktadowego Baltic Inwestycje S.A. oraz uprawniaty do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki pod
firma Baltic Inwestycje S.A.

W dniu 29 grudnia 2016 roku Spétka zawarta przedwstepne, warunkowe umowy sprzedazy:

— umowa sprzedazy 860 (oSmiuset sze$édziesieciu) udziatow w kapitale zaktadowym spétki WinVentures
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,, WinVentures Sp. z 0.0”), ktére to
udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego WinVentures Sp. z 0.0. (,Umowa 1”);

— umowa sprzedazy 122.273 (stu dwudziestu dwdch tysiecy dwustu siedemdziesieciu trzech sztuk) akcji
serii A, B, C, D w kapitale zaktadowym WinVentures Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (,WinVentures Sp. z 0.0 SKA”) oraz 85.137
(osiemdziesiat piec tysiecy sto trzydziesci siedem sztuk) akcji serii E i F, ktére to akcje nie byty jeszcze
zarejestrowane na moment sprzedazy ale w petni optacone. tacznie akcje stanowig 57,80% kapitatu
zaktadowego WinVentures Sp. z 0.0. SKA (,Umowa 2").

W roku obrotowym 2016 roku spodtka zalezna od Emitenta - WinVentures spétka z ograniczong
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odpowiedzialnoscig S.K.A. nie zawigzata nowych spoétek, jednakze przystgpita jako udziatowiec do ponizszych

spotek:

W dniu 27 wrzesnia 2016 roku WinVentures spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. zawarta umowe
objecia 13.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C spo6tki BSS Poland S.A. o tgcznej wartosci
nominalnej 1.300.000,00 zt wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nadzwyczajengo Walnego
Zgromadzenia BSS Poland S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej Spotki. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki BSS Poland S.A. zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 30 grudnia 2016 roku.

W dniu 31 pazdziernika 2016 roku WinVentures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. zawarta
oswiadczenie o przystgpieniu do spotki Moto Pewniak Sp. z o0.0. i objeciu w niej 290 udziatéw o tacznej
wartosci nominalnej 29.000,00 zt w podwyziszonym kapitale zaktadowym Moto Pewniak Sp. z o.o.
zobowigzujgc sie do pokrycia ich w catosci wktadem pienieznym. Do dnia 31 grudnia 2016 roku
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Moto Pewniak Sp. z 0.0. nie zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. Wpis nastgpit po dniu bilansowym, tj. w dniu 17 stycznia
2017 roku.

Po dniu bilansowym spétka pod firmg WinVentures spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. zawigzata

nastepujgce nowe spotki oraz przystgpita jako udziatowiec do nastepujacych istniejgcych juz spotek:

W dniu 17 stycznia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki pod firmg Moto
Pewniak Sp. z 0.0., podczas ktérego powzieta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki
z kwoty 59 000,00 zt do kwoty 223 300,00 zt, to jest o kwote 164 300,00 zt, poprzez ustanowienie 1 643
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazdy i tgcznej wartosci 164 300 (sto sze$édziesigt
cztery tysigce trzysta) ztotych.

WinVentures S.K.A. objeta w podwyzszonym kapitale zaktadowym Moto Pewniak Sp. z 0.0. 809 (osiemset
dziewie¢) udziatéw. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Sad Rejestrowy nie dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Moto Pewniak Sp. z o.0.

W skutek powyzszego, WinVentures S.K.A. bedzie posiadata 1.099 udziatéw spotki Moto Pewniak
Sp. z 0.0., co bedzie odpowiadato 49,22% wysokosci kapitatu zaktadowego Moto Pewniak Sp. z 0.0.

W dniu 25 stycznia 2017 roku WinVentures S.K.A. przystgpita do nowo zawigzanej spoétki pod firmg Fintech
IT Solutons Sp. z 0.0. stajac sie jej wspdlnikiem posiadajagcym 400 udziatdéw, odpowiadajgcych 80% kapitatu
zaktadowego Fintech IT Solutions Sp. z o.0.
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Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétka pod firmg Fintech Solutions Sp. z 0.0. nie zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

e W dniu 25 stycznia 2017 roku WinVentures S.K.A. przystapita do nowo zawigzanej spotki pod firmg Polska
Efektywnos¢ Energetyczna Sp. z o0.0. stajgc sie jej wspolnikiem posiadajagcym 800 udziatéw,
odpowiadajacych 80% kapitatu zaktadowego spoétki Polska Efektywno$é¢ Energetyczna Sp. z 0.0.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka pod firmg Polska Efektywnos¢ Energetyczna
Sp. z 0.0. nie zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego.

e W dniu 26 stycznia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki pod firmg Blue
Medica Sp. z o.0. podczas ktorego podwyzszono kapitat zaktadowy spétki z dotychczasowej wysokosci
250 000 ztotych do wysokosci 1 250 000,00 zt, tj. o 1 000 000,00 zt, poprzez ustanowienie 1 000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazdy. Wszystkie nowo ustanowione udziaty przeznaczono do
objecia WinVentures S.K.A. — ktdra dotychczas nie posiadata zadnych udziatéw spétki Blue Medica Sp. z o.0.
W dniu 16 marca 2017 roku Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
Blue Medica Sp. z 0.0. W skutek powyzszego, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, WinVentures
S.K.A. posiada 1 000 udziatow spoétki Blue Medica Sp. z 0.0., co stanowi 80 % wysokosci kapitatu
zaktadowego Blue Medica Sp. z 0.0.

e W dniu 26 stycznia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spoétki pod firma

Watergroup Sp. z 0.0. podczas ktérego podwyzszono kapitat zaktadowy spotki o kwote 30 000,00 zt do
wysokosci 75 000,00 zt, tj. o 45000,00 zt., poprzez ustanowienie 900 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 (piec¢dziesiat) ztotych kazdy. Wszystkie nowo ustanowione udziaty przeznaczono do objecia
WinVentures S.K.A. — ktéra dotychczas nie posiadata zadnych udziatéw spétki Watergroup Sp. z o.0.
W dniu 3 marca 2017 roku Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
Watergroup Sp. z 0.0. W skutek powyzszego, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, WinVentures
posiada 900 udziatéw spétki Watergroup Sp. z 0.0., co stanowi 60 % wysokosci kapitatu zaktadowego
Watergroup Sp. z 0.0.

W roku obrotowym 2016 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowane
zostaty nastepujgce spotki, ktdre zawigzane <zostaty przez WinVentures spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. jeszcze w 2015 roku:

e 13 stycznia 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wpisana zostata spodtka
pod firmg FitLove Solutions Sp. z 0.0. Spdtka jako jeden z zatozycieli objat 44 udziaty o wartosci nominalne;j
50,00 zt kazdy, odpowiadajace 4,17% kapitatu zaktadowego FitLove Solutions Sp. z 0.0.

e 18 stycznia 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wpisana zostata spodtka
pod firmg mREH Sp. z 0.0. Spdtka jako jeden z zatozycieli objat 56 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy, odpowiadajace 3,28% kapitatu zakladowego mREH Sp. z 0.0.

e 18 stycznia 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spotka
pod firmg SmartBox Developments Sp. z 0.0. Spotka jako jeden z zatozycieli objat 365 udziatow o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajace 5,26% kapitatu zaktadowego SmartBox Developments Sp. z 0.0.

e 3 |utego 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spotka pod
firmg Designer Drugs Screening Laboratory Sp. z 0.0. Spétka jako jeden z zatozycieli objat 45 udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajace 4,5% kapitatu zaktadowego Designer Drugs Screening
Laboratory Sp. z0.0.

e 24 |uty 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spotka pod
firmg Vege Lab Sp. z 0.0. Spoétka jako jeden z zatozycieli objgt 66 udziatow o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy, odpowiadajace 3,3% kapitatu zaktadowego Vege Lab Sp. z 0.0.

e 4 |luty 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spétka pod
firmg PG TV Sp. z o.0. Spodtka jako jeden z zatozycieli objat 330 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy, odpowiadajace 5,81% kapitatu zaktadowego PG TV Sp. z o.0.
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7 marca 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spétka pod
firma Life Sticker Sp. z 0.0. Spdtka jako jeden z zatozycieli objat 110 udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy, odpowiadajace 2,86% kapitatu zaktadowego Life Sticker Sp. z 0.0.

23 marca 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spotka pod
firma AT Retail Lab S.A. Spétka jako jeden z zatozycieli objat 4.625 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda, odpowiadajgce 4,63% kapitatu zaktadowego AT Retail Lab S.A.

1 kwietnia 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wpisana zostata spdtka
pod firmg Oknao.pl, ktdra zawigzana zostata w dniu 23 grudnia 2015 roku. Spétka jako jeden z zatozycieli
objeta 78 udziatébw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajgcych 3,56% kapitatu zaktadowego
Oknao.pl Sp. z 0.0.18 kwietnia 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
wpisana zostata spétka pod firmg Codemy S.A. ktdra zawigzana zostata w dniu 9 grudnia 2015 roku
WinVentures Sp. z 0.0. S.K.A. jako jeden z zatozycieli objat 5.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda, odpowiadajgce 5,0% kapitatu zaktadowego Spétki Codemy S.A.

W tabeli ponizej przedstawiono wszystkie zmiany dokonane na aktywach finansowych w roku

sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku w Grupie Kapitatowe;j:

31.12.2015 31.12.2016
Nazwa spotid LR Udziat % LCEEL] Udziat %
podporzadkowania podporzadkowania

WinVentures Sp. z 0.0. zalezna 100% - -
WinVentures Sp. z 0.0. SKA zalezna 60,37% - -
WinQbator Sp. z 0.0. zalezna 100% - -
Green S.A. zalezna 99,99% - -
TelMasters Sp. z 0.0. zalezna 70,00% - -
Polski Koncern Energetyczny S.A. zalezna 70,00% - -
zgi\::::; ﬁ;?se;ssgrlji::feen:s:; SG ;o)u P SA. stowarzyszona 30,90% stowarzyszona 32,80%
E-Telko Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90% - -
Tele-Equipment Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90% - -
Teltraffic Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90% - -
DID Sp. z0.0. stowarzyszona 30,90% - -
TelePolska Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90% - -
TelePl Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90% - -
MailBox Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90% - -
New Age Ventures Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90% - -
VWV:’ii;‘tIZid';i;hnologies SA. Spotka akeyjna stowarzyszona 42,03% aktywo finansowe 7,52%
EcoCar S.A. stowarzyszona 31,33% - -
OneFone S.A. stowarzyszona 45,00% - -
Probello S.A. stowarzyszona 29,71% - -
Yosh S.A. stowarzyszona 36,15% - -
Haxon ID Bank S.A. stowarzyszona 44,01% - -
VisaNet S.A. stowarzyszona 49,90% - -
SmartCart S.A. stowarzyszona 40,22% - -
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31.12.2015 31.12.2016

Nazua spolld rodzaj Udziat % rodzaj Udziat %

podporzadkowania podporzadkowania
Certyfikaty Inwestycyjne X o
FIZAN Selektywny aktywo finansowe 5,53% - -
Frugoton Ltd. aktywo finansowe 19,50% aktywo finansowe 19,50%
Goldwyn Capital S.A. aktywo finansowe 2,85% aktywo finansowe 2,85%
Certyfikaty Inwestycyjne X o
FIZAN VIVANTE aktywo finansowe 0,94% - -
EBC Solicitors S.A. aktywo finansowe 3,33% aktywo finansowe 3,33%
Certyfikaty Inwestycyjne X o
FIZAN Lasy Polskie aktywo finansowe 1,89%
1Q Partners S.A. aktywo finansowe 1,08% aktywo finansowe 1,08%
Broad Gate S.A. aktywo finansowe 0,97% aktywo finansowe 0,97%
Certyfikaty Inwestycyjne X o
FIZAN Rolny aktywo finansowe 0,83% - -
Designer Drugs Screening Laboratory . o
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig aktywo finansowe 4,50%
SmartBox Developments Spétka z . o
ograniczong odpowiedzialnoscig ) ) aktywo finansowe 5,26%

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego raportu w strukturze kapitatowej Baltic Bridge S.A. nie
wystagpity zmiany.

Przedmiot dziatalnosci jednostki stowarzyszonej - Financial Assets Management Group S.A. (dawniej Polish
Services Group S.A.)

e  zarzadzanie spétkami w ramach kontraktéw o zarzadzanie,

e kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci (dla grupy spotek),

e planowanie i realizacja strategii (takze dla grupy spotek),

e organizacja finansowania rozwojowych projektéw,

e nadzér nad realizowanymi inwestycjami.
Od 7 lipca 2014 roku Spdtka notowana jest na rynku rownolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

3. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrzesnia 2016 roku Spoétke reprezentowat:
Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu.

W dniu 30 wrzeénia 2016 roku dotychczasowy Prezes Zarzadu Spétki — Piotr Mikotaj Wisniewski - ztozyt
rezygnacje z dalszego sprawowania funkcji w Zarzadzie Spotki w skutek czego, tego samego dnia do
sprawowania funkcji w Zarzadzie Spétki Rada Nadzorcza Spétki powotata Pawta Huberta Naroznego, ktéremu
powierzono sprawowanie funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

Od dnia 30 wrzesnia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku spotke reprezentowat:
Pawet Hubert Naroiny — Prezes Zarzadu.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzgdu Spoétki i na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spodtke reprezentuje Pawet Hubert Narozny — Prezes Zarzgdu Spotki.

W dniu 30 wrzes$nia 2016 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki podjete zostaty
uchwaty, na mocy ktdrych dokonano nastepujacych zmian w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki:
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e odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki Tomasza Lubanskiego,

e odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spoétki Leszka Wisniewskiego,

e odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Tadeusza Pietke,

e powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Tomasza Nowaka,

e powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Krystiana Tkacza,

e powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Artura Bobrowskiego,

e powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Michata Szapiro,

e powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Jakuba Mazurkiewicza.

W analizowanym okresie sprawozdawczym, oprdcz zmian, o ktérych mowa powyzej, miejsce miaty nastepujgce
zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki:
w dniu 16 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki, korzystajac z upowaznienia zawartego w art. 20 ust. 5
Statutu Spotki (tj. prawo kooptacji) wskazata Pana Tomasza Lubanskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,
w dniu 29 wrzes$nia 2016 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki ztozyt Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Spétki Karol Szymanski oraz Cztonek Rady Nadzorczej Spotki Oskar Kowalewski.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spoétki jest
nastepujacy:

Tomasz Nowak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spoéfki,

Krystian Tkacz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Bobrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Szapiro — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jakub Mazurkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spoétki na dzien publikacji niniejszego raportu nie
rozpoczat swojego funkcjonowania w nowym skfadzie. Sktad Komitetu Audytu Spétki powinien obejmowaé co
najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki w tym Przewodniczacego Komitetu Audytu, ktdrzy to
cztonkowie powotywani sg przez Rade Nadzorczg na okres jej kadencji sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej.

Przed zmianami, o ktérych mowa powyzej, w sktad Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej Spotki

wchodezili:
Tomasz Lubanski  — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Prof. Oskar Kowalewski = — Cztonek Komitetu Audytu,
Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie sprawozdawczym, oprécz wyzej wymienionych zmian, nastgpita jedna zmiana w sktadzie osobowym
Komitetu Audytu Spotki — w dniu 8 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate
o powotaniu nowego Cztonka Komitetu Audytu Spotki w osobie Pana Tomasza Lubanskiego, powierzajgc mu
sprawowanie funkcji Przewodniczgcego Komitetu Audytu oraz o powierzeniu Panu Oskarowi Kowalewskiemu —
dotychczasowemu Przewodniczgcemu Komitetu Audytu Spoétki — sprawowanie funkcji Cztonka Komitetu Audytu
Spotki.

4. Dane poréwnawcze

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej zawiera dane poréwnawcze, ktorymi sg skonsolidowane
dane Grupy Kapitatowej Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) za rok 2015. W zwigzku z utratg
kontroli przez Grupe w roku obrotowym 2016 nad poszczegdlnymi Spotkami zaleznymi Grupa zaniechata
dziatalnosci w segmentach: telekomunikacyjnym, ustugowym i handlowym. Tym samym dziatalnos¢ spotek
zaleznych, w stosunku do ktérych nastgpita utrata kontroli, za okres sprawozdawczy oraz okres poréwnawczy
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(retrospektywnie), zgodnie z MSSF 5 wykazano jako dziatalno$¢ zaniechang oraz dokonano przeksztatcenia
sprawozdania z zyskdéw lub strat i innych dochoddéw catkowitych za rok 2015 w celu doprowadzenia do
porownywalnosci do roku 2016. Dane te sg sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259) i podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Sg to: skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat iinnych catkowitych dochodéw,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych.

5. Korekty btedéw podstawowych w sprawozdaniach z lat ubiegtych

W biezgcym roku obrotowym Spétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty korekty btedow podstawowych z lat
ubiegtych.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke Dominujacg w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli
31.12.2016 r. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka utracita status podmiotu dominujacego grupy kapitatowej w grudniu 2016 roku
oraz w roku obrotowym 2017 nie posiada jednostek zaleznych, Spotka nie bedzie sporzgdzac¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. W przypadku zmiany tych okolicznosci i powstania obowigzku sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, Spdétka dokona odpowiedniej modyfikacji obowigzkow
sprawozdawczych.

Do dnia sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 01.01.2016 r. —31.12.2016 r. nie
wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w biezgcym okresie sprawozdawczym. Jednoczes$nie
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat
ubiegtych.

7. Oswiadczenie Zarzadu

7.1 W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) jako Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze wedtug swej
najlepszej wiedzy, zapewnit sporzadzenie rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,
przedstawiajgcego w sposodb prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej Grupy na dzien 31.12.2016 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2016 r.do 31.12.2016r.
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Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przy sporzadzeniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zarzad Spotki zapewnit wybdr wtasciwych
zasad wyceny oraz sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Zarzad Spoétki ponosi odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych
przepisami prawa. W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany
obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) jako Jednostki Dominujgcej w dniu 28 kwietnia 2017 r.

7.2 Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) i Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowe;j
Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) za rok 2016 jest WBS Audyt Sp. z 0.0.

8. Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych pozycji, ktore
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.
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Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku:

Data

Standard Opis zmian ) )
obowigzywania

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii
instrumentdéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

1 stycznia 2018

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjgtkiem takich,
MSSF 15 Przychody | ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. umow leasingu, ubezpieczeniowych i
z umow z klientami instrumentdéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychoddw.

1 stycznia 2018

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.
MSSF 16 Leasing Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady 1 stycznia 2019
jak obecny leasing finansowy.

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywow z tytutu odroczonego podatku

Zmi do MSR 12 ; ;
miany do dotyczgcego niezrealizowanych strat .

1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji 1 stycznia 2017

Zastosowanie MSSF 9, Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 , Instrumenty

Zmiany do MSSF 4 . . ”
ubezpieczeniowe

1 stycznia 2018

Zarzad Spotki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez nig zasady (polityke) rachunkowosci.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego
W roku 2016 Grupa nie rozpoznata sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétki Grupy Kapitatowej kierujg sie
profesjonalnym osadem, bazujac na danych rynkowych lub dodatkowo sporzadzajg wyceny tych aktywdw
poprzez wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétki corocznie dokonujg weryfikacji
stawek amortyzacyjnych biorgc pod uwage okresy ich ekonomicznej uzytecznosci.

W zwigzku z brakiem istnienia programéw pracowniczych w jednostce dominujgcej oraz w spétkach zaleznych
dotyczacych opcji na akcje lub programéw emerytalno — ubezpieczeniowych oraz w zwigzku ze stosunkowo
niskg $rednig wieku pracownikéw zatrudnionych w Grupie Kapitatowej, nie tworzy sie rezerw na Swiadczenia
pracownicze.
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10. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

11. Istotne zasady rachunkowosci

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w polskich ztotych (zt).

Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej,
zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych.

Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sy wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych

0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce ztytutu utraty wartosci. Poczatkowg wartos¢ srodka trwatego
podwyzszajg koszty jego ulepszenia w przeciwienstwie do kosztow remontow, ktére sg albo odpisywane w
koszty okresu albo ujmowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Réznica pomiedzy naktadami
ponoszonymi na remont a naktadami ponoszonymi na ulepszenie sSrodkéw trwatych polega na tym, ze remont
zmierza do podtrzymania, odtworzenia wartosci uzytkowej srodka trwatego i jest rodzajem naprawy, wymiany
zuzytych elementow, natomiast w wyniku ulepszenia Srodek trwaty zostaje unowoczesniony lub przystosowany
do spetniania innych, nowych funkgcji, zyskuje istotng zmiane cech uzytkowych. Do naktadéw na remont zalicza
sie takie naktady, jak: wymiana stolarki okiennej i drzwiowej, wymiana grzejnikéw, posadzek, malowanie
pomieszczen itp.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% - 5%
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% - 30%
Srodki transportu 10% -33%
Komputery i oprogramowanie 20% -60%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 9% - 33%

Wartos¢ koricowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie i
w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow
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z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg
danej pozycji) s3 ujmowane w zysku i stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkdéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu isg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla

kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzied potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sy wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym
zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczconym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu
lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w pozycji utrata wartosci
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sy uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod kagtem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub
na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wtasnie zakorczonego roku obrotowego.
Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie

nastepujgco:
Typ WNiP Oprogramowanie komputerowe zakupione | Wartos¢ firmy
Okresy uzytkowania 3-5 lat bezterminowo
Wykorzystana metoda amortyzacji metoda liniowa Brak amortyzacji
Sposob wytworzenia Nabyte Powstate w wyniku potaczenia
o L. Coroczna ocena czy wystapity przestanki na Coroczna ocena czy wystapity przestanki na
Weryfikacja pod katem utraty wartosci L. -
utrate wartosci utrate wartosci

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug rdznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skfadnika aktywéw isg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich usuniecia z bilansu.
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Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko ikorzysci wynikajace

z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe izmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego s amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe
ztytutu leasingu operacyjnego oraz pdziniejsze raty leasingowe ujmowane s3 jako koszty
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdéw niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita
utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego s$rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Wartosc te ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie
wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesdli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce
rynkowe oszacowanie wartosSci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowane;j
ujmuje sie w pozycji utrata wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartosé
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy itylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza sie wartosé bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Po
odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest
korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow
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dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢
korcowa.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,

nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe
z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym
do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, wspdfzaleznych i stowarzyszonych.
Udziaty iakcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego. Na dzien bilansowy

Grupa dokonuje testow utraty wartosci tych aktywow i ujmuje je w wartosci nie mniejszej niz wartos¢ godziwa.
Natomiast, pozostate aktywa finansowe, tj. udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej.

Odpisy utraty wartosci ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w dziatalnosci finansowe;j.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

a) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

b) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
c) pozyczkii naleznosci;

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

a) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy;

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

b) Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spetniajagcy jeden z ponizszych warunkdéw:

e jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:
nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie;
czescig portfela okreslonych instrumentéow finansowych zarzadzanych tacznie ico do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie;

o instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych;

e Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
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Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze
zostac zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na
przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréowno wycena jak i zasady rozpoznawania
strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa s3 czescig grupy aktywoéw finansowych, ktére
sg zarzgdzane ioceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania
ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé
oddzielnie ujmowane. Zmiana wartosci oraz wynik na sprzedazy tych instrumentéw finansowych ujmowany
jest w zyskach i stratach jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne.

c) Pozyczki inaleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. | tak, do tej kategorii aktywow Grupa klasyfikuje:

e Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

e Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspoétzaleznych

e Aktywa finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik oraz

e Inne pakiety mniejszosciowe o charakterze inwestycji dlugoterminowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztow
transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku ibraku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis
z tytutu utraty wartosci. Zmiana wartosci oraz wynik na sprzedazy tych instrumentéw finansowych ujmowany
jest w zyskach i stratach jako przychéd lub koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dziert dokonania transakgji.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakgcji, ktére mogga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw

finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Ponizej opisano sposoby ujecia utraty wartosci dla
poszczegdlnych grup aktywdw finansowych:
a) Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych inaleznosci wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
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z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat
z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w zyskach
i stratach.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczgce, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego itgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci idla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywéw pod
katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis ztytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigzaé¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zyskach
i stratach w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartosé bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

b) Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie
jako roinice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych oraz wartosciag biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i— w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) i jego biezacg
wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete
w zyskach i stratach, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do zyskdow i strat. Nie mozna
ujmowac w zyskach istratach odwrdcenia odpisu ztytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy.

Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie,
a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty
wartosci w zyskach i stratach, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zyskach i stratach.

d) Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci udziatéw i akcji
w jednostkach zaleznych, Grupa wykonujgc testy na utrate wartosci stosuje wymogi MSR 36 Utrata wartosci
aktywow.
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Zapas

ZaSas;l sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie towaréw do jego aktualnego miejsca
i stanu s3 ujmowane w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”. Ceng sprzedazy
netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw iustug sg ujmowane iwykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,

z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajagcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci nie obejmujg zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow,
do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie
podlegaja dyskontowaniu.

Na dzien bilansowy Spodtka przeprowadza analize termindw ptatnosci naleznosci oraz przeprowadza inne
procedury stuzgce weryfikacji naleznosci, takie jak analiza standingu finansowego pozyczkobiorcow, uzyskanie
stosownych poreczen od podmiotow posiadajacych pozytywny standing finansowy oraz uzyskanie potwierdzen
sald. Na naleznosci watpliwe zawigzywane sg odpisy aktualizacyjne.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne ilokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Instrumenty kapitatowe
Grupa zalicza w momencie poczgtkowego ujecia dany instrumentu finansowy lub jego cze$¢ do zobowigzan

finansowych, aktywéw finansowych lub do instrumentéw kapitatowych, zgodnie z trescig ekonomiczng ustalen

umownych. Instrument kapitatowy wyodrebnia sie z zobowigzania finansowego wtedy i tylko wtedy gdy:

e instrument nie obejmuje umownego obowigzku:
wydania srodkéw pienieznych; lub
innego sktadnika aktywoéw finansowych innej jednostki lub wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych z inng jednostkg na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla emitenta;

e instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we witasnych instrumentach kapitatowych i jest:

o instrumentem niepochodnym, z ktérego nie wynika umowny obowigzek dostarczenia przez jednostke
zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub;

o jest instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony przez emitenta wytacznie przez wymiane ustalonej
kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych za ustalong liczbe wtasnych
instrumentow finansowych.
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Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuine
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug

wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody ikoszty sg ujmowane w zyskach istratach z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw iustug wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zapfaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw

sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtgczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg

rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze s3 uznane za efektywne instrumenty

zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

o taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub

e zobowigzania sg czescia grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzanie ioceniane
w oparciu o wartos$¢ godziwg, zgodnie a udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub

e zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztdw transakcji. Zmiany
w wartosci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zyskach istratach jako koszty lub przychody
finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego iujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zyskach
i stratach.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone
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poprzez dostawe towardow, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s3
w kwocie wymagajacej zapfaty.

Rezerwy
Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)

wynikajacy ze zdarzen przysztych, igdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w zyskach i stratach po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
Przychody s3 rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej dla okreslonych kategorii przychoddw:

a) Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko ikorzysci wynikajagce z prawa wiasnosci do towardow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposab.
b) Swiadczenie ustug

Przychody ze Swiadczonych ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustuge.

c) Odsetki

Przychody ztytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcy przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw
finansowych.

d) Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

e) Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umdw.

Podatki

a) Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisdw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

b) Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowe], podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie i tworzy, stosujgc podejscie bilansowe.
Wycena aktywodw i rezerw na odroczony podatek dochodowy jest dokonywana na koniec kazdego kwartatu.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego dodanie rdznice przejsciowe po stronie aktywow oraz
ujemne roznice przejsciowe po stronie pasywow stanowia podstawe do naliczenia rezerwy na podatek
odroczony.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego ujemne réznice przejsciowe po stronie aktywoéw oraz
dodatnie rdznice przejsciowe po stronie pasywow stanowig podstawe do rozpoznania aktywa na podatek
odroczony.

Dodatkowo, w celu ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie od wszystkich
wystepujgcych przejsciowych rdznic ujemnych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania pozwalajgcego
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych.

Na kazdy dzien bilansowy, wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

jest powtdrnie weryfikowana, czy jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania pozwalajgcego na

potracenie ujemnych réznic przejSciowych, strat i ulg podatkowych, tzn.:

1. czy istniejg wystarczajace dodatnie rdznice przejsciowe, na ktére utworzono rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, lub

2. czy osiggniecie dochodu na poziomie pozwalajgcym na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych oraz
odliczenie strat i ulg podatkowych jest prawdopodobne (przy czym osiggniecie wystarczajgcego dochodu
uznaje sie za prawdopodobne, gdy wynika to z plandw finansowych na lata nastepne i w ciggu ostatnich 3
lat taki dochdd wystapit).

Przyszte stawki podatkowe okresla sie na podstawie obowigzujagcych na dzien bilansowy przepisow
podatkowych, zadne projekty zmian przepisdow nie stanowig podstawy ustalania stawki podatkowej. W sytuacji
gdy dla danego okresu realizacji réznic przejsciowych w obowigzujacych przepisach nie sg ustalone stawki
podatkowe, nalezy stosowac stawke okreslong przez przepisy podatkowe dla ostatniego okresu.

Jesli do réznic poziomdédw dochodu do opodatkowania stosuje sie zréznicowane stawki podatkowe, aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia
sie z zastosowania stawek srednich, ktére wedtug przewidywan beda miaty zastosowanie do dochodu do
opodatkowania (straty podatkowej) okresow, w ktdrych oczekuje sie, ze réznice przejsciowe odwrdcg sie.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli jednostka:

1. posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci
i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz

2. aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego
przez tg sama wiadze podatkowg na:

a. tego samego podatnika, lub

b. rézinych podatnikéw, ktérzy sg uprawnieni i zamierzajg rozliczy¢ naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci irozlicza¢ zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego.

Ujecie w ksiegach rachunkowych aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nastepuje
poprzez ksiegowanie na koniec okresu sprawozdawczego tylko zmiany sald aktywow i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustalonych na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Jezeli ustalone
aktywa lub utworzone rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg operacji gospodarczych,
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ktorych skutek wptywa na wynik finansowy, to korespondujg one réwniez z wynikiem finansowym. Aktywa
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem)
wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz witasny), a nie na wynik finansowy. W sytuacjach okreslonych
w MSR 12 odroczony podatek dochodowy ujmuje sie jako korekte wartosci firmy

Zysk / (strata) netto na akcje
Zysk / (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Ptatnosc¢ w formie akcji wtasnych
Jezeli menadzerowie Spoétki otrzymujg nagrody w formie akcji wiasnych, to w zwigzku z tym Swiadczg ustugi

w zamian za akcje lub prawa do akcji ijest to kwalifikowane jako ,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych”.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie
do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa dla aktywow notowanych na rynku
regulowanym ustalana jest w oparciu o ceny tych aktywdw na tym rynku, a dla aktywdw, dla ktérych nie ma
aktywnego rynku, wartos¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce.

Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia
uprawnien (zwigzane z ceng akcji Spoétki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci/wynikow, koficzgcym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do
Swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety ztytutu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopier uptywu
okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktorych prawa — w opinii Zarzgdu jednostki dominujacej na ten
dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitalowych — zostang ostatecznie
nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkdéw rynkowych, ktdre sg traktowane jako nabyte
bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych
warunkow dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkow przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane s3 koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowa nagrodg —
okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak,
jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany w paragrafie powyze;j.

Sporzqgdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

1. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych, tj. zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych,
obejmowane sg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wedtug zasad zgodnych z wymogami
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a)
b)

MSSF 3, Potaczenia przedsiewzie¢ dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:
MSSF 10, Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach

Wszystkie inwestycje, ktére na dzied nabycia spetniajg definicje aktywdéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy wedtug warunkow, okreslonych w MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i
dziatalnos¢ zaniechana ujmowane sg zgodnie z postanowieniami tego standardu, tzn. ujmowane sg w
odrebnej pozycji aktywdéw, obejmujgcych ich wartos¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy, zas
w zobowigzaniach odrebnie wykazywana jest ich wartos¢ w wartosci godziwe;.

Jednostki zalezne

1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje petne dane finansowe spétki Baltic Bridge S.A.
oraz spoétek bedacych pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole, jezeli posiada
bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub w inny sposdb
posiada zdolnos¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w celu czerpania
korzysci ekonomicznych z prowadzonej przez dang jednostke zalezng dziatalnosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3.

Wytaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem wtasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad
wartosci godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie
jako wartos$¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad ceng przejecia
ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w roku
przejecia jednostki.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien
przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na
transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja rowniez nie zrealizowane
straty, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w spétkach zaleznych wykazywany jest odrebnie w ramach
kapitatéw witasnych Grupy. Zysk (netto) okresu nalezgcy do akcjonariuszy (udziatowcédw) mniejszosciowych
wykazywany jest w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw w odrebnej pozycji
jako element rozliczenia zysku okresu spétek Grupy, objetych konsolidacjg petna.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia
nabycia lub do dnia sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

1.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w instrumenty
kapitatowe jednostki), na ktére Grupa wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjng i finansowa, ale ich
nie kontroluje i nie wspdtkontroluje, rozliczane s metoda praw wtasnosci.

Rozliczanie kosztu przejecia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje sie tozsamo z zasadami, obowigzujacymi
dla rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie sprawozdaniu
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodoéw, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od
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dnia nabycia — w odpowiedniej pozycji kapitatdw wtasnych.

4. Dodatkowa ocena wartosci inwestycji w spétkach stowarzyszonych pod katem ostroznej wyceny ma
miejsce wtedy, kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta wystgpi¢ utrata wartosci lub odpis
utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany. W takich okolicznosciach stosuje sie
wymogi w zakresie utraty wartosci, okreslone w MSR 36, Utrata wartosci aktywdw nie oceniajgc jednak
indywidualnie utraty wartosci przez wartosc firmy, przypisanej do danej inwestycji.

5. Z chwilg poniesienia straty przez jednostke stowarzyszong, ktérej odniesiona w proporcji do posiadanych
udziatéw na inwestycje czes¢ przewyzisza dotychczasowg ich wartos¢ bilansowa nie jest dalej ujmowana
w bilansie, ani w stracie (zysku) okresu Grupy. W takich przypadkach wartos¢ bilansowa inwestycji jest
rowna zero.

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

1. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych, nad ktdrymi Grupa sprawuje wspoétkontrole ujmowane
s3 metodg praw wtasnosci wedtug zasad, to samych do ujmowania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Oznacza to takie, ze niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a
jednostkami wspdtkontrolowanymi eliminuje sie proporcjonalnie do posiadanego udziatu Grupy w
jednostce wspétkontrolowane;j. Eliminacji podlegajg réwniez nie zrealizowane straty chyba, ze transakcja
dostarcza dowoddw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

2. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych to takie, w ktérych ma miejsce podziat kontroli nad
dziatalnoscig gospodarcza, ktory wystepuje wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomysinej zgody stron wspédtkontrolujacych (wspdlnikow).

12. Opis istotnych dokonan lub niepowodzenn Grupy wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Grupy w 2016 roku

Rezygnacja prokurenta
Dnia 16 lutego 2016 roku Pan Adam Szprot ztozyt rezygnacje z dalszego sprawowania funkcji prokurenta Spotki.

Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Dnia 16 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru nowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
w osobie Pana Tomasza Lubanskiego. Wybdr nowego Cztonka Rady Nadzorczej nastgpit w trybie przewidzianym
w art. 20 ust. 5 Statutu Spoétki. Nowy Cztonek Rady Nadzorczej Spotki zostat wybrany w miejsce Pana Piotra
Sieradzana, ktérego mandat wygast przed uptywem aktualnej kadencji Rady Nadzorczej Spotki

Zawarcie aneksu do umowy sprzedazy udziatéw spétki Dengold Capital Limited

Dnia 10 marca 2016 roku Spdtka zawarta aneks do umowy z dnia 25 listopada 2014 roku ("Umowa"), dotyczacej
sprzedazy udziatéw spétki Dengold Capital Limited z siedzibg na Cyprze. Zgodnie z zawartym aneksem pozostata
cze$¢ ceny za udzialy zostanie zaptacona przez Dengold w terminie do dnia 31 marca 2016 roku. Strony
dopuscity mozliwos¢ dokonania zaptaty w transzach. Pozostate postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Spdtka zawarta kolejny aneks do umowy z dnia 25 listopada 2014 roku
("Umowa"), dotyczacej sprzedazy udziatéw spétki Dengold Capital Limited z siedzibg na Cyprze. Zgodnie
z zawartym aneksem pozostata czes¢ ceny za udzialy zostanie zaptacona przez Dengold w terminie do dnia
31 grudnia 2016 roku. Pozostate postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

Potencjalne zobowigzania warunkowe

Dnia 2 maja 2016 roku Zarzad W Investments S.A. poinformowat o otrzymaniu pismo kierowane do Spétki przez
Dom Maklerski W Investments S.A. (,Dom Maklerski”), dotyczacego potencjalnych, warunkowych zobowigzan
Spoétki z tytutu gwarancji udzielonych przez Spétke na rzecz uczestnikow funduszy inwestycyjnych zamknietych
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aktywow niepublicznych, zarzadzanych przez FinCrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz - w
trybie art. 45a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych - przez Dom Maklerski.

Przedmiotowe pismo skierowano do Spétki w zwigzku z przydziatem, w dniu 29 kwietnia br., certyfikatéw

inwestycyjnych przez nastepujgce fundusze:

e Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698;

e Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 859;

e Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879;

e Llasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu, wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Po dokonaniu przydziatu oraz podsumowaniu dokonanych zapiséow, wg. stanu ujawnionego w pismie Domu
Maklerskiego, szacunkowe przyszte zobowigzanie warunkowe Spétki z tytutu hipotetycznych wyptat dla
uczestnikow obejmujacych certyfikaty inwestycyjne emitowane przez wyzej wskazane fundusze, stanowigce
wypftate swiadczenia z tytutu gwarancji udzielonej przez Spotke, na podstawie przyjetego przez Spétke modelu
wyceny zobowigzania warunkowego, wynoszg wg. stanu na dzien 2 maja 2016 roku facznie kwote 17 545 tys.
zt. Jest to zobowigzanie hipotetyczne, przyszte i niepewne, a zrealizuje sie wytgcznie w sytuacji, jesli w
przysztosci uczestnicy nie otrzymajg stosownych wyptat z samych funduszy, oraz jesli ziszczg sie ostroznosciowe
zatozenia przyjete w modelu wyceny zobowigzania. Zobowigzanie to stanowi zobowigzanie warunkowe.
Szczegbtowe informacje na temat gwarancji Spétka opublikowata w raporcie biezgcym ESPI nr 7/2016 z 2 maja
2016 roku.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku Spodtka dokonata aktualizacji wyceny zobowigzan warunkowych
z tytutu gwarancji udzielonych przez Spétke na rzecz uczestnikdw funduszy inwestycyjnych uwzgledniajgc
aktualng na dzien wyceny wartos¢ ww. funduszy wg. wyceny zapewnionej przez zarzadzajgcego tymi
funduszami tj. przez FinCrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, ktéra wynosita 293 403 tys. zt.

Wartos$¢ zobowigzania warunkowego Baltic Bridge z tytutu udzielonych gwarancji w stosowanym modelu
wyceny tego zobowigzania wyniosta 28 318 tys. zt. Model ten zaktada, ze warto$¢ funduszy na kazdy dzien
wyceny do czasu wykupu ostatniej serii certyfikatdw gwarantowanych (tj. lipiec 2018r) bedzie taka sama jak w
dniu dokonania szacunku zobowigzania warunkowego, czyli na 31.12.2016.

Zobowigzanie to stanowi zobowigzanie warunkowe. Spétka zgodnie z MSSF 37 pkt 18 i 19 ujawnita informacje o
istnieniu tego zobowigzania warunkowego wskazujgc jednoczesnie, ze zobowigzanie warunkowe powstato
wskutek udzielania przez Spétke gwarancji i stanowi mozliwy obowigzek Spotki, ktéry moze powstaé na skutek
przysztych zdarzen.

W ocenie Spotki prawdopodobienstwo wystgpienia obowigzku wyptaty kwoty gwarantowanej przez Spoétke
zalezy od wielu niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spdtki oraz potwierdzenie
przysztego obowigzku Spotki mozliwe bedzie dopiero w momencie wystgpienia zdarzenia przysztego.

Natomiast poziom zobowigzania bilansowego Baltic Bridge uzalezniony jest dodatkowo od poziomu realizacji
zgdan wykupdow zapadalnych certyfikatow przez TFl FinCrea na dany dzien wykupu przypadajgcy na ostatni
dzien kazdego kwartatu. Decyzja co do poziomu realizacji zgdan wykupow zapadalnych certyfikatéw nalezy do
FinCrea TFI S.A. oraz od podmiotu ktéremu TFI powierzyto zarzgdzanie funduszami. Wartos¢ zobowigzania
bilansowego Baltic na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 20 tys. zt i zostata ujawniona w sprawozdaniu jako
rezerwa na przyszte zobowigzania. Kwota to zostata w petni wyptacona wtascicielom gwarantowanych
certyfikatow w styczniu 2017 po uzyskaniu stosownych informacji od TFI FinCrea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
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Rekomendacja Zarzagdu w sprawie podziatu zysku wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2015
Dnia 9 maja 2016 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie przyjecia i skierowania do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, po uprzednim zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg Spotki, wniosku w sprawie
podziatu zysku netto wypracowanego przez Spotke w roku 2015. Zgodnie z trescig uchwaty, Zarzad
rekomendowat aby osiggniety przez Spotke w roku obrotowym 2015 zysk netto w wysokosci 1 326 tys. zi,
podzieli¢ w nastepujacy sposob: kwote w wysokosci 106 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki, kwote
w wysokosci 1 220 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy, o uzyciu ktérego zadecyduje Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki.

Powotanie Zarzadu Spétki na nowa kadencje

Dnia 15 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spodtki podjeta uchwate o powotaniu Pana Piotra Mikotaja
Wisniewskiego, dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spoétki, do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki na nowa,
kolejng trzyletnig kadencje. Uchwata Rady Nadzorczej, o ktorej mowa powyzej, weszta w zycie z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku, ktére odbyto
sie 24 czerwca 2016 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

Dnia 24 czerwca 2016 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ktérego przedmiotem obrad byty
sprawy, dotyczgce zagadnien, ktérych rozpatrzenie przez Zgromadzenie — zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa — konieczne jest dla zamkniecia roku obrotowego w spétce akcyjnej.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw postanowito, na podstawie art. 348, art. 395 § 2 pkt 2 ustawy z dnia

15 wrzesnia 2000 Kodeks spotek handlowych, aby zysk netto, ktéry Spodtka uzyskata ze swej dziatalnosci

w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, w kwocie 1.326 tys. zt. podzieli¢

w nastepujacy sposdb:

e kwote w wysokosci 106 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki,

e kwote w wysokosci 1.220 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy, o uzyciu ktérego zdecyduje Walne
Zgromadzenie Spofki.

Zawarcie aneksu do umowy sprzedazy udziatéw spétki Dengold Capital Limited

Dnia 29 czerwca 2016 roku Spotka zawarta aneks do umowy z dnia 25 listopada 2014 roku dotyczacej sprzedazy
udziatéw spotki Dengold Capital Limited z siedzibg na Cyprze. Zgodnie z zawartym aneksem pozostata czes¢
ceny za udziaty zostanie zaptacona przez Dengold w terminie do dnia 31 grudnia 2016 roku. Strony dopuscity
mozliwo$¢ dokonania zaptaty w transzach. Pozostate postanowienia pierwotnej umowy sprzedazy udziatow
pozostaty bez zmian.

Ustanowienie oddziatu Spétki

W dniu 2 sierpnia 2016 roku Zarzad Emitenta podjgt uchwate o utworzeniu oddziatu Spétki, na mocy ktorej
postanowiono o wyodrebnieniu z dniem 5 sierpnia 2016 r. w strukturze organizacyjnej Spoétki oddziatu Spotki.
Oddziat zostat utworzony na bazie majatku i personelu wyodrebnionego do prowadzenia analiz oraz
dziatalnosci inwestycyjnej spotek dynamicznych. Oddziat Spotki dziata pod firmg W Investments S.A. Oddziat
w Poznaniu, za$ adresem siedziby Oddziatu jest: ul. Obornicka 281, 60-650 Poznan.

Przekroczenie progu 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Dnia 5 sierpnia 2016 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od spdétki Mega Sonic S.A. z siedzibg w Warszawie,
o zwiekszeniu przez spdétke Mega Sonic S.A. udziaty w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta powyzej 5%. Zgodnie z przekazanym zawiadomieniem spétka Mega Sonic S.A. posiada obecnie
1.497.333 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, co odpowiada 6,38% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Baltic Bridge S.A.
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Wstepne, niezaudytowane, wyniki finansowe Spotki za | pétrocze 2016 roku

Dnia 25 sierpnia 2016 roku Zarzad Emitenta przekazat do publicznej wiadomosci w formie raportu ESPI

wstepne, niepoddane audytowi dane finansowe za pierwsze pétrocze 2016 roku informujac, ze:

e szacowane wyniki Grupy wynosity: a) przychdéd ze sprzedazy: 25 842 tys. zi; b) zysk z dziatalnosci
operacyjnej: 1 151 tys. zt; c) strata netto: (6 030) tys. zt;

e szacowane wyniki jednostkowe wynosity: a) przychdd ze sprzedazy: 2 431 tys. zt; b) zysk z dziatalnosci
operacyjnej: 874 tys. zt; c) zysk netto: 1 547 tys. zt.

Powodem podania wstepnych skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej do publicznej wiadomosci byta

ich istotna zmiana w stosunku do wynikdéw osiggnietych w okresie poréwnawczym, tj. za | potrocze 2015.

Na wyniki Grupy za | pétrocze 2016 w najwiekszym stopniu wptyw miato zmniejszenie zaangazowania Grupy

w segmencie telekomunikacyjnym na rzecz wzrostu zaangazowania w segmencie handlu iinwestycji.

Zmniejszenie wolumenu przychoddw ze sprzedazy oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej Grupy zwigzane byto

przede wszystkim z zaprzestaniem konsolidowania wynikdw grupy Financial Assets Management Group S.A.

metoda petna. Na jednostkowe wyniki za pierwsze pétrocze 2016 znaczacy wptyw miato réwniez zaprzestanie

dziatalnosci w segmencie doradztwa i posrednictwa biznesowego.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 29 wrze$nia 2016 roku do Spétki wptyneto oswiadczenie Pana Karola Macieja Szymarskiego o rezygnacji
z dalszego petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki oraz cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki ze skutkiem na dzien 29 wrzesnia 2016 roku. Zgodnie z oswiadczeniem Pana Karola Macieja
Szymanskiego, rezygnacja podyktowana byta jego planami zawodowymi, ktére mogtyby okazac sie nie do
pogodzenia z funkcjg petniong dotychczas w ramach Spofki.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku do Spoétki wptyneto oswiadczenie Pana Oskara Kowalewskiego o rezygnacji
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzied 29 wrzesnia 2016 roku. Zgodnie
z oSwiadczeniem Pana Oskara Kowalewskiego, rezygnacja zwigzana byta z jego obecng sytuacjg zawodowg,
ktora mogtaby okazac sie nie do pogodzenia z funkcjg petniong w Spodtce.

Zawarcie istotnej umowy przez Spétke

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku Spotka zawarta, za posrednictwem domu maklerskiego, umowe sprzedazy akcji
spotki Green S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem Umowy byta sprzedaz 20.999.999 akcji imiennych
spotki Green S.A., reprezentujgcych 92,69% kapitatu zaktadowego spotki Green S.A. oraz uprawniajacych do
20.999.999 gtoséw na walnym zgromadzeniu Green S.A.. Nabywcg akcji byta spotka W Investments Holding
Limited z siedzibg w Republice Cypryjskiej. Cena sprzedazy wyniosta 23.848 tys. zt i zgodnie z postanowieniami
wyzej wymienionej umowy sprzedazy akcji zostanie zaptacona do korca 2016 roku, przy czym dom maklerski
nie uczestniczy w rozliczeniu finansowym transakcji. Przeniesienie wtasnosci akcji oraz wydanie odcinkéw
zbiorowych nastgpito w dniu zawarcia umowy, tj. 29 wrzesnia 2016 roku. W Umowie nie zastrzezono warunku
ani terminu. Umowa nie przewidywata obowigzku zaptaty kar umownych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, odwotanie i powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej Baltic
Bridge S.A.

Dnia 30 wrzesnia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie W Investments S.A. podczas
ktorego podjete zostaty uchwaty o zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej W Investments S.A. na mocy ktérych
ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano nastepujacych cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki: Pana Tomasza
Lubanskiego, Pana Leszka Wisniewskiego oraz Pana Tadeusza Pietke oraz powotano w jej sktad: Pana Tomasza
Nowaka, Pana Krystiana Tkacza, Pana Artura Bobrowskiego, Pana Michata Szapiro, Pana Jakuba Mazurkiewicza.
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Rezygnacja oraz powotanie Cztonka Zarzadu Spétki

W dniu 30 wrzes$nia 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki przyjeta rezygnacje Pana Piotra Mikotaja Wisniewskiego
z dalszego petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki oraz cztonkostwa w Zarzadzie Spotki. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza Spotki powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki Pana Pawta Naroznego. Zyciorys oraz przebieg
doswiadczenia zawodowego Pana Pawfa Naroznego Spotka przekazata do publicznej wiadomosci w formie
raportu ESPI nr 26/2016.

Zawarcie listu intencyjnego ze spétka pod firmg Vedia S.A.

W dniu 20 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta list intencyjny ze spétkg pod firmg Vedia S.A. z siedzibg
w Warszawie. Przedmiotem Listu Intencyjnego byta ocena mozliwosci zaangazowania Spotki w spétke Vedia
S.A. Spétka Vedia S.A. posiada doswiadczenie w dziataniu na rynkach dalekowschodnich oraz udziaty w spdtkach
na terytorium Chinskiej Republiki Ludowej - w Hongkongu i Shenzhen, co wpisuje sie w opracowywang przez
nowy zarzad strategie inwestycyjng Spotki. Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez Spétke Vedia przechodzi
okres restrukturyzacji finansowej i organizacyjnej, co wymaga wsparcia finansowego oraz zarzadczego
oferowanego przez Spétke. Oba podmioty dostrzegajg duze mozliwosci wspodtpracy i liczg na efekt synergii
dzieki potaczeniu swoich dos$wiadczen. Zgodnie z postanowieniami Listu Intencyjnego Spétka przeprowadzi
audyt przedsiebiorstwa Vedia w terminie do 30 listopada 2016 r., a ewentualna umowa inwestycyjna zawarta
zostanie — pod warunkiem pozytywnego wyniku audytu — w terminie do 15 grudnia 2016 r. Zawarcie Listu
Intencyjnego uznano za informacje istotng, ze wzgledu na to, ze przedmiot dziatalnosci Vedia S.A.,,
w szczegolnosci w aspekcie geograficznym, odbiega od dotychczasowej, standardowej polityki inwestycyjnej
Spotki i stanowi rozpoczecie analizy nowych rynkéw dalekowschodnich.

W dniu 30 listopada 2016 roku Spotka zawarta ze spdtka pod firmg Vedia S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do
listu intencyjnego z dnia 20 pazdziernika 2016 roku. Przedmiotem Aneksu byta zmiana terminéw do
przeprowadzenia audytu spoétki Vedia oraz ewentualnego zawarcia umowy inwestycyjnej. Zgodnie z
postanowieniami Aneksu Spodtka zakoniczy audyt przedsiebiorstwa Vedia w terminie do dnia 16 stycznia 2017 r.,
a ewentualna umowa inwestycyjna zawarta zostanie — pod warunkiem pozytywnego wyniku audytu — w
terminie do dnia 31 stycznia 2017 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki

W dniu 24 pazdziernika 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spétki podczas
ktorego Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie art. 393 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych oraz at. 24 ust.
2 lit. j) Statutu Spoétki wyrazito zgode na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki obejmujacej
organizacyjnie, funkcjonalnie oraz finansowo wyodrebniony w wewnetrznej strukturze organizacyjnej
przedsiebiorstwa Spotki zespot sktadnikdw materialnych i niematerialnych w postaci oddziatu W Investments
S.A. Odziat w Poznaniu. Walne Zgromadzenie Spétki wyrazito takze zgode na przejecie przez spoétke zalezng, tj.
nowo zawigzang spotke spotki — Baltic Inwestycje S.A., ktorej Spdtka jest jedynym akcjonariuszem - wszelkich
zobowigzan Spotki zwigzanych z zorganizowang czescig przedsiebiorstwa lub dziatalnoscig prowadzong przez
spétke w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ktore tgcznie ze zorganizowang czescig
przedsiebiorstwa stanowig zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa spotki w rozumieniu art. 4a) pkt 4 ustawy z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Podczas tych samych obrad Walnego Zgromadzenia Spoétki podjeta zostata uchwata o zmianie Statutu Spotki
poprzez nadanie art. 2 Statutu Spoétki nowego brzmienia, tj. poprzez zmiane firmy Spotki na Baltic Bridge S.A.

Whiesiene wkfadu niepienieznego w postaci oddziatu W Investments S.A. do spétki akcyjnej

W dniu 24 pazdziernika 2016 roku na mocy aktu zawigzania spotki akcyjnej zaprotokotowanego aktem
notarialnym przez notariusza w Warszawie Magdalene Wypierowska, za numerem Repertorium A numer
1239/2016, zawigzana zostata sp6tka pod firma Baltic Inwestycje Spotka Akcyjna w organizacji, ktérej jedynym
akcjonariuszem, ktory objat wszystkie akcje w kapitale zaktadowym byt Emitent.
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Spoétka zobowigzata sie wnies¢ do spétki pod firmg Baltic Inwestycje, na pokrycie objetych przez nig akcji
w kapitale zaktadowym Baltic Inwestycje, wktad niepieniezny (aport) — zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa,
ktorego przedmiotem jest zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa w postaci czesci oddziatu W Investments
prowadzonego pod firmg W Investments S.A. Oddziat w Poznaniu.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku Spoétka, w celu skutecznego wniesienia do spotki pod firma Baltic Inwestycje
S.A. wkfadu niepienieznego, o ktérym mowa powyzej, zawarfa wtasciwg umowe rozporzadzajacg, tj. Umowe
whiesienia wktadu niepienieznego do spotki akcyjnej - przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w
postaci oddziatu W Investments S.A. dziatajacego pod firmg W Investments S.A. Oddziat w Poznaniu.

Zawarcie listu intencyjnego

W dniu 10 listopada 2016 roku Spétka zawarta list intencyjny z Panem Leszkiem Slazykiem, tj. reprezentantem
grupy podmiotéw z rynkéw dalekowschodnich (w szczegdlnosci z rynku chifiskiego), zainteresowanych
udziatem kapitatowym w innowacyjnych przedsiewzieciach realizowanych na terytorium Unii Europejskiej oraz
panstw Europy Srodkowo-Wschodniej, nie bedacych cztonkami Unii Europejskiej. Przedmiotem Listu
Intencyjnego byta cheé rozpoczecia rozméw, majgcych na celu doprowadzenie Spotki i podmiotow, o ktorych
mowa wyzej, do wspodtpracy polegajacej na inwestowaniu kapitatu pochodzacego z rynkéw dalekowschodnich
w innowacyjne przedsiewziecia, o ktérych mowa wyzej, ktére to przedsiewziecia wskazane zostang przez
Spotke.

W dniu 9 grudnia 2016 roku Spétka zawarta z Panem Leszkiem Slazykiem aneks do listu intencyjnego z dnia 10
listopada 2016 roku. Przedmiotem Aneksu byta zmiana terminu do ustalenia zasad wspodtpracy (w szczegdlnosci
ujawnienia podmiotéw z rynkédw dalekowschodnich, zainteresowanych udziatem kapitatowym
w innowacyjnych przedsiewzieciach realizowanych na terytorium Unii Europejskiej oraz panstw Europy
Srodkowo-Wschodniej, nie bedacych cztonkami Unii Europejskiej oraz ustalenia wysokosci zaangazowania
kapitatowego ww. podmiotéw oraz trybu inwestowania. Dziatajgc we wzajemnym zaufaniu, w zwigzku
z obiecujgcym postepem rozmoéw, prowadzonych przez strony na podstawie Listu Intencyjnego, a takze
trwajacg analizg projektéw inwestycyjnych, strony Listu Intencyjnego postanowity przedtuzy¢ termin, o ktérym
mowa wyzej, do dnia 31 stycznia 2017 roku.

Zmiana firmy i adresu Spétki

W dniu 21 grudnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat zmiany firmy Spétki z W Investments Spétka Akcyjna na Baltic Bridge
Spoétka Akcyjna, a takze zarejestrowano zmiane adresu spotki z ul. Adama Naruszewicza 27, 02-627 Warszawa
na ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

Wyzej wskazana zmiana firmy Spoétki dokonana zostata na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dzien 24 pazdziernika 2016 roku.

Sprzedaz akcji spotki pod firma Baltic Inwestycje S.A.

W dniu 23 grudnia 2016 roku Spotka, za posrednictwem domu maklerskiego, zawarta umowe sprzedazy
instrumentow finansowych w postaci akcji spétki pod firmg BALTIC Inwestycje S.A. z siedzibg w Poznaniu.
Przedmiotem umowy sprzedazy instrumentéw finansowych byta sprzedaz 7.603. akcji spo6tki pod firmg Baltic
Inwestycje S.A., o wartoSci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej 7.603.615,00 zt.
Sprzedane akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego spétki pod firmg Baltic Inwestycje S.A. oraz uprawniajg
do 100% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu spétki pod firma Baltic Inwestycje S.A. Po dokonaniu sprzedazy
Spotka nie posiada akcji w kapitale zaktadowym spétki pod firmg Baltic Inwestycje S.A. Akcje zostaty sprzedane
za cene wynoszacy 7.983 tys. zt. Zgodnie z Umowg zaptata ceny zostanie dokonana w nieprzekraczalnym
terminie 6 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, bezposrednio na rachunek bankowy Spoétki. W umowie nie
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zastrzezono warunku lub terminu, umowa nie zawierata postanowien o karach umownych. Umowa nie
przewidywata warunkéw specyficznych, ktére odbiegatyby od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umow. Nabywcg akcji spotki Baltic Inwestycje S.A. jest podmiot niepowigzany ze Spotka.

Sprzedane akcje uznano za aktywo znaczace dla Spétki, pomimo ze ich wartosé w ksiegach Spétki, jak rowniez
cena ich sprzedazy, nie przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Spoétki, poniewaz Baltic Inwestycje S.A. prowadzita
istotng czes$¢é dotychczasowych przedsiewzieé inwestycyjnych Spofki.

Zawarcie przedwstepnych, warunkowych uméw sprzedazy akcji i udziatow

W dniu 29 grudnia 2016 roku Spétka zawarta przedwstepne, warunkowe umowy sprzedazy:

e umowa sprzedazy 860 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki WinVentures Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,WinVentures Sp. z 0.0”), ktére to udziaty stanowig 100%
kapitatu zaktadowego WinVentures Sp. z 0.0. (,Umowa 1”);

e umowa sprzedazy 122.273 akgcji serii A, B, C, D w kapitale zaktadowym WinVentures Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (,WinVentures Sp. z 0.0 SKA”)
oraz 85.137 akgji serii E i F, ktore to akcje nie byty jeszcze zarejestrowane na moment sprzedazy ale w petni
optacone. tacznie akcje stanowig 57,80% kapitatu zaktadowego WinVentures Sp. z 0.0. SKA (,,Umowa 2”).

Na podstawie Umowy 1 oraz Umowy 2 Spdétka zobowigzata sie sprzedaé¢ na rzecz PJW Holdings Limited
z siedzibg w Republice Cypryjskiej ("Kupujacy") wyzej wskazane udziaty i akcje za cene: udziaty WinVentures Sp.
Z 0.0. za cene 740 tys. z, zas akcje WinVentures Sp. z 0.0. SKA za cene 18.800 tys. zt.

Umowa 1 oraz Umowa 2 przewidywaty, ze:

a) sprzedaz nastgpi pod warunkiem wyrazenia zgody przez Krajowy Fundusz Kapitatowy Spoétka akcyjna
z siedzibg w Warszawie;

b) sprzedaz akcji i udziatow tj. zawarcie umow przyrzeczonych nastgpi nie pozniej niz w terminie 30 od dnia
zawarcia odpowiednio Umowy 1 oraz Umowy 2.

Ponadto, Spdtka zobowigzata sie spowodowad, ze do czasu zawarcia uméw przyrzeczonych, Kupujgcy bedzie
posiadat faktyczne uprawnienia decyzyjne w spdtkach WinVentures Sp. z 0.0. oraz WinVentures Sp. z 0.0 SKA
oraz mozliwos¢ wptywu na zarzady tych spétek, dzieki ktérym bedzie zagwarantowane, ze zarzady tych spotek
nie podejma zadnych dziatan w zakresie prowadzenia spraw spétek, ktére nie zostang zaakceptowane przez
Kupujgcego oraz nie bedg realizowaty wytyczne w zakresie podziatu wynikéw spoétek oraz prowadzenia
dziatalnosci, zgodnie z polecaniami Kupujacego.

Zawarcie Umowy 1 oraz Umowy 2 Spdtka traktowata jako rozpoczecie zobowigzujgcych negocjacji
zmierzajacych do dokonania zmian w umowie z dnia 29 lipca 2013 roku o udzielenie wsparcia finansowego na
utworzenie funduszu kapitatowego WI EEC Ventures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowo — akcyjna ("Umowa Wsparcia") poprzez zwiekszenie kapitalizacji WinVentures Sp. z 0.0. SKA. Ze
wzgledu na znaczng kwote docelowej kapitalizacji WinVentures Sp. z 0.0. SKA Zarzad Spétki podjat wstepng
decyzje o zakonczeniu inwestycji w spdétke WinVentures, kierujac sie w szczegélnosci przestankg dtugiego
okresu, na jaki przewidziano inwestycje i odsunietym w czasie momencie ewentualnego zwrotu z tej inwestycji.
Horyzont inwestycyjny, przewidziany na 10 lat, przy jednoczesnej koniecznosci znacznego dalszego zwiekszenia
zaangazowania kapitatowego w WinVentures Sp. z o.0. SKA, w ocenie Zarzadu nie jest optymalny z
biznesowego punktu widzenia. Powyzsza kierunkowa decyzja znalazta wyraz w dzi$ zawartej Umowie 1 oraz
Umowie 2. W przypadku podpisania przez Spétke uméw przyrzeczonych w wykonaniu postanowiert Umowy 1
oraz Umowy 2, Spdétka zostanie zwolniona z dalszego obowigzku wnoszenia wktadéw do WinVentures Sp. z o.0.
SKA.

Oprécz wydarzen, o ktérych mowa powyzej nie wystgpity inne istotne dla Emitenta zdarzenia, ktdre nie
zostatyby opisane w niniejszym sprawozdaniu.
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13. Komentarz do osiggnietych wynikow finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa ulegta znaczacej zmianie w zwigzku z realizacjg polityki wyjs¢
z inwestycji kapitatowych holdingu inwestycyjnego, jakim byto W Investments S.A.

Jednostka Dominujgca w 2016 roku dokonata zbycia istotnych aktywow finansowych; tj. dokonata sprzedazy
wszystkich udziatéow w spoétkach zaleznych WinQbator Sp. z o0.0. oraz Polski Koncern Energetyczny S.A.
w pierwszym kwartale 2016 r. Nastepnie w trzecim kwartale dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych
udziatéw w spdétce Green S.A oraz w ostatnim kwartale zbyta akcje wehikutu inwestycyjnego WinVentures SKA
oraz akcje spotki Baltic Inwestycje S.A. Rozliczenie utraty kontroli nad tymi aktywami oraz aktywami
stowarzyszonymi posredniego poziomu takimi jak: OneFone S.A., Ecocar S.A. (ujete jako , wynik na sprzedazy
udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych”) miato najistotniejszy wptyw na wynik Grupy Kapitatowe;j
za okres 2016 roku i zamkneto sie stratg w wysokosci (22 069 tys. zt).

Kolejnym istotnym czynnikiem, ktéry miat wptyw na wynik netto Grupy miaty negatywne wyniki spétki FAMG
S.A. (Financial Assets Management Group S.A.; dawniej: Polish Services Group S.A.), ujete metodg praw
wtasnosci, w zwigzku z dokonaniem sprzedazy przez te grupe znacznej czesci portfela inwestycyjnego; tj.
zbyciem spotek TelePl Sp. z o.0., TeleTTR Sp. z o0.0., TeleDID Sp. z o.0. i Tele Equipment Sp. z 0.0. Grupa
rozpoznata taczng strate z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w wysokosci (10 110 tys. zt).
Natomiast na poziomie operacyjnym Grupa zaprzestata konsolidacji metodg petng przychodéw oraz kosztéw
spotek zaleznych, w wyniku czego prezentowane przychody oraz koszty operacyjne dotycza Jednostki
Dominujgcej po wtaczeniach konsolidacyjnych. Rozliczone w ten sposdb przychody operacyjne wyniosty 3 989
tys. zt, a koszty 3 202 tys. zt. Wynik na sprzedazy Grupy po zaprzestaniu konsolidacji jednostek zaleznych byt
pozytywny i wynidst 787 tys. zt, natomiast po uwzglednieniu kosztéw operacyjnych poniesionych przez
Jednostke Dominujaca (gtéwnie strate ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych w wysokosci 5 870 tys. zt)
wynik operacyjny zamknat sie stratg w wysokosci (5 118 tys. zt).

Na aktywa Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku wynoszgce 179 338 tys. zt sktadajg sie aktywa
Jednostki Dominujacej pomniejszone o wytaczone z konsolidacji Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspotzaleznych oraz Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w tacznej wartosci 22 481 tys.
zt.

62% majgtku Grupy stanowia naleznosci krétkoterminowe, wsrdd ktdrych najistotniejsza pod wzgledem
wartosci jest naleznos¢ ze zbycia udziatéw w Dengold Capital LTD od Pani Evgieni Rusakowej w wysokosci
71.782 tys. zt. W zwigzku z prowadzonymi negocjacjami, strony podpisaty aneks w dniu 11.04.2017 majacy na
celu przedtuzanie do konca 2017 okresu zaptaty pozostatej kwoty tj. 66.282 tys. zt. Ponadto Jednostka
Dominujgca przeprowadzita analize terminéw pfatnosci naleznosci oraz przeprowadzita inne procedury stuzace
ich weryfikacji oraz dokonata stosownych odpiséw.

37% majatku Grupy stanowig pozyczki udzielone, ktérych wartos¢ na koniec 2016 wynosita 66.694 tys. zi.
Jednostka Dominujgca bada standing finansowy pozyczkobiorcow oraz stara sie zabezpieczy¢ ich sptate,
poprzez uzyskanie stosownych poreczen od podmiotdéw posiadajgcych pozytywny standing finansowy.

Natomiast, po stronie zobowigzan nalezy zauwazyé, ze Baltic Bridge nie posiada istotnych zobowigzan z
perspektywy ich udziatu w sumie bilansowej (wynosza one zaledwie 1%). Zobowigzania warunkowe wynikajgce
z udzielnych przez W Investments gwarancji zysku dla posiadaczy certyfikatéw inwestycyjnych podlegajg
procedurze ich monitoringu i zostaty opisane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym w nocie 51.3.
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Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci 31.12.2015 31.12.2016 Wartosc optymalna
Wskaznik ptynnosci |
(aktywa obrotowe / biezace 17,81 103,35 1,2-2,0
zobowigzania)
Wskaznik ptynnosci Il
((aktywa obrotowe-zapasy) / 17,81 103,35 1,0-1,2
biezace zobow.)
Wskaznik ptynnosci Il
(Srodki pienigzne i inne aktywa 0,48 0,05 0,1-0,2
pienigzne) / biezace
zobowigzania)
Wskazniki rentownosci o 31.12.2016
(przeksztatcone)
Rentownos¢ sprzedaz (wynik na sprzedazy / przychody ze 46,75% 19,73%
P Y sprzedazy)*100% #1270 127
2 . (wynik na dziatalnosci operacyjnej / o .
Rentownos¢ operacyjna przychody ze sprzedazy)*100% 87,69% (128,30%)
L. (wynik brutto / przychody ze . .
Rentownos¢ brutto sprzedazy)*100% 178,29% (897,67%)
Rentownosc netto (wynik netto / przychody ze 160,32% (881,40%)
Str. | 44 sprzedazy)*100% it (Bt
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto /aktywa) *100% 5,19% (19,60%)
Rentownos¢ EBIT aktywoéw (wynik na dziatalnosci operacyjnej o 0
(ROA) /aktywa) *100% 2,84% (2,85%)
Rentownos¢ kapitatow (wynik netto / kapitaty wtasne) o o
wtiasnych (ROE) *100% 5,75% (19,82%)
Rentownos¢ EBIT kapitatow (wynik na dziatalnosci operacyjnej / 3.14% 2 89%
wtasnych (ROE) kapitaty wtasne) *100% e (2,89%)
Wskaznik zadtuzenia kapitat bowi i o kapitat
skaznik zadtuzenia kapitatu (zobowigzania og;) em / kapita 10,74% 1,12%
wiasnego wtasny)*100
Wskaznik pokrycia majatku R . %1A0 o o
S T (kapitat wtasny / majgtek)*100% 90,30% 98,90%
Wskazniki rynku kapitatowego - zgodnie z MSSF 3 31.12.2015 31.12.2016
. . (zysk netto /ilo$¢ wyemitowanych
Zysk na jedna akcje (EPS) akei) 0,55 (1,60)
P . ((kapitat wtasny) / liczba
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje wyemitowanych akcji) 9,53 8,09
Wartos¢ ceny rynkowej do "
zysku na jedn akcje ((cena rynkowa akcji) / EPS.) 5,38 (1,12)
Warto’sc. cefly rynkf)wej e ((cena rynkowa akgji) / BV.) 0,31 0,22
wartosci ksiegowej
Ceny rynkowe akcji 2,95 1,80
Liczba wyemitowanych akcji
(zgodnie z MSSF) 21912 764 21912764

14. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktorego dotyczy raport, nie wystgpity zdarzenia o charakterze nietypowym, majgce znaczgcy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe przez Grupe Kapitatowa.
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15. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca nie podejmowata podziatu Grupy ani restrukturyzacji,
jednakze dokonata zbycia istotnych aktywdéw finansowych, takich jak akcje spétki Green S.A., wehikutu
inwestycyjnego WinVentures SKA, WinQbator Sp. z.0.0. oraz wydzielita cze$¢ majatku i zobowigzarn w postaci
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, a nastepnie wniosta je aportem do nowej spétki Baltic Inwestycje S.A.,
ktorej udziaty takze zostaty zbyte w IV kwartale 2016.

Baltic Bridge S.A. utracita kontrole nad jednostkami zaleznymi: WinVentures Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz WinVentures Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp6tka komandytowo-akcyjna
w zwigzku z zawartymi przedwstepnymi umowami sprzedazy w dniu 29 grudnia 2016 roku i dlatego na dzien
bilansowy 31 grudnia 2016 roku rozpoznano te dziatalno$¢ jako ,dziatalnos¢ zaniechang” w niniejszym
sprawozdaniu.

16. Stanowisko Zarzagdu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych Grupy Kapitatowej Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.)
na 2016 rok oraz na jego poszczegdlne kwartaty.

17. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzadu bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka utracita status podmiotu dominujgcego grupy kapitatowej w grudniu 2016 roku
oraz w roku obrotowym 2017 nie posiada jednostek zaleznych, Spotka nie bedzie sporzadzac¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. W przypadku zmiany tych okolicznosci i powstania obowigzku sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, Spdtka dokona odpowiedniej modyfikacji obowigzkéw
sprawozdawczych.

Natomiast dla Jednostki Dominujgcej istotnym czynnikiem, ktéry bedzie miat wptyw na osiggniete przez nig
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, bedg miaty gtédwnie efekty realizacji nowych zadan
inwestycyjnych podejmowanych zgodnie z nowg politykg inwestycyjng; Baltic Bridge bedzie inwestowata
w projekty zlokalizowane w krajach battyckich, krajach Europy Wschodniej oraz rynkéw dalekowschodnich.

Dodatkowo, wyniki FAMG S.A. (dawniej: PSG S.A.) takze wptywaé bedg na jej wyniki, jako ze grupa ta stanowi
istotne aktywo finansowe Jednostki Dominujgce;j.
18. Cyklicznos¢, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spotek Grupy Kapitatowej nie miata charakteru sezonowosci badz cyklicznosci.

19. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W ciggu 2016 roku jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej Baltic Bridge (dawniej W Investments) podzielone
byty na nastepujace segmenty:
e W segmencie dziatalno$¢ inwestycyjna - zaklasyfikowano przychody ikoszty Spétek: Baltic Bridge S.A.

(dawniej W Investments S.A.) oraz jako dziatalnos$¢ zaniechang — zaklasyfikowano przychody i koszty Spoétek:
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WinQbator Sp. z 0.0. (do dnia zbycia), WinVentures Sp. z 0.0. SKA (do dnia zbycia) oraz WinVentures Sp. z
0.0. (do dnia zbycia);
W segmencie ustugi telekomunikacyjne — dziatalnos¢ zaniechana - zaklasyfikowano przychody i koszty

Spotki TelMasters Sp. z 0.0. (do dnia utraty kontroli);
W segmencie dziatalnos¢ ustugowa — dziatalnos$¢ zaniechana - zaklasyfikowano przychody i koszty Spétki

Polski Koncern Energetyczny S.A. (do dnia zbycia),
W segmencie dziatalno$¢ handlowa — dziatalnos¢ zaniechana - zaklasyfikowano przychody i koszty Spétki

Green S.A. (do dnia zbycia)

Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢

Dane za okres 01.01. - 31.12.2016 Dziatalno$¢  komunikacyjne ustugowa handiows) Korekty Razem
inwestycyjna (dziatalnosé (dziatalnosé (dziatalnosé konsolidacyjne

zaniechana) zaniechana) zaniechana)
Przychody segmentu ogétem 4735 0 0 0 (746) 3989
Sprzedaz kraj 4735 0 1] 0 (746) 3989
Sprzedaz zagranica 0 0 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 1461 0 0 0 0 1460
Pozostate koszty operacyjne (10 983) 0 0 0 3618 (7 365)
Amortyzacja (133) 0 0 0 0 (133)
Pozostate koszty (3 070) 0 0 0 0 (3 069)
Razem koszty segmentu (3 203) 0 0 0 0 (3202)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 13 975 0 0 0 (4 365) (5 118)
segmentu
Przychody finansowe 1649 0 0 0 (112) 1537
Koszty finansowe (49) 0 0 0 0 (48)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych 0 0 0 0 (10 110) (10 110)
i wspotzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw
w jednostkach zaleznych 729 0 0 0 (22798) (22 069)
Wynik przed opodatkowaniem 16 305 0 0 0 (37384) (35808)
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0
Dziatalnos¢ zaniechana (3179) 463 204 1405 858 (249)
Zysk/Strata netto 13 126 463 204 1405 858 (36 057)

Ustugi tele- Dziatalnosé Dziatalno$é
Dane na dziert 31.12.2016 .Dzialalno.s'c' koml.mikacy’j[le us.lugow:-f' ha.ndlowa” Kor.ekty . Razem

inwestycyjna (dziatalnosé (dziatalnosé (dziatalnosé konsolidacyjne

zaniechana) zaniechana) zaniechana)
Aktywa 201 820 0 0 0 (22 481) 179 338
Zobowiazania i rezerwy 1982 0 0 0 0 1981

W ciggu 2015 roku jednostki zalezne w Grupie Kapitatowe]j Baltic Bridge (dawniej W Investments) podzielone

byty na nastepujace segmenty:

W segmencie dziatalno$¢ inwestycyjna - klasyfikowano przychody ikoszty Spétek: W Investments S.A.,

Pakiety Mniejszosciowe S.A. (do dnia zbycia akcji), WinQbator Sp. z 0.0., WinVentures Sp. z 0.0. SKA oraz
WinVentures Sp. z 0.0.
W segmencie ustugi telekomunikacyjne — klasyfikowano przychody i koszty Spétek: TelMasters Sp. z 0.0 oraz

Spotek Grupy Kapitatowej Polish Services Group S.A. do momentu konsolidowania metoda petng,

W segmencie dziatalno$¢ ustugowa — klasyfikowano przychody i koszty Spotek: Polski Koncern Energetyczny
S.A.

W segmencie dziatalno$¢ handlowa — klasyfikowano przychody i koszty Spétki Green S.A.
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Dane za okres 01.01. - 31.12.2015 : Dzia!alno'éc' Uslug.i tele'- Dziatalnosé Dziatalnosé Kor_ekty . Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa konsolidacyjne

Przychody segmentu ogétem 9051 168 658 184 46 499 (76 858) 147 533
Sprzedaz kraj 9051 168 658 184 46 499 (76 858) 147 533
Sprzedaz zagranica 0 1] 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 4717 4739 1 1905 3 11 364
Pozostate koszty operacyjne (530) (115) (4) (5) (836) (1 490)
Amortyzacja (183) (1992) (14) (127) 0 (2317)
Pozostate koszty (6 557) (169 181) (1 640) (46 885) 77224 (147 039)
Razem koszty segmentu (6 740) (171 173) (1 654) (47 012) 77 224 (149 356)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej

v peracyinel 7559 2339 (1 466) 1396 1204 8051
segmentu
Przychody finansowe 1429 6 300 0 92 (4 743) 3079
Koszty finansowe (10 705) (1051) (71) (511) 678 (11 659)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych 0 0 0 0 578 578
i wspotzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw

. . 259 0 0 0 13 746 14 005
w jednostkach zaleznych
Wynik przed opodatkowaniem (1 458) 7588 (1537) 978 11464 14 054
Podatek dochodowy 0 (989) 0 0 (128) (1117)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0 0
2Zysk/Strata netto (1 458) 8578 (1537) 978 (128) 12937
Dane na dziert 31.12.2015 : Dziafalno:rié Usfugj tele.- Dziatalno$é Dziatalno$é K°|'.ekty . Razem

inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa konsolidacyjne

Aktywa 230 837 3897 492 9967 (13 952) 231 240
Zobowiazania i rezerwy 16 114 2977 1886 6493 (5 040) 22431

20. Koszty dziatalnosci operacyjnej

e e e 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
(badane) (badane, przeksztatcone)
Amortyzacja (133) (183)
Zuzycie materiatéw i energii (159) (102)
Ustugi obce (1 960) (2 420)
Podatki i optaty (43) (219)
Wynagrodzenia (566) (811)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (135) (150)
Pozostate koszty rodzajowe (206) (103)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: (3 202) (3 988)
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21. Pozostate przychody i koszty operacyjne

e T A s T 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
(badane) (badane, przeksztatcone)
Zysk na sprzedazy posiadanych certyfikatow inwestycyjnych 171 997
Wycena wartosci posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 50
Pozostate 1289 3450
Razem 1460 4497

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

(badane) (badane, przeksztatcone)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (5 870) 0
Zawigzanie odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych (541) (10)
Korekty konsolidacyjne zwigzane z wyceng pozostatych posiadanych

aktywow finansowych 0 (1053)
Strata na sprzedazy posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych (169) (94)
Pozostate (785) (274)
Razem (7 365) (1431)
22. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

(badane) (badane, przeksztatcone)
Odsetki uzyskane 1526 1239
Dodatnie réznice kursowe 0 0
Pozostate 11 73
Razem 1537 1312

Koszty finansowe

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

(badane) (badane, przeksztatcone)

Odsetki (48) (126)
Woycena akcji posiadanych przez Baltic Bridge S.A. 0 (8814)
(dawniej W Investments S.A.)
Pozostate 0 (170)
Razem (48) (9 110)
23. Podatek dochodowy biezacy i odroczony podatek dochodowy
Podatek dochod K dani Kéw i strat 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

odatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw i stra {badane) {badane, przeksztalcone)
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 0 (512)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejSciowych 0 (512)
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych 0 (512)
dochodéw
Specyfikacja pozycji tworzacych aktywa z tytutu odroczonego podatku 31.12.2016 31.12.2015
dochodowego (badane) (badane)
Razem 0 0
Kompensata naleznosci z tytutu podatku odroczonego z rezerwami na 0 0
podatek odroczony
Razem po kompensacie 0 0
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o . kbvwéw 2 tvtulu od datiu dochod 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
miana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Y vt 8o p 8 (badane) (badane)
Stan na poczatek okresu 0 1771
a) Zwiekszenia (z tytutu) 0 0
Pozostate 0 0
b) Zmniejszenia 0 (1771)
Odwrdcenie rezerwy na podatek odroczony w zwigzku ze sprzedaza
pakietu akcji WI Ltd oraz wyceng pozostatych akcji Dengold Capital LTD 0 (1738)
(dawniej: WI Ltd)
Pozostate 0 (33)
Stan na dzien bilansowy 0 0
Specyfikacja pozycji tworzacych rezerwe z tytutu odroczonego podatku 31.12.2016 31.12.2015
dochodowego (badane) (badane)
Wycena do wartosci godziwej posiadanych przez W Investments S.A. 0 522
certyfikatow FIZAN — W Investments S.A.
Pozostate 0 2
Razem 0 524
Kompensata naleznosci z tytutu podatku odroczonego z rezerwami na 0 0
podatek odroczony
Razem po kompensacie 0 524

24, Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk/(Strata) podstawowy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres

sprawozdawczy,

przypisanego akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej, przez S$rednia wazong

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

liczbe

Zysk/(Strata) rozwodniony na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres

sprawozdaweczy, przypisanego akcjonariuszom przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych).

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

(badane) (badane, przeksztatcone)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (35 808) 12 840
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej (249) 97
Zysk / strata netto przypadajgca akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli (898) 931
Zysk / strat: k: dla potrzeb wyliczeni tosci podst ki
ysk /s r? a wy| az?na a pt? rzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku (35 159) 12 006
przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku
ysk / strata wykaz: po y! gozy (35 159) 12 006
przypadajacego na jedng akcje
31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Sredniowazona liczba akcji 21912 764 21912764
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 8,09 9,53
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt.) (1,60) 0,55
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25. Dziatalno$¢ zaniechana

W zwigzku z utratg kontroli przez Grupe w roku obrotowym 2016 nad poszczegdlnymi Spdtkami zaleznymi Grupa zaniechata dziatalnosci w segmentach:
telekomunikacyjnym, ustugowym i handlowym. Tym samym dziatalnos¢ spétek zaleznych, w stosunku do ktérych nastgpita utrata kontroli, za okres sprawozdawczy oraz
okres poréwnawczy (retrospektywnie), zgodnie z MSSF 5 wykazano jako dziatalnos$¢ zaniechang. Szczegétowe rozbicie tej pozycji przedstawiono ponize;j:

Bl s 2112010 soicimtiess. | WO ramessnson, | Gemsa | ot | welee | W | s | oy

Przychody ze sprzedazy 0 0 10773 26723 642 0 163 0 38301
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 0 0 10773 303 642 0 163 0 11881
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 0 0 26 420 0 0 o] 0 26420
Koszty dziatalnosci operacyjnej (39) (96) (10341) (26 262) (413) (2264) (162) 746 (38831)
Amortyzacja (20) 0 (27) (69) 0 0 0 0 (116)
Zuzycie materiatow i energii 0 0 (6) (104) (10) (2) 0 0 (122)
Ustugi obce 0 (8) (10 101) (2768) (273) (1538) (25) 746 (13 967)
Podatki i optaty 0 0 (2) (1664) (1) (376) (1) 0 (2 044)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (19) (88) (191) (697) (124) (200) (136) 0 (1455)
Pozostate koszty rodzajowe 0 0 (4) (29) (5) (148) 0 0 (186)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 (10) (20931) 0 0 0 0 (20941)
Zysk (strata) na sprzedazy (39) (96) 432 461 229 (2 264) 1 746 (530)
Pozostate przychody operacyjne 0 0 5 13 1 1 130 0 150
Pozostate koszty operacyjne 0 0 0 0 0 (478) (161) 0 (639)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (39) (96) 437 474 230 (2741) (30) 746 (1019)
Przychody finansowe 0 0 24 1069 0 0 0 0 1093
Koszty finansowe 0 (31) 0 (138) (26) (242) 0 112 (325)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (39) (127) 461 1405 204 (2983) (30) 858 (251)
Podatek dochodowy 0 0 2 0 0 [1] 0 [1] 2
- Biezacy podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Odroczony podatek dochodowy 0 0 2 0 0 0 0 0 2
2Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej (39) (127) 463 1405 204 (2983) (30) 858 (249)

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Dziatalno$¢ zaniechana - WinQbator | TelMasters W Inve.s t L Im.lest. Palfle.tv FAMG TelePolska DID Teltraffic E-Telko PEP Mailbox e, ol L6 Bolek Vet WinVent. Korekty

31.12.2015 000 S2Re0 Green S.A. Financial Services Mniejsz. SA. Tx0e0 F06a FHe0 Fone0 60 G000 dla Domu Telekom. Ventures Koncern Sp.zo.0. G060 i RAZEM
e p-20.0. p-20.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. S.A. a p-20.0. p-20.0. p-20.0. p-20.0. p-20.0. p-20.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Energ. S.A. SKA p-20.0. .

Przychody ze sprzedaty 16 12453 39991 25 0 2 350 41582 18171 33699 58538 6507 0 3864 0 0 159 (2 208 | (76860) | 138813

Przychody ze sprzedaty 16 12453 2440 25 0 21 350 41582 18171 33699 58538 0 0 3864 0 0 157 () 208 (76 860) 94752

produktéw i ustug

Przychody ze sprzedaty 0 0 37551 0 0 0 0 0 0 0 0 6507 0 0 0 0 2 0 0 0 44061

towardw i materiatow

z;z‘;‘z;ﬂ:}a'"m' (535) | (11961) | (39553 (58) @ (624) (1470) | (41047) | (19556) | (34310) [ (57598) (7 460) @ (5 196) (29) o (1595) (1280) (314) 78296 | (144 299)

Amortyzacja o (12) (106) (14) 0 o (107) (626) (480) (8) (761) (22) o 0 0 0 0 0 0 0 (2134)

Zuzycie materiatéw i energii (1) (7) (171) (1) 0 ) (171) (138) (58) 0 (154) (48) 0 (47) (10) 0 (88) 3) 0 0 (904)

Ustugi obce (s7) (11705) (4830) (43) 0 (608) (740) (38 875) (18 481) (34 263) (55 957) (1736) 3) (4 894) (17) 0 (1238) (661) (72) 78296 |  (95885)

Podatki i optaty (2) (s) (2314) 0 0 ) (24) (364) ®) (39) (244) (409) @) (12) () & (6) (154) & 0 (3595)

Wynagrodzenia i $wiadczenia

no s pracoumikow (474) (115) (1011) 0 0 @ (404) (1031) (528) 0 (438) (876) 0 (242) 0 0 (250) (417) (240) 0 (6028)

Pozostate koszty rodzajowe 0 (102) (31) 0 (2) 0 (26) (14) (2) 0 (44) (1) 0 0 0 0 (12) (45) (2) 0 (280)

Wartos¢ sprzedanych towarow o (15) (31089) 0 0 o 0 0 o 0 0 (4367) 0 0 0 0 0 0 0 o (35471)

i materiatéw

2Zysk (strata) na sprzedazy (519) 493 439 (33) (2) (602) (1120) 535 (1385) (610) 940 (953) () (1332) (29) (1) (1436) (1282) (16) 1436 (5 486)

Pozostate przychody 220 3 16 0 0 0 30 1624 20 0 105 1889 0 2958 0 0 0 0 0 163 7028

operacyjne

Pozostate koszty operacyjne -5 (11) (5) 0 0 0 0 (1) (78) (25) 0 0 0 0 0 0 (4) 0 0 71 (58)

‘Z,"';k:;';:’]) na dziatalnosci (304) a85 450 (33) [P)) (602) (1090) 2158 (1443) (635) 1045 936 @ 1626 (29) ) (1440) (1282) (16) 1670 1484

Przychody finansowe o 46 72 0 0 0 4453 248 32 923 599 20 0 0 0 0 0 0 0 (4743) 1650

Koszty finansowe 32 El -433 -16 0 (1483) 114 -639 36 (13) (163) (77) @ (85) 0 0 (s5) (125) 0 842 (2432)

2Zysk (strata) przed

onodatkowaniom (336) 530 89 (49) (2 (2 085) 3249 1767 (1447) 275 1481 879 (9) 1541 (29) (1) (1495) (1407) (16) (2231) 702

Podatek dochodowy 0 (102) 0 0 0 0 0 (673) 0 (34) (180) 0 0 0 [ 0 [ [ 0 384 (605)

- Biezacy podatek dochodowy 0 -102 0 0 0 0 0 -673 0 (34) (180) 0 0 0 0 0 0 0 0 (989)

- Odroczony podatek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 384 384

dochodowy

Zrkettalzdablncsc] (336) 428 89 (49) (2 (2 085) 3249 1094 (1447) 241 1301 879 (9) 1541 (29) () (1485) (1407) (16) (1847) o7
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

26. Rzeczowe aktywa trwate

L. 31.12.2016 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wiasnosciowa
(badane) (badane)
Whtasne 4 12971
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 20 36
Razem 24 13 007
Rzeczowe aktywa trwate - struktura rzeczowa 31.12.2016 31.12.2015
W (badane) (badane)
Grunty, budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0 12 437
Urzadzenia techniczne i maszyny 4 81
Srodki transportu 20 58
Inne $rodki trwate, $rodki trwate w budowie 0 431
Razem 24 13 007
. . Gru nty., . Urzqd.zema- Srodki Pozostate
Tabela zmian rzeczowych aktywoéw trwatych budynki i techniczne i , . Razem
transportu Srodki trwate

budowle maszyny
Stan na 01.01.2016 r.
Wartosé poczatkowa 24 468 2709 372 8276 35825
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (12 031) (2 628) (314) (7 845) (22 818)
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2016 r. 12 437 81 58 431 13 007
Okres zakoriczony 31 grudnia 2016 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2016 r. 12 437 81 58 431 13 007
Zwiekszenia 2188 19 0 0 2207
Zmniejszenia (14 625) (2 700) (308) (7 406) (25 040)
Utrata kontrol|/sprzedaz/wyk5|egowan|e 0 2612 327 7043 9981
dotychczasowego umorzenia
Amortyzacja 0 (6) (57) (68) (131)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2016 r. 0 4 20 0 24
Stan na 31.12.2016 r.
Wartosé poczatkowa 0 28 64 152 244
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (24) (44) (152) (220)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2016 r. 0 4 20 0 24

Grunty, Urzadzenia & .
Tabela zmian rzeczowych aktywoéw trwatych budynki i techniczne i =Ll , Poz?stale Razem

transportu Srodki trwate

budowle maszyny
Stan na 01.01.2015r.
Wartosé poczatkowa 24 545 15193 1492 9409 50 640
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (77) (12 546) (1120) (1394) (15 138)
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 24 468 2647 372 8015 35 502
Okres zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 24 468 2647 372 8015 35502
Zwiekszenia 0 73 0 372 445
Zmniejszenia 0 (11) 0 (111) (122)
Utrata kontrol|/sprzedaz/wyk5|egowan|e (12031) (2 610) (251) (7732) (22 624)
dotychczasowego umorzenia
Amortyzacja 0 (18) (63) (113) (194)
Wartosé ksiggowa netto na 31.12.2015 r. 12 437 81 58 431 13 007
Stan na 31.12.2015r.
Wartosé poczatkowa 24 468 2709 372 8276 35825
Utrata kontrol|/Sprzedaz/wyk5|egowan|e (12031) (2 610) (251) (7732) (22 624)
dotychczasowego umorzenia
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (18) (63) (113) (194)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 r. 12 437 81 58 431 13 007
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

27. Inne wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zaleing Green S.A. 216
Razem 216
Tabela zmian innych wartosci niematerialnych Inne wartosci niematerialne
Stan na 01.01.2016r.
Wartosé poczatkowa 5614
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (5 398)
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2016 r. 216
Okres zakoriczony 31 grudnia 2016 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2016 r. 216
Zwiekszenia 2
Zmniejszenia (5 585)
Utrata kontroli/sprzedaz/ wyksiegowanie dotychczasowego umorzenia 5369
Amortyzacja (2)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2016 r. 0
Stan na 31.12.2016 r.
Wartosé poczatkowa 31
Utrata kontroli/Sprzedaz 0
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (31)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2016 r. 0
Tabela zmian innych wartosci niematerialnych Inne wartosci niematerialne
Stan na 01.01.2015 r.
Wartosé poczatkowa 19 387
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (13 775)
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 5614
Okres zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 5614
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia (57)
Utrata kontroli/sprzedaz (5273)
Amortyzacja (68)
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2015 r. 216
Stan na 31.12.2015 r.
Wartosé poczatkowa 5614
Utrata kontroli/Sprzedaz (5273)
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (125)
Wartosé ksiggowa netto na 31.12.2015 r. 216
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

28. Wartos¢ firmy

Wartosé firmy 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
WinVentures Sp. z 0.0. SKA 0 1122
Telmasters S.A. 0 2707
Green S.A. 0 23271
Razem 0 27 099
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2015 r.
Wartos¢ poczatkowa 25978
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 25978
Okres zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 25978
Zwiekszenia 1121
Zmniejszenia 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 r. 27 099
Stan na 31.12.2015rr.
Wartosé poczatkowa 27 099
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 . 27 099
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2015 r.
Wartosé poczatkowa 27 099
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 27 099
Okres zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 27 099
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia (utrata kontroli) (27 099)
Wartosé ksiggowa netto na 31.12.2015 r. 0
Stan na 31.12.2015r.
Wartosé poczatkowa 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 r. 0

29. Nieruchomosci inwestycyjne

Spotki Grupy Kapitatowej Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) nie posiadaty na dzier 31.12.2016 oraz

za okres poréwnawczy nieruchomosci inwestycyjnych.
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za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

30. Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych S AU sl S
(badane) (badane)

Probello S.A. (j. stowarzyszona) 0 91
- Wartosc¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujace;j 0 91
Yosh S.A. (j. stowarzyszona) 0 215
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 215
OneFone S.A. (j. stowarzyszona) 0 2753
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 2753
Ecocar S.A. (j. stowarzyszona) 0 10 883
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 10 883
Wristy Technologies S.A. (j. stowarzyszona) 0 196
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 196
Haxon ID Bank S.A. (j. stowarzyszona) 0 582
- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 582
Visanet S.A. (j. stowarzyszona) 0 442
- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 442
SmartCart S.A. (j. stowarzyszona) 0 283
- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 283
Financial Assets Management Group S.A. 0 7933
(dawniej: Polish Services Group S.A.)

- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujace;j 0 7933
Razem 0 23378
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysiacach PLN)

31. Analiza ptynnosci aktywoéw finansowych

Ptynnosc¢ aktywow finansowych - 31.12.2016

Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

notowane na rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos$¢é wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa

111

203

74

wartos¢ wedtug ceny nabycia

247

362

288

wartos¢ godziwa

203

74

wartos¢ rynkowa

111

203

Dtuzne papiery wartosSciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartosé godziwa

wartosc rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa

111

203

74

wartos¢ wedtug ceny nabycia

18 384

362

288

wartos$¢ godziwa

111

203

74

wartos¢ rynkowa

111

203
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Ptynnos¢ aktywow finansowych - 31.12.2015

Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

notowane na rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleiznych

wartos¢ bilansowa - - - 4
wartos$¢é wedtug ceny nabycia - - - 4
wartos¢ godziwa - - - 4
wartosé rynkowa - - -

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 7932 - - 15 446
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 17 525 - - 15 704
wartosé godziwa 7932 - - 15 446
wartos¢ rynkowa 7932 - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 194 - 212 929
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 247 - 362 929
wartos¢ godziwa 194 - 212 929
wartos¢ rynkowa 194 - 212

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -

Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa - - - 11248
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 10985
wartosé godziwa - - - 11248
wartosc rynkowa - - -

RAZEM
wartosc¢ bilansowa 8126 - 212 27 627
wartos¢ wedtug ceny nabycia 17772 - 362 16 637
wartos¢ godziwa 8126 - 212 27 627
wartos¢ rynkowa 8126 - 212 -
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysiacach PLN)

32. Hierarchia wartosci godziwej

31 grudnia 2016

Certyfikaty
inwestycyjne/obligacje

Akcje i udziaty w
jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Akcje i udziaty
mniejszo$ciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Pozostate inwestycje

Razem

Poziom 1

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia

7932

194

8126

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia

(7932)

(83)

(8 015)

- sprzedaz
- wycena
- sprzedaz spotki zaleznej

- reklasyfikacja

(7932)

(83)

(8 015)

Stan na koniec okresu

111

111
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za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysiacach PLN)

31 grudnia 2016

Akcje i udziaty
mniejszo$ciowe w
pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Poziom 2

Stan na poczatek okresu - - - 212 - - 212

Zwigkszenia - - - - - - -

- zakup - - - - - - -
- wycena - - - - - - -
- zamiana obligacji na akcje - - - - - - -

- reklasyfikacja - - - - - - -

Zmniejszenia - - - 9) - - (9)
- sprzedaz - - - - - - -
- wycena - - - (9) - - (9)

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki

- reklasyfikacja - - - - - - -
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Stan na koniec okresu - - - 203 - - 203
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31 grudnia 2016

Akcje i udziaty
mniejszo$ciowe w
pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Poziom 3

Stan na poczatek okresu 11248 4 15 446 929 - - 27 627
Zwiekszenia 2567 - - - - - 2567
- zakup 1932 - - - - - 1932
- wycena 635 - - - - - 635

- zamiana obligacji na akcje - - - - - - -

- reklasyfikacja - - - - - - -

Zmniejszenia (13 815) (4) (15 446) (855) - - (30 120)
- sprzedaz/utrata kontroli (12 902) (4) (14 368) (855) - - (28 129)
- wycena (913) - (1078) - - - (1991)

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki

- reklasyfikacja - - - - - _ -

Stan na koniec okresu - - - 74 = - 74
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31 grudnia 2015

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty
mniejszo$ciowe w

inwesfyir:j‘r,\f:;itbvligacje jed:t(s:jtek;::faalz:lych Inwesst?vcvj:r:\’/i::::cslt\k“h pozrs':iaefj:cz:j::ido:;est‘:(,ach pozost? Eieenesttech Pozostate inwestycje Razem
krajowych i zagranicznych prlz(;:jr: m:l:nb::ia;;ki

Poziom 1
Stan na poczatek okresu - - - 193 - - 193
Zwiekszenia - - 26 519 1 - - 26 520
- zakup - - 24 840 - 24 840
- wycena - - 1679 1 - - 1680
- zamiana obligacji na akcje - - - - - - -
- reklasyfikacja - - - - - - -
Zmniejszenia - - 18 587 - - - 18 587
- sprzedaz - - 7717 - - - 7717
- wycena - - 10870 - - - 10870
- sprzedaz spotki zaleznej - - - - - - -
- reklasyfikacja - - - - - - -
Stan na koniec okresu - - 7932 194 - - 8126
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za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysiacach PLN)

31 grudnia 2015

Akcje i udziaty

eoglindziaty mniejszo$ciowe w

Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w ) . .
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach poz:rsatja;‘\'fvc:cjhe:::;z:ach pozesta S ReshRIS R
krajowych i zagranicznych e P

Poziom 2
Stan na poczatek okresu - - - 257 - - 257
Zwigkszenia - - - - - - -

- zakup - - - - - - -

- wycena - - - - - - -

- zamiana obligacji na akcje - - - - - - -

- reklasyfikacja - - - - - - -
Zmniejszenia - - - 45 - - 45
- sprzedaz - - - - - - -

- wycena - - - 45 - - 45

-akcje bedace przedmiotem } ) ) ) ) ) i
pozyczki

- reklasyfikacja - - - - - - -
Stan na koniec okresu - - - 212 - - 212
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31 grudnia 2015

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty
mniejszo$ciowe w

Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w ) . .
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach poz::atja;‘\'fvc:cjhe:::;ztach pozesta S ReshRIS Bazen
krajowych i zagranicznych s ey

Poziom 3
Stan na poczatek okresu 9274 74 1496 28 588 - 2338 41770
Zwiekszenia 21042 - 13 950 879 - - 35871
- zakup 20973 - 12 667 879 - - 34519
- wycena 69 - 1283 - - - 1352
- zamiana obligacji na akcje - - - - - - -

- reklasyfikacja - - - - - - -
Zmniejszenia 19 068 70 - 28 538 - 2338 50014
- sprzedaz 16 385 70 - 28 538 - 2338 47 331
- wycena 2683 - - - - - 2683
-akcje bedace przedmiotem ) } ) ) } B ;
pozyczki

- reklasyfikacja - - - - - - -
Stan na koniec okresu 11 248 4 15 446 929 - - 27 627

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢

Str. | 63



Str. | 64

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

33.

Wybrane dane jednostkowe spétek zaleznych

Na dzien 31.12.2016 r. Grupa Kapitatowa Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) nie posiadata spotek

zaleznych, ponizej w tabeli zaprezentowane dane spétek zaleznych na dzier 31 grudnia 2015r.

Jednostki zalezne na dzier 31.12.2015 (badane) . Aktywa trwate i Zobowiazania i

. g, A Kapitaty wtasne
wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek obrotowe rezerwy
WinQbator Sp. z 0.0. (408) 10 554 10962
Telmasters Sp. z 0.0. 920 3897 2977
Green S.A. 3473 9967 6493
Polski Koncern Energetyczny S.A. (1 394) 492 1886
WinVentures Sp. z 0.0. SKA 9920 12 217 2297
WinVentures Sp. z 0.0. (35) 2 37
Razem 12 476 37 128 24 652
34. Wybrane dane jednostkowe spétek stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone na dzien 31.12.2016 (badane) . Aktywa trwate Zobowiazania

. a a Kapitaty wtasne N .
wg jednostkowych sprawozdar finansowych spétek i obrotowe i rezerwy
Financial Assets Management Group S.A. 23216 31854 8638
Razem 23216 31854 8638
35. Istotne pozyczki udzielone
Istotne pozyczki udzielone S AU e

(badane) (badane)

Pozyczki udzielone przez Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) 66 694 12 684
Pozyczki udzielone przez Telmasters Sp. z 0.0. 0 567
Razem 66 694 13 251
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za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

36. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

. . 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Tt (badane)
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow 0 14
inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow 0 364
inwestycyjnych WI Czysta Technologia FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci akcji Spotek: 0 50
W Investments S.A. Inwestycje B-E SKA
Poz.os.tale’ u.d2|a{y/akc1e posiadane w innych podmiotach - udziat 388 1290
mniejszosciowy
Razem 388 1718
37. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy el e

(badane) (badane)

Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow
. . . 0 1177
inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow 0 8117
inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatéw
. . . ) 0 1575
inwestycyjnych WI Inwestycje Lasy Polskie
Razem 0 10 869

38. Informacja o zmianie sposobu wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej

W biezgcym roku obrotowym nie dokonywano zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwe;j.

39. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien bilansowy oraz za okres poréwnawczy Spoétki Grupy Kapitatowej Baltic Bridge S.A. (dawniej

W Investments S.A.) nie posiadaty instrumentéw finansowych klasyfikowanych jako utrzymywane do terminu

wymagalnosci.

40. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe e E A S
(badane) (badane)
Naleznosci handlowe 1819 9554
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 0 0
Pozostate naleznosci 109 485 126 043
Razem naleznosci brutto 111304 135 607
Odpisy aktualizujgce 0 0
Razem 111 304 135597
Pozostate naleznosci 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen
zdrowotnych i spotecznych 49 2921
Pozostate 109 436 123122
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 109 485 126 043
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Odpisy aktualizujace 0 0
Pozostate naleznosci krétkoterminowe netto, razem 109 485 126 043
41. Zapasy
31.12.2016 31.12.2015
Zapas
S (badane) (badane)
Towary 0
Razem 0 2
42, Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)
. L 31.12.2016 31.12.2015
Rozliczenia migdzyokresowe (aktywa
zliczenia migdzy we (aktywa) (badane) (badane)
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0
(aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 849 1601
Zakupione ustugi 849 762
Rezerwa na zakup certyfikatow energetycznych w spétce Green S.A. 0 816
Pozostate 0 23
Razem 849 1601
43, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
oL . 1.12.2016 31.12.2015
$rodki pieniezne i ich ekwiwalent &
. i (badane) (badane)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 79 3990
Inne $rodki pieniezne/ lokaty bankowe/ lokaty overnight 0 512
Inne aktywa pieniezne 0 0
Razem 79 4 502

W badanym okresie w Grupie nie byto srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
Nie wystepujg réznice pomiedzy zmiang stanu pozycji $Srodkdw pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, a zmiang tej pozycji w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych na 31.12.2016 r.

44, Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaizy, zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Grupa Kapitatowa nie posiadata na dzien bilansowy oraz za okres poréwnawczy aktywoéw klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

Nalezy wskazaé, ze Baltic Bridge S.A. utracita kontrole nad jednostkami zaleznymi: WinVentures Spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz WinVentures Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spodtka
komandytowo-akcyjna na dzien 29 grudnia 2016 roku, jednakze wynik na tej transakcji zostat rozliczony w dniu
12 stycznia 2017 roku i dlatego na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku prezentuje te aktywa jako
»przeznaczone do sprzedazy” w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym. Natomiast w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym na dzien sprzedazy tych jednostek zaleznych tj. 29 grudnia 2016r rozliczono utrate
kontroli i rozpoznano na tej transakcji ,wynik na sprzedazy udziatbw w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych” w okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku.
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45, Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy Baltic Bridge Spdtka Akcyjna wynosit 175 302 112 zt (nie
w tysigcach) i dzielit sie na:

e 20451 500 akcji serii A o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda, oraz

e 1461 264 akcji serii B o warto$ci nominalnej 8,00 zt kazda.

Wszystkie akcje Spotki sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW i oznaczone sg kodem
PLARIELO0046.

W roku obrotowym obejmujgcym okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie nastgpity zadne
zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2016 roku:

) ) . Wartos¢ nominalna akgji Wartos¢ serii / emisji
Kapitat zaktadowy - struktura Liczba akcji L. ) )
(w zt) wg wartosci nominalnej (w zt)
seria A 20451 500 8,0 163 612 000,00
seria B 1461264 8,0 11690 112,00
Razem 21912764 - 175 302 112,00

Stan posiadania akcji Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) przez akcjonariuszy posiadajgcych ponad
5% na dzier 31.12.2016 roku ksztattowat sie nastepujgco:

X X Udziat Udziat
) ) Liczba posiadanych ) ) , e
Dane akcjonariusza akeii w kapitale Liczba gtoséw w ogélnej
e zakladowym liczbie gloséw
PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Strovolos,
X . . 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%
Vyzantiou, 30, 2064, Republika Cypryjska
MegaSonic S.A. z siedzibg w Warszawie
1497 333 6,38% 1497 333 6,38%

ul. Kruszyniska 30B, 01-365 Warszawa

Podmioty posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce na dzier 31.12.2016 roku:

Dane akcjonariusza Liczba akcji et Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
W FAMILY FOUNDATION z siedzibg w Sliema, Office M5,
) ) ) 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%
Block 12, Tigne Place, Tigne Street, Republika Malty

*W Family Foundation posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

) ) . Wartos¢ nominalna akgji Wartos¢ serii / emisji
Kapitat zaktadowy - struktura Liczba akcji L. ) )
(w zt) wg wartosci nominalnej
seria A 20 451 500 8,0 163 612 000.00
seria B 1461264 8,0 11690 112,00
Razem 21912764 175302 112,00

Stan posiadania akcji Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) przez akcjonariuszy posiadajgcych ponad
5% na dzien publikacji niniejszego sprawozdania ksztattowat sie nastepujaco:

) ) Udziat Udziat
) ) Liczba posiadanych ) ) . e
Dane akcjonariusza akeii w kapitale Liczba gtosow w ogoélnej
. zaktadowym liczbie gtoséw
PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Strovolos,
. ) . 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%
Vyzantiou, 30, 2064, Republika Cypryjska
MegaSonic S.A. z siedzibg w Warszawie
1497 333 6,38% 1497 333 6,38%

ul. Kruszynska 30B, 01-365 Warszawa
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Kapitat zaktadowy 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
(badane) (badane)

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 175 302 175 302
Zwiekszenia 0 0
Emisja akcji 0 0
Zmniejszenia 0 0
Obnizenie kapitatu zaktadowego 0 0
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 175 302 175 302

46. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastepujgce osoby posiadaty powyziej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki:

) ) Udziat Udziat
) ) Liczba posiadanych ) ) . L.
Dane akcjonariusza akeii w kapitale Liczba gtoséw w ogoélnej
’ zakladowym liczbie gloséw

PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Strovolos,
14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

Vyzantiou, 30, 2064, Republika Cypryjska

Podmioty posiadajgce posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce:

Udziat w kapitale : SInei
Dane akcjonariusza Liczba posiadanych akcji Al Liczba gtosow Udziat w ogélnej

zaktadowym liczbie gtosow

W FAMILY FOUNDATION z siedzibg w
Sliema, Office M5, Block 12, Tigne Place, 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

Tigne Street, Republika Malty

*W Family Foundation posiada akcje Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) posrednio poprzez PJW Holdings Limited z siedzibg na
Cyprze.

47. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.

Zgodnie z otrzymywanymi zawiadomieniami Spétka nie posiada informacji, aby osoby zarzadzajace lub
nadzorujgce Spoétke posiadaty akcje Spotki. Z tego tez wzgledu Spdtka nie posiada informacji i zmianie stanu
posiadania akcji przez te osoby.

W zakresie zmiany wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki dnia 5 sierpnia 2016 roku powzieta wiadomos¢, ze
spotka Mega Sonic S.A. z siedzibg w Warszawie przekroczyta prég 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z przekazanym zawiadomieniem Mega Sonic S.A. posiada 1.497.333 akcji Spotki
co stanowi 6,38% kapitatu zaktadowego Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.).
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48. Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaly, w tym kapitat zapasowy rezerwowy 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
(badane) (badane)

Pozostate kapitaty, w tym kapitat zapasowy i rezerwowy na poczatek okresu 48 421 20512
Zwiekszenia 1326 27 909
Podziat wyniku 1326 27 585
Pozostate zmiany 0 324
Zmniejszenia 0 0
Podziat wyniku 0 0
Pozostate kapitaty, w tym kapitat zapasowy i rezerwowy na koniec okresu 49 747 48 421
49. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papierow

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu badZz sptaty nieudziatowych papierow
wartosciowych.

50. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
(badane) (badane)

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu (30 718) (22 205)
Zwiekszenia 18 234 19 071
Wynik z lat ubiegtych 10 680 17 335
Podziat wyniku 0 0
Pozostate zmiany 7 554 1736
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0
Zmniejszenia 0 (27 585)
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 (27 585)
Pozostate zmiany 0 0
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (12 484) (30718)
51. Informacja dotyczgca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu

na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Emitent nie wyptacat ani nie proponowat do wyptaty dywidend w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym.

52. Kredyty ipozyczki oraz informacja o niesptaceniu kredytu i pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych
dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Kredyty i pozyczki 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 807 2908

Razem 807 2908

W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy nie doszto do naruszen istotnych postanowient zawartych umow
pozyczek oraz kredytow.
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53. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania 31.12.2016 31.12.2015
3 bl 3 (badane) (badane)
Zobowigzania handlowe 645 4035
Zobowiazania z tytutu biezagcego podatku dochodowego (PDOP) 0 94
Pozostate zobowigzania 136 2275
Razem 781 6 404
Pozostate zobowigzania - wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
3 wy 8 (badane) (badane)
Zobowigzania budzetowe 59 1415
Zobowigazania z tyt. zawartych umdw leasingowych - czes¢ krotkoterminowa 20 16
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen i pozostate 0 1
Zobowiazania z tytutu pozyczek 0 525
Zobowiazania inwestycyjne 25 0
Pozostate zobowigzania 32 318
Razem 136 2275
54. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 31.12.2016 31.12.2015
a 8 (badane) (badane)
Zobowigzania inwestycyjne 0 999
Zobowiazania z tytutu leasingu (cze$¢ dtugoterminowa) o okresie zapadalnosci 1-5 lat 0 20
Zobowigazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji) 0 2261
Razem 0 3280
55. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe bierne (pasywa) 31.12.2016 31.12.2015
cazy pasy (badane) (badane)
Umowy dotyczace przysztych okresow 0 141
Dyskonto weksli 0 0
Rozliczenie dotacji 0 8549
Pozostate 0 579
Razem rozliczenia miedzyokresowe 0 9269

56. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Spodtki Grupy tworzg rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych

przestanek do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutéw prezentuje sie nastepujgco:

Rezerwy 31.12.2015 r. (badane) Zmiana 31.12.2016 r. (badane)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 46 347 393

57. Rozliczenia podatkowe oraz informacje o rezerwach iaktywach ztytutu odroczonego

podatku dochodowego

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy

dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
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wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa nie rozpoznata aktywéw z tytutu podatku
odroczonego. Natomiast stan rezerw ztytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiat sie
w sposob zaprezentowany w tabeli ponizej:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nazwa sooiki Stan na 31.12.2016 r. Stan na 31.12.2015r.
4 (badane) (badane)
Baltic Bridge S.A.
(dawniej W Investments S.A.) 0 522
Telmasters Sp. z 0.0. 0 2
RAZEM 0 524
58. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz zobowigzania

z tego tytutu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych; transakcje istotne czyli opiewajace na kwote wiekszg niz 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Pozostate nabycia i zbycia rzeczowych aktywdow trwatych zostaty opisane w pkt. 25 niniejszego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywodw trwatych.

59. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Grupa nie zmieniata klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany ich wykorzystania.

60. Informacje o odpisach aktualizujagcych ztytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwrdceniu
takich odpisow.

Na zakonczenie roku bilansowego wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz innych aktywéw poddawana jest testom na utrate wartosci, ktére to testy
weryfikowane sg w procesie audytu sprawozdania finansowanego Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Jednostka Dominujgca nie posiadta inwestycji w jednostkach zaleznych,
natomiast inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoétzaleznych oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy ujete sg w wartosci godziwej.

W roku sprawozdawczym w wyniku przeprowadzonych testéw, Jednostka Dominujgca dokonata tgcznego
odpisu w zwigzku z utratg wartosci aktywoéw finansowych na taczng kwote 3 700 tys. zt. Odpis ten dotyczyt
odpisu aktywa finansowego stanowiacego 32,80% udziatow w kapitale zaktadowym spétki FAMG S.A. (d: PSG
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S.A.) na taczng kwote 3 618 tys. zt oraz aktywa finansowego stanowigcego 5,256% udziatéow w kapitale
zaktadowym spétki SmartBox Development Sp.z 0.0. na taczng kwote 82 tys. zi.

61. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych w 2016
roku oraz zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia roku obrotowego

Opis zobowigzan warunkowych oraz aktywéw warunkowych istniejgcych na dzien bilansowy 31 grudnia 2016
roku jest zamieszczony w nocie 52 w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym.

Opis zobowigzan warunkowych wynikajgcych z tytutu udzielonych gwarancji przedstawiono w nocie
62 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

62. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jeieli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki

Poreczenia i gwarancje udzielone

e W dniu 2 wrzesnia 2015 roku, Spétka oraz spdtka pod firmg Green S.A. zawarlty umowe gwarancji, na
podstawie ktérej Spodtka udzielita umownej gwarancji sptaty zobowigzan, w przypadku nieuregulowania
naleznosci zwigzanych z obrotem gazem ziemnym z zagranica. Beneficjentem umowy jest m.in. Urzad
Regulacji Energetyki. Gwarancja zostata udzielona do kwoty 2 000 tys. zt i obowigzuje do dnia 31 grudnia
2017 roku. W przypadku wykorzystania przez Beneficjenta catosci bgdz tacznej kwoty gwarancji, Spdtce
przystuguje roszczenie wobec Green S.A. o zwrot uszczuplonej kwoty. Na zabezpieczenie przedmiotowego
roszczenia Green S.A. wystawita weksel in blanco.

e Spotka poreczyta na rzecz kontrahenta umowe leasingu urzadzen drukujgcych i introligatorskich. Porecznie
obejmuje miesieczny czynsz w kwocie ok. 7 tys. zt oraz miesieczne optaty za wydruk dodatkowych kopii.

e W dniu 23 listopada 2016 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach Umowe
o przystgpieniu do dtugu nr 808/2016/00000072/13 na podstawie ktérej Spdtka zobowigzata sie do
zaspokojenia wszystkich zobowigzan wynikajgcych z zawartej pomiedzy spétka pod firma Petralink Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie a ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach umowy kredytu nr
808/2016/00000072/00, na podstawie ktérej ING Bank Slaski S.A. udzielit spétce pod firmg Petralink Sp. z
0.0. kredytu ztotowego re-inwestycyjnego dla transakcji finansowania nieruchomosci komercyjnych w
wysokosci 5.040 tys. zt.

Spétka w dniu 23 listopada 2016 roku poreczyta wyzej wymieniony kredyt podpisujgc oswiadczenie o
poddaniu sie na podstawie art. 777 par. 1 Kodeksu postepowania cywilnego z catego jej majatku, do
wysokosci 7.559 tys. zt. Upowaznienie ING Banku Slaskiego S.A. do nadania klauzuli wykonalnosci wyzej
wymienionego oswiadczenia Spotki obowigzuje do dnia 22 listopada 2026 roku.

e W dniu 06 grudnia 2016 Spdtka ztozyta do dyspozycji mLeasing Sp. z 0.0. 3 (trzy) weksle in blanco jako
zabezpieczenie jakiejkolwiek przysztej, ewentualnie nieuiszczonej naleznosci przystugujacej mLeasing Sp. z
0.0. od spétki pod firmg EcoCar S.A. wynikajgcej z tytutu zawartych przez Ecocar S.A. nastepujgcych Umow
Leasingu:

e nr 0405252016/WA/249052 — w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej
Umowy Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajacej tacznie 62 tys. zt;

e nr 0404882016/WZ/249078 - w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej
Umowy Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajacej facznie 360 tys. zt;
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e nr 0405042016/WA/249080 - w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej
Umowy Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajacej tacznie 259 tys. zt.

Zobowigzanie warunkowe z tytutu gwarancji udzielonych

Na dzied 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka posiada
zobowigzanie warunkowe z tytutu gwarancji udzielonych przez Spotke na rzecz uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zamknietych aktywoéw niepublicznych.

W dniu 2 maja 2016 roku, Zarzad Emitenta otrzymat pismo od spodtki pod firmg Dom Maklerski
W Investments Spétka Akcyjna, dotyczace potencjalnych, warunkowych zobowigzan Spétki z tytutu gwarancji
udzielonych przez Spétke na rzecz uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywéw niepublicznych,
zarzadzanych przez FinCrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz - w trybie art. 45a ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych - przez Dom Maklerski.

Przedmiotowe pismo skierowano do Spétki w zwigzku z przydziatem, w dniu 29 kwietnia br., certyfikatow
inwestycyjnych przez nastepujace fundusze:
e Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698,
e Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu, wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 85,
e Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879,
e lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Po dokonaniu przydziatu oraz podsumowaniu dokonanych zapiséw, wg stanu ujawnionego w ww. pismie
szacunkowe przyszte zobowigzanie warunkowe Spétki z tytutu hipotetycznych wyptat dla uczestnikow
obejmujacych certyfikaty inwestycyjne emitowane przez wyzej wskazane fundusze, stanowigce wyptate
Swiadczenia z tytutu gwarancji udzielonej przez Spétke, na podstawie przyjetego przez Spotke modelu wyceny
zobowigzania warunkowego, wynosity wg. stanu na dzield 2 maja 2016 roku facznie kwote 17 545 tys. zt.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku Spotka dokonata aktualizacji wyceny zobowigzan warunkowych
z tytutu gwarancji udzielonych przez Spdtke na rzecz uczestnikow funduszy inwestycyjnych uwzgledniajgc
aktualng na dzien wyceny warto$¢ ww. funduszy wg. wyceny zapewnionej przez zarzgdzajgcego tymi
funduszami tj. przez FinCrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, ktéra wynosita 293 403 tys. zt.

Wartos¢ zobowigzania warunkowego Baltic Bridge z tytutu udzielonych gwarancji w stosowanym modelu
wyceny tego zobowigzania wyniosta 28 318 tys. zt. Model ten zaktada, ze wartos¢ funduszy na kazdy dzien
wyceny do czasu wykupu ostatniej serii certyfikatéw gwarantowanych (tj. lipiec 2018r) bedzie taka sama jak w
dniu dokonania szacunku zobowigzania warunkowego, czyli na 31.12.2016.

Jest to zobowigzanie hipotetyczne, przyszte i niepewne, a zrealizuje sie wytgcznie w sytuacji, jesli w przysztosci
uczestnicy nie otrzymajg stosownych wyptat z samych funduszy, oraz jesli ziszczg sie ostroznoSciowe zatozenia
przyjete w modelu wyceny zobowigzania.

Zobowigzanie to stanowi zobowigzanie warunkowe. Spdtka zgodnie z MSSF 37 pkt 18 i 19 ujawnita informacje o
istnieniu tego zobowigzania warunkowego wskazujgc jednoczesnie, ze zobowigzanie warunkowe powstato
wskutek udzielania przez Spétke gwarancji i stanowi mozliwy obowigzek Spotki, ktéry moze powstaé na skutek
przysztych zdarzen.
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W ocenie Spotki prawdopodobienstwo wystgpienia obowigzku wyptaty kwoty gwarantowanej przez Spoétke
zalezy od wielu niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spétki oraz potwierdzenie
przysztego obowigzku Spotki mozliwe bedzie dopiero w momencie wystgpienia zdarzenia przysztego.

Opisana powyzej gwarancja polega na udzieleniu przez Spotke poreczenia na rzecz nieokreslonego grona osdb
posiadajacych nowo emitowane certyfikaty inwestycyjne wyzej wskazanych funduszy. Porgczenie polega na
zobowigzaniu Spétki do wyptaty w przysztosci posiadaczom niektorych serii certyfikatéw kwoty odpowiadajacej
réznicy pomiedzy ceng wykupu certyfikatbw a wartoscia odpowiadajacg cenie emisyjnej certyfikatéw
odpowiedniej serii. Zobowigzanie z tytutu gwarancji zostato wykreowane poprzez dokument przekazywany
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych posiadaczom certyfikatéw wraz z potwierdzeniem dokonania
przydziatu certyfikatow danej serii lub potwierdzeniem wpisu do ewidencji uczestnikdéw.

Warunkiem realizacji gwarancji sg nastepujgce przestanki:

a) wartosc aktywdéw netto danego funduszu przypadajaca na certyfikat w dniu wykupu jest nizsza niz wartosc
gwarantowana;

b) uczestnik nie otrzymat od danego funduszu lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
funduszem innych Swiadczen rekompensujgcych réznice wartosci, o ktérej mowa w lit a);

¢) od dnia przydziatu certyfikatéw do dnia wykupu uptynat okreslony okres czasu, nie krétszy niz 12 miesiecy
lub 24 miesigce (w zaleznosci od funduszu).

Pod warunkiem ziszczenia sie przestanek wskazanych pod lit. a) — c) powyzej, zaptata kwoty naleznej z tytutu
gwarancji zostanie dokonana przez Spdtke na rachunek bankowy wskazany w formularzu zgdania wykupu
certyfikatow ztozonego przez danego uczestnika, w terminie 10 dni kalendarzowych, liczagc od dnia wykupu
certyfikatow objetych gwarancja. Gwarancja udzielona przez Spoétke nie wytgcza ani nie ogranicza obowigzku
funduszy inwestycyjnych wyptaty kwot naleznych uczestnikom.

Poreczenie Emitenta, o ktéorym mowa powyzej, dotyczy wytgcznie czterech wyzej wskazanych funduszy i jego
ramowe warunki sg analogiczne dla kazdego z funduszy, z pewnymi modyfikacjami w zaleznosci od
konkretnego funduszu.

Natomiast poziom zobowigzania bilansowego Baltic Bridge uzalezniony jest dodatkowo od poziomu realizacji
zgdan wykupow zapadalnych certyfikatow przez FinCrea TFI S.A. na dany dzien wykupu przypadajacy na ostatni
dzien kazdego kwartatu. Decyzja co do poziomu realizacji zgdan wykupdéw zapadalnych certyfikatow nalezy do
zarzadzajgcego, czyli FinCrea TFI S.A. oraz podmiotu ktéremu TFI powierzyto zarzgdzanie funduszami. Wartos¢
zobowigzania bilansowego Baltic na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 20 tys. zt i zostata ujawniona w
sprawozdaniu jako rezerwa na przyszte zobowigzania. Kwota to zostata w petni wyptacona wtascicielom
gwarantowanych certyfikatow w styczniu 2017 po uzyskaniu stosownych informacji od FinCrea Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Po dniu bilansowym, tj. na dzierr 31 marca 2017 roku Spotka dokonata kolejnej aktualizacji wyceny zobowigzan
warunkowych z tytutu gwarancji udzielonych przez Spdtke na rzecz uczestnikédw funduszy inwestycyjnych
uwzgledniajgc aktualng na dziern wyceny warto$¢ ww. funduszy wg. wyceny zapewnionej przez zarzgdzajgcego
tymi funduszami tj. przez FinCrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, ktéra wynosita 273 381 tys. zt, co
oznacza spadek ich wartosci $rednio 0 9,4% na poziomie wszystkich funduszy wobec ceny emisyjnej. Wobec
powyzszego, wartos¢ catkowitego zobowigzania warunkowego Baltic z tytutu udzielonych gwarancji
w stosowanym modelu wyceny tego zobowigzania wynosi aktualnie 52 957 tys. zt.

Zgodnie z pismem z dnia 07 kwietnia 2017 roku otrzymanym od FinCrea TFI wskazujgcym na poziom i wartos¢
wykupionych z dniem 31 marca 2017 roku certyfikatow inwestycyjnych, Spétka dokonata wyliczenia wartosci
zobowigzania bilansowego, ktére jest uzaleznione od poziomu realizacji zgdan wykupdw zapadalnych
certyfikatow przez FinCrea TFl i wynosi ono 491 tys. zt.
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Poreczenia i gwarancje otrzymane

Jednostka Dominujaca ani spétki od niej zalezne w ciggu roku 2016 nie otrzymaty gwarancji lub poreczen (poza
wymienionymi powyzej). Natomiast po dniu bilansowym Spoétka otrzymata nastepujace poreczenia:
w dniu 11 kwietnia 2017 roku Spétka otrzymata od spétki Limited Liability Company SportLife Ukraine z
siedzibg w Kijowie poreczenie sptaty przystugujgcych Spotce naleznosci z tytutu udzielonych w 2016 roku
pozyczek do podmiotéw niepowigzanych na faczng kwote 29 817 tys. zt udzielone w przypadku braku sptaty
od pozyczkobiorcow.
w dniu 24 kwietnia 2017 Spoétka otrzymata od spétki Limited Liability Company SportLife Ukraine z siedziba
w Kijowie poreczenie na wypadek braku sptaty naleznosci przystugujacych Baltic Bridge S.A. od
W Investments Holdings Limited wynikajacych z wczesniej zawartych uméw pomiedzy Baltic Bridge S.A.
a W Investments Holdings Limited, na podstawie ktérych taczna, pozostata do sptaty kwota wierzytelnosci
na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi:
o ztytutu zawartych uméw pozyczek: 14 804 tys. zt,
o tytutu zawartej Umowy Sprzedazy Akcji: 14 131 tys. zt

63. Cele izasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw, jakie mogg wywotac
czynniki ryzyka. Poniewaz Grupa posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym
realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci Grupy.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych obejmuja:

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowg),

e  Ryzyko kredytowe,

e Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest ryzykiem odzwierciedlajgcym wptyw zmian cen rynkowych takich jak kursy wymiany walut,
stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitatowych, na wynik finansowy Grupy lub na wartosé
posiadanych instrumentdow finansowych.

Kredyty i pozyczki zaciggane przy zastosowaniu statych stdp procentowych narazajg Grupe na ryzyko zmiany
wartosci godziwej kredytow i pozyczek. Kredyty i pozyczki zaciggniete po zmiennych stopach procentowych
powoduja ryzyko przeptywow pienieznych.

Wedtug aktualnej struktury finansowania Grupa generalnie nie posiada kredytéw o statym ani zmiennym
oprocentowaniu. Obecnie Grupa posiada gtéwnie pozyczki krétkoterminowe ze stata stopa procentowa
odzwierciedlajgcg warunki rynkowe.

Ponadto, Grupa posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j,
z ktérych wysokos¢ zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stop procentowych i czesciowo rdwnowazy
ryzyko przeptywodw pienieznych z tytutu finansowania.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spétek
Grupy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

e wiarygodnoscig kredytowa klientéw handlowych,

e wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

e wiarygodnoscig kredytowa podmiotow, w ktére Spotki inwestujg, udzielajg pozyczek.

Spotki z Grupy na biezgco monitorujg stany naleznosci od kontrahentdw, przez co narazenie ich na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.
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W zakresie wolnych srodkdw pienieznych Spoétki z Grupy korzystajg z krotkoterminowych lokat bankowych
jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Ryzyko ptynnosci

Spotki z Grupy jak kazdy podmiot dziatajagcy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spotki z Grupy majg staty dostep do rynkdow finansowych, jako ze korzystajg z finansowania zewnetrznego,
dlatego sg narazone na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniez
refinansowania obecnego zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych
i oceny zdolnosci kredytowej Spofki.

Spotki z Grupy zarzgdzajg swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywdéw pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi. Spotki z Grupy
inwestujg wolne $rodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Grupa kapitalowa podejmuje dziatania majgce na celu monitorowanie zmian w otoczeniu zewnetrznym
dalszym i blizszym oraz analize sytuacji wewnatrz Grupy w celu identyfikacji potencjalnych ryzyk i zagrozen oraz
nastepnie dokonuje ich oceny i podejmuje dziatania zmierzajgce do minimalizacji ewentualnych negatywnych
skutkédw. Dziatania Grupy skoncentrowane sg na odpowiedniej polityce zarzadzania ptynnoscig, monitoringu
instrumentow finansowych oraz zarzadzaniu kapitatem.

Zarzadzanie ptynnoscia

Grupa na biezgco monitoruje swojg ptynnos¢ i dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz biezace

dziatania w zakresie sptywu naleznosci prowadzone sg w oparciu o opracowang procedure windykacyjna.

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy odbywa sie gtéwnie poprzez:

e krétko, S$rednio idtugoterminowe planowanie przeptywéw gotéwkowych; szczegdétowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesigc,

e dobdr odpowiednich zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb spétek portfelowych i catej Grupy
oraz analizy rynku,

e biezgcy monitoring wskaznikow wynikajgcych z uméw z bankami,

e wspodtprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Grupie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i maksymalizacji zwrotu dla
akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem ma na celu réwniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna i zwiekszaty wartosc dla jej
akcjonariuszy. Grupa bada na biezgco wskazniki zadtuzenia na poziomie Grupy oraz dostosowuje strukture
finansowa do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia warunki rynkowe wykorzystujgc oczywiscie
dzwignie finansowa. Ponizej zaprezentowano podstawowe parametry, jakie s3 monitorowane przez Grupe:

e poziom kapitatow witasnych na poziomie Grupy,

e poziom zobowigzan dtugoterminowych oraz krotkoterminowych i ich udziat w sumie bilansowej,

e wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego oraz wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi.

Zarzadzanie kapitatem 31.12.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty i pozyczki 807 2908
Zobowiazania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate zobowigzania 781 9684
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 79 4502
Zadtuzenie netto 1509 8 090
Kapitat wiasny 177 357 208 809
Kapitat razem 177 357 208 809
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Kapitat i zadtuzenie netto 178 866 216 899

Wskaznik dzwigni 0,84% 3,73%

Monitoring instrumentéw finansowych

Grupa kapitatowa dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je
i klasyfikuje je pod wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochoddéw. Ponizsza tabela przedstawia
poréwnanie wartosci bilansowych iwartosci godziwych wszystkich instrumentéow finansowych Grupy,

w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Aktywa finansowe 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa finansowe — akcje / udziaty 0 23378 0 23378
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 388 1718 388 1718
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci g 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 0 10 869 0 10 869
Naleznosci handlowe 1819 9554 1819 9554
Pozostate naleznodci 109 485 126 043 109 485 126 043
Pozyczki udzielone 66 694 13251 66 694 13251
Srodki pieniezne 79 4502 79 4502
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Zobowiazania finansowe 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

(badane) (badane) (badane) (badane)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 807 2908 807 2908
- dfugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 807 2908 807 2908
Leasing Finansowy i dtuzne papiery wartosciowe: 20 36 20 36
- dfugoterminowe 0 20 0 20
- krétkoterminowe 20 16 20 16
Zobowiazania handlowe 645 4035 645 4035
Pozostate zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe 116 5613 116 5613

64. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W ciggu okresu sprawozdawczego toczyty sie przed Komisjg Nadzoru Finansowego dwa postepowania
z wniosku o ponowne rozpatrzenie spraw, w ktéorych Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Spotke kary
w tgcznej wysokosci 400 tys. zt, w zwigzku z niewykonywaniem przez Spétke obowigzkdw informacyjnych w
roku 2010 oraz 2012. Spodtka przedstawita we wnioskach o ponowne rozpatrzenie sprawy szczegétowe
argumenty prawne oraz faktyczne, uzasadniajgce — w ocenie Spoétki — odstgpienie od natozenia kar lub ich
znaczne obnizenie.

Po dniu bilansowym postepowania, o ktérych mowa powyzej, zostaty zakonczone i w dniu 11 kwietnia 2017
roku Komisja Nadzoru Finansowego, po rozpatrzeniu wniosku Baltic Bridge o ponowne rozpoznanie sprawy,
jednogtosnie uchylita decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lipca 2015 roku, w czesci naktadajacej na
W Investments S.A. (obecnie: Baltic Bridge S.A.) kare pieniezng w wysokosci 350 000 zt wobec stwierdzenia, iz
spotka ta:
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e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata réwnoczesnie
Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci
informacji poufnej o podjeciu w dniu 5 lutego 2010 r. przez spo6tke zalezng CR Media Consulting S.A. z
siedzibg w Warszawie uchwaty w sprawie zaistnienia przestanek do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
z mozliwoscig zawarcia uktadu,

e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata niezwiocznie
informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 ustawy o ofercie, rownoczesnie do publicznej wiadomosci,
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg akcje W
Investments S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymanej w dniu 28 maja 2012 r. od akcjonariusza o
przekroczeniu przez podmioty wchodzace w sktad porozumienia inwestycyjnego 33 % ogdlnej liczby gtosow
w tej spdtce,

i natozyta na spodtke Baltic Bridge S.A. kare pieniezng w wysokosci 300 000 ztotych wobec stwierdzenia, ze Baltic

Bridge S.A. z siedzibg w Warszawie:

e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata réwnoczesnie
Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci
informacji poufnej o podjeciu w dniu 5 lutego 2010 r. przez spdtke zalezng CR Media Consulting S.A. z
siedzibg w Warszawie uchwaty w sprawie zaistnienia przestanek do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
z mozliwoscig zawarcia uktadu,

e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata niezwtocznie
informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 ustawy o ofercie, rownoczesnie do publicznej wiadomosci,
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg akcje W
Investments S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymanej w dniu 28 maja 2012 r. od akcjonariusza o
przekroczeniu przez podmioty wchodzace w sktad porozumienia inwestycyjnego 33 % ogdlnej liczby gtosow
w tej spotce.

Ponadto, w dniu 19 kwietnia 2017 roku Spétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego, na mocy ktérej
Komisja Nadzoru Finansowego postanowita utrzyma¢ w mocy decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7
lipca 2015 roku (sygn. DPP/WPAI/476/41/16/14/15/ES), w czesci naktadajacej na Spdtke kare pieniezng w
wysokosci 50 000 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych) wobec stwierdzenia, iz Spdtka nienalezycie wykonata
obowigzki okreslone w art. 160 ust. 4 Ustawy o obrocie, tj. nie udostepnita niezwtocznie informacji
otrzymanych w dniu 25 kwietnia 2012 roku oraz 24 maja 2012 roku na podstawie art. 160 ust. 1 ustawy o
obrocie o zbyciu przez Butterfly S.A. z siedzibg w Warszawie — podmiot blisko zwigzany z prezesem Zarzagdu W
Investments S.A. — akcji W Investments S.A. rdwnoczes$nie spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
notowane sg papiery wartosciowe W Investments S.A. oraz do publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym w
art. 56 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z
pdin. zm.).

Obydwie decyzje Komisji Nadzoru Finansowego s3g ostateczne, jednakze Zarzad Spétki pragnie wskazad, iz z
uwagi, ze nie podziela stanowiska przedstawionego przez Komisje Nadzoru Finansowego, rozwaza mozliwosé
skorzystania z prawa wniesienia skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie za
posrednictwem Komisji Nadzoru Finansowego.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem badz
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, dotyczgcych Spétki poza postepowaniem przed Komisjg
Nadzoru Finansowego, ktére opisano powyze;j.
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65. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostki zaleinej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spotki Grupy Kapitatowej w analizowanym okresie nie zawieraty istotnych uméw z jednostkami powigzanymi na
warunkach odbiegajgcych od warunkdw rynkowych.

66. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spoétka w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zawarta nastepujace istotne transakcje z
podmiotami powigzanymi, ktére ze wzgledu na swojg warto$¢ mozna uznaé za znaczace, tj.:
w dniu 29 wrzesnia 2016 roku Spoétka zawarta, za posrednictwem domu maklerskiego, umowe sprzedazy
akcji spotki Green S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem Umowy byta sprzedaz 20.999.999 akgji
imiennych spétki Green S.A., reprezentujgcych 92,69% kapitatu zaktadowego spotki Green S.A. oraz
uprawniajgcych do 20.999.999 gtoséw na walnym zgromadzeniu Green S.A.. Nabywca akcji byta spdétka
W Investments Holding Limited z siedzibg w Republice Cypryjskiej. Cena sprzedazy wyniosta 23.848.000,00
zt izgodnie z postanowieniami wyzej wymienionej umowy sprzedazy akcji oraz aneksu do tej umowy,
podpisanego po dniu bilansowym t. w dniu 13 kwietnia 2017 roku, zostanie zaptacona do 31 grudnia 2017
roku, przy czym dom maklerski nie uczestniczy w rozliczeniu finansowym transakcji. Przeniesienie wtasnosci
akcji oraz wydanie odcinkow zbiorowych nastgpito w dniu zawarcia umowy, tj. 29 wrzesnia 2016 roku;
w dniu 29 grudnia 2016 roku Spétka zawarta przedwstepne, warunkowe umowy sprzedazy:

— umowa sprzedazy 860 (o$miuset szescdziesieciu) udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki
WinVentures Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,WinVentures Sp. z
0.0”), ktére to udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego WinVentures Sp. z o.0. (,Umowa 1”);

— umowa sprzedazy 122.273 (stu dwudziestu dwdch tysiecy dwustu siedemdziesieciu trzech sztuk) akgcji
serii A, B, C, D w kapitale zaktadowym WinVentures Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (,WinVentures Sp. z 0.0 SKA”) oraz 85.137
(osiemdziesiat piec tysiecy sto trzydziesci siedem sztuk) akcji serii E i F, ktdre to akcje nie byly jeszcze
zarejestrowane na moment sprzedazy ale w petni optacone. tacznie akcje stanowia 57,80% kapitatu
zaktadowego WinVentures Sp. z 0.0. SKA (,,Umowa 2”).

Na mocy wyzej wymienionych uméw Baltic Bridge zobowigzata sie sprzeda¢ wszystkie ww. akcje i udziaty
spotce pod firma PJW Holdings Limited w terminie nie pdzniej niz 30 dni od dnia zawarcia ww. umow
przedwstepnych od warunkiem wyrazenia zgody przez Krajowy Fundusz Kapitatowy Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, co nastgpito w dniu 12 stycznia 2017 roku.

Jako, ze na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa przestata istnie¢ (w zwigzku z dokonang

sprzedaza w dniu 29 grudnia 2016 roku ostatnich jednostek zaleznych) saldo rozliczen spétek tworzgcych Grupe

Kapitatowg z podmiotami powigzanymi na wskazany dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku nie wystepuje.

Natomiast wartosci transakcji w okresie sprawozdawczym 01.01.2016 — 31.12.2016 nie jest istotna z punktu

widzenia odbiorcy sprawozdania finansowego. Dlatego, w ponizszej tabeli zaprezentowano:

e saldo rozliczen wykazane w pakietach / sprawozdaniach finansowych Spétek tworzgcych Grupe Kapitatowg
z podmiotami powigzanymi na wskazany dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku;

e wartosci transakcji w okresie sprawozdawczym istotne z punktu widzenia odbiorcy sprawozdania
finansowego w okresie 01.01.2015 —31.12.2015 roku.
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31.12.2015 (badane)

Pozycja sprawozdania Baltic Bndge.S.A. Polski Koncern TelMasters WinQbator WinVentures WinVentures
z sytuacji finansowej S Cresnses Energetyczny S.A Sp.zo0.0 Sp.zo0.0 Sp.zo0.0 Sp. z 0.0. SKA RAZEN
J ) W Investments S.A.) getyczny >.A. p-20.0. p-20.0. p-20.0. p-20.0.
Aktywa (w tys. PLN)
Naleznosci handlowe 107 7 55 0 0 0 0 169
Udzielone kredyty i pozyczki 4 868 0 0 0 0 0 0 4868
Pozostate naleznosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Pasywa (w tys. PLN)
Zobowiazania handlowe 0 117 47 7 0 0 0 171
Zobowigzania z tytutu
kredytow i pozyczek 0 2182 255 0 2 406 25 0 4868
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 0 0 0 0
Baltic Bridge Polski Koncern W Financials Pakiety GK Tele-Polska
Pozycja sprawozdania S.A. (dawniej WinVentures Green S.A Energetyczn Sp. zo.0. Mniejszosciowe Holding S.A. TelMasters WinQbator WinVentures RAZEM
2z catkowitych dochodéw W Investments Sp. z0.0. SKA a i Ay Y (do dnia utraty S.A. (do dnia (do dnia utraty Sp. zo0.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0.
S.A.) o kontroli) utraty kontroli) kontroli)
w tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw i ustug 1229 (2) 212 57 6 0 74 839 219 0 298 76 858
Przychody finansowe 234 0 0 0 0 0 374 0 0 0 608
w tys. PLN
Ustugi obce 0 300 733 176 0 0 74 915 721 0 14 76 858
Koszty finansowe 0 0 261 20 16 83 196 0 33 0 608
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67. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzagdu — Jednostka Dominujaca

01.01.2016 —31.12.2016

01.01.2015-31.12.2015

(badane) (badane)
Pawet Naroiny — Prezes 21 nd
Piotr Wisniewski — Prezes 70 84
Razem Zarzad 91 84
. . . 01.01.2016 —31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej — Jednostka Dominujaca (badane) (badane)
Karol Szymanski — Przewodniczacy 11 14
Piotr Sieradzan- Cztonek - 11
Tadeusz Pietka — Cztonek 9 12
Oskar Kowalewski — Cztonek 9 12
Leszek Wisniewski — Cztonek 9 12
Tomasz Lubanski - Przewodniczacy 7 Nd
Michat Szapiro - Cztonek 3 Nd
Jakub Mazurkiewicz - Cztonek 3 Nd
Artur Bobrowski - Cztonek 3 Nd
Tomasz Nowak - Przewodniczacy 4 Nd
Krystian Tkacz - Cztonek 3 Nd
Razem Rada Nadzorcza 61 61
Razem Zarzad i Rada Nadzorcza 152 145
Wynagrodzenia Zarzadu i Organéw Nadzoru Baltic Bridge S.A. 01.01.2016 — 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
(dawniej W Investments S.A.) od jednostek zaleznych (badane) (badane)
Wynagrodzenia Zarzadu, w tym: 136 199
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 136 199
w tym wynagrodzenie Piotra Wisniewskiego 136 199
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
- pozostate Swiadczenia pracownicze 0 0
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
- ptatnosci na bazie akcji 0 0
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru, w tym: 0 0
- krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 0 0
- Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
- pozostate $wiadczenia pracownicze 0 0
- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
- ptatnosci na bazie akcji 0 0
RAZEM 136 199
Wynagrodzenia Zarzadu i Organéw Nadzoru w jednostkach zaleznych 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 ~31.12.2015
(badane) (badane)
Wynagrodzenia Zarzadu, w tym: 236 695
- krétkoterminowe $swiadczenia pracownicze 236 695
- Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0
- pozostate $wiadczenia pracownicze 0
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0
- ptatnosci na bazie akcji 0
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru, w tym: 0 30
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 0 30
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
- pozostate Swiadczenia pracownicze 0 0
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
- ptatnosci na bazie akcji 0 0
RAZEM 236 725
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za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

68. Inne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu

Pozostate transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu zostaty opisane w nocie 12 niniejszego sprawozdania

finansowego.

69. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) 31.12.2016 31.12.2015
Pracownicy produkcyjni 0 0
Pracownicy administracji 0 11
Razem 0 11
Zatrudnienie w jednostkach zaleznych 31.12.2016 31.12.2015
Pracownicy produkcyjni 0 0
Pracownicy administracji 0 27
Razem 0 27

70. Transakcje z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego

Transakcje Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) z podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania

finansowego

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01.2016 —31.12.2016

01.01.2015 -31.12.2015

- za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego

o 23 23
sprawozdania finansowego
- za przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego 18 19
sprawozdania finansowego
Razem 41 42
71. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego miejsce miaty

nastepujace zdarzenia, ktérych wystgpienie miato istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétki:

* W dniu 10 stycznia 2017 roku Spoétka zawarta aneks do Umowy z dnia 29 lipca 2013 roku o udzielenie

wsparcia finansowego na utworzenie funduszu kapitalowego WI EEC Ventures spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig spotka komandytowo — akcyjna ("Umowa Wsparcia") oraz warunkowg umowe cesji

praw oraz przejecia zobowigzarn z Umowy Wsparcia ("Aneks oraz Umowa Cesji"). Na mocy Aneksu oraz

Umowy Cesji, z zastrzezeniem warunkow zawieszajgcych, Spotka przeniosta wszelkie prawa i obowigzki

wynikajace z Umowy wsparcia na spotke pod firma PJW Holdings Limited z siedzibg na Cyprze, tj. gtéwnego

akcjonariusza Spétki, zas PJW Holdings Limited przejeto wszelkie prawa i obowigzki Spotki wynikajgce z

Umowy Wsparcia. Dokonane mocg Aneksu oraz Umowy Cesji przejecie praw oraz obowigzkéw stato sie

skuteczne z chwila:

i) zbycia przez Spotke wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym spotki pod firmg WinVentures Spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie ("WinVentures Sp. z 0.0") — co nastgpito w dniu

12 stycznia 2017 roku, oraz

ii) zbycia przez Spotke akcji w kapitale zaktadowym spétki pod firmg WinVentures Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie ("WinVentures Sp. z 0.0 SKA")

— co nastgpito w dniu 12 stycznia 2017 roku.

Zgodnie z zawartym Aneksem oraz Umowg Cesji, z chwilg zbycia wyzej wskazanych akcji i udziatéw, Spétka

przestata by¢ strong Umowy Wsparcia. Stronami Aneksu oraz Umowy Cesji, obok Spétki, sg WinVentures Sp. z

0.0, WinVentures Sp. z 0.0 SKA, Krajowy Fundusz Kapitatowy SA oraz PJW Holdings Limited.
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W dniu 10 stycznia 2017 roku ustalony zostat przez Rade Nadzorczg Spoétki tekst jednolity statutu Spotki,
uwzgledniajacy zmiane przyjetg uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24
pazdziernika 2016 r. w sprawie zmiany statutu Spétki (zmiana firmy Spoétki na obecna: Baltic Bridge S.A.).
Zmiana statutu Spotki zarejestrowana zostata w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 21 grudnia 2016 r., o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym
ESPI.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Spodtka zawarta ze spétkg pod firmg Vedia S.A. z siedzibg
w Warszawie ("Vedia") Aneks nr 2 ("Aneks nr 2") do listu intencyjnego z dnia 20 pazdziernika 2016 r., o
ktorym to liscie intencyjnym Spétka informowata raportem biezagcym nr 27/2016. Przedmiotem Aneksu nr 2
byta zmiana terminéw do przeprowadzenia audytu spétki pod firmg Vedia oraz ewentualnego zawarcia
umowy inwestycyjnej. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 2 Spétka zakonczy audyt przedsigbiorstwa
Vedia w terminie do dnia 31 marca 2017 r., a ewentualna umowa inwestycyjna zawarta zostanie — pod
warunkiem pozytywnego wyniku audytu —w terminie do dnia 31 marca 2017 r. Strony ustality, iz powodem
zawarcia Aneksu nr 2 sg procesy restrukturyzacyjne toczace sie wewnatrz Vedia. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania audyt spoétki Vedia nie zostat zakonczony i w zwigzku z tym ewentualne zawarcie
umowy inwestycyjnej zostato przesuniete.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Spdtka zawarta umowe $Swiadczenia ustug posrednictwa w zakresie kojarzenia
stron transakcji. Przedmiotem Umowy byto zlecenie Posrednikowi przez Spodtke sSwiadczenia ustug
posrednictwa, polegajgcych na kojarzeniu Spétki z podmiotami z siedzibg w krajach dalekowschodnich,
chcacymi zainwestowad ich kapitat w nowoczesne przedsiewziecia inwestycyjne, wybrane do realizacji przez
Spoétke, ktore to przedsiewziecia realizowane bedg przy wspotpracy tychze partnerdow, Spétki oraz
pomystodawcow. Umowa okreslata wynagrodzenie Posrednika za nalezyte wykonanie przez niego Umowy.
Za nalezyte wykonanie Umowy Strony uznajg sytuacje, w ktérej podmiot wskazany przez Posrednika zawrze
ze Spotka umowe inwestycyjna, na podstawie ktérej przekaze do dyspozycji Spétki srodki, przeznaczone do
realizacji przedsiewziecia inwestycyjnego, opisanego w umowie inwestycyjnej. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony.

W dniu 11 kwietnia 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego po rozpatrzeniu wniosku Spotki
0 ponowne rozpoznanie sprawy w ktorej Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Spoétke kary w tacznej
wysokosci 400 tys. zt, w zwigzku z nie wykonywaniem przez Spétke niektérych obowigzkéw informacyjnych
w roku 2010 oraz 2012, jednogtosnie uchylita decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lipca 2015
roku, w czesci naktadajgcej na W Investments S.A. (obecnie: Baltic Bridge S.A.) kare pieniezng w wysokosci
350 000 zt i natozyta na Spdtke kare pieniezng w wysokosci 300 tys. zt. (szczegdty postepowania i wydane;j
przez KNF decyzji zostaty opisane w nocie 51.9. niniejszego sprawozdania).

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Spodtka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego, na mocy ktorej
Komisja Nadzoru Finansowego postanowita utrzymaé¢ w mocy decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
7 lipca 2015 roku (sygn. DPP/WPAI/476/41/16/14/15/ES), w czesci naktadajgcej na Spotke kare pieniezng w
wysokosci 50 000 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych) wobec stwierdzenia, iz Spdtka nienalezycie wykonata
obowigzki okreslone w art. 160 ust. 4 Ustawy o obrocie, tj. nie udostepnita niezwtocznie informac;ji
otrzymanych w dniu 25 kwietnia 2012 roku oraz 24 maja 2012 roku na podstawie art. 160 ust. 1 ustawy o
obrocie o zbyciu przez Butterfly S.A. z siedzibg w Warszawie — podmiot blisko zwigzany z prezesem Zarzadu
W Investments S.A. — akcji W Investments S.A. rownoczesnie spétce prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym notowane sg papiery wartosciowe W Investments S.A. oraz do publicznej wiadomosci, w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz. U. z
2016 r. poz. 1639 z pézn. zm.).
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W dniu 12 kwietnia 2017 roku Spétka zawarta aneks do aneks do uméw sprzedazy udziatéw spétki pod firmg
Dengold Capital Limited z siedzibg na Cyprze zawartych w dniach 25 listopada 2014 roku (“Umowa 1") oraz
31 grudnia 2015 roku ("Umowa 2").

Zgodnie z trescig zawartego aneksu pozostata do zaptaty czesé ceny za udziaty spotki pod firma Dengold
Capital Limited, stanowigce przedmiot Umowy 1 oraz Umowy 2 zostanie zaptacona w terminie do dnia 31
grudnia 2017 roku. Strony dopuscity mozliwo$¢ dokonania zaptaty w transzach. Pozostate postanowienia
Umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Spoétka podpisata aneks do umowy sprzedazy instrumentow finansowych,
zawartej w dniu 29 wrzeénia 2016 roku, na podstawie ktorej Spoétka sprzedata 20.999.999 akcji imiennych
spotki pod firma Green Spdétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.

Zgodnie z trescig zawartego aneksu cena za akcje spotki pod firma Green Spétka Akcyjna, zostanie zaptacona
w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku. Pozostate postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

72. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na
przyszte wyniki.

W okresie pomiedzy dniem 31 grudnia 2016 roku, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania, nie
zanotowano zdarzen, nieujetych w sprawozdaniu, ktére moga w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki
Spotki.

Podpisy Zarzadu Baltic Bridge S.A.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Pawet Hubert Narozny Prezes Zarzadu

Warszawa, 28 kwietnia 2017 r.
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