SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOEKI ,,PELION” SPOEKA AKCYJNA Z SIEDZIBA
W LODZI

DOTYCZACE FINANSOWANIA PRZEZ SPOELKE, NABYCIA

WYEMITOWANYCH PRZEZ NIA AKCJI

(ssSprawozdanie”)

z dnia 4 wrze$nia 2017 r.



Zgodnie z art. 345 § 1 KSH, spotka moze, bezposrednio lub posrednio, finansowa¢ nabycie lub objecie
emitowanych przez nig akcji, w szczegdlnosci przez udzielenie pozyczki, dokonanie zaliczkowej
wplaty, ustanowienia zabezpieczenia.

Dzialajac na podstawie art. 345 § 6 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. kodeks spétek handlowych
(,KSH”) Zarzad, niniejszym przedstawia Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie dotyczace
finansowania przez ,.Pelion” Spotka Akeyjna z siedziba w Lodzi (,,Spétka”, ,Pelion™) nabycia
wyemitowanych przez nia akcji oraz utworzenia w tym celu kapitatu rezerwowego (,.Sprawozdanie
Zarzadu™).

1. Przyczyny lub cel finansowania

Finansowanie przez Pelion nabycia akcji Spétki polegaé ma na udzieleniu przez Pelion lub jej spotki
zalezne pozyczki, w jednej lub wigcej transzach, Korporacji Inwestycyjnej Polskiej Farmacji sp. z o.0.
(., KIPF”), akcjonariuszowi posiadajacemu 82,76% akcji w kapitale zaktadowym Spotki, w celu obstugi
przez KIPF kredytu udzielonego jej na zakup akcji Spotki. Nabycia akcji Spolki przez KIPF byto
podyktowane wspélnym zamiarem KIPF, jej udziatowcdw, bedgeych jednoczesnie obecnie pozostalymi
akcjonariuszami Spotki oraz samej Spotki, wycofania akeji Spotki z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zniesienia
dematerializacji akcji Spotki. Zamiar wycofania akeji Spolki z obrotu uzasadniony byt nastepujacymi
wzgledami:

i.  winteresie Spotki jest stabilizacja jej akcjonariatu,

ii.  Spotka podlega obowiazkom informacyjnym oraz innym ograniczeniom zwigzanym z jej
publicznym charakterem, co w polgczeniu z dziataniem na scisle regulowanym rynku ochrony
zdrowia moze wplywa¢ negatywnie na jej konkurencyjnosé w poréwnaniu do podmiotéw
prywatnych,

. w ostatnim okresie obserwuje si¢ ograniczony dostgp do finansowania z rynku kapitatowego
oraz

iv.  Spotka ponosi koszty notowania jej akeji na rynku regulowanym oraz inne koszty ponoszone
przez spotki publiczne, w tym zwigzane z wypelnianiem przez nig réznego rodzaju obowigzkdw
natozonych na spotki publiczne.

W celu realizacji tego celu, przy wykorzystaniu srodkoéw z kredytu, podjeto nastepujgce dzialania:

e 18maja2017 r. KIPF nabyt w wyniku rozliczenia wezwania 6.942.165 akcji Spolki, tym samym
osiggnagt samodzielnie 70,81% akcji w kapitale zaktadowym Spdlki, a wraz z panem Jackiem
Szwajcowskim oraz panem Zbigniewem Molenda (,.Podmioty Dzialajace w Porozumieniu”),
jedynymi udziatowcami KIPF i stronami porozumienia dotyczacego zgodnego glosowania na
walnych zgromadzeniach Spotki, prowadzenia trwatej polityki wobec Spoétki oraz nabywania
akcji Spotki, tj. porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, 88,05% akcji w kapitale
zakladowym Spotki dajacych prawo do 92,66% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki;




o 13 czerwea 2017 r. KIPF nabyt w wyniku rozliczenia przymusowego wykupu 1.331.528 akcji
Spodtki, tym samym osiagnat samodzielnie 82.76% akcji w kapitale zaktadowym Spatki, a wraz
z Podmiotami Dzialajagcymi w Porozumieniu, 100% akeji w kapitale zaktadowym Spéiki;

o 11 lipca 2017 r. walne zgromadzenie Spolki jednoglosnie podjeto uchwale o zniesieniu
dematerializacji wszystkich akcji Spotki, w tym akeji dopuszezonych i wprowadzonych do
obrotu regulowanego prowadzonego przez GPW;

* w wykonaniu powyzszej uchwaty walnego zgromadzenia, zarzad Spotki 14 lipea 2017 r. ztozyl
do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zezwolenie na przywrécenie akcjom Spotki formy
dokumentu. Postgpowanie przed Komisja Nadzoru Finansowego jest obecnie w toku.

Celem finansowania jest bezposrednie lub posrednie, w tym za posrednictwem spotki zaleznej od
Spofki, finansowanie lub refinansowanie udzielonych juz kredytéw, poprzez udzielenia przez Spolke
lub spolki zalezne od Spotki pozyczki lub pozyczek, w jednej lub wiecej transzach, na rzecz KIPF.

2. Interes Spolki w finansowaniu

Nabycie Akeji w Wezwaniu umozliwilo osiagnaé cel w postaci nabycia wszystkich akeji Spotki, co
z kolei pozwolito na zlozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o zniesienie dematerializacji
akcji Spotki co dalej spowoduje wycofanie akcji Spdlki z obrotu na rynku regulowanym
i w szczegolnosei jest uzasadnione nastepujacymi wzgledami:

i.  winteresie Spotki jest stabilizacja jej akcjonariatu,

ii.  Spoétka podlega obowigzkom informacyjnym oraz innym ograniczeniom zwiazanym z jej
publicznym charakterem, co w potaczeniu z dziataniem na $cisle regulowanym rynku ochrony
zdrowia moze wplywaé negatywnie na jej konkurencyjno$¢ w poréwnaniu do podmiotéw
prywatnych,

iii.  w ostatnim okresie obserwuje si¢ ograniczony dostgp do finansowania z rynku kapitalowego
oraz

iv.  Spdtka ponosi koszty notowania jej akcji na rynku regulowanym oraz inne koszty ponoszone
przez spolki publiczne, w tym zwiazane z wypelnianiem przez nia roznego rodzaju obowiazkow
natozonych na spétki publiczne.

W zwigzku z powyzszym Spotka ma interes w finansowaniu i refinansowaniu nabycia akcji Spotki.

3. Warunki finansowania, w tym w zakresie zabezpieczenia interesow Spolki

Finansowanie lub refinansowanie nabycia Akcji, poprzez udzielenie pozyczki, w jednej lub wiecej
transzach, w celu obstugi przez KIPF kredytu udzielonego jej na zakup akeji Spotki odbedzie sie na
warunkach rynkowych w momencie udzielenia danego finansowania lub refinansowania:

Ponizej wskazane sa podstawowe warunki finansowania lub refinansowania:

a. Laczna kwota finansowania lub refinansowania nie przekroczy 9.500.000 zt;



b. Finansowanie lub refinansowanie udzielonych juz pozyczek lub kredytow moze zostaé
udzielone przez Spotke lub jej spotki zalezne;

c. Udzielanie finansowania lub refinansowania nastapi w drodze udzielenia przez Spétke lub
spotki zalezne od Spétki pozyczki, w jednej lub wiecej transzach, lub pozyczek na rzecz KIPF
lub w innej formie uzgodnionej pomiedzy Spétkg a KIPF;

d. Przy obliczaniu odsetek dla finansowania lub refinansowania stosowana bedzie stawka WIBOR
albo EURIBOR powigkszona o marze, kiorej wysokoéé bedzie wynikala z warunkow
rynkowych dla finansowania o podobnym charakterze;

e. Finansowanie lub refinansowanie moze by¢ udzielone w innej walucie niz ztoty polski.

W Swietle powyzszego w ocenie Zarzadu interesy Spotki zostang nalezycie zabezpieczone.

4. Wplyw finansowania na ryzyko w zakresie plynnosci finansowej i wyplacalnosci Spétki

W ocenie Zarzadu finansowanie lub refinansowania, poprzez udzieleniu pozyczki, w jednej lub wigcej
transzach, w celu obstugi przez KIPF kredytu udzielonego jej na zakup akcji Spélki, do kwoty
proponowanej w projekcie Uchwaly, nie wplynie w ujemny sposéb na plynnos$é finansowa
i wyplacalnos¢ Spotki. Spotka spemia warunki bilansowe do udzielenia wsparcia finansowego,
poniewaz dysponuje odpowiednim kapitalem zapasowym, ktéry moze by¢ przeznaczony do podziatu
(kapitat zapasowy pochodzacy z zyskéw z lat ubiegtych na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 592.962
tys. zb), a finansowanie nastapi ze srodkéw dozwolonych, tj. w ramach ograniczen wynikajacych z art.
348 § 1 KSH. Srodki pienigzne przeznaczone na finansowanie beda pochodzily ze Srodkéw wilasnych
Spoiki lub jej spolek zaleznych wygenerowanych z prowadzonej dziatalnosei.

5. Cena nabycia Akcji wraz z uzasadnieniem, Ze jest to cena godziwa

Cena nabycia Akcji zrealizowana w wezwaniu i przymusowym wykupie, tj. 59,04 (stownie: pieédziesiat
dziewig¢ ztotych i 04/100 groszy) za jedna akcje Spotki byla i jest w ocenie Zarzadu jest ceng godziwa.

Wobec powyiszego, Zarzad wnosi o podjgcie przez walne zgromadzenie uchwaly w sprawie
finansowania nabycia wyemitowanych przez Spétke akeji.

Zgodnie z art. 377 Kodeksu Spofek Handlowych oraz zasada V.Z.2. Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016, pan Zbigniew Molenda, Wiceprezes Zarzgdu oraz Pan Jacek Szwajcowski,
Prezes Zarzadu, bedacy Podmiotami Dzialajacymi w Porozumieniu, wstrzymali si¢ od udzialu
W przyjeciu niniejszego Sprawozdania.

Mariol Bujing-Prasmowska

PELICN S.A. .
4-342 LODZ, UL. ZBASZYNSKA3 .



