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1. Informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej PGO

PGO S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatlowej w sktad ktoérej na dzien 30 czerwca 2020 r.
wchodzity, obok podmiotu dominujacego, spétki Odlewnia Zeliwa ,Srem” Sp. z 0.0., PGO Finance Sp. z o.0.
(dawniej: PGO Spdtka Akcyjna S.K.A.), PGO Spotka Akcyjna Estate S.K.A., PGO Services Sp. z 0.0. oraz oddziaty
produkcyjne PGO S.A Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim, PGO S.A. Kuznia Glinik Oddziat w
Gorlicach, PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziata w Stalowej Woli. Podstawowa biezgca dziatalno$¢ Spétki polega
na realizowanej w ramach oddziatéw produkcji odlewdéw i odkuwek, $wiadczeniu na rzecz spdtek Grupy i
oddziatéw ustug doradczych, administracyjnych, ksiegowych, kadrowo-ptacowych i marketingowych oraz
dziatalnosci holdingowej i kontroli nad spdtkami Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa PGO nalezy do grona najwiekszych w Polsce firm dziatajgcych w branzy metalurgicznej. Jest
producentem odlewow zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek matrycowych i swobodnie kutych. Nasze spétki
produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku metalurgicznym siegajgce 130 lat. tgczac dtugoletnie
doswiadczenie, bogatg tradycje odlewnicza i kuzienniczg, posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne
metody zarzadzania, spotki PGO oferujg produkty spetniajace wysokie standardy i normy europejskie, ktére
cieszg sie uznaniem odbiorcéw zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych.

Nasze spotki realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewdw i odkuwek, poczynajac od
zaprojektowania technologii, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku materiatu, zaprojektowanie i wykonanie
oprzyrzagdowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego obrdbke cieplng i mechaniczng oraz badania
jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowej pozwalajg na wytworzenie tgcznie do okoto
60.000 ton odlewdw rocznie oraz okoto 15.000 ton odkuwek rocznie.

2. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy PGO

Oferta produkcyjna Grupy PGO w przypadku odlewéw zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na scieranie,
- Zzeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe.
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W grupie odlewdéw staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na Scieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe),
zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
- staliwa wysokostopowe.

Do odlewdéw moze by¢ dotgczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wiasnosci mechaniczne jak réwniez wyniki
badan nieniszczacych oraz metalograficznych.

Oprdcz produkcji odlewdw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

- ustugi obrdébki mechanicznej (np. obrdbka wstepna odlewéw wielkogabarytowych lub obrébka na
gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewéw (odprezanie, normalizacja, ulepszanie
cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajace),

- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i obudowy silnikow,
obudowy przektadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrdbczych, przeciwwagi, tuleje oraz kotnierze czesci
pomp i zawordw, elementy armatury przemystowe]j czy obudowy turbin.

Korpus pompy Korpus zaworu Wspornik osi Korpus sprezarki
waga 69 kg waga 7 kg waga 43 kg waga 12 kg

toze obrabiarki Element turbiny wiatrowej Korpus sprezarki Obcigznik kotowy
waga 2 900 kg waga 12 000 kg waga 19 kg waga 120 kg

Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy konstrukcyjne
i podzespoty maszyn gorniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenos$nikdw Scianowych, obudéw
$cianowych, kombajnéw urabiajgcych jak rowniez elementy armatury przemystowej, két zebatych, obudowy
przektadni, ogniw gasienic itp.
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Korpus ramienia Korpus steru strumieniowego Koto windy kotwicznej Dysza wlotowa
waga 1 800 kg waga 1 800 — 3 000 kg waga 2 700 kg waga 415 kg

Obudowa przektadni Korpus turbiny gazowej Tarcza hamulcowa turbiny wiatrowej Korpus turbiny parowej
waga 400 kg waga 3 000 kg waga 3 800 kg waga 4 200 kg

Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajgcy w nastepujgcych
branzach:

- przemyst gorniczy,

- przemyst rolniczy,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst kolejowy,

- technika napedowa,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst budowlany,

- armatura przemystowa,

- maszyny i urzadzenia,

- przemyst energetyczny,

- przemyst metalurgiczny,

- przemyst paliwowy,

- technika dZwigowa,

- sitownie wiatrowe,

- przemyst maszyn obrébczych,

- pozostate gatezie przemystu,

%FORGIDGS

Oferta Grupy w zakresie produkcji odkuwek obejmuje:

- odkuwki matrycowe w zakresie 0,2 — 150 kg,

- odkuwki swobodnie kute w zakresie 0,5 — 8000 kg,
Ponadto kuznia Swiadczy réwniez ustugi w zakresie obrobki cieplnej, obrébki mechanicznej, sSrutowania, giecia
oraz badan mechanicznych i nieniszczacych.

Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do nastepujgcych branz:
—  przemyst gorniczy
—  przemyst kolejowy
—  przemyst rolniczy

przemyst maszynowy
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— motoryzacja

—  przemyst budowlany

—  przemyst paliwowo-energetyczny
—  pozostate gatezie przemystu

Ucho cylindra hydraulicznego Zawias hamulca Oprawa tozyska Kostka/kamier resora
waga 2 - 55 kg waga 1 -3 kg waga 12 kg waga 1 kg

Hak z trzonem obrotowym 0s tgcznik Zgrzebto
waga 3,5 kg waga 550 kg waga 1,8 kg waga 18 — 45 kg

-

Zestaw kotowy do lokomotyw e/ektrycznyéh i spalinowych Sprzeg srubowy do zespotéw tgczeniowych wagonow

PGO Finance Sp. z 0.0. (dawniej: PGO Spdtka Akcyjna S.K.A.) w Grupie Emitenta petni role centrum finansowego,
ktorego zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobdow finansowych, pozyczek podmiotom
wchodzgcym w sktad Grupy. Natomiast PGO Spotka Akcyjna Estate S.K.A. prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie obstugi
nieruchomosci nalezgcych do Grupy. PGO Services Sp. z 0.0. jest spotka, ktdra ma za zadanie Swiadczenie na rzecz
Grupy PGO ustug w zakresie szeroko rozumianego wspierania proceséw produkcyjnych m.in. w zakresie
wykanczania i obrébki wyrobdw dla klientow.

Produkcja Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania Jakoscig spetniajgcym wymagania norm I1SO
9001:2015 certyfikowany przez DEKRA Certification Sp. z 0.0. Wytwarzane przez Grupe odlewy i odkuwki
posiadajg zgodnos¢ z polskimi i miedzynarodowymi normami jakosciowymi, m.in. ISO, DIN, PN-EN czy ASTM oraz
dopuszczeniami towarzystw klasyfikacyjnych i firm.

Nasze zaktady produkcyjne gwarantuja wysokg jakos¢ produkowanych odlewéw dzieki stabilnemu i
powtarzalnemu procesowi produkcyjnemu oraz szczegétowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametrow
technicznych i technologicznych. W ramach zaktadéw produkcyjnych funkcjonuja laboratoria wyposazone w
nowoczesng aparature umozliwiajgca przeprowadzanie badan i testéw materiatéw stosowanych w procesach
produkcyjnych oraz posiadajgce certyfikacje i $wiadectwa uznaniowe niezaleznych instytucji potwierdzajgce
spetnianie wymagan dla laboratoridw przemystowych.
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3. Sktad Grupy Kapitatowej PGO

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2020 r.

PGO
Spotka Akcyjna

> 0

Oddziaty PGO S.A. Od'ewg: :‘::";"a srem PGO Services

Centrala w Katowicach

Pioma-Odlewnia - o
w Piotrkowie Trybunalskim

Odlewnia Staliwa

w Stalowej Woli
PGO Finance Sp. z 0.0. A PGC_)
Kuznia Glinik (dawniej: PGO Spdtka Akcyjna S.K.A.) Spétka J;kcyjna Estate
K.A.
w Gorlicach

PGO S.A. — jednostka dominujgca

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

PGO S.A. jako podmiot dominujacy w Grupie prowadzi, w ramach oddziatéw, produkcje odlewdéw i odkuwek,
Swiadczy na rzecz spotek Grupy i oddziatéw ustugi doradcze, administracyjne, ksiegowe, kadrowo-ptacowe i
marketingowe oraz w ramach dziatalnosci holdingowej sprawuje kontrole nad spétkami Grupy Kapitatowe;j.

PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim — oddziat produkcyjny objety konsolidacjg petna
Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopdéw
miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

PGO S.A. Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach — oddziat produkcyjny objety konsolidacjg petng

Siedziba: Gorlice, ul. F. Chopina 33A

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkéw, obrdébka
metali i naktadanie powtok na metale, obrédbka mechaniczna elementéw metalowych, produkcja konstrukcji
metalowych i ich czesci.

';1 STALOWA

m'' WOLA

PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziat w Stalowej Woli — oddziat produkcyjny objety konsolidacja petng

Siedziba: Stalowa Wola, ul. Kwiatkowskiego 1

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo
miedzi i stopodw miedzi, obrobka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja konstrukcji metalowych i ich
czesci.
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Odlewnia Zeliwa ,,Srem” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrébka metali i
naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

PGO Finance Sp. z 0.0. (dawniej: PGO Spétka Akcyjna S.K.A.) — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng
Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania, dziatalnos$¢
holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, udzielanie kredytéw. Spétka w Grupie Emitenta petni
role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobdéw finansowych,
pozyczek spétkom wchodzgcym w sktad Grupy.

PGO Spoétka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na zlecenie,
kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalnos¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, leasing
finansowy, udzielanie kredytédw, wynajem i dzierzawa.

PGO Services Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 367759249; NIP: 634-289-93-86

Przedmiot dziatalnosci: produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, obrébka metali i naktadanie powtok na
metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

4. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takie
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

W okresie | pétrocza 2020 r. w Grupie Kapitatowej Emitenta nastgpity nastepujgce zmiany:

e W dniu 31 marca 2020 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcow przeksztatcenia spotki PGO
Spoétka Akcyjna spotka komandytowo-akcyjna (Spotka Przeksztatcana) w spotke PGO Finance spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (Spétka Przeksztatcona).

Przeksztatcenie nastgpito na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGO Spédtka
Akcyjna spotka komandytowo-akcyjna z dnia 10 marca 2020 r. w trybie art. 562 i 563 Kodeksu spdtek
handlowych. Kapitat zaktadowy Spoétki Przeksztatconej wynosi 1.050.000,00 zt i dzieli sie na 21.000
udziatéw o wartosci nominalnej po 50,00 zt kazdy. Kapitat zaktadowy Spétki Przeksztatconej zostat
uksztattowany z kapitatu zaktadowego PGO Spétka Akcyjna spétka komandytowo-akcyjna. Wspdlnikami
Spotki Przeksztatconej sg dotychczasowi akcjonariusze Spétki Przeksztatcanej tj. PGO S.A., ktora w Spotce
Przeksztatconej objeta 11.883 udziaty o facznej wartosci 594.150,00 zt oraz Odlewnia Zeliwa ,, SREM” Sp.
z 0.0., ktéry objat 9.117 udziatéw o tacznej wartosci 455.850,00 zt.

Przeksztatcenie formy prawnej PGO Spodtka Akcyjna spdtka komandytowo-akcyjna w spétke z
ograniczong odpowiedzialnoscig jest elementem procesu porzgdkowania Grupy PGO, realizowanego w
ramach ,Strategii PGO na lata 2017-2020” i ma na celu wprowadzenia jednolitej formy prawnej dla
spotek zaleznych Emitenta.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w
ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien 30 czerwca 2020 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000 akgji serii
A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez

uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu PGO S.A. zgodnie z otrzymanymi przez Spétke zawiadomieniami na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:

Struktura akcjonariatu na 31.12.2019 r.

Udziat w ogdlnej

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akcji Liczba gtosow ([ e
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 20.277.656 21,06% 20.277.656 21,06%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%
Struktura akcjonariatu na 30.06.2020 r.
Akcjonariusz Liczba akcji UdZia:i:l'b?SZIE;j; Liczba gtosow Ud;z::;cs:slgsj
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 20.277.656 21,06% 20.277.656 21,06%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

Ponadto Emitent informuje, iz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Domogata sprawujac bezposrednig
kontrole nad spotkg TDJ S.A., ktéra jest jedynym wspdlnikiem spétki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. sprawuje posrednio

kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji PGO S.A.

W stosunku do stanu z korca roku 2019 struktura akcjonariatu, zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta

zawiadomieniami, nie ulegta zmianie.
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Pozostali akcjonariusze

TDJ Equity Il Sp. z 0.0.

)
,’/
Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny
Aviva Santander

NATIONALE-NEDERLANDEN
Otwarty Fundusz Emerytalny

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Wartosc Zmiana w stanie posiadania
Osoba zarzadzajaca lub nadzorujaca Liczba akcji nominalna akcji w okresie od

akgji (zt) poprzedniego raportu
tukasz Petrus — Prezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Tomasz Domogata * — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00 bez zmian
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktory z kolei jest jedynym
wspolnikiem spotki TDJ Equity Il Sp. z o0.0. bedacej wtascicielem 64.521.000 akcji Emitenta, co powoduje, iz
posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji PGO S.A.

Zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta zawiadomieniami w okresie | pétrocza 2020 r. stan posiadania akcji
Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie ulegt zmianie.
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7. Organy zarzadzajace i nadzorcze Emitenta

a) Zarzad
Na dzien 31.12.2019 r. w sktad Zarzadu wchodzit:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu

W zwigzku z uptywem kadencji, w dniu 25.06.2020 r., Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu na kolejng
trzyletnig kadencje Pana tukasza Petrusa i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu, Pana Lucjana Augustyna i
powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzagdu oraz Pana Andrzeja Bulanowskiego i powierzyta mu funkcje
Wiceprezesa Zarzadu. Sktad Zarzadu na dzier 30.06.2020 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza
Na dzien 31.12.2019 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z uptywem kadencji, w dniu 26.06.2020 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato w sktad
Rady Nadzorczej na kolejng dwuletnig kadencje Pana Tomasza Domogate, Pana Czestawa Kisiela, Pana Jacka
Leonkiewicza, Panig Magdalene Zajaczkowska-Ejsymont, Panig Dorote Wyjadtowska oraz Pana Tomasza Kruka.
Sktad Rady Nadzorczej na dzierr 30.06.2020 r. byt nastepujacy:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej
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8. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

a) Podstawowe skonsolidowane dane ekonomiczno-finansowe

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Rachunek zyskow i strat (tys. zt) 1H2020 1H2019 Przychody ze sprzedazy i zysk netto (min zt)
Przychody ze sprzedazy 155401 216 566
Koszt wiasny sprzedazy (120377) (164 380)
, 200 - 20
Zysk brutto na sprzedazy 35024 52 186
> o
EBITDA 24734 30610 3 . s
S c
Amortyzacja 9396 8998 & 100 10 %
a N
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 15 338 21612
Zysk brutto 13 251 21244
Zysk netto 10 698 18118 0 1H2020 1H2019 0

H Przychody ze sprzedazy Zysk netto

W | pdtroczu 2020 r. wartos$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy byfa nizsza od skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy w | pétroczu 2019 r. 0 28,2%. Kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na tak znaczacy
spadek przychoddw miata sytuacja zwigzana z epidemig COVID-19 i spowodowanymi przez nig ograniczeniami w
mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na skale swiatowg. W zwigzku z ogélnoswiatowym lockdow-
em gospodarki Grupa Emitenta musiata w | pétroczu 2020 r. podejmowacé przede wszystkim dziatania w obszarze
marketingowo-sprzedazowym i produkcyjnym skoncentrowane na minimalizacji negatywnych skutkéw
zaistniatej sytuacji. Koniecznym stato sie ograniczenie i dostosowanie mocy produkcyjnych do aktualnych potrzeb
i mozliwosci sprzedazowych. Znaczacy spadek sprzedazy nastgpit w ramach segmentu odlewdw staliwnych, w
ktorym branza o najwiekszym udziale, tj. gérnictwo, znalazta sie w szczegdlnie trudnej sytuacji z uwagi na
epidemie, ktora spowodowata czasowe wstrzymanie wydobycia w wiekszosci kopaln, jak i w zwigzku z polityka
dekarbonizacyjna UE.

Nizsza sprzedaz wigzata sie rowniez z proporcjonalnym obnizeniem kosztéw sprzedazy (o 26,8%). Dodatkowo w
Grupie Emitenta podjete zostaty dziatania w efekcie, ktérych ograniczono lub czasowo obnizono ponoszone
koszty dziatalnosci (m.in. koszty wynagrodzen, koszty ogdlne). W konsekwencji nizsze przychody ze sprzedazy w
ostatecznosci przetozyty sie na skonsolidowany wynik finansowy netto w | pétroczu 2020 r., ktory uksztattowat
sie na poziomie 10.698 tys. zt i byt nizszy od wyniku za analogiczny okres roku poprzedniego o 41,0%.

Podstawowe, wybrane dane o sytuacji finansowej Grupy Emitenta w | pétroczu 2020:

Bilans (tys. zt) 1H2020 1H2019
Aktywa 411 307 457 416
Rzeczowe aktywa trwate 205 474 219501
Wartosci niematerialne 74 880 52 464
Aktywa obrotowe 122 887 176 610
Zapasy 56 998 67 853
Srodki pieniezne 2122 9575
Pasywa 411 307 457 416
Kapitat wiasny 290997 275 863
Zobowigzania dtugoterminowe 48 589 33529
Zobowigzania krétkoterminowe 71721 148 024
Dtug netto (zobowigzania oprocentowane - $srodki pieniezne) 32570 85297
Dtug netto/kapitat wtasny 0,1 0,3
Dtug netto/uroczniona EBITDA 0,7 1,4
Kapitat obrotowy netto (aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe) 51166 28 586
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Poziom kapitatéw wtasnych na koniec | pétrocza 2020 r. wynosi 290.997 tys. zt co stanowi 70,7% udziatu w
pasywach ogétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wraz z rezerwami wynosi 120.310
tys. zt co stanowi 29,3% udziatu w pasywach ogdétem, z czego zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i
pozyczek wynoszg 24.539 tys. zt.

Spadek poziomu zapaséw byt SciSle zwigzany ze zmniejszeniem zapotrzebowania na surowce, bedacym
konsekwencjg spadku sprzedazy, wynikajgcego z wprowadzonych ograniczen sanitarnych majacych na celu
zapobieganie rozprzestrzeniania sie epidemii COVID-19. Jednoczesnie zmniejszenie poziomu zapaséw nie
wptyneto negatywnie na ciggtos¢ produkcji i terminowos¢ realizacji zamoéwien.

Poziom naleznosci w | pétroczu 2020 r. nieznacznie obnizyt sie w stosunku do korica 2019 r., a Grupa Emitenta
nie odnotowata szczegdlnych probleméw w ich regulowaniu przez kontrahentéw. Z uwagi na ewentualny
negatywny wptyw epidemii na kondycje finansowg i ptynnosciowg naszych kontrahentéw Emitent szczegdlnie
whikliwie na biezgco analizuje poziom naleznosci i ich sciggalnosc.

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

Wskazniki finansowe 1H2020 1H2019
EBITDA i marza EBITDA
Liczba akcji (tys. szt.) 96 300 96 300
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 3,02 2,86
40 000 20,0%
Zysk na akcje (zt) 0,11 0,19
<
Kapitalizacja (zt) 115 560 154 080 « .\. e
a o
[ w
& ]
P W 20000 10,0% =
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE (%) 3,7% 6,6% g
Rentowno$¢ aktywdw ROA (%) 2,6% 4,0%
Rentownos$¢ sprzedazy ROS (%) 6,9% 8,4%
Marza EBITDA (%) 15,9% 14,1% 0 0,0%

1H2020 1H2019

EBITDA e=fi=sMarza EBITDA (%)

Podstawowe wskazniki finansowe i operacyjne Grupy w | péfroczu 2020 r. ulegty pogorszeniu w stosunku do
poziomu wskaznikdw w | pétroczu 2019 r. z uwagi na skutki epidemii COVID-19 i jej wptywu na przychody i zysk
Grupy Emitenta.

Aktualna sytuacja ptynnosciowa i kapitatowa Grupy jest dobra. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
uwzgledniajgce skutki zwigzane z COVID-19 jest skutecznie ograniczone poprzez konsekwentne stosowanie
polityki finansowania dziatalnosSci opartej o konserwatywne kowenanty finansowe oraz relatywnie niski poziom
zadtuzenia Grupy.

b) Podstawowe jednostkowe dane ekonomiczno-finansowe

Przychody, koszty oraz wyniki Emitenta przedstawia ponizsza tabela:

Przychody ze sprzedazy i zysk netto (min zt)

Rachunek zyskéw i strat (tys. zt) 1H2020 1H2019
Przychody ze sprzedazy 95 360 138320 140 20
Koszt wtasny sprzedazy (71 488) (101 101) -
> o
Zysk brutto na sprzedazy (strata) 23872 37219 ° s
S 70 - 10 <
EBITDA 19578 24977 S =
= >
Amortyzacja 7266 7022 . N
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (strata) 12312 17955 0 0
Zysk brutto 11748 16 484 1H2020 1H2019
Zysk netto 9677 13876 M Przychody ze sprzedazy Zysk netto
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W | pétroczu 2020 r. jednostkowe przychody ze sprzedazy byty nizsze w stosunku do analogicznego okresu 2019
r. 0 31,1%, na co réwniez kluczowy wptyw, podobnie jak w przypadku przychodéw skonsolidowanych Grupy,
miata epidemia COVID-19 i zwigzane z nig ,zamrozenie gospodarki” skutkujgce wstrzymaniem i redukcja
zamowien ze strony klientéw. Dodatkowo istotnym czynnikiem byto rowniez znaczace pogorszenie sytuacji w
branzy gorniczej znajdujacej sie pod silng presjg polityki dekarbonizacyjnej UE co przetozyto sie na spadek
zamowien, w szczegdlnosci w segmencie odlewdw staliwnych. W efekcie wynik finansowy netto za | po6trocze

2020 r. zamknat sie zyskiem w wysokosci 9.677 tys. zt i byt nizszy od wyniku za | pétrocze 2019 r. o 30,3%.

Podstawowe, wybrane dane o sytuacji finansowej Emitenta w | pétroczu 2020:

Wybrane pozycje bilansu (tys. zt) 1H2020 1H2019
Aktywa 335390 374132
Rzeczowe aktywa trwate 86 430 96 539
Wartosci niematerialne 71785 65 525
Aktywa obrotowe 83 898 118411
Zapasy 40973 38620
Srodki pieniezne 1201 8257
Pasywa 335390 374132
Kapitat wiasny 231361 205927
Zobowiazania dtugoterminowe 19671 14 351
Zobowigzania krétkoterminowe 84358 153 854
Dtug netto (zobowigzania oprocentowane - Srodki pieniezne) 61517 105 269
Dtug netto/kapitat wtasny 0,3 0,5
Dtug netto/uroczniona EBITDA 1,6 2,1

Poziom kapitatéw witasnych na koniec | pétrocza 2020 r. wynosi 231.361 tys. zt co stanowi 69,0% udziatu w
pasywach ogétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krotkoterminowych wynosi 104.029 tys. zt co stanowi

31,0% udziatu w pasywach ogdtem.

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

Wskazniki finansowe 1H2020 1H2019
Liczba akcji (tys. szt.) 96 300 96 300
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 2,40 2,14
Zysk (strata) na akcje (zt) 0,10 0,14
Kapitalizacja (zt) 115560 385 200
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE (%) 4,2% 6,7%
Rentownos$¢ aktywow ROA (%) 2,9% 3,7%
Rentownos¢ sprzedazy ROS (%) 10,1% 10,0%

30

20

10

EBITDA (min zt)

1H2020

1H2019
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c) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg w szczegdlnosci:
- odlewnictwo zeliwa,
- odlewnictwo staliwa,
- produkcja odkuwek kutych matrycowo, swobodnie oraz pétswobodnie,
- produkcja oprzyrzagdowania kuzniczego (niezbednego w procesie produkcji odkuwek),
- produkcja pozostatych wyrobéw z drewna (modele do produkcji odlewdw),
- prowadzenie innej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowej).

Grupa Kapitatowa posiada znaczacg pozycje na rynku odlewniczym w Polsce oraz na rynkach europejskich.
Produkcja cechuje sie duzg elastycznoscig, co wynika z mozliwosci wykonywania odlewdw o wadze jednostkowe;j
od 0,5 kg do 30 ton. Duza elastycznos¢ produkcji, szeroka oferta produkcyjna pod wzgledem produktowym,
materiatowym i technologicznym, dobre wyposazenie, rozbudowane zaplecze laboratoryjne, posiadane
certyfikaty i uznania Towarzystw Klasyfikacyjnych powodujg, ze odlewnie sg atrakcyjnym partnerem na rynku
krajowym jak i zagranicznym.

Kuznia Glinik jest producentem odkuwek matrycowych i swobodnie kutych wykonywanych zgodnie
z indywidualnymi wymaganiami zamawiajacych. Swiadczy takze ustugi w zakresie obrébki mechanicznej, cieplnej
i badan laboratoryjnych. Posiadany aktualnie park maszynowy pozwala na wykonywanie odkuwek matrycowych
o ciezarze od 0,2 do 150 kg, oraz odkuwek swobodnie kutych o wadze od 0,5 do 8.000 kg. Odkuwki wykonywane
sg ze stali weglowej, stali stopowych i specjalnych, wedtug indywidualnych zyczen zamawiajgcych.

PGO S.A. prowadzi, jako spétka dominujgca w Grupie, dziatalnos¢ holdingowa polegajgca na nadzorowaniu,
zarzadzaniu i $wiadczeniu ustug administracyjnych, sprzedazy i marketingu na rzecz oddziatéw i spdtek zaleznych
w Grupie Kapitatowej oraz zarzgdzaniu znakami towarowymi.

Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajgcy w nastepujgcych
branzach:

- przemyst gorniczy,

- przemyst rolniczy,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst kolejowy,

- technika napedowa,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst budowlany,

- armatura przemystowa,

- maszyny i urzadzenia,

- przemyst energetyczny,

- przemyst metalurgiczny,

- przemyst paliwowy,

- technika dZwigowa,

- sitownie wiatrowe,

- przemyst maszyn obrébczych,

- pozostate gatezie przemystu,

W ramach branzowej struktury sprzedazy Emitent dgzy do zbudowania zdywersyfikowanego portfela
branzowego, w ktérym poszczegdlne branze nie bedg miaty znaczgcego udziatu. Takie uksztattowanie struktury
sprzedazy pozwala na zmniejszenie wptywu ewentualnej dekoniunktury w poszczegdlnych branzach na
uzyskiwane przez Grupe Emitenta wyniki.
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w segmentach

produktowych
T Przychody ze sprzedazy w segmentach
Sprzedaz w strukturze produktowych (tys. zt)
Segment das
sprzecazy 160 000
tys. zt tonach ogétem
| pétrocze 2020 120 000
Odlewy 118 656 13752 76,4%
Odkuwki 29 408 2 660 18,9% 20 000
Pozostata 7337 4,7%
dziatalnos¢
40 000
Razem 115401 16 412 100,00% I
0  ——
| pétrocze 2019 Odlewy Odkuwki Pozostata
Odlewy 158 296 18705 73,1% dziatalnosé
Odkuwki 50509 4273 23,3% | pétrocze 2019 W | pétrocze 2020
Pozostata 7761 3,6%
dziatalnos¢
Razem 216 566 22978 100,00%

Struktura branzowa sprzedazy Grupy PGO w | p6troczu 2020 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Przemyst Budowlany Przemyst Paliwowy Pozostate gatezie
Przemyst Energetyczny 2,3% 1,2% przemystu
2,4% 5,9%

Przemyst Metalurgiczny

3,0%
Przemyst Gorniczy
32,6%
Przemyst Stoczniowy \

Armatura Przemystowa
4,1%

Maszyny i urzadzenia /-
4,4%
Technika Napedowa

5,3%

Przemyst Motoryzacyjny

0,
5,9% Przemyst Rolniczy

20,2%
Przemyst Kolejowy

8,6%
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W | pétroczu 2020 r. skonsolidowane przychody ze sprzedaz odlewdw i odkuwek oraz pozostatej dziatalnosci
wyniosty 115.401 tys. zt i byty nizsze w stosunku do okresu poréwnywalnego (o 61.165 tys. zt), co stanowi spadek
o okoto 28,2%. W strukturze produktowej sprzedazy w | potroczu 2020 r. nastgpit wzrost udziatu segmentu
odlewdw (o 3,3 pp.) i przychoddw z pozostatej dziatalnosci (o 1,1 pp.) oraz spadek udziatu segmentu odkuwek (o
4,4 pp.) w stosunku do | pétrocza 2019 r.

W | potroczu 2020 r. w Grupie PGO odnotowany zostat, w stosunku do | pétrocza 2019 r., spadek sprzedazy w
wiekszosci segmentéw branzowych co byto wynikiem epidemii COVID-19 i zwigzanego z nig lockdown-u
gospodarki w skali miedzynarodowej. Od marca 2020 r. narastaty trudnosci w obszarze sprzedazowym zwigzane
z ograniczaniem aktywnosci gospodarczej przez kontrahentéw Grupy PGO. Sytuacja wynikajgca z wptywu
epidemii natozyta sie na pogorszenie koniunktury, ktére byto widoczne juz w Il pétroczu 2019 r. i miato wptyw na
spadek sprzedazy juz w | kwartale 2020 r.

W | pétroczu 2020 r. przemyst gérniczy byt branzg o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy PGO (32,6% udziatu
w sprzedazy) a wieksza czes¢ (ponad 80%) sprzedazy dla tej branzy realizowana byta na rynku krajowym. W
stosunku do korica 2019 r. udziat przemystu goérniczego w strukturze branzowej sprzedazy spadt o 1,4 p.p. Ze
wzgledu na epidemie COVIID-19 w czerwcu doszto do czasowego wstrzymania wydobycia w 12 kopalniach wegla
kamiennego w Polsce co w konsekwencji rowniez wptyneto na czasowe zawieszenie prac remontowych i
inwestycji w kopalniach. Z uwagi na niestabilng sytuacje epidemiczng i pogorszenie koniunktury, przemyst
gdrniczy, pomimo wznowienia wydobycia przez kopalnie, odczuwa znaczacy spadek produkcji co w konsekwencji
oznacza mniejsze zapotrzebowanie na wyroby Grupy PGO, zwitaszcza w zakresie odlewdw staliwnych, w
perspektywie kolejnych okresow.

Pierwsza potowa roku 2020 byta w Grupie PGO okresem spadku poziomu sprzedazy w segmencie maszyn
rolniczych w poréwnaniu do adekwatnego okresu roku 2019 (spadek o okoto 20% w r/r). Natomiast udziat branzy
maszyn rolniczych w catkowitej sprzedazy wzrdst z 18,1% na koniec 2019 r. do 20,2% na koniec | pdtrocza 2020.
Koniunktura na szeroko rozumianym rynku maszyn rolniczych w 2020 r. spadta $rednio o 10-15% w porédwnaniu
do tego samego okresu roku ubiegtego, przy czym znaczacy spadek zanotowano dopiero w marcu br., gdy w
zwigzku z pandemig COVID-19 zdecydowana wiekszos$¢ zaktadow produkcyjnych naszych klientéw zamkneta
okresowo swoje linie montazowe lub znaczaco zmniejszyta zakres i poziom swojej produkcji. Jednoczesnie
dziatania marketingowe koncentrowaty sie na intensywnych poszukiwaniach w tym trudnym okresie mozliwosci
rozwoju wspotpracy z obecnymi juz klientami PGO, np. poprzez poszerzenie portfolio produktéw o nowe typy
odlewdw i odkuwek dotychczas nieoferowanych na rynku.

Sytuacja pandemiczna w Europie i na $wiecie spowodowata, ze gtéwni odbiorcy wyrobédw PGO, w tym odbiorcy
z rynku maszyn rolniczych, znalezli sie w obliczu koniecznosci rewizji swoich planéw produkcyjnych na rok 2020.
Rynek rolniczy rowniez powaznie odczut negatywny wptyw epidemii COVID-19 co w kolejnych miesigcach bedzie
rzutowato istotnie na poziom sprzedazy komponentow dla tej branzy.

Udziat przemystu kolejowego w | pétroczu 2020 r. zmniejszyt sie w stosunku do korica 2019 r. 0 2,9 p.p. Gtéwnymi
czynnikami, ktére wptynety na spadek zaméwien w branzy kolejowej byty, ograniczenie remontéw wagondw i
lokomotyw w grupie PKP od poczatku 2020 r. oraz opdznienia w produkcji nowych wagonéw zwigzane z epidemia
COVID-19. Pomimo sytuacji zwigzanej z epidemig COVID-19 Grupa PKP Cargo podtrzymuje prognozy co do
wielkosci planowanych remontéw, jednak przy jednoczesnym wydtuzeniu w czasie terminu ich realizacji. Bedzie
to skutkowato przesunieciem terminéw dostaw komponentéw do wagonéw i lokomotyw do korca 2021 r. W
kolejnych okresach szczegélnie istotne w branzy kolejowej bedzie zapewnienie klientom krétkich okreséw
wdrazania nowych uruchomien w zakresie odlewdw i odkuwek przy réwnoczesnym zachowaniu terminowosci
dostaw, co jest bardzo istotne w utrzymaniu ciggtosci produkcji naszych klientow i terminowosci przekazywania
pojazdéw szynowych do ruchu.

Branza motoryzacyjna w | pétroczu 2020 r. stanowita 5,9% obrotéw Grupy PGO i jej udziat w strukturze sprzedazy
zmniejszyt sie w stosunku do poziomu z korica 2019 r. 0 0,8 p.p. W stosunku do pierwszego potrocza 2019 r.
wartos¢ sprzedazy spadfa o okoto 46%, czego gtéwna przyczyna byt lockdown w drugim kwartale 2020 r.
spowodowany epidemig COVID-19. Branza motoryzacyjna silnie odczuta skutki pandemii i zamkniecia zaktadéw
produkujacych samochody. W tym czasie sprzedaz samochoddw ciezarowych w Europie spadta o0 90%, natomiast
producenci aut osobowych odnotowali spadki sprzedazy o 60-70%. Dopiero z koricem czerwca 2020 r.
zauwazalny byt trend wzrostu zamodwien i stopniowego powrotu do wczesniej prognozowanych poziomoéw
sprzedazy. Najwieksze ozywienie w sprzedazy pojazdéw odczuty sektor kamperdw i przyczep, ktére w okresie
trwajacej epidemii uznane zostaty za najbezpieczniejsza forme podrézowania i wypoczynku. Ten trend widac byto
wsrod klientdw Grupy PGO, ktérzy pod koniec drugiego kwartatu 2020 r. zwiekszali zamdwienia na kute i
odlewane elementy osi do przyczep i kamperdéw.
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Udziat branzy Technika Napedowa w sprzedazy PGO stanowit 5,3%, co w stosunku do korca 2019 r. stanowi
wzrost 0 0,8 p.p. W | pétroczu 2020 r. w segmencie odlewdw zeliwnych sprzedaz utrzymywata sie na podobnym
poziomie jak w roku ubiegtym. Natomiast w segmencie odkuwek nastgpit wzrost sprzedazy o okoto 37% dzigki
zintensyfikowaniu wspotpracy z europejskimi producentami duzych przektadni przemystowych. Wielu klientow
wytwarzajacych napedy dla branzy budowlanej i spozywczej pomimo ogdlnoswiatowego lockdown nie
wstrzymato swojej produkcji, a ich zamodwienia pozostaty na niezmienionym poziomie, co jest dobrym
prognostykiem na drugg potowe 2020 r.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przychodach ze sprzedazy z uwzglednieniem struktury terytorialne;j:

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna ! péfr; (;:;8 ! péfr; (;:;; Dynamika %
Polska 81944 126 010 -35,0%
Unia Europejska 70 685 86 341 -18,1%
Pozostate kraje europejskie 1570 3946 -60,2%
Pozostate kraje 1202 269 346,8%
RAZEM 155401 216 566 -28,2%
Sprzedaz zagraniczna tacznie 73 457 90 556 -18,9%

Pozostate kraje

europejskie 1,0%
Pozostate kraje

| 0,8%

Polska
52,7%

Unia Europejska
45,5%

Sprzedaz zagraniczna produktdw Grupy realizowana jest przede wszystkim na rynki krajow Unii Europejskiej
(obecnie okoto 46%). W | pétroczu 2019 r. sprzedaz zagraniczna zmniejszyta sie 0 18,9% w stosunku do | pétrocza
2019 r. co byto skutkiem ograniczenia i wstrzymania dziatalnosSci partneréw Grupy Emitenta w zwigzku z epidemig
COVID-19 i zwigzanymi z nig rygorami sanitarnymi.

W | pdtroczu 2020 r. spétki Grupy PGO wspotpracowaty z okoto 450 odbiorcami w tym okoto 170 zagranicznymi.
W | pétroczu 2020 r. udziat spétki Famur S.A. w obrotach Grupy PGO wynidst 11,5% skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy. Spotki Grupy w | pétroczu 2020 roku nie byty uzaleznione od ktéregokolwiek odbiorcy.
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Struktura sprzedazy wedtug krajéw najwiekszych odbiorcow wyrobéw Grupy PGO w | pétroczu 2020 r.
przedstawiona zostata na ponizszym wykresie.

Wiochy
Stowacja 1,2% Pozostate
1,6% 3,5%
Republika
Czeska 2,0%
Belgia
2,5%
Holandia
2,3% Polska
52,7%
Szwecja
4,8%
Francja
6,4%
Niemcy
21,0%

d) Zrédta zaopatrzenia

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartosciowo, jak i iloSciowo najwiekszy element struktury
zakupow zaopatrzeniowych stanowig materialy wsadowe oraz nosniki energii (koks odlewniczy, energia
elektryczna, gaz ziemny). Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaty: materiaty formierskie, réznego rodzaju
materiaty pomocnicze oraz materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne.

Tendencje w zakresie ksztattowania sie wartosci zakupdéw zaopatrzeniowych spétek Grupy sg przede wszystkim
rezultatem zmian w wielkosci produkcji odlewdw i odkuwek, zmian srednich cen podstawowych materiatéw i
nosnikdw energii oraz polityki spotek w zakresie gospodarowania zapasami.

Na ksztattowanie cen surowcow, materiatow i energii w | pétroczu 2020 r. znaczacy wptyw miata sytuacja
ogdlnogospodarcza i spoteczna zwigzana ze Swiatowg epidemig COVID-19. W Grupie PGO, zwtaszcza w Il kwartale
b.r., nastgpit spadek nowych zamdwien od klientéw oraz czasowe wstrzymanie odbiorow wyrobéw gotowych.
Byto to spowodowane wprowadzonym rezimem sanitarnym majacym na celu ograniczenie rozprzestrzeniania sie
epidemii oraz zminimalizowania ryzyka zakazenia wsréd pracownikow. Czasowy spadek zamowien wigzat sie ze
zmniejszeniem zapotrzebowania na surowce, takie jak stal, ztom czy suréwka. W zwigzku z sytuacjg epidemiczng
wystepowaty nieznaczne opdznienia w realizacji dostaw surowcéw i materiatdw co jednak nie miato
negatywnego wptywu na zapewnienie ciggtosci produkcji w Grupie. Generalnie w okresie | potrocza ceny
surowcow, materiatéw i energii wykazywaty sie niestabilnoscig wynikajgcg przede wszystkim ze stanu epidemii i
duzych zmian w zakresie popytu i podazy w szczegdlnosci na materiaty wsadowe. Bezposrednio po
wprowadzeniu stanu epidemii nastgpit znaczacy wzrost ceny alkoholu izopropylowego co byto skutkiem
skokowego wzrostu zapotrzebowania ze strony przemystu medycznego i farmaceutycznego oraz artykutow BHP
ochrony osobistej takich jak maseczki, przytbice, rekawiczki jednorazowe.

W kolejnym podtroczu mozna oczekiwac stopniowej normalizacji cen surowcdéw, materiatéw i energii a ich
wysoko$¢ w duzej mierze bedzie uzalezniona od koniunktury gospodarczej po okresie lockdown-u, w
szczegoblnosci poziomu recesji w gospodarce Swiatowe;j.

W | pdtroczu 2020 r. spétki Grupy nie byty uzaleznione od zadnego ze swoich dostawcéw. Polityka
zaopatrzeniowo-magazynowa pozwalata zachowacé niezaktdcong ciggtosé produkgji.
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e) Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Spotki Grupy uwaznie obserwowaty aktualne tendencje rynkowe w obszarze swoich aktywnosci biznesowych
oraz na podstawie biezgcej analizy sytuacji rynkowej podejmowaty dziatania zmierzajgce do uksztattowania
wtasciwej organizacji pracy i adekwatnego dostosowania poziomu zatrudnienia, stosownie do potrzeb rynku i
sytuacji finansowej spotek oraz optymalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

W | pétroczu Grupa Emitenta korzystata z wsparcia dla przedsiebiorcéw w zakresie dofinansowania wynagrodzen
dla pracownikéw w ramach ,tarczy antykryzysowej” jednoczesnie wprowadzajgc czasowe skréocenie wymiaru
czasu pracy pracownikdéw celem jego dostosowania do aktualnych potrzeb produkcyjnych. Dzieki temu
ograniczono koszty funkcjonowania zaktadéw dostosowujgc je do aktualnych potrzeb determinowanych
poziomem sprzedazy.

W obszarze zatrudnienia w perspektywie kolejnego potrocza sytuacja zwigzana z epidemig COVID-19 bedzie
miata istotny wptyw na ksztattowanie sie poziomu zatrudnienia w Grupie Emitenta.

taczny stan oraz koszty zatrudnienia w Grupie PGO:

Stan na 30.06.2020 Stan na 30.06.2019

Pracownicy umystowi 347 384
Pracownicy produkcyjni 706 815
Razem 1053 1199
Za okres 01.01.2020 — Za okres 01.01.2019 -

30.06.2020 30.06.2019

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia (tys. zt): 41 469 49 967
Wynagrodzenia 32262 39285
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne swiadczenia 9207 10 682

9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W okresie | pétrocza 2020 r. Emitent oraz spétki Grupy PGO prowadzity statutowg dziatalnos¢ gospodarcza.

W okresie | pétrocza 2020 r. istotnym czynnikiem majgcym wptyw na prowadzong dziatalno$¢ oraz osiggane
wyniki byta epidemia COVID-19. Dziatania Emitenta koncentrowaty sie przede wszystkim na wprowadzeniu
zalecen stuzb sanitarnych majgcych na celu ograniczenie rozprzestrzeniania sie COVID-19 i zapewnieniu, w jak
najwiekszym stopniu, bezpieczeAstwa pracownikom przy jednoczesnym umozliwieniu nieprzerwanej pracy
zaktadow.

Ponadto podejmowane byty dziatania majgce na celu fagodzenie negatywnego wptywu epidemii COVID-19 na
dziatalnos¢ Grupy Emitenta. W ramach tych dziatan m.in. wprowadzone zostaty ograniczenia wymiaru czasu
pracy pracownikéw, pozyskane zostato dofinansowanie w ramach rzadowej ,tarczy antykryzysowej”,
przeprowadzone zostaty dziatania optymalizujgce zaréwno koszty produkcji jaki i koszty ogdlne dziatalnosci.

10. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe

W | pétroczu 2020 r. czynnikiem o nietypowym charakterze, ktory w sposdb istotny wptynat na uzyskane przez
Grupe Emitenta wyniki byta epidemia COVID-19 i zwigzany z nig lockdown gospodarki w skali Swiatowej. W tym
okresie dziatania Grupy koncentrowaty sie przede wszystkim na minimalizacji skutkow negatywnego wptywu
COVID-19 w obszarze sprzedazy i sukcesywnym dostosowywaniu mocy produkcyjnych do aktualnych potrzeb.
Rozpoczete zostaty réwniez dziatania organizacyjne majace na celu odpowiednie przygotowanie zaktadéw
produkcyjnych Grupy do zaistniatej sytuacji i ograniczenie, w mozliwie najwiekszym stopniu, negatywnych
skutkow epidemii i zwigzanych z nig ograniczen w dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie w Grupie Emitenta
podjete zostaty dziatania majgce na celu optymalizacje kosztow, a dziatalnos$¢ inwestycyjna zostata ograniczona
do niezbednego minimum tj. kontynuacji rozpoczetych juz inwestycji oraz realizacji inwestycji niezbednych dla
zapewnienia mozliwosci kontynuacji biezacej dziatalnosci.
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11. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej nie obserwuje sie istotnej sezonowosci lub
cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢ dwa okresy
obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe wakacyjng, z ktorg
skorelowane sg przerwy techniczne w zaktadach produkcyjnych Grupy oraz grudzien, z uwagi na okres
Swigteczno-noworoczny i prowadzonymi w tym okresie procedurami rozliczeniowymi u kontrahentéw
zagranicznych zwigzanymi z koricem roku oraz naturalnym dla tego okresu zmniejszeniem aktywnosci
transportowe;j.

12. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | pdtroczu 2020 roku Emitent ani spétki Grupy Emitenta nie dokonywaty emisji nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie | pétrocza 2020 r. Emitent nie dokonywat wyptaty dywidendy.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGO Spodtka Akcyjna Estate S.K.A. z dnia 29 czerwca
2020 r. zysk netto za rok obrotowy 2019 w kwocie 1.986.780,09 zt zostat podzielony w nastepujgcy sposdb:
— kwota 1.986.760,22 zt zostata wyptacona tytutem dywidendy akcjonariuszowi tj. spétce Odlewnia
Zeliwa SREM Sp. z 0.0.,
— kwota 19,87 zostato wyptacone komplementariuszowi tj. PGO S.A.
Zgodnie z uchwatg dywidenda wyptacona zostata w dniu 1 lipca 2020 r.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw PGO Finance Sp. z 0.0. (dawniej: PGO Spétka
Akcyjna S.K.A.) z dnia 30 czerwca 2020 r. zysk netto za rok obrotowy 2019 w kwocie 1.613.396,70 zt zostat
podzielony w nastepujacy sposéb:

—  kwota 912.952,05 zt zostata wyptacona tytutem dywidendy wspdlnikowi PGO S.A.,

—  kwota 700.444,65 zt zostata wyptacone wspdlnikowi Odlewni Zeliwa SREM Sp. z 0.0.
Zgodnie z uchwatg dywidenda wyptacona zostata w dniu 2 lipca 2020 r.

14. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych PGO S.A. ani Grupy Kapitatowej Emitent na rok 2020.

15. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 18 lutego 2019 r., do Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. (po potaczeniu: PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w
Piotrkowie Trybunalskim) wptynat pozew spétki HSW-Aluminium Sp. z o0.0. o zaptate kwoty 3,2 min zt wraz z
ustawowymi odsetkami z tytutu zawartych pomiedzy HSW-Aluminium Sp. z 0.0. a STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. uméw
z dnia 5 grudnia 2007 r. i 10 stycznia 2008 r. na dostawe maszyn.

Roszczenie kierowane przez HSW-Aluminium Sp. z 0.0. wobec Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (po potgczeniu: PGO
S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim) wynika z faktu przeprowadzenia przejecia spotki STA-
ODLEWNIE Sp. z 0.0. (spotki, ktora pierwotnie byta strong umdéw z HSW-Aluminium Sp. z 0.0.) najpierw przez
Kopex Foundry Sp. z 0.0. a nastepnie przejecia Kopex Foundry Sp. z 0.0. przez Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0., ktéra z
kolei w dniu 10 stycznia 2019 r. zostata potgczona z PGO S.A.
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Emitent informuje, ze w w/w sprawie toczyty sie pomiedzy tymi samymi stronami (spotkami, ktére
z uwzglednieniem przeksztatcen wiasnosciowych weszty w sktad Grupy PGO) i w zakresie tych samych transakcji
handlowych juz dwa (o zaptate wynagrodzenia oraz o zaptate odszkodowania) prawomocnie zakorczone
postepowania sgdowe. W obu postepowaniach ostateczne, prawomocne wyroki byty korzystne dla spétek
Emitenta — w sprawie o zaptate nastgpito oddalenie skargi kasacyjnej przez Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 27
kwietnia 2012 r. natomiast w sprawie o odszkodowanie Sad Apelacyjny w Katowicach w dniu 17 lutego 2015 r.
wydat wyrok zmieniajgcy wyrok sadu | instancji i oddalajgcy powddztwo.

Pozwem, ktéry wptynat do PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim w dniu 18 lutego 2019
r. HSW-Aluminium Sp. z 0.0. ponownie domaga sie zaptaty kwoty 3,2 min zt. Po przeprowadzonej analizie
prawnej, w ocenie Emitenta, biorgc pod uwage okolicznosci sprawy, w tym przede wszystkim fakt, ze dwie sprawy
sgdowe dotyczgce umdéw z HSW-Aluminium Sp. z 0.0. zostaty prawomocnie rozstrzygniete na korzys¢ spotek
Grupy, pozew w w/w sprawie powinien podlegaé¢ odrzuceniu z uwagi na powage rzeczy osgdzonej. Wobec
powyzszego, z uwagi na wysokie prawdopodobienstwo pozytywnego dla Emitenta rozstrzygniecia sprawy,
Emitent nie zawigzat w zwigzku z roszczeniem HSW-Aluminium Sp. z o.0. rezerwy, ktéra obcigzytaby wyniki
finansowe Grupy.

W dniu 1 lipca 2019 r. odbyta sie rozprawa, na ktérej Sad wydat postanowienie o cze$ciowym odrzuceniu pozwu
tj. co do kwoty 3,17 min zt z uwagi na stan powagi rzeczy osgdzonej (co byto zgodne ze stanowiskiem Emitenta),
natomiast w pozostatej czesci zgdania pozwu tj. co do kwoty 30 tys. zt odmdwit odrzucenia pozwu. Emitent ztozyt
zazalenie zaskarzajgc postanowienie Sgdu w zakresie kwoty, co do ktérej pozew nie zostat odrzucony. W dniu 21
pazdziernika 2019 r. Emitent otrzymat odpis zazalenia HSW-Aluminium Sp. z 0.0., w ktdrym powdd domaga sie
uchylenia postanowienia Sadu o odrzuceniu pozwu co do kwoty 3,17 min zt.

Postanowieniem z dnia 12 lutego 2020 r. Sad Apelacyjny w Katowicach uchylit postanowienie Sgdu Okregowego
w Katowicach z dnia 1 lipca 2019 r. o czeSciowym odrzuceniu pozwu tj. co do kwoty 3,17 mIn zt z uwagi na stan
powagi rzeczy osgdzonej oraz odrzucit zazalenie Emitenta w pozostatej czesci zadania pozwu tj. co do kwoty 30
tys. zt, co do ktérej Emitent domagat sie réwniez odrzucenia pozwu z uwagi na stan powagi rzeczy osgdzonej. Na
skutek w/w postanowien sprawa bedzie przedmiotem rozstrzygniecia merytorycznego przez Sad | instancji.

W wyniku postanowien Sgdu Apelacyjnego uchylajgcych wczeséniejsze postanowienia Sadu Okregowego, w dniu
7 wrzes$nia 2020 r. odbyta sie rozprawa, na ktorej m.in. przestuchani zostali Swiadkowie oraz wyznaczony zostat
termin kolejnej rozprawy.

Emitent podtrzymuje swoje stanowisko i z uwagi na bezzasadnos$¢ roszczern HSW-Aluminium Sp. z 0.0. oczekuje
korzystnego rozstrzygniecia sprawy przez Sad i oddalenia powddztwa w catosci.

16. Informacje o zawieraniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami
powiazanymi, zawieranych na warunkach innych niz rynkowe

W okresie | poétrocza 2020 roku spotki Grupy Kapitatowej dokonywaty w ramach biezgcej dziatalnosci
gospodarczej transakcji miedzy podmiotami powigzanymi na zasadach rynkowych. Zestawienie wielkosci
obrotow miedzy podmiotami powigzanymi zawiera Skrdcone Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku wraz z raportem niezaleznego biegtego
rewidenta z przeglgdu w pkt 31 oraz Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2020 roku wraz z raportem niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu w pkt 32.
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17. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2020 Grupa PGO dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢
majgtku wg danych ponizej.

Skonsolidowane wielkosci szacunkowe Stan na zmiana Stan na

31.12.2019 30.06.2020

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 3829 47 3876
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 357 (9) 348
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 29 (29) 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 6967 (1 600) 5367
Odpisy aktualizujgce naleznosci 9 875 (163) 9712
Odpisy aktualizujgce zapasy 4497 (1732) 2765
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 11 826 (3) 11823
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa 4642 0 4642
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 2097 2097
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 641 2234 13 875

W okresie sprawozdawczym w zakresie wielkosci szacunkowych nie nastgpity istotne zmiany o nietypowym
charakterze.

Stany rezerw i odpisow aktualizujgcych wielkosci jednostkowe Emitenta przedstawiaty sie nastepujgco:

Jednostkowe wielkosci szacunkowe Stan na zmiana Stan na

31.12.2019 30.06.2020

Dtugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 3165 42 3207
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 299 3 302
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 29 (29) 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 4602 (1091) 3511
Odpisy aktualizujgce naleznosci 7027 (692) 6335
Odpisy aktualizujgce zapasy 3258 (1 825) 1433
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 10946 (3) 10943
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa 4447 0 4447
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1930 524 2454

18. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Emitent ani spotki Grupy PGO w okresie | pétrocza 2020 r. nie udzielity innym podmiotom poreczen kredytu lub
pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktorych tgczna wartosé bytaby znaczaca.

19. Wskazanie istotnych zdarzen, ktore wystgpity po dniu bilansowym i nie zostaty ujete w niniejszym
sprawozdaniu, a ktére moga w znaczacy sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe

W dniu 22 wrzesnia 2020 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate dotyczaca przyjecia planu reorganizacji segmentu
staliwa w zakresie alokacji i skoncentrowania produkcji odlewdw staliwnych w PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat
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w Piotrkowie Trybunalskim przy jednoczesnym wygaszeniu produkcji w PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziat w
Stalowej Woli oraz przeprowadzeniu likwidacji tego Oddziatu.

Koniecznos$¢ przeprowadzenia reorganizacji w zakresie segmentu staliwa zostata podyktowana aktualng sytuacja
gospodarczg i wynikajacg z niej potrzebg dokonania zmian w zakresie zarzgdzania oraz wewnetrznej organizacji
pracy, ktére majg poprawic¢ sytuacje Emitenta i zapobiec w kolejnych okresach generowaniu strat. Zarzad
Emitenta przeprowadzit szczegétowa analize segmentu staliwa, w ktérej dokonat oceny aktualnej sytuacji
rynkowej oraz perspektyw dla tego segmentu. Decyzja Zarzadu o koniecznosci przeprowadzenia reorganizacji i
optymalizacji dziatalnosci w segmencie staliwa zostata podjeta z uwagi na nastepujace czynniki:

— znaczacy spadek zapotrzebowania na produkty segmentu staliwa, zwtaszcza ze strony branzy gérniczej,
zwigzany z trendami realizowanymi w ramach polityki dekarbonizacyjnej Unii Europejskiej,

— recesje w gospodarce europejskiej, bedaca nastepstwem pandemii koronawirusa, ktérej symptomy byty
widoczne juz w drugiej potowie 2019 r., a w zwigzku z tym prognoza dalszego spadku zapotrzebowania
na produkty analizowanego segmentu,

— prognozowane zmniejszenie sredniomiesiecznej sprzedazy w segmencie staliwa Emitenta w IV kwartale
roku 2020 do poziomu 444 ton, tj. spadek o 45% w stosunku do poziomu w roku 2018.

Dodatkowo analiza sytuacji biezgcej wykazuje, ze krétko-, srednio- i dtugoterminowo brak jest perspektyw
powrotu poziomu zamdwien do stanu sprzed roku 2020 dla produkc;ji staliwa dla branzy goérniczej, ktorej udziat
w strukturze sprzedazy w segmencie staliwa jest znaczacy. Z poréwnania posiadanych mocy produkcyjnych z
prognozami sprzedazy wynika koniecznos¢ ich ograniczenie i dostosowania do sytuacji rynkowe;j.

Uwzgledniajgc wnioski wynikajgce z analizy segmentu staliwa oraz z uwagi na to, ze aktualnie produkcja odlewéw
staliwnych odbywa sie w dwdch lokalizacjach (oddziatach), Zarzad Emitenta uznat, ze konieczne jest ograniczenie
posiadanych mocy produkcyjnych, poprzez skoncentrowanie produkcji tylko w jednym oddziale.

Decyzja o alokacji i skoncentrowaniu produkcji odlewéw staliwnych w PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w
Piotrkowie Trybunalskim oraz wygaszeniu produkcji i likwidacji PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziat w Stalowej
Woli poprzedzona zostata poréwnaniem ww. oddziatéw co do kompetencji produkcyjnych, posiadanych mocy
produkcyjnych, poziomu zatrudnienia, a takze przy uwzglednieniu realizacji w Oddziale w Piotrkowie
Trybunalskim projektu badawczo-rozwojowego (innowacyjna technologia wytwarzania odlewéw o
podwyzszonych parametrach) wspétfinansowanego ze srodkéw UE za posrednictwem NCBR. Realizacja tego
projektu stwarza mozliwosci pozyskania klientow z branz innych niz gérnicza, a tym samym dalszg dywersyfikacje
rynkéw zbytu w segmencie staliwa.

W zwigzku z likwidacjg oddziatu PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziat w Stalowej Woli 126 pracownikdéw objetych
zostato procedurg zwolnien grupowych. W zwigzku z powyzszym Emitent w dniu 22 wrzesnia 2020 r. powiadomit
strone spoteczng o przyczynach zamierzonego grupowego zwolnienia i jednoczesnie powiadomit urzad pracy o
zamiarze przeprowadzenia zwolnien grupowych w Oddziale w Stalowej Woli.

Przewidywane koszty likwidacji Oddziatu w Stalowej Woli w latach 2020-2021 Emitent szacuje na ok. 4,7 min zt.
Ostateczne dane w zakresie wptywu likwidacji Oddziatu na wyniki finansowe Grupy PGO bedg prezentowane w
przysztych okresowych sprawozdaniach finansowych.

20. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

W perspektywie kolejnego pdétrocza nadal bardzo istotnym czynnikiem wptywajgcym na gospodarke swiatowgq i
dziatalnos¢ Grupy PGO bedzie sytuacja zwigzana z epidemig koronawirusa. Po lockdown-ie gospodarki w |
potroczu 2020 r. nadal widoczne jest znaczgce ostabienie popytu powodowane ciggtymi obawami przed druga
falg koronawirusa w Europie i ewentualnym ponownym wprowadzeniem obostrzen w walce z epidemiag
skutkujgcych ograniczeniami w dziatalnosci przedsiebiorcéw. Po czasowym odwrdceniu trendu spadkowego i
korekcie wskaznikdw PMI produkcji i nowych zamdwien odnotowanym w lipcu i sierpniu co byto nastepstwem
rozluznienia obostrzen wprowadzonych z powodu epidemii COVID-19, nastgpita utrata dynamiki przyrostu
nowych zamowien co skutkowato wolniejszym niz oczekiwano wzrostem produkcji we wrzesniu. Ponadto mozna
juz zaobserwowaé zmiany w gospodarce o charakterze dtugookresowym prowadzgce do przewartosciowania
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prognoz rozwoju dla niektéorych branz. Zmiany w gospodarce w nastepstwie wstrzagsu wywotanego epidemia
COVID-19, w kolejnych okresach bedg wymagaty ze strony Emitenta podjecia szczegdlnie intensywnych dziatan
zmierzajacych do pozyskiwania klientéw z nowych, perspektywicznych branz oraz dalszej dywersyfikacji
branzowe;j.

W kolejnym okresie czynnikiem, ktéry bedzie miat wptyw na osigganie przez Emitenta wyniki bedzie prowadzona
reorganizacja w zakresie segmentu staliwa i zwigzana z nig alokacja i koncentracja produkcji odlewoéw staliwnych
w Oddziale w Piotrkowie Trybunalskim z jednoczesng likwidacjg Oddziatu w Stalowej Woli.

Z uwagi na skale negatywnego wptywu epidemii i wyraznie rysujgcego sie kryzysu gospodarczego dziatania
marketingowe w 2020 r. beda nastawione przede wszystkim na minimalizowaniu skutkéw epidemii i
wynikajacego z niej spadku zamoéwien i w konsekwencji przychoddéw ze sprzedazy i rentownosci.

21. Oswiadczenia Zarzadu PGO S.A.

Zarzad PGO S.A. w osobach tukasz Petrus — Prezes Zarzadu, Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu, Andrzej
Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu oswiadczajg, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, poétroczne skrdcone
sprawozdanie finansowe za | podtrocze 2020 r. i dane pordwnywalne oraz pdtroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | potrocze 2020 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkows i finansowa Spotki i Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy.

Zarzad PGO S.A. w osobach tukasz Petrus — Prezes Zarzadu, Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu, Andrzej
Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu oswiadczaja, ze poétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PGO S.A. oraz
Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2020 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki i Grupy
Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

W imieniu PGO S.A.

Katowice, dnia 30 wrzes$nia 2020 roku

Prezes Wiceprezes Wiceprezes
Zarz - Zarzadu Zarzadu
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