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Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu spétki Art Games Studio S.A. przekazuje na Panstwa rece raport okresowy podsumowujgcy
podjete przez nas dziatania w | kwartale 2020 r.

W raportowanym okresie miaty miejsce premiery kilku projektéw, w ktérych realizacji uczestniczyta
Spétka. Na | kw. 2020 r. przypadty premiery gier When | Was Young, Climbros oraz Pooplers, z ktérych
wszystkie zaprezentowane zostaty w wersji na platforme PC i dostepne sg w dystrybucji na Steam, a
Pooplers doczekat sie ponadto wersji na konsole Nintendo Switch. Na kolejne kwartaty 2020 r.
planujemy jeszcze mocniejsze obtozenie planu premier, czego szczegdty znajdujg sie w tabelach w
dalszej czesci niniejszego raportu. W odniesieniu do zaplanowanych premier jednym z najwazniejszych
zdarzen w | kw. 2020 r. byto zawarcie ze spdtkg Polyslash S.A. umowy dotyczgcej wspdtpracy przy
rozwinieciu i wydaniu gry Alchemist Simulator. Wraz z partnerem ustaliliSmy, iz gra docelowo trafi na
wszystkie najwazniejsze platformy, tj. PC, Nintendo Switch, PlayStation 4 oraz Xbox One IIl kw. 2020
roku. W pierwszej kolejnosci opracowana ma zostaé wersja na komputery osobiste, a nastepnie na
konsole.

Duzg czes¢ aktywnosci poswieciliSmy tez na rzecz rozbudowania dziatu wydawniczego zaréwno
zwigzanego z kanatem sprzedazowym Steam, jak rowniez uruchomieniem nowego kanatu
sprzedazowego na konsole Nintendo Switch. Realnie dziatania te odniosty skutek juz w Il kw. 2020 .,
natomiast na raportowany okres przypadty dziatania przygotowawcze, ktdére obejmowaty m.in.
uzyskanie dostepu do konta Nintendo, zapoznanie sie z wszelkimi procedurami wewnetrznymi
Nintendo, przygotowanie sie pod katem deweloperskim do certyfikacji pierwszego projektu jak
rowniez przejscie wewnetrznej reorganizacji spotki jezeli chodzi o procedury zwigzane z rozszerzeniem
dziatalnosci wydawniczej Spétki. W tym kontekscie warto wskazaé, ze 7 maja 2020 r. Spétka wydata na
platforme Nintendo Switch pierwszg gre The Bullet: Time of Revenge, a plan premier zaktada kilka
nastepnych pozycji oraz bedzie sukcesywnie sie powiekszat.

W ostatnim czasie Spdtka otrzymata od akcjonariusza Gaming Factory S.A. informacje, iz dokonat on
sprzedazy 80 tys. akcji Spotki na rzecz inwestora zewnetrznego, co zwigzane jest z trwajacg obecnie
emisjg akcji serii E. Pozyskane w ten sposéb srodki przeznaczone zostang na objecie akcji nowej emisji
Spotki oraz finansowanie wspélnych projektow deweloperskich gier. Wyrazam nadzieje, ze wraz z
zakonczeniem emisji akcji serii E do grona akcjonariuszy Spoétki dotgczg nowe osoby, z ktérymi wspdlnie
bedziemy mogli cieszy¢ sie z kolejnych sukceséw. Na dzied przekazania niniejszego raportu
okresowego subskrypcja akcji pozostaje jeszcze w toku, lecz zgodnie z zasadami emisji niebawem
dobiegnie ona konca.

Zachecam do zapoznania sie z catg trescig raportu, a takze z aktualnymi informacjami na temat Spotki
zaprezentowanymi na naszej korporacyjnej stronie internetowej www.art-games.com.
Z powazaniem,

Jakub Bgk
Prezes Zarzqdu
Art Games Studio S.A.
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Art Games Studio S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku gier wideo, specjalizujgc sie w zakresie produkcji
i dystrybucji gier na komputery stacjonarne. Spétka zostata zatozona w lipcu 2017 r. przez Ultimate
Games S.A., notowang na rynku NewConnect. W 2018 r. Spdtka pozyskata kolejnych inwestoréw m.in.
Gaming Factory, inwestora specjalizujgcego sie w spétkach z branzy gamedev, posiadajacego
kilkanascie podmiotéw w portfolio, jednego z wiekszych tego typu inwestoréw w Polsce.

Spodtka zajmuje sie wydawaniem gier, a takze wykonuje na zlecenie innych podmiotéw elementy gier,
tj. assety wraz z kodem do gier. Produkty Emitenta sg sprzedawane na catym $wiecie w modelu
dystrybucji cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem dedykowanej platformy dystrybucyjnej Steam
bedacej najwiekszym dystrybutorem gier PC na swiecie. Ponadto gry sg wydawane na Nintendo Switch.

Gtéwnym zatozeniem prowadzonej dziatalnosci jest produkcja i dystrybucja kilku, nisko oraz srednio
budzetowych i wysokomarzowych gier przez rozproszone niewielkie zespoty deweloperskie. Dzieki
czemu maleje ryzyko operacyjne przy optymalnej reakcji na niespodziewane zdarzenia losowe
wystepujace podczas produkcji projektow.

Firma:

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:

Telefon:
Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:
REGON:
KRS:
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Ponizej przedstawiono tabele zawierajgce liste premier z ostatniego okresu oraz aktualny plan

wydawniczy gier, przy czym ma on charakter orientacyjny i moze ulec zmianie. Poszczegdlne terminy

wydania gier sg ustalane po analizie sytuacji rynkowej. Ponadto, Zarzad Spétki informuje, ze z uwagi

m. in. na zapisy umowne z podmiotami zewnetrznymi nie wszystkie gry planowane do wydania przez

Emitenta znajduja sie w niniejszym planie.

Tytut Platforma
When | Was Young PC
Climbros PC
PC
Pooplers -
Switch
The Bullet: Time of Revenge Switch
Tytut Platforma
SpyHack: Episode 1 P
ack: Episode
Py P Switch
Climbros Switch
Switch
ToolBoy
PC
PC
Infernal Radiation
Switch
PC
The Worst Day Ever -
Switch
PC
Alchemist Simulator Switch
PS4, XOne
PC
When | Was Young -
Switch
WW?2: Bunker Simulator PC
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Na dzien
Wyszczegodlnienie 31.03.2019rr.
(w zt)
A. Aktywa trwate 0,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00
IV. Inwestycje dfugoterminowe 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00

B. Aktywa obrotowe

1881 668,71

I. Zapasy 1389 965,91
II. Naleznosci krétkoterminowe 33771,29
Il. Inwestycje krétkoterminowe 381 505,27
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 76 426,24
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00

AKTYWA RAZEM 1881 668,71
A. Kapitat (fundusz) wtasny 1849 077,06
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 1375 709,65
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
VI. Zysk (strata) netto -26 632,59
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 000
(wielkos$¢ ujemna) ’

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 32 591,65
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 32 591,65
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00

PASYWA RAZEM

1881 668,71
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Rachunek zyskéw i strat Emitenta
Za okres Za okres
Wyszczegélnienie od 01.01.2020 r. od 01.01.2019 .
do 31.03.2020 r. do 31.03.2019 .
(w z1) (w zt)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 85 589,30 61727,91
I. Przychody ze sprzedazy produktéw 88 125,40 29909,90
P L
;gaﬁgz:iiwytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 139 705,11 88 898,02
I. Amortyzacja 0,00 0,00
Il. Zuzycie materiatow i energii 465,42 8 000,00
Il. Ustugi obce 66 045,68 50 883,39
IV. Podatki i optaty 0,00 807,56
V. Wynagrodzenia 66 986,53 25 445,07
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 244,26 3262,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 5963,22 500,00
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -54 115,81 -27 170,11
D. Pozostate przychody operacyjne 0,82 0,00
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
IIl. Dotacje 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 0,82 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 103,54 0,00
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 103,54 0,00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -54 218,53 -27 170,11
G. Przychody finansowe 110,77 657,53
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,00 657,53
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 110,77 0,00
H. Koszty finansowe 1 289,00 120,01
I. Odsetki 366,48 0,01
II. Strata ze tytutu rozchodu aktywodw finansowych 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 922,52 120,00
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -55 396,76 -26 632,59
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
:(z.;ic;(:i:al:; zi)'g\:l;)azkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -55 396,76 -26 632,59

Zrédto: Emitent
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Wyszczegolnienie

Za okres
od 01.01.2019 .
do 31.03.2019r.

(w zt)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
I. Zysk (strata) netto -26 632,59
II. Korekty razem -90 485,99
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -117 118,58
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00
Il. Wydatki 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) 0,00
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0,00
Il. Wydatki 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.l11+/-C.1II) -117 118,58
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -117 118,58
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 498 623,85
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 381 505,27

Za okres

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2019r.
do 31.03.2019r.
(w zt)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

1875 709,65

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1875 709,65

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

1849 077,06

11l Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

1849 077,06
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Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawa
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zm.), zwang dalej
Ustawa.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdOw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie
ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych) pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzieri bilansowy w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu
amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka
trwatego.

Stosujac uproszczenie, o ktdrym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci wartosci niematerialne
i prawne oraz $Srodki trwate o wartosci poczgtkowej nieprzekraczajgcej 3 500,00 zt obcigzajg koszty
dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywéw, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienistwo, ze w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci nie beda przynosi¢ w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy

Wytworzone przez jednostke gry komputerowe, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokos$ci nadwyzki kosztow
ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych
produktow w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszaja
pozostate koszty operacyjne

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgce] zaptacie,
z zachowaniem zasady ostroznosci.
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Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sSredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien.
Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien zastosowanym przez bank lub kursem Prezesa NBP z dnia poprzedzajgcego
ptatnosé, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio
na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizacji.

Srodki pieniezne
Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzier ich
przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczgce srodkdw pochodzacych z budzetu Unii
Europejskiej i innych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkéw niepodlegajgcych
zwrotowi, pochodzacych ze Zzrddet zagranicznych nie stanowig inaczej - odpowiednio po kursie:

= faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku

sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

= $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
ten dzied - w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz
zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursow kupna walut, stosowanych na
ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchéd walut wycenia sie wg kursu
sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie, jako aktywa,
w pozycji ,,C. nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy”.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcji, a pozostata czes¢ zalicza sie do kosztédw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Na dzien bilansowy kapitaty wtasne, z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie w wartosci nominalnej.
Akcje wtasne wyceniane sg wedtug ceny nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania
W przypadku ponoszenia wydatkdow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczerh miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez
kontrahentdow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczen,
ktorych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztédw finansowych lub strat
nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spoétki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci rownowartosc
otrzymanych przychodéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi

w przysztych okresach sprawozdawczych.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywdOw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, réznic,

to jest ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Instrumenty finansowe

Spotka stosuje zasady uznawania, metody wyceny, zakres ujawniania i sposéb prezentacji
instrumentéw finansowych, zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji

instrumentéw finansowych.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzier zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkdw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majatkowych.

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzied zawarcia kontraktu
w wartosci godziwe] uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych.
Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywow oraz zobowigzan finansowych na dzien nabycia, uwzglednia
sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Instrumenty

finansowe Opis

Wycena

Wartos¢ godziwa*
Nabyte w celu odsprzedazy w okresie do 3 miesiecy, w celu osiggniecia

Przeznaczone do

korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz

Réznica z przeszacowania

sprzedazy w krotkim terminie, tj. 3 miesiecy, zalicza sie do aktywoéw
finansowych przeznaczonych do obrotu.

obrotu wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego | wartosci godziwej

instrumentu. odnoszona jest na wynik
finansowy

Niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate
na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw | Skorygowana cena
pienieznych oraz obligacje i inne dfuzne instrumenty finansowe nabyte w | nabycia

Pozyczki zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne.

udzielone Warto$¢ godziwa*

i naleznosci

wiasne Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza do

Réznica z przeszacowania
wartosci godziwej
odnoszona jest na wynik
finansowy

Utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte umowy/ kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do
otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, pod warunkiem
ze jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne i nastgpi ich wykup oraz nabyte dtuzne instrumenty finansowe z
opcjg sprzedazy (put) lub opcja kupna (call), ktére odpowiednio dajg stronom
kontraktu prawo wykupu instrumentu przed uptywem terminu

Skorygowana cena
nabycia
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wymagalnosci, pod warunkiem ze jednostka - pomimo posiadania opcji
sprzedazy - zamierza i moze utrzymac instrument do terminu wymagalnosci.

Wartos¢ godziwa*

Dostepne do Pozostate aktywa finansowe, niespetniajagce warunkéw zaliczenia do | Rdznica z przeszacowania
sprzedazy wczesniejszych kategorii. wartosci godziwej
odnoszona jest na wynik
finansowy

* sktadniki aktywow finansowych, dla ktdrych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie
regulowanym albo dla ktdrych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob,
wyceny dokonuje sie wedtug:

= aktywa finansowe, dla ktdrych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej za pomocq efektywnej stopy procentowej,
= aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia
ustalonej w sposdb okreslony przy wprowadzaniu instrumentow finansowych do ksigg.
Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy wyzej opisanych aktywow finansowych odnoszone
sq odpowiednio do przychoddw i kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny
nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy zobowigzan odnoszone sg odpowiednio do
przychoddéw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia (z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii
oraz pozostate rdznice ustalone na dzien wyfaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw lub kosztéw finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Whbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy
wedtug wartosci godziwe]. Rdznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartoscia
godziwg na dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartosci
godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie ha wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedacy zabezpieczeniem przeptywow
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci niestanowigcej
efektywnego zabezpieczenia.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik
na dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spétka stosuje wariant poréwnawczy
rachunku zyskéw i strat.
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W | kw. 2020 r. Spétka odnotowata przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie
85.589,30 zt, ktorych wartosc¢ jest wyzsza niz 61.727,91 zt w | kw. 2019 r 0 38,66% r/r. Nalezy przy tym
wskazaé na znaczacy wzrost, o 194,64% r/r, przychoddw z tyt. sprzedazy produktéw, ktore wyniosty
88.125,40 zt w | kw. 2020 r. wzgledem 29.909,90 zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Ponadto Spétka odnotowata w | kw. 2020 r. zmiane stanu produktéw na poziomie -2.536,10 zt. Ujemna
wartosé zmiany stanu produktéw wynika z faktu, iz w raportowanym okresie miata miejsca premiera
kilku projektéw Emitenta, ktére stopniowo zaczynajg pokrywac poniesione na nie naktady. Dla
poréwnania warto$¢ zmiany stanu produktéw w | kw. 2019 r. wyniosta dodatnie 31.818,01 zt.

Na poziomie wyniku netto Spdétka odnotowata w | kw. 2020 r. strate w kwocie 55.396,76 zt, co przy
stracie netto w wysokosci 26.632,59 zt wskazuje na wyzszy poziom straty netto Emitenta.

W zakresie omowienia zaprezentowanych wynikdw nalezy wskaza¢, iz terminy premier gier z
raportowanego okresu: When | Was Young (PC w formule Early Access), Climbros (PC) oraz Pooplers
(PC, Switch), przypadty w wiekszosci na konncowy okres | kw. 2020 r., w zwigzku z czym ich sprzedaz
powinna wptyngé pozytywnie na wyniki w kolejnym okresie sprawozdawczym. Ponadto na Il kw.
2020 r. przewidziane sg kolejny premiery, co réwniez powinno pozytywnie wptyng¢ na przychody
generowane przez Spotke.

Na poczatku 2020 r. Spotka zawarta z Polyslash S.A. umowe dotyczgcg wspodtpracy w zakresie produkcji
gry Alchemist Simulator w wersji na PC. Na mocy wspomnianej umowy strony ustality ponadto, iz
Alchemist Simulator zostanie wydany rowniez na konsole, jesli bedzie miato to biznesowe
uzasadnienie. W pdzniejszym okresie, po przeanalizowaniu obecnej sytuacji rynkowe]j oraz potencjatu
gry, strony zdecydowaty o dokonaniu portu i wydaniu Alchemist Simulator na Nintendo Switch,
PlayStation 4 oraz Xbox One. Wedtug planu premiera Alchemist Simulator w pierwszej kolejnosci
odbedzie sie na PC, a kilka tygodni péZniej na wszystkie trzy konsole - Nintendo Switch, PlayStation 4
oraz Xbox One w Il kw. 2020 .

W zakresie pozostatych dziatan operacyjnych realizowanych przez Spétke w | kw. 2020 r. istotne byty
te podjete w obszarze rozwoju dziatalnosci wydawniczej, z ktdrych jednak wiekszos¢ odniosta skutek
juz w Il kw. 2020 r. W dniu 1 kwietnia 2020 r. pomiedzy Spdétka a Ultimate Games S.A. zawarta zostata
umowa dotyczgca przejecia przez Spoétke praw do wydania gry SpyHack: Episode 1 w wersji na PC. Jest
to kolejna produkcja, ktéra dotgczyta do portfolio gier Spotki. Wczedniej Emitent uzyskat prawa do
takich tytutow jak: Alchemist Simulator, When | Was Young, Climbros czy ToolBoy.

Réwniez na poczatku Il kw. 2020 r. Spdtka oglosita oficjalnie decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci
wydawniczej w odniesieniu do gier produkowanych na platforme Nintendo Switch. W pierwszej fazie
zaktadane jest wydanie 3 nowych, autorskich projektdw, z ktérych jedna (The Bullet: Time of Revenge)
posiada wyznaczong date premiery na 7 maja 2020 r., a od 30 kwietnia 2020 r. dostepna byta do
nabycia w przedsprzedazy (Pre-order). Pozostate ze wspomnianych projektéw znajdujg sie obecnie w
fazie produkcji. W kontekscie dziatalnosci wydawniczej na Nintendo Switch nalezy réwniez wspomnie¢
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0 zawarciu porozumienia z Ultimate Games S.A., wskutek ktérego Emitent przejat prawa do wydania
gry ToolBoy z wtasnego konta.

W obszarze sytuacji finansowe]j Spétki nalezy ponadto zwrécié uwage na realizowany obecnie proces
emisji akcji serii E. Zgodnie z trescig Uchwaty nr 6 NWZ Spétki z dnia 28 listopada 2019 r. Spdtka
zamierza wyemitowa¢ maksymalnie 500.000 nowych akgcji serii E, ktorych cena emisyjna okreslona
zostata na 1,80 zt. Krétko po zakorczeniu raportowanego okresu akcjonariusz Spoétki, Gaming
Factory S.A., uzyskat zgode na zbycie tacznie 250 tys. szt. akcji Emitenta na rzecz inwestorow
zewnetrznych, po cenie sprzedazy nie nizszej niz 1,80 zi, tj. cenie emisyjnej nowoemitowanych akcji
serii E. Na podstawie uzyskanej zgody akcjonariusz dokonat w dniu 7 kwietnia 2020 r. sprzedazy na
rzecz inwestora zewnetrznego 80 tys. szt. akcji Emitenta, a pozyskane w ten sposdb srodki
przeznaczone zostang na objecie akcji nowej emisji Spétki oraz finansowanie wspdlnych projektéow
deweloperskich gier. Zgodnie z planem emisja akcji serii E powinna zakonczy¢ sie w 1l kw. 2020 r.,
obecnie trwa jeszcze poszukiwanie zainteresowanych inwestoréw.

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety
niniejszym raportem.

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika
nr 1 do Regulaminu ASO.

W | kw. 2020 r. Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem dziatu wydawniczego. Gtdwnym
obszarem koncentracji Spoétki w raportowanym okresie w tym obszarze byto rozszerzenie dziatalnosci
wydawniczej o projekty na Nintendo Switch. Dziatania w tym obszarze obejmowaty m.in. uzyskanie
dostepu do konta Nintendo, zapoznanie sie z wszelkimi procedurami wewnetrznymi Nintendo,
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przygotowanie sie pod kagtem deweloperskim do certyfikacji pierwszego projektu jak rdwniez przejscie
wewnetrznej reorganizacji spotki jezeli chodzi o procedury zwigzane z rozszerzeniem dziatalnosci
wydawniczej Spotki. Wiekszos¢é z podjetych w raportowanym okresie dziatan miata realne przetozenie
na funkcjonowanie Emitenta juz w Il kw. 2020 r., czego kluczowym przejawem byto udostepnienie do
sprzedazy gry The Bullet: Time of Revenge na Nintendo Switch.

W raportowanym okresie pomiedzy Spdtka a Polyslash S.A. zawarta zostata umowa w zakresie
wspotpracy nad wydaniem gry Alchemist Simulator, w pierwszej kolejnosci w wersji na PC oraz w wersji
na konsole, jezeli bedzie miato to biznesowe uzasadnienie. Juz w Il kw. 2020 r. strony ustality, iz gra
Alchemist Simulator wydana zostanie w wersjach na konsole Nintendo Switch, PlayStation 4 oraz Xbox
One. Z perspektywy Emitenta bedg to pierwsze projekty na PlayStation 4 oraz Xbox One, w ktérych
bedzie wspdtuczestniczydé.

Na dzier 31 marca 2020 r. Emitent nie posiadat jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na dzien 31 marca 2020 r. Emitent nie posiadat jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Na dzien 31 marca 2020 r. Emitent nie posiadat jednostek podlegajgcych konsolidacji.
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Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gfosach
na walnym zgromadzeniu

: : . N . > Udziat w ogélnej Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow - . - >
liczbie akcji (%) liczbie gtosow (%)
Gaming Factory S.A. 950333 950 333 19,01% 19,01%
CSHARK sp. z 0.0. 800 000 800 000 16,00% 16,00%
Jan NizyAski 400 000 400 000 8,00% 8,00%
Pozostali* 2 849 667 2 849 667 56,99% 56,99%
Suma 5000 000 5000 000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ2)

Gaming Factory S.A.
19,01%

- CSHARK sp. z 0.0.
Pozostali* | 16,00%

56,99%

Jan Nizynski
8,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

Na dzien 31 marca 2020 r. spétka Art Games Studio S.A. w przeliczeniu na petne etaty zatrudniata jedng
osobe na podstawie umowy o prace oraz 6 oséb na podstawie uméw cywilnoprawnych. Spétka
wspotpracowata z zespotami deweloperskimi liczgcymi tagcznie ok. 35 osdb.
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