OPINIA ZARZADU OPEN FINANCE S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA POBORU

W zwiazku z zawartymi w 2017 roku umowami sprzedazy akcji spotki pod firma Open Brokers

S.A. oraz porozumieniami do nich, o ktérych Open Finance S.A. informowala raportami

biezacymi, tj.:

1) Raportem biezacym nr 99/2017 o zamiarze zawarcia uméw znaczacych z Valoro

Investments Limited z siedziba w Sliemie, Yarus Investments Ltd z siedziba w Sliemie, L.C

Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie;

2) Raportem biezacym nr 101/2017 o zawarciu uméw znaczacych z Valoro Investments

Limited z siedziba w Sliemie oraz Yarus Investments I.td z siedzibga w Sliemie;

3) Raportem biezacym nr 103/2017 o zawarciu umowy znaczacej z LC Corp B.V. z siedziba

w Amsterdamie.

Na podstawie ww. umow Spotka nabyta:

1)

2)

Od Valoro Investments Limited z siedziba w Sliemie 12 600 akcji imiennych serii A o
warto$ci nominalnej 1,00 zl kazda akcja, spotki Open Brokers S.A. z siedziba w
Warszawie, stanowigcych 12,60% w kapitale zakladowym oraz 12,60% udzialu w ogodlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, w ramach wykonania przez Spétke Opcji Call.

Cena za wszystkie Akcje sprzedawane na podstawie Umowy wyniosta 1.019.214,00 z1
(milion dziewigtnascie tysigcy dwiescie czternascie ztotych 00/100). Spotka zobowigzata
si¢ zaplaci¢ Cene Sprzedajacemu w terminie do 30 czerwca 2019 r. Wraz z Cena Spolka
zaplaci na rzecz Sprzedajacego kwote w wysokosci 93.739,76 zt (dziewi¢édziesiat trzy
tysiace siedemset trzydziesci dziewig¢ ztotych siedemdziesiat szes¢ groszy) tytulem
wynagrodzenia za udzielenie odroczonego terminu platnosci.

Od Yarus Investments Ltd z siedziba w Sliemie 15 700 akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, spotki Open Brokers S.A. z siedziba w Warszawie,
stanowiacych 15,70% w kapitale zakladowym oraz 15,70% udzialu w ogodlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, w ramach wykonania przez Spétke Opciji Call.

Cena za wszystkie Akcje sprzedawane na podstawie Umowy wynosi 1.269.973,00 z1
(milion dwiescie sze§édziesiat dziewigc tysigcy dziewigcset siedemdziesiat trzy zlote
00/100). Spétka zobowigzata si¢ zaplaci¢ Ceng Sprzedajacemu w terminie do 30 czerwca
2019 r. Wraz z Cena Spoélka zaplaci na rzecz Sprzedajacego kwote w wysokosci
116.802,72 z1 (sto szesnascie tysigcy osiemset dwa zlote siedemdziesiat dwa grosze)
tytulem wynagrodzenia za udzielenie odroczonego terminu platnosci.



3) Od LC Corp B.V. z siedziba w Amsterdamie 22 700 akcji imiennych setii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt spétki stanowiacych 22,70% w kapitale zaktadowym oraz 22,70%

udziatlu w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, w ramach wykonania przez
Spotke Opcit Call.

Cena za wszystkie Akcje sprzedawane na podstawie umowy wynosi 1.836.203,00 zi
(milion osiemset trzydzieSci sze$¢ tysiecy dwieScie trzy zlote 00/100). Spélka
zobowigzala si¢ zaplaci¢ Cene Sprzedajacemu w terminie do 30 czerwca 2019 r.

Wraz z Ceng Spoltka zaplaci na rzecz Sprzedajacego kwote w wysokosci 168 976,58 (sto
sze$¢dziesiat osiem tysiecy dziewigcset siedemdziesiat sze$¢ ztotych pigédziesiat osiem
groszy) tytulem wynagrodzenia za udzielenie odroczonego terminu platnosci.

Spotka wskazuje, ze w zwiazku z zawarciem ww. uméw, podpisala z kazdym sprzedajacym osobno
porozumienia, na podstawie, ktorych zaplata ceny 1 dodatkowego wynagrodzenia moze nastapi¢ w
drodze umownego potracenia wzajemnych wierzytelnosci pieni¢znych. Przedmiotem potracenia
moga by¢ w szczegdlnosci wierzytelnosci Spotki o zaplate ceny emisyjnej akcji, ktore zostang
wyemitowane przez Spolke 1 objete przez sprzedajacych, oraz z tytulu objecia obligacji, ktore
zostang wyemitowane przez Spotke i1 objete przez sprzedajacych. Sprzedajacy zobowigzuja sig, ze
obejma akcje i przyjmg propozycje nabycia obligacji emitowanych przez Spotke, o ile takie
propozycje zostana przez Spotke skierowane.

W zwiazku z powyzszym, Zarzad Spotki podjat decyzje o emisji akeji serii G w ramach subskrypcji
prywatnej skierowanej do podmiotow, ktérym w zwiazku z ww. umowami i porozumieniami
przystuguje wierzytelnosé do Spotki w wysokosci tacznej kwoty - 4.504.909,06 ztotych.

Podjecie proponowanej uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
nowych akcji serii G w drodze subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spolki,
wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji
serii G oraz wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym GPW, podyktowane jest
koniecznosciq zapewnienia rozwigzania, ktére pozwoli Open Finance S.A. na realizacje

pOWYyZszego zamiaru.

Uzasadnieniem dla catkowitego wylaczenia prawa poboru Akcji Serii G dla dotychczasowych
akcjonariuszy jest cel emisji tych akgji, jakim jest potracenie wierzytelnosci przystugujacym wobec
Spotki. W przypadku braku pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru, Spétka nie moglaby
osiaggnac tego celu. Podwyzszenie kapitatu zakladowego poprzez emisje akceji z pozbawieniem w
calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji Serii G oraz emisja
tych akcji w formie subskrypcji prywatnej skierowanej do wskazanych podmiotéw posiadajacych
wierzytelno§¢ wobec Spélki umozliwi Spoélce na efektywna splate zobowiazan Spotki,
wynikajacych z zakupu akcji Open Brokers S.A. w 2017 roku.



Z ww. wzgledow wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki
1 nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy, dlatego tez Zarzad Spotki
rekomenduje Akcjonariuszom glosowanie za wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu proponowany poziom ceny emisyjnej nie wplynie negatywnie na
notowane dotychczas akcje Spotki.

Sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii G
Zarzad proponuje aby Cena emisyjna jednej Akcji Serii G wynosila 0,69 ztotych.

W ocenie Zarzadu wyznaczona w taki sposob cena emisyjna, uwzgledniajac przy tym cel emisji, nie
wplynie negatywnie na notowane dotychczas akcje Spotki. Biorac pod uwage powyzsze wylaczenie
prawa poboru przyslugujacego dotychczasowym Akcjonariuszom jest w pelni uzasadnione i lezy
w interesie Spotki oraz nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych Akcjonariuszy, dlatego
Zarzad Spotki rekomenduje Akcjonariuszom glosowanie za wylaczeniem prawa poboru akeji serii
G przystugujacego dotychczasowym Akcjonariuszom oraz przyjecie proponowanej przez Zarzad
ceny emisyjnej.
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