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Wstep

W zwiazku z tym, ze podstawowym przedmiotem dziatalnosci NanoGroup S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej
rowniez jako ,,Spétka” lub ,,Emitent”) jest dziatalnos¢ holdingowa a projekty realizowane s3 przez spotki z
Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. (dalej rowniez jako ,,Grupa Kapitatowa”), ponizszy opis odnosi si¢ do

dziafalnosci wszystkich podmiotéw z Grupy Kapitatowe;j .

l. Informacje podstawowe

W skiad Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. wchodza spétki portfelowe, bezposrednio zarzadzajace
projektami, ktore odpowiadaja na potrzeby wspofczesnej medycyny w zakresie onkologii. Emitent nie prowadzi
samodzielnie dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Domeng dziatalnosci Emitenta jest koordynacja, nadzér dziatan
poszczegdlnych spotek zaleznych. Emitent podejmuje kluczowe decyzje dotyczace tworzenia i realizacji strategii
rozwoju catej Grupy Kapitatowej

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. jest NanoGroup S.A. Czas trwania jednostki
dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] jest nieoznaczony.

Struktura wtasnosciowa spotek wchodzacych w sktad grupy na dzien 30.06.2021 prezentuje sig jak nizej:

Metoda Udziat Udziat
Nazwa Podmiotu Przedmiot Dziatalnosci
konsolidacji w kapitale w gtosach
NanoVelos S.A. petna 98,62% 98,99%
NanoThea S.A. Badania naukowe petna 93,44% 93,44%
NanoSanguis S.A. i prace rozwojowe petna 93,47% 93,47%
w dziedzinie biotechnologii Nie podiega
NanoSynth Sp. z. o.0. 20% 20%
konsolidacji
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Il.Wybrane dane finansowe

PLN EUR
BRANE JEDNOSTKOWE Okres Okres Okres Okres
DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.21 r 30.06.20 r. 30.06.21 r. 30.06.20 r.

Przychody netto ze sprzedazy 75 000 159 467 16 494 35905
Pozostate przychody operacyjne 0 7 497 0 | 688
Suma przychodow z dziatalnosci

- 75 000 166 964 16 494 37 593
operacyjnej
Koszty operacyjne -723 607 -842 132 -159 132 -189 614
Amortyzacja -5 592 -2 185 -1230 -492
EBIT -648 607 -675 168 -142 639 -152 020
EBITDA -643 015 -672 983 -141 409 -151 528
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

- -3249911 -696 397 -714 706 -156 800
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. - -16 367 154 303 -3 599 34743
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
i . 0 0 0 0
inansowej
Srodki pienigzne na koniec okresu 6 508 256 209 944 | 431 267 47 271
Liczba akeji 16 747 883 13 956 570 3683 120 3142452
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

. 0 0 0 0
zwylkda przypisany do
EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE Okres Okres Okres Okres
DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.21 r 30.06.20 r. 30.06.21 r. 30.06.20 r.

(nie zbadane )

(nie zbadane )

(nie zbadane)

(nie zbadane)

Aktywa razem

Naleznosci krétkoterminowe

40 843 454

3130 197

31 661 196

14 760

8982 111

688 379

7 089 386

3305
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Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6 508 256 209 944 | 431 267 47010

Pozostate aktywa finansowe (gtoéwnie

obligacje oraz jednostki uczestnictwa) 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 70318 71 139 |5 464 15929
Kapitat wiasny 40773 136 31 590 057 8 966 647 7 073 457
Kapitat zaktadowy 16 747 883 13 956 570 3683 120 3125072
PLN EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE Okres Okres Okres Okres
DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.21r 30.06.20 r. 30.06.21 r. 30.06. 20r.
( nie zbadane ) (nie zbadane ) (nie zbadane) (nie zbadane)

Przychody netto ze sprzedazy 82 922 137 500 18 236 30 959
Pozostate przychody operacyjne 11 100 075 24 22 533
Suma przychodow z dziatalnosci

- 83 032 237 575 18 260 53 492
operacyjnej
Koszty operacyjne -2799 630 -1 038 041 -615 682 -233725
Amortyzacja -33 640 -103 964 -7 398 -23 409
EBIT 2716 597 -800 467 -597 422 -180 233
EBITDA -2 682 957 -696 503 -590 024 -156 824
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

- -2497 319 -735 053 -549 199 -165 504
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. - -885 827 -1237 272 -194 807 -278 583
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
i . 245 961 440 053 54 091 99 082
inansowej
Srodki pienigzne na koniec okresu 7 183 040 390 997 | 579 662 88 037

Liczba akdji 16 747 883 13 956 570 3683 120 3 142 452
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Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwylkda przypisany do 0 0 0
PLN EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE Okres Okres Okres Okres
DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.21 r 30.06.20 r. 30.06.21 r. 30.06.20 r.
(nie zbadane ) (nie zbadane ) (nie zbadane) (nie zbadane)
Aktywa razem 27 537 290 26 167 622 6091 243 5859 297
Naleznosci krétkoterminowe 6 889 19210 | 524 4301
Srodki pienizne i inne aktywa pieniezne 7 183 040 390 997 | 588 887 87 550
Pozostate aktywa finansowe (gtownie
N ) ) . 540 242 348 022 119 501 77 927
obligacje oraz jednostki uczestnictwa)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 0 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe 10 731 945 12 967 264 2373 904 2 903 552
Zobowigzania krétkoterminowe 626 969 572 004 138 685 128 080
Kapitat wiasny 16 178 377 12 628 354 3578 653 2 827 665
Kapitat zakladowy 16 747 883 13 956 570 3704 628 3125072

Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego bilansu prezentowane sa na dzien 30 czerwca
2020 r. oraz na dzien 30 czerwca 202I r.. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow z bilansu zostaty
przeliczone po kursie 4,4660 PLN/EUR _na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz 4,5208 na dzien 30 czerwca
2021 r., ktore to zostaly ogtoszone przez NBP na dzien bilansowy. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw
i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone po kursie 4,4413 PLN/EUR na dzien 30
czerwca 2020 r. oraz 4,5472 PLN/EUR na dzien 30 czerwca 202lr., ktore sa $rednig arytmetyczna

kurséw ogtoszonych przez NBP w ostatni dzien kazdego miesiaca objetego danymi.

Przychody
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W maju 2020 roku Emitent podpisat z firma Marion
Sp. z o.0. umowe na opracowanie technologii
produkcji innowacyjnych maseczek ochronnych.
Wykonawca umowy jest NanoSanguis S.A., spotka
zalezna Emitenta. Z tego tytutu na poziomie
jednostkowym Emitent wykazat przychody w 2
potroczu 2020 w wysokosci 159 tys. zt a na
poziomie Grupy przychody w wysokosci |37 tys. zt.
W 2021 r. w Y2 pétroczu Emitent wygenerowat
przychody z tytutu Royalty fee wyniosty 75 tys
liczone jako iloczyn kwoty sprzedazy maseczek

Marion Inventi oraz FFP2 Inventi i 1,25%

Koszty

Emitent prowadzi bardzo ekspansyjng polityke
redukcji kosztow starajac  sie minimalizowaé i
optymalizowa¢ koszty na poziomie jednostki
dominujacej tj. NanoGroup S.A. aby w petni
pokrywaé zapotrzebowanie na kapitat obrotowy
spotek zaleznych, bedacy czescia zaréwno kosztow
kwalifikowalnych  jak i  kosztow  wiasnych
ponoszonych przez spotki w ramach realizowanych
projektéw badawczo rozwojowych.

Stan realizacji poszczegolnych projektéw jest juz na
tyle zaawansowane, ze wymagany wktad wtasny jest
znaczaco wyzszy co spowodowato na koniec Y2
2021  prawie  dwukrotny wzrost kosztéw
operacyjnych w konsolidacji natomiast na poziomie
jednostkowym  14% spadek w stosunku do

analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wynik finansowy
W  pierwszym  poétroczu 2021 r. Grupa
wygenerowata wynik na EBIT w wysokosci (— 2.716
tys. zf) na poziomie jednostkowym (- 724 tys. zt), co
w odniesieniu do wyniku EBIT ubiegtego roku na
poziomie sprawozdania jednostkowego pozostaje
na zblizonym poziomie (spadek -4%) natomiast na
poziomie skonsolidowanego sprawozdania
dwukrotny wzrost straty spowodowany wzrostem

kosztow operacyjnych.

Bilans

Na koniec pierwszego poétrocza 2021 r. kapitaty
wiasne Spotki wynosity 40.773 tys zt i stanowity
99% sumy bilansowej a w analogicznym okresie
roku ubiegtego wynosity 31.590 tys. zt i stanowity
99% sumy bilansowej Powodem zwigkszenia
kapitatbw wiasnych jest zmiana stanu Srodkéw
pienieznych w wyniku uplasowania emisji akcji serii
H w listopadzie 2020. Spotka planuje dalsza emisje
akcji, pozyskujac srodki na kontynuacje badan i
osiaganie kolejnych kamieni milowych w ramach
grupy.

Nie wystapito na koniec pierwszego pétrocza 2021
jakiekolwiek zobowiazanie z tytutu kredytow
pozyczek lub obligacji. W odniesieniu do Grupy
Kapitatowe]j kapitaty wtasne na koniec pierwszego
potrocza 2021 roku wynosity 16.747 tys zt i
stanowity 58% sumy bilansowej podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego  wynosity
12.628 tys. zt i stanowity 48% sumy bilansowej
Grupy Kapitatowej. Natomiast udziat zobowiazan
dtugoterminowych ~w  aktywach na  koniec
pierwszego potrocza 2021, na ktére sktadajg sig
przychody przysztych okreséw (dotacje) wyniosty
39% w strukturze sumy Dbilansowej a w
analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosty

49%.
Przeptywy pieniezne

W pierwszym pétroczu 2021 roku Emitent i Grupa

przeptywow

pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Najwieksze

wygenerowata ujemne saldo

znaczenie dla wartosci wygenerowanych
przeptywow z  dziatalnosci operacyjnej miaty
ponoszone przez Spotke koszty prac badawczych i

rozwojowych.

Wskazniki oceny sytuacji finansowej

Emitent nie doprowadzit jeszcze do komercjalizacji
swoich efektow badan, wobec czego Grupa nie

odnotowata sprzedazy z tego tytutu. Niemniej



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. za | pdtrocze 2021 roku

jednak  Grupa ponosita koszty  dziatalnosci
operacyjnej w zwiazku z kosztami prowadzonych
prac rozwojowych, inwestycjami w urzadzenia i
wyposazenie niezbedne do wytworzenia
zamierzonych efektow badan w przysztosci jak
rowniez kosztami ogdlnego zarzadu zwigzanymi
m.in. z pozyskiwaniem finansowania w kierunku

dalszego rozwoiju tj. badan klinicznych.

Biorac pod uwage, ze powyzsze skutkuje
rozpoznaniem straty zaréwno w 2020 roku jak i w
pierwszym pétroczu 2021 roku brak jest mozliwosci
wyznaczenia wskaznikow finansowych dla Spoftki i

Grupy zwiazanych z rentownoscia.

Ocena zarzadzania zasobami

finansowymi

Zaréwno NanoGroup S.A. jak i pozostate spotki z
Grupy Kapitatowej na biezaco reguluja wszystkie
identyfikuje

zobowiazania. Spotka nie

podwyzszonego ryzyka utraty ptynnosci.

Roznice pomiedzy wynikami
finansowymi a publikowanymi

prognozami wynikow

Spotka nie publikuje prognoz wynikow finansowych.

Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 202l r. nie wystepowaly

pozycje pozabilansowe.

Inwestycje

W 2021 roku nie miaty miejsca zadne inwestycje.

Czynniki i nietypowe zdarzenia

majace wptyw na wynik z dziatalnosci

(COVID-19)

Aktualnie spotka nie odnotowata znaczacego
wptywu pandemii COVID-19 na biezaca dziatalnos¢
spotki.

Spotka dokonuje biezacego przegladu informacji
rzadowych na temat wprowadzenia planéow
ochronnych wobec przedsigbiorcow tagodzacych
ewentualne skutki gospodarcze wywofane pandemia
COVID-19. Emitent oczywiscie nie wyklucza, ze
rozprzestrzenianie si¢ pandemii bedzie mogto mie¢
wpltyw np. na terminowos¢ prowadzonych badan.

Jednak na dzien dzisiejszy takie ryzyko nie

wystepuje,

lll.  NanoGroup S.A. na rynku kapitatowym

NanoGroup S.A. zadebiutowata 21 grudnia 2017 roku na rynku gtéwnym GPW w Warszawie. Na otwarciu

kurs akcji wzrést o 5,26 proc. wobec ceny odniesienia i wyniost 5 zt. Emitent byt 12. debiutantem w roku 2017

na Gtownym Rynku GPW oraz 479. emitentem na tym rynku.

IPO/ publiczna sprzedaz

IPO 880.000 akgji serii F

warto$¢ IPO/sprzedazy

4.180.000 zt

wartos¢ spotki (wg ceny z IPO 4,75 zi)

61.607.595 zt
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% free float w zarejestrowanych akcjach objetych | 5,94%
whioskiem

wartos$¢ ww. free float 3411.735 z#
% free float we wszystkich akcjach objetych wnioskiem 17,23%
wartos$¢ ww. free float 10.618.050 zt

liczba akcjonariuszy

386 (seria F) 16 (akcje A-D)

oferujacy

Vestor Dom Maklerski S.A.

IV. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;j
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Otoczenie Rynkowe

NanoGroup S.A. nie prowadzi samodzielnie

dziatalnosci badawczo-rozwojowe;j.

NanoGroup SA. jest grupa spotek
biotechnologicznych. Jej dziatalnos¢ koncentruje sig
na rozwoju wartosci projektéw z potencjatem
globalnej ekspansji rynkowej w obszarach takich jak
profilaktyka  zdrowia, = wczesna  diagnostyka,

celowane terapie oraz rehabilitacja onkologiczna.

NanoGroup S.A. ma na celu budowe klastra spotek
medycznych oraz biotechnologicznych, ktore beda

dziata¢ we wczesniej wspomnianych obszarach.

Obecnie grupa zarzadza pigcioma zaawansowanymi
technologicznie projektami nanotechnologicznymi
zorganizowanymi w ramach trzech spdtek
celowych, a takze planuje sprzedaz licencji do
posiadanych rozwiazan na wczesnym etapie
rozwoju (faza przedkliniczna i |. faza kliniczna) do
miedzynarodowych firm biotechnologicznych i

koncernéw farmaceutycznych.
Onkologia

Rak to przewlekta grupa choréb charakteryzujaca
sie¢ niekontrolowanym wzrostem komorek. Rak
piersi, rak ptuc, rak jelita grubego, rak szyjki macicy
i rak tarczycy sa najczestszymi rodzajami raka. Trzy
gtébwne rodzaje lekow stosowanych w  leczeniu
raka to leki cytotoksyczne, leki celowane i leki
hormonalne, w zaleznosci od ich mechanizmu
dziafania. Z  powodu  zwigkszonej liczby
zatwierdzen lekéow i pojawienia sie lekow
biopodobnych do leczenia raka, rynek lekow
onkologicznych odnotowat ogromny wzrost w
ostatnim czasie. Zwigkszone wydatki na leczenie
raka doprowadzity réwniez do wzmozonych prac
badawczo-rozwojowych w celu opracowania

nowych wysoce skutecznych i najmniej ubocznych

lekoéw przeciwnowotworowych. Szacuje sig, ze
globalny rynek lekéw onkologicznych / rakowych
wzrosnie o 7,2%
Zgodnie y4 badaniami globalny rynek
farmaceutyczny onkologii do 2023 r. bedzie warty
202,54 mld USD. Wzrost na tym rynku jest
prognozowany na podstawie roéznych czynnikéw,
takich jak czynniki rynkowe, obecne i nadchodzace
trendy, aktualny wzrost i wyzwania rynkowe.
Onkologia miata najwiekszy udziat w przychodach
na globalnym rynku farmaceutycznym w roku
finansowym 2018 i oczekuje sie, ze utrzyma
pozycje lidera nawet w 2023 roku.

Ten wzrost rynku onkologicznego jest napedzany
rosnaca i starzejaca sie¢ populacja. Zgodnie z
prognozami swiatowej populacji ONZ, do 2050 r.
Populacja na swiecie prawdopodobnie przekroczy
9,3 miliarda, a okoto 21% tej populacji bedzie w

wieku 60 lat i wiecej.
Diagnostyka w onkologii

Diagnostyka choroby nowotworowej w jej
wczesnym stadium istotnie wptywa na skutecznos¢
leczenia. Wymaga ona jednak specjalistycznych
narzedzi, bowiem nowotwory we wczesnym
stadium moga nie dawac objawdw klinicznych, badz
objawy te moga by¢ mato charakterystyczne. Pozne
wykrycie nowotworu zmniejsza szanse na
skuteczne leczenie.

Rak jest jedna z gtownych przyczyn $mierci na
swiecie. W 2018 r. Na catym s$wiecie odnotowano
18,1 mIn nowych przypadkéow i 9,8 min zgonéw
zwiazanych z rakiem (ponad 25 000 zgondéw
dziennie)

Szacuje sig, ze liczba nowych przypadkow raka

rocznie wzrosnie do 23,6 miliona do 2030 r
Rynek krwi

W procesie leczenia ogromna liczba pacjentéw

uzalezniona jest od dostepu do Swiezej krwi

10
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ludzkiej i jej skiadnikéw. Krew najczesciej
wykorzystuje si¢ do transfuzji, ktora wykonuje sig
podczas operacji na oddziatach hematologicznych i
ratunkowych. Krew ludzka posiada okreslone
grupy, ktére moga by¢ wykorzystane u biorcow o
tej samej grupie krwi. Uniwersalna krew grupy 0
jest jednoczesnie trudno dostepna, a stosowanie
ludzkiej krwi niesie ze soba szereg komplikaciji:
krew ludzka i jej skiadniki maja krotki termin
przydatnosci (okoto 40 dni), musza by¢
przechowywane w  SciSle  okreslonych i
kontrolowanych warunkach, musza przejs¢ liczne,
kosztowne i dtugotrwate testy na obecnosc bakterii
i wirusow. Z uwagi na z uwagi na rozwéj medycyny
i rosnaca liczbe ludnosci, odnotowuje sie wzrost
popytu na krew, przy czym ilos¢ pobranej krwi
oraz liczba dawcow utrzymuje sie na podobnym
poziomie [I].

Syntetyczne substytuty krwi stanowia odpowiedz
na rosnace zapotrzebowanie na krew. Wielkos¢
globalnego rynku syntetycznych substytutow krwi
zostata wyceniona na 3,9 mld USD w 2019 r.
Przewiduje sie, ze do 2027 r. osiaggnie wartos¢
15,40 mld USD przy CAGR na poziomie 18,5% [2].
Poszukiwania  akceptowalnego nosnika tlenu
przyspieszyly w ciagu ostatnich kilku dziesiecioleci -
obserwuje sie znaczacy wzrost inwestycji oraz
finansowania projektéw badawczych zwiazanych z

substytutami krwi [3]. Firmami zajmujacymi sig

opracowywaniem technologii sztucznej krwi nalezy
za na rynku sztucznej s3 m.in. FLUORO2
Therapeutics, Kalocyte, Hemarina, North Field
Laboratories, Biopure Corp, Sangart Corporation,
Baxter, Green Cross Corp,, Alliance
Pharmaceutical Corporation, i inne. Obecnie,
trwajag badania kliniczne dla opracowywanych
nosnikow, jednak zZaden z opracowywanych
produktow nie zostat jeszcze zatwierdzony do

uzytku klinicznego poprzez FDA [4].
Rynek sprzedazy licencji na leki

Swiatowe zapotrzebowanie na leki jest coraz
wieksze. Najwiekszy popyt generuja kraje bogate,
dysponujace stuzba zdrowia na wysokim poziomie,
ale dynamika wzrostu jest wigksza réwniez na
rynkach wschodzacych, jak Indie, Chiny, Indonezja
oraz Brazylia. Wedtug IMS Health w najblizszych
latach rynek bedzie rosna¢ o 47 proc. rocznie, by
w 2020 roku osiagna¢ wartos¢ 1,4 bin dol. Nowe

leki majg zwalcza¢ gtdwnie nowotwory.

[1] https://krwiodawcy.org/statystykil - dostep z dnia 02.04.2021

[2] https:/lwww.emergenresearch.com/industry-report/synthetic-blood-

substitutes-market,dostep

[3] https:/lwww.prnewswire.com/news-releases/-7-38-billion-growth-
in-global-artificial-blood-substitutes-market-202 | -202 5~featuring-
major-vendors-including-hemoglobin-oxygen-therapeutics-llc-and-
kalocyte-inc-among-others—technavio-301244788.html - dostep z
dnia 02.04.2021

[4] doi: 10.1213/ANE.0000000000003957
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|. Misja, Strategia, Cele biznesowe

nanqgroup | Profil

V- 4

V- 4

NanoGroup to firma badawczo-
rozwojowa skupiona na
opracowywaniu i wdrazaniu
nowatorskich technologii
platform dostarczania lekéw w
obszarach opieki zdrowotnej.

V- 4

Spotka realizuje strategie wzrostu
wartosci opierajgc kierunki rozwoju
na opracowaniu produktéw:

- na rynek regulowany:

. platforma dostarczania
lekéw NanoVelos,

e  systemdo
przechowywania i
transportu organéw
NanoSanguis,

- projektéw z bliskim horyzontem
komercjalizacji:

. Gedeon Richter,

. Marion,

. Fundacion Jimenez Diaz.

V' 4

h

dziatalnosci

Model biznesowy NanoGroup
opiera sie na partnerstwach B2B w
zakresie zewnetrznych licengji:
spotka wykorzystuje swoja wiasng,
zastrzezong i opatentowang
technologie, aby oferowaé
mozliwos¢ opracowywania nowych
produktéw w sektorze ochrony
zdrowia.

Kluczowe obszary badawcze:
nanotechnologia medyczna,
diagnostyka medyczna,

nowe materiaty,

urzgdzenia medyczne,
innowacja w obszarze nowych
formulacji lekéw.

—~a—— .

KidneyOX

"Q"%GROUP | Struktura holdingowa B+R

& GPW

"anﬁpRoup

POLEF

Spotka zatrudnia utalentowanych
specjalistow R&D i posiada know-
how chronione miedzynarodowymi
patentami (UE, USA, Chiny,
Japonia, Indie, Brazylia, lzrael,
Kanada).

Projekt PolEpi - terapia ze wskazaniem
na leczenia raka jajnika:

gotowy do produkcji GLP.

Badania kliniczne | kwartat 2022 r.

KidneyOX i NanOX - urzadzenie
medyczne i ptyn perfuzyjny

w procesie przygotowar do wejécia w
faze kliniczng GLP.

Innowacyjne platformy nanoformulacji dla sprawdzonego API

%
udziatéw

NaNe:

@ono ,
AnguIs

@

Ptyn perfuzyjny do

velos
< -

Terapia onkologiczna

Nanopowtoki o

Farmaceutyki przechowywania wiasciwosciach
narzadow biobdjczych,
Substytut widkna

czerwonych krwinek biodegradowalne.
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V. Struktura organizacyjna.

|. Zarzad NanoGroup S.A.

W pierwszym potroczu 2021 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w Zarzadzie Emitenta.

Business Development

Prezes Zarzadu -Marek Borzestowski Przedsiebiorca, menadzer i zatozyciel wielu firm internetowych w
tym Wirtualnej Polski. Z ponad 25-letnim doswiadczeniem jako
wspotwhasciciel i cztonek zarzadu w wiodacych polskich firmach

internetowych, informatycznych i e-commerce.

prof. Tomasz Ciach, zatozyciel,

Cztonek Zarzadu -Tomasz Ciach Rozwdj nowych technologii
Swiatowy ekspert z dziedziny nanotechnologii. Profesor Wydziatu
Inzynierii Chemicznej i Procesowej Politechniki WWarszawskiej,

kierownik dziatu biotechnologii i inzynierii bioprocesowej.

dr n. med.

Cztonek Zarzadu -Adam Kiciak Badania przedkliniczne i kliniczne
Chirurg ogolny, specjalizujacy si¢ w operacjach onkologicznych
przewodu pokarmowego. Byly doradca medyczny i badacz kliniczny

(Pfizer, Takeda)

2. Rada Nadzorcza NanoGroup S.A.

Lekarz medycyny, ukonczyt réwniez MBA , skuteczny menedzer.
Jerzy Garlicki Organizator modelu biznesowego i struktur firmowych -
doswiadczony w budowaniu i rozwoju firm oraz prowadzeniu
procesow restrukturyzacji przedsigbiorstw. W przesztosci
dyrektor i motywator duzych firm, i zespotow ludzi. Cztowiek
rozpoznawalny, jako lider w polskiej branzy farmaceutycznej.
Cztonek Rady Nadzorczej American Heart of Poland SA oraz
Prezes WSiP SA. Woczesniej Prezes Astra Zeneca Sp. z o.o,
Prezes Fournier Polska Sp. z o.o., Dyrektor Sprzedazy Pfizer
Polska Sp. z o.0., Dyrektor Sprzedazy oraz Dyrektor Marketingu

MSD Poland — dziatajacy rowniez w obszarze badan klinicznych.
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Czlonek RN - Robert Dziubtowski

Wspotzatozyciel Top Consulting S.A., jednej z najstarszych spotek
konsultingowych na Polskim rynku. Posiada ponad 25 letnie
miedzynarodowe doswiadczenie w dziedzinie konsultingu
inwestycyjnego, pozyskiwania kapitatu dla firm, przejec
rynkowych i zarzadzania firmami. Wieloletni konsultant
amerykanskich organizacji finansowych na Wall Street w Nowym
Jorku w tym tych, ktére notowane sa na gietdach NASDAQ,
NYSE. Doradzat m.in.: Household International w przygotowaniu
strategii przeje¢ i uzyskaniu licencji bankowej w Polsce, Wussler
Group, partnerowi Ted Turner Pictures w probie przejecia NTV,
najwigkszej prywatnej stacji telewizyjnej w Rosji, Eiffage
Construction w przejeciu Mitex, najwiekszej, w owczesnym
czasie, firmie budowlanej, Industrial Union of Donbas grupie
przemystowej na Ukrainie. Cztonek, przewodniczacy i Prezes rad
nadzorczych wielu firm notowanych na warszawskiej Gietdzie
Papieréow Wartosciowych, miedzy innymi: Bauma S.A. (obecnie
ULMA S.A), Computerland Poland S.A. (obecnie Signity),
PolAqua S.A. Wspotzatozyciel Funduszu Start-up Hub Poland.
Absolwent Woydziatu Dziennikarstwa i Nauk Politycznych
Uniwersytetu Woarszawskiego oraz Stosunkow

Miedzynarodowych na Uniwersytecie Hawajskim w Honolulu

Czlonek RN - Pawet Ciach

Dyplomata i specjalista branzy marketingowej i medialnej. Absolwent
Wydziatu Stosunkow Miedzynarodowych
w  Pafnstwowym Instytucie Jezykéow i Cywilizacji Wschodnich
w Paryzu oraz historii i socjologii w Wyzszej Szkole Nauk Spotecznych
na Wydziale Historii w Paryzu. Absolwent Akademii Dyplomatycznej
(Diplomatische Akademie) w Wiedniu
i Podyplomowych Studiow Menedzerskich na Wydziale Zarzadzania
Uniwersytetu WWarszawskiego. Pracowat jako dziennikarz, publicysta,
recenzent, tlumacz i korespondent zagraniczny. Byly doradca prezesa
zarzadu do spraw kontaktow
z mediami w Agencji Rynku Rolnego oraz prezes zarzadu Press-Net.
Trener Public Relations m.in. w: Migut Media, Knowledge, ECU
International, Akademia Reklamy Adam Sledanski. Petnit funkcje
dyrektora biura zarzadu Stowarzyszenia Organizacji Zatrudnienia Osob
Niepetnosprawnych i prezesa zarzadu fundacji ,,Niezalezni. Fundacja na
rzecz Niepetnosprawnych”. Wyldadowca w Instytucie Dziennikarstwa

Warszawskiej Szkoty Reklamy.
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Czlonek RN - Artur Olender

Inwestor, przedsigbiorca i doradca finansowy z ponad 28-letnim
doswiadczeniem  zawodowym.  Zarzadzat najstarszym  polskim
przedsigbiorstwem maklerskim — DM Penetrator S.A. Partner
w spotce Addventure oraz prezes rad nadzorczych firm: Intersport
Polska S.A., Ailleron S.A., Archicom S.A,, Sotis Sp. z o.0.,, OTC S.A. Byly
doradca Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych i Ministra Skarbu przy
procesach prywatyzacyjnych. Aktywny uczestnik wielu inicjatyw
srodowiskowych i legislacyjnych na rzecz rozwoju polskiego rynku
kapitatowego. Brat udziat w realizacji kilkudziesigciu projektow
pozyskania kapitatu na rynku prywatnym i gietdowym. Wprowadzat na
gietde m.in. Mostostal Warszawa, Odlewnie Polskie, Poligrafig, WSiP,
Polmos Biatystok, Intersport, K2, Inteliwise, Cyfrowy Polsat, OT
Logistic, Mercator Medical, Ailleron

i Archicom. Studiowat na AGH oraz London Business School.

Czlonek RN — Przemystaw Mazurek

Z rynkiem zdrowia zwiazany od 2004 r. Jako Dyrektor Zarzadzajacy
zrestrukturyzowat i rozwijat najprezniej dziatajace Centrum Medyczne w
regionie Podkarpacia, tworzac i wyznaczajac nowe standardy jakosci
obstugi  klientéw na rynku. Wspottworca pierwszego w Polsce
rozwiazania do internetowej rejestracji wizyt lekarskich. Wspotzatozyciel
pierwszej i jedynej na Podkarpaciu Kliniki Leczenia Nieptodnosci
(MEDICOR), ktora kierowat zajmujac funkcje Prezesa do 2009 roku.
Odpowiadat za rozwoj ubezpieczen zdrowotnych w Grupie PZU. Jako
Wiceprezes PZU Pomoc S.A. stworzyt najwigksze w Polsce medyczne
TPA do obstugi ubezpieczen zdrowotnych. Wspottworca pierwszego w
Polsce ubezpieczenia lekowego. Od 2015 roku prowadzi dziatalnos¢ w
zakresie Wealth Management’'u oraz doradza w zakresie zarzadzania i
finanséw.  Absolwent  kierunkéw  Miedzynarodowe  Stosunki
Gospodarcze i Polityczne oraz Zarzadzanie i Marketing Szkoty Gtownej

Handlowej w Warszawie

Czlonek RN - Tadeusz Wesotowski

Znany inwestor skoncentrowany na spotkach z branzy medycznej
i biotechnologicznej. Posiada bogate doswiadczenie zawodowe zwiazane
z sektorem ochrony zdrowia. Zatozyciel firmy Prosper S.A. ktora
wchodzi w skiad Grupy Kapitatowej NEUCA S.A. — lidera rynku
dystrybucji farmaceutycznej w Polsce. Cztonek rad nadzorczych spotek
notowanych na warszawskiej gietdzie: NEUCA, Selvita i Braster.
Zaangazowany jest ponadto w funduszach typu Venture Capital: Inovo
oraz Experior. Doktor nauk technicznych, absolwent Politechniki

Warszawskiej.

W dniu 04.01.2021 r. do biura Zarzadu Spétki wptyneto pismo Cztonka Rady Nadzorczej, Pana Tomasza Muchalskiego

zawierajace jego oswiadczenie o rezygnacji z pefnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien |

lutego 2021 r. Ztozona rezygnacja nie zawierata informacji o jej przyczynach.
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W dniu 28.06.2021r. Walne Zgromadzenie na mocy uchwat podjetych w tym dniu postanowito powota¢ do sktadu Rady

Nadzorczej Spotki kolejnej (drugiej), wspolnej, czteroletniej kadencji nastgpujace osoby:

- Pana Jerzego Garlickiego,

- Pana Roberta Dziubtowskiego,
- Pana Tadeusza Wesotowskiego,
- Pana Pawta Ciacha,

- Pana Przemystawa Mazurka,

- Pana Artura Olendra.

3. Struktura Grupy Kapitatowe;j

NanoVelos S.A.

Celem spétki jest opracowanie innowacyjnego
systemu transportu lekéw znanych substancji
aktywnych w oparciu o autorskie nanoczastki
chronione patentem w kilku krajach i procedurze
patentowej w innych. Spétka pracuje rowniez nad
modyfikacja produkowanych nanoczastek by mogty
znalez¢ zastosowanie w dostarczaniu kwaséw
nukleinowych (DNA, RNA) do komoérek w terapii
genowe;.

Zarzad NanoVelos S.A.:

Tomasz Ciach — petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu
Wioletta Kosnik — petniaca funkcje Cztonka
Zarzadu

Rada Nadzorcza NanoVelos S.A.: Marek

Borzestowski ,Pawet Ciach, Piotr Pietrzak

NanoSanguis S.A.

Celem spotki jest opracowanie syntetycznego
nosnika nasladujacego funkcje czerwonych krwinek
o dtugim okresie krazenia w organizmie i diugim
okresie przydatnosci do uzycia oraz stworzenie
"OrganFarm"- systemu dtugoterminowego
przechowywania organéw ex vivo w oparciu o
autorski ptyn perfuzyjny

W skiad Zarzadu NanoSanguis S.A. wchodza:
Agata Stefanek — petniaca funkcje Prezesa Zarzadu

Kamil Kopeé— petniacy funkcje Cztonka Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej NanoSanguis S.A.

wchodza: Marek Borzestowski, Pawet Ciach.

NanoThea S.A.

Celem  spotki  jest  rozwdj  nanoczastek
wykorzystywanych w zaawansowanej, wczesnej
diagnostyce nowotworowej pozwalajacych na
zwiekszenie precyzji diagnostyki PET (pozytonowej
tomografii emisyjnej) oraz brachyterapii.

W skiad Zarzadu NanoThea S.A. wchodza:

Izabela Gatazka - Prezes Zarzadu.

W  sktad Rady Nadzorczej NanoThea S.A.

wchodza: Marek Borzestowski , Tomasz Ciach,

Piotr Pietrzak
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VI. Najwazniejsze wydarzenia w pierwszym potroczu oraz do dnia

sporzadzenia sprawozdani

NanoGroup S.A.

14.01 - rozpoczecie sprzedazy maseczek z powtoka
opracowang przez NanoGroup S.A.

04.02. - Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej -
Tomasza Muchalskiego

17.03 - Zawarcie umowy na opracowanie i
licencjonowanie technologii produkgji
innowacyjnego ptynu do dezynfekcji powierzchni

29.03 - zawarcie umowy dotyczacej
wyprodukowania pierwszej partii kandydata na lek
onkologiczny

30.04 - publikacja raportu rocznego

31.05 - publikacja skonsolidowanego raportu
kwartalnego

01.06 - Zwotanie Wlanego Zgromadzenia
NanoGroup.S.A.

28.06 - powotanie osob nadzorujacych - cztonkéw
Rady Nadzorczej NanoGroup S.A. kolejnej kadencji

02.09. - wybor firmy audytorskiej do
przeprowadzania przegladu i badania sprawozdan
finansowych w latach 2021-2022

NanoSanguis S.A.

NCBR przyznat finansowanie projektu
EuroNanoMed 3 ,Nanoporowate membrany do

dooponowego (pseudo)podawania lekow”) — trwa

podpisywanie umowy konsorcjum
miedzynarodowego i przygotowanie umowy z
NCBR

Spotka rozpoczetfa dziatania koncepcyjne w ramach
grantu Euronanomed ,,Nanoporowate membrany
do dooponowego (pseudo)podawania lekow”.
Spotka jako cztonek miedzynarodowego konsorcjum
zlozyla  skorygowany
EuroNanoMed 3

wniosek o  grant

Developing novel

nanopharmaceutics against bacterial infections at

center nervous system, ktory zostat
zakwalifikowany do drugiego etapu oceny.

Spotka zakonczyta zlecenie na rzecz NanoGroup
S.A.  opracowanie wskaznika stopnia zuzycia
maseczek filtracyjnych. Dokumentacja zostata
odebrana przez zamawiajacego.

Spotka kontynuuje realizacje merytoryczna projektu
EuroNanoMedlll (,,Nanosystems conjugated with

antibody fragments for treating brain infections”)-

opracowano  powtarzalng ~ metode  syntezy
nanoczastek znakowanych barwnikiem
fluoresencyjnym  oraz  metode  dekorowania

nanoczastek dedykowanymi nanociatami.

Spotka rozpoczeta realizacje prac badawczych na
rzecz NanoGroup S.A. polegajacych na opracowaniu
kompozycji ptynu do dezynfekcji powierzchni o
przedtuzonym czasie dziatania biobdjczego.

Spotka rozpoczefa dziatania koncepcyjne w ramach
grantu Euronanomed ,,Nanoporowate membrany
do dooponowego (pseudo)podawania lekow”.
Spotka rozpoczeta realizacje prac badawczych na
rzecz NanoGroup S.A. polegajacych na opracowaniu
kompozycji ptynu do dezynfekcji powierzchni o
przedtuzonym czasie dziatania biobdjczego.

NCBR przyznat finansowanie projektu

EuroNanoMed 3 ,Nanoporowate membrany do

dooponowego (pseudo)podawania lekow”) — trwa

podpisywanie umowy konsorcjum
miedzynarodowego i przygotowanie umowy z
NCBR

Spotka jako cztonek miedzynarodowego konsorcjum
zlozyta  skorygowany  wniosek o  grant
EuroNanoMed 3 Developing novel
nanopharmaceutics against bacterial infections at
center nervous system, ktory zostat

zakwalifikowany do drugiego etapu oceny.
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NanoVelos S.A.

Ztozono polski wniosek patentowy ,,Enkapsulowana
Polisacharydem antracyklina do zastosowania w
leczeniu  nowotworéw”  P.424773, rozpoczeto
procedury ochrony patentowej w USA, Chinach,
Korea, Indie, EPO dla
PCT/PL2019/050014.

zgtoszenia

Zakonczono realizacje projektu PBS3/B7/24/2015
pt. ,Nanometryczny, polisacharydowy system
dostarczania 5-fluorouracylu w celowanej terapii

onkologicznej”.

Zrealizowano zlecenie dla Gedeon Richter Polska
na przeprowadzenie badan i analizy w zakresie
otrzymywania nanoczastek/ nanozawiesin substancji
aktywnej na  drodze

wytracania  przeciw

rozpuszczalnikiem i liofilizacji.

Zakonczono realizacje 2 etapu projektu POIR 1.1.1.
,Badania przed-kliniczne i kliniczne innowacyjnych
nanoformualcji lekéw przeciwnowotoworowych”.
Na podstawie przeprowadzonych badan w 2 etapie
realizacji projektu (laboratoryjnych, in vitro oraz in

vivo).

Wytypowano lidera do dalszych badan — potaczenie
nanoczastek z lekiem epirubicyna, na modelu
nowotworu jajnika i pozytywnie zaopiniowata
przejscie projektu do realizacji 3 etapu dotyczacego
otrzymania pierwszej parti  GMP i badan

przedklinicznych w standardzie GLP.

Udzielono ochrony patentowej na wynalazek
»Process for the preparation of polysaccharide
nanoparticles” w Japonii, USA, Meksyku, Europie,

Indiach.

Przygotowano zapytania ofertowe i protokoty na

produkcje POLEPI w standardzie GMP i badania

przedkliniczne w standardzie GLP, konsultacje i

wybor podwykonawcow.

Uzyskano Scientific advice od EMA..

Spotka podpisata umowe na pace badawcze z Siecig
Chemii

Przemystowej im. Prof. Ignacego Moscickiego.

Badawcza tukasiewicza -  Instytut

Spotka nawiazata wspétprace z Wydziatem Inzynierii
Materiatowej Politechniki Warszawskiej w kwestii

badania charakterystyki termicznej produktu PolEpi

NanoThea S.A.

Spotka nie prowadzita nowych dziatan operacyjnych
i finansowych. Projekty realizowane przez Spotke

zostaly rozliczone i zakonczone.

W sktad wiasnosci intelektualnej wchodza dwa
Wynalazki:
e ,,Sposéb

wytwarzania nanoczastek

polimerowych chelatujacych izotopy

promieniotwércze do  zastosowania @ w

diagnostyce i terapii." EP3711781 Europejskie

zgtoszenie w EPO, opublikowane w dniu 23

wrzesnia 2020 r. przez Europejski Urzad

Patentowy zgtoszenie EP20164006.7.
Rozpoczety etap badania merytorycznego.

e "Sposdb

wytwarzania nanoczastek

polimerowych chelatujacych izotopy

promieniotworcze, z powierzchnia

zmodyfikowana  specyficznymi  molekutami
kierujacymi do receptora PSMA oraz ich
zastosowanie. PCT/IB2019/052218
Miedzynarodowe zgtoszenie, opublikowane 24
wrzesnia 2020 r. z numerem publikacji
miedzynarodowe;j WO/2020/188318.
Rozpoczeta procedura ochrony patentowej w

EU, USA, Kanada, Rosja, Chiny, Japonia.
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Projekt nr POIR.01.01.01-00-289/16 realizowany
przez Spotke w oparciu o wynalazki zostat z koncem
2020 r. wstrzymany ze wzgledu na niekierunkowe
wyniki badan. W toku badan stwierdzono, ze
koncowy produkt nie bedzie posiadat swoich cech
funkcjonalnych, tj. zatozonego lokowania sig¢ w

obszarze nowotworu i w rezultacie nie zostang

osiagnigte walory terapeutyczne. Rdéwnoczesnie

tworcy  technologii  przewiduja =~ mozliwosc
wykorzystania jej w potaczeniu z technologia
rozwijang obecnie przez NanoVelos S.A. w celu
komercjalizacji rozwiazan w zakresie wykorzystania
nanoczastek polisacharydowych do celowanej

terapii nowotworu prostaty, ptuc oraz trzustki.

Poza wymienionymi wyzej w | potroczu 2021 roku nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych punktach
raportu czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrocone
sprawozdanie finansowe Spotki. Na dzien 30 czerwca 2021 roku, dzieki dotychczasowym emisjom akcji Emitent
posiada dodatnie kapitaty wtasne. W ocenie Zarzadu Spotki wsparcie ze strony akcjonariuszy oraz z dalszym
horyzoncie czasowym potencjalnych inwestorow, jak i uczestnikow rynku gietdowego pozwoli na zakonczenie
przez Grupe Emitenta badan klinicznych. Spotka w istotnym zakresie finansuje swoja dziafalno$¢ przy
wykorzystaniu funduszy unijnych oraz dotacji, a takze nawiazuje wspotprace z instytucjami finansowymi
zainteresowanymi wsparciem innowacyjnych rozwigzan na wczesnym etapie ich rozwoju. Biorac pod uwage
dalszy rozwoj Spotki i Grupy Kapitatowej i ponoszone naklady na prace badawczo rozwojowe istnieje
uzasadnione prawdopodobienstwo, ze do konca 2021 roku Emitent oraz Grupa Kapitatowa moze wykazac
dalsze utrzymanie straty, niemniej jednak wysokie kapitaty wtasne pokryja ja w catosci utrzymujac w dalszym

ciagu ich dodatni poziom.

VII.  Czynniki, zdarzenia mogace mie¢ wptyw na wyniki osiagane w kolejnym >

roku 202 |

o pozyskiwanie nowych kompetencji i poszerzanie wiedzy przez pracownikéw - szkolenia, webinary,
konferencje, studia podyplomowe

o - podpisywanie uméw na kolejne lub rozszerzone badania z prestizowymi jednostkami badawczymi

o - dziatania PR (media klasyczne, internet - social media)

o zatwierdzenie ztozonych patentow tj. uzyskanie szerszej, migdzynarodowej ochrony patentowej

o zakonczenie etapu badan przedklinicznych na matym i duzym modelu zwierzecym

o znalezienie partnera(éw) do badan klinicznych

o potwierdzenie zainteresowania z rynku, listy intencyjne od Klientow

o ztozenie kolejnych grantow
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VIIl. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

na“%GRoup | Cel terapeutyczny: badania in-vivo wskazujace 0ong
na wysoki potencjat terapeutyczny

Badania + rozwdj > Kamienie milowe >

Wyzsza skuteczno$¢ i wigksze
Cel projektu bezpieczerstwo leczenia

wybranych nowotworéw * — : ) . .
b Y Mozliwos¢ wykorzystania nano platformy do wielu lekéw: 10 lekéw przetestowano w

Opracowanie nosnikéw Zakoficzone skali laboratoryjnej.
P . . Epirubicyna, doksorubicyna, daunorubicyna, cisplatyna, oksaliplatyna.
Opracowanie pierwszych Zakorczone (5 aktywnych
formulacji skladnikéw) . Patenty na calym swiecie obejmuja wszystkie aspekty syntezy nanoczastek polisacharydowych, a
X i ; takze cechy umozliwiajace faczenie roznych grup chemicznych z nanoczastkami w celu
Potwierdzenie patentéw Potwierdzenie patentéw rozszerzenia mozliwosci ich zastosowania.

L. . Badania in vitro wykazaty na duzy potencjat platformy nano dostarczania w leczeniu
Badania in vitro Zakoriczone . raka za pomoca przetestowanych aktywnych sktadnikéw farmaceutycznych.
Skdadniki aktywne dla kolejnych = = Epirubicyna zostata wybrana do dalszych badan w leczeniu raka jajnika (Projekt
stapow Epirubicyna (POLEP! . POLEPI — POLisacharydy nanoczastek z EPIrubicyna).

L F— PR R A
Badania in vivo poza GLP** Zakoficzone Baa'afn/a m'vmz POLE.PI na b i 1 nizszg "
P z czystz ep '3
Badania przedkliniczne GLP in Planowane
vivo
Badania kliniczne: faza I/1l Planowane
/ — Gl6i k e 0 POLEPI jest walka z rakiem jajnika, jednak
Przewidywane zastosowanie Lek na raka Jajnlka ) spirubicyna jest ki lekiern chemic P w
leczeniu raka piersi, pluc, Zolgdka i chfoniakéw.

*w 6 iu z obecnie
** Badania in vivo non GLP zostaly przeprowadzone zgodnie ze standardami GLP, jednak bez certyfikatu GLP

na“%GROUP I Cel terapeutyczny: wydtuzenie zywotnosci organéw do 5 dni @8H8

Badania & rozwdj ) Kamienie milowe

Cel projektu Wydtuzenie czasu przechowywania

organu
Rozwdj sztucznego ukfadu Zakoficzone . Nietoksyczny ptyn perfuzyjny gotowy do procesu nanoszenia znaku CE
oddechowego NanOX
Zakoficzone Gotowy prototyp roboczy
Urzadzenie transportowe Swiatowe patenty obejmuja wszystkie aspekty procesu produkcji emulsji
KidneyOX Zakonczone . pefluoroweglowodorowych, ich stosowania jako substytutu czerwonych krwinek i perfuzji
narzadow
. . . Zakohczone . PomysIne badania in vitro wskazujace na nietoksyczno$é i funkcje transportu
Potwierdzenie patentéw gazu cieczy przedruzyjnej
S Badania in vitro Trwa . Badania in vivo przeprowadzone na szczurach i $winiach w American Heart of
s Poland i SGGW
c
Trwa .R't"k 5b medyczny klasy Iil
Badania in vivo bez DPL ejestracja jako wyréb medyczny klasy

Zaplanowane

—

Rejestracja i cretyfikacja

Kliniczne badania GLP in vivo

Badania kliniczne

Przewidywane zastosowanie Gtéwnym celem NanOX i KideyOX
jest usprawnienie przeszczepow
nerki, jednak urzadzenie moze by¢
réwniez przystosowane do
przechowywania i transportu innych
narzadéw
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IX. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem,
zarzgdzania zasobami
finansowymi, z uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie

z zaciggnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent
podjat lub zamierza podjac

Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie

zrealizowa¢ zakladanej strategii rozwoju

Emitent nie gwarantuje, ze cele strategiczne, (tj.
m.in. komercjalizacja produktéw rozwijanych przez
spotki  zalezne Emitenta, sprzedaz licencji na
rozwijane  produkty lub podpisanie umow
partneringowych z firmami farmaceutycznymi),
zostang osiagniete. Przyszla pozycja, przychody i
zyski Grupy Kapitalowej Emitenta zaleza od jej
zdolnosci do opracowania i realizacji skutecznej
dtugoterminowej  strategii. Vszelkie decyzje
podjete w wyniku niewtasciwej oceny sytuacji lub
niezdolnosci do zarzadzania rozwojem Grupy
Kapitatowej Emitenta lub dostosowania si¢ do
zmieniajacych sig¢ warunkow rynkowych moga miec
istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Prowadzone przez Grupe Emitenta
badania moga nie zakonczy¢ sie
sukcesem, moga ulec opoéznieniu lub
moga okazac sie drozsze od zaktadanych

budzetow

Rozwdj nowych nanoczastek, systeméw diagnozy,
substytutu czerwonych krwinek, farmy organow

innych prowadzonych i planowanych projektow

badawczych Grupy Kapitatowej Emitenta jest
procesem obejmujacym kilka dtugoterminowych,
kosztownych i niepewnych faz, ktorych celem jest
wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i
korzysci terapeutycznych, oferowanych w ramach
jednego lub wiecej wskazan. Grupa Kapitatowa
Emitenta moze nie by¢ w stanie wykaza¢ np. dobrej
tolerancji, braku dziatan niepozadanych lub
skutecznosci jednej, kilku lub wszystkich swoich
aktywnie  czynnych  nanoczastek. = Wszelkie
niepowodzenia w kazdej z faz projektowania,
produkcji i badania nanoczastek i innych
preparatow medycznych moga opo6znic ich rozwoj i
komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach
doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Emitent nie
moze zagwarantowal, ze proces projektowania,
produkcji i badan bedzie przebiegat bez zaktocen, w
terminach zgodnych z potrzebami rynku. Wszelkie,
nawet nieznaczne bfedy lub opdznienia w rozwoju
nanoczastek czy innych preparatow medycznych
Grupy Kapitatowej Emitenta moga miec istotny,
negatywny wpltyw na dziatalnos¢,  sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie
uzyskaé¢ satysfakcjonujacych efektow

badan przedklinicznych i klinicznych

Grupa Kapitatowa Emitenta odpowiedzialna bedzie
za przedkliniczny i kliniczny okres rozwoju swoich
produktow i nanoczastek, w tym w ramach
wspotpracy z  partnerami  przy  badaniach
klinicznych, ktére sa kluczowym etapem prac nad
komercjalizacja danego produktu. W kazdym
przypadku tego rodzaju dziatalnosci istnieje ryzyko
nieuzyskania  planowanych  wynikéw  badan,
koniecznosci ich powtarzania lub opracowania
nowej probki do badan. Takie zdarzenia moga

wydtuzac okres przedrejestracyjny, a wigc opoznia¢
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uzyskanie catosci lub czesci przychodow przez
Grupe Emitenta, zas w wyjatkowych przypadkach
doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Przyczyna
opodznien w badaniach klinicznych na terenie Polski,
moze okazac si¢ proces wspotpracy z Centralng
Ewidencja Badan Klinicznych, niezbedny do
zarejestrowania prob  klinicznych.  Wystapienie
kazdej z wymienionych powyzej przeszkéd moze
negatywnie istotnie wptynac na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Prowadzone i planowane projekty
badawczo-rozwojowe Grupy Kapitatowej
Emitenta moga ulec znaczacym zmianom
pod wzgledem m.in. zakresu badan,
harmonogramu ich realizacji,
niezbednych koszoéw ich realizacji, Grupa
Kapitalowa Emitenta moze réwniez nie
osiagna¢ zakiadanych celow  tych

projektow.

Cechg charakterystyczng projektow badawczych, w
szczegolnosci projektow dotyczacych
potencjalnych lekéw innowacyjnych, jest miedzy
innymi: (i) duzy stopien niepewnosci odnosnie do
osiagniecia zakladanych wynikow, (ii) relatywnie
czgsta konieczno$¢  modyfikacji  pierwotnych
zatozen badawczych oraz (iii) rézny i zmieniajacy
sie w czasie potencjat rozwojowy projektow
zwigzany z mozliwoscia komercjalizacji danej
substancji. Z wiedzy i doswiadczen Grupy
Kapitatowej Emitenta wynika, ze w zaleznosci od
Grupy Kapitatowej terapeutycznej S$rednio od
dwoch do trzech na dziesie¢ projektow
badawczych w zakresie potencjalnych lekow
innowacyjnych dochodzi do fazy klinicznej, w
ktérej mozliwa jest ich komercjalizacja, a tylko
jeden na dziesie¢ projektéw doprowadzany jest do

fazy rejestracji. Z rozwojem tego typu lekow wiaze

sie wiele ryzyk, z ktérych dwa podstawowe

dotycza: (i) nieosiagniecia zaktadanych efektow
badawczych zwiazanych z brakiem uzyskania
zwiazku chemicznego o oczekiwanych
parametrach, (ii) opoznienia w realizacji projektu,
np. na skutek zmiany pierwotnych zatozen projektu
powodujacej obnizenie potencjatu  rynkowego
uzyskanego zwiazku i ograniczenie mozliwosci jego
komercjalizacji lub znaczacego wzrostu kosztow
prowadzonych badan. W przypadku zaistnienia
tego typu zdarzen Grupa Kapitatowa Emitenta
stanie przed koniecznoscia zakonczenia projektu i
nie bedzie mogta liczy¢ na zwrot poniesionych
nakladow na prace badawczo-rozwojowe. W
szczegodlnosci, w przypadku projektow
zatrzymanych na etapie badan klinicznych, skala
utraconych naktadow moze okazaé si¢ znaczna i
spowodowacd istotny wzrost kosztoéw, co moze
negatywnie istotnie wptynac na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie
wynegocjowac satysfakcjonujacych
warunkow umow partneringowych lub

moze w ogole takich umow nie podpisa¢

Model biznesowy Grupy Kapitatowej Emitenta
zakfada, ze w celu badan i komercjalizacji
produktow Grupy Kapitatowej Emitenta beda
zawierane umowy o wspdtpracy badawczo-
rozwojowej (umowy partneringowe, tj. umowy z
wiekszymi firmami farmaceutycznymi polegajace na
wspolnym  prowadzeniu  projektéw  rozwoju
nowego leku lub produktow  medycznych
realizowanych przez przejecie lub wspdlne
finansowanie prac badawczych przez firme wieksza
w zamian za udziaty w przysztych przychodach z
projektu) z krajowymi i miedzynarodowymi
firmami farmaceutycznymi. Emitent szacuje przyszte
warunki wyzej wymienionych uméw na podstawie

dostgpnych informacji o obecnie podpisywanych
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tego typu umowach na swiecie. W przyszitosci
Grupa Kapitatowa Emitenta moze nie by¢ w stanie
przystapi¢ do umowy na obecnie zakfadanych
warunkach. Ponadto nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia
niedotrzymania warunkéw umowy przez Grupe
Emitenta lub przez druga strone. Dodatkowo,
potencjalne umowy partneringowe z
miedzynarodowymi  firmami  farmaceutycznymi
moga byc¢ asymetryczne pomigdzy stronami
(uprzywilejowujace duzych globalnych
kontrahentéw). Moze to m.in. wynika¢ z réznicy w
pozycji negocjacyjnej podmiotow przy zawieraniu
tych uméw. W rezultacie wszystkie powyisze
czynniki moga miec istotny, negatywny wptyw na
dziafalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub

perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Rynek, na ktérym Grupa Kapitatlowa

Emitenta prowadzi dziatalnosé¢,
charakteryzuje sie wysoka konkurencja,
a presja ze strony konkurentéw moze
negatywnie wplyna¢ na perspektywy

Grupy Kapitalowej Emitenta

Rynek farmaceutyczny jest jedng z najbardziej
innowacyjnych i najszybciej rozwijajacych sig gatezi

Swiatowej  gospodarki  oraz  jest  bardzo

konkurencyjny i rozproszony. Rynek
innowacyjnych produktow terapeutycznych
charakteryzuje sie relatywnie mniejszg

konkurencja, jest to dziatalnos¢ dynamicznie
rozwijajaca sie, zwlaszcza w Stanach
Zjednoczonych, UE oraz rozwinigtych krajach
azjatyckich, w szczegdlnosci Japonii. Aktualnie tej
wiasnie dziedzinie nauki poswigca sie wiele uwagi i
przeznacza na niag duze naklady, zwilaszcza w
obszarach onkologii, a wiec segmentu, w ktérym
Grupa Kapitatowa Emitenta jest szczegdlnie
zaangazowana. Emitent nie jest w stanie
sity i liczby

przewidzie¢ podmiotéw

konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wigkszej

konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko
ograniczenia zdolnosci osiagniecia zaplanowanego
udzialtu w rynku oraz zdolnosci do podpisywania
umoéw  partneringowych lub licencyjnych i w
rezultacie moze to mieé istotny, negatywny wplyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub

perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wzrost kosztow operacyjnych i innych
kosztow dziatalnosci moze negatywnie
wplyna¢ na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatlowej Emitenta.

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Kapitatowej
Emitenta (w tym gtownie koszty rozwoju lekow i
preparatow medycznych) moga wzrosnac¢ lub
mogly zosta¢ niedoszacowane przez Grupe
Emitenta, przy jednoczesnym braku odpowiedniego
wzrostu  przychodéw lub  w ogodle braku
przychodow. Do  czynnikéw, ktére moga
spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych i
innych kosztow, naleza migdzy innymi: inflacja,
wzrost  podatkédw i  innych  zobowiazan
publicznoprawnych, zmiany w polityce rzadowej,
przepisach prawa lub innych regulacjach, wzrost
kosztow pracy, surowcow, energii, wzrost kosztow
finansowania kredytéw i pozyczek, dziatania
podejmowane przez podmioty konkurencyjne,
utrata przydatnosci ekonomicznej aktywow,
zwiekszenie zakresu lub kosztéw przeprowadzenia
niezbednych badan. Kazdy z powyzszych czynnikow
oraz spowodowany nimi wzrost kosztow
operacyjnych i innych kosztéw, przy jednoczesnym
braku odpowiedniego wzrostu przychodéw Grupy
Kapitatowej Emitenta, moga mie¢ istotny,
negatywny wptyw na dziatalnos¢,  sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze w

przysziosci nie by¢ w stanie zapewnic
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wystarczajacych dodatkowych zrédet

finansowania dziatalnosci badawczej

W  zwiazku z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej
Emitenta i jej rozwojem moze okaza¢ sie konieczne
pozyskanie dodatkowych s$rodkéw, na przyktad
poprzez emisje akcji lub instrumentéw dtuznych,
zaciagnigcie kredytow lub pozyczek. Emitent nie
moze zagwarantowac, ze takie kolejne proby
pozyskania finansowania zakoncza sie
powodzeniem. Rozwodj dziatalnosci badawczej
Grupy  Kapitatowej Emitenta moze ulec
spowolnieniu, jesli pozyskiwanie przez nig srodkow
finansowych bedzie nieskuteczne lub jesli srodki
finansowe beda pozyskiwane na niekorzystnych
warunkach lub okaza sie niewystarczajace. Ponadto
emisja znaczacej liczby akcji w przysztosci lub
pozyskanie srodkéw finansowych w inny sposéb
moze niekorzystnie wptynac na cene rynkowa akgiji,
a takze na zdolno$¢ Emitenta do uzyskania kapitatu
w drodze kolejnej emisji akcji. Wszelkie powyzsze
czynniki moga miec istotny, negatywny wptyw na
dziafalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub

perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Projekty spolek z Grupy Kapitatlowej
Emitenta sa wspoifinansowane ze
Srodkow publicznych, w tym funduszy
UE, a naruszenie zasad ich otrzymania
oraz rozliczania moze spowodowa¢é

obowiazek ich zwrotu.

Wspoffinansowanie projektow Grupy Kapitatowej
Emitenta ze Srodkoéw publicznych (gtownie Unii
Europejskiej), wiaze sie z  rygorystycznym
przestrzeganiem umow i przepisow
administracyjno-prawnych.  Grupa  Kapitatowa
Emitenta wykonuje umowy z zachowaniem
najwyzszej starannosci, nie mozna jednak
wykluczyé ryzyka odmiennej interpretacji zapiséw

umow przez instytucje wdrazajace. Niepozyskanie

planowanych kolejnych dotacji lub cofnigcie
dotychczas  przyznanych moze spowodowac
koniecznos¢ wiekszego zaangazowania kapitatu
wiasnego lub dituznego, co moze mied istotny,
negatywny wptyw na dziatalnos¢,  sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Utrata kluczowych pracownikéw lub
brak mozliwosci utrzymania lub
zatrudnienia odpowiednio
wykwalifikowanego personelu moze
mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalnos¢
Grupy Kapitalowej Emitenta i jej

perspektywy w przyszitosci

Istotne znaczenie dla Grupy Kapitatowej Emitenta
maja kadra zarzadzajaca oraz cztonkowie zespotow
badawczych. Ich  kwalifikacje, doswiadczenie
zawodowe oraz znajomosc¢ branzy sa kluczowe dla
powodzenia projektoéw realizowanych przez Grupe
Emitenta, co ma wptyw takze na perspektywy
rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta. Odejscie
cztonkow kluczowego personelu mogtoby odbic sig
negatywnie na prowadzonej dziatalnosci i mied
ujemny wplyw na sytuacje majatkows, finansowg i
dochodowa Grupy Kapitatowej Emitenta. Opisane
okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnie wplywac¢ na
dziafalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe

lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Naruszenie wymogow zwiazanych ze

stosowaniem przez spotki z Grupy

Kapitatlowej Emitenta substangji
niebezpiecznych oraz wytwarzania
niebezpiecznych odpadow moze

skutkowa¢ odpowiedzialnoscia spoétek z
Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym

finansowa
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Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta,
obejmujaca wytwarzanie lekéw oraz prowadzenie
prac badawczych w tym obszarze, wiaze si¢ z
koniecznoscia stosowania w zakresie prowadzonej
dziafalnosci substancji chemicznych zaliczanych do
niebezpiecznych, w tym takze wykorzystywania, na
skale  laboratoryjna, substancji o dziataniu
rakotworczym oraz teratogennym, jak réwniez
powstawania odpadéw niebezpiecznych. Powyzsze
wiaze si¢ z narazeniem pracownikow spotek z
Grupy Kapitatowej Emitenta na szkodliwe dziatanie
takich substancji oraz odpadow. Spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta przestrzegaja wszelkich
wymogoéw prawa, jak i procedur zwiazanych z
zapewnieniem nalezytego bezpieczenstwa jej
pracownikow.

W szczegolnosci, w spotkach z Grupy Kapitatowej
Emitenta stosowane s3 procedury:

|. gospodarki odpadami  —  zapewniajace
przechowywanie odpadoéw niebezpiecznych w
oznakowanych  pojemnikach,  zamknigtych i
zabezpieczonych przed przedostaniem si¢ do
otoczenia oraz mieszaniem si¢ odpadow
umieszczanych w miejscach o ograniczonym
dostepie, zapewniajace odbiér odpadow przez
podmioty  specjalizujace sie  w  utylizowaniu
odpadéw i gospodarowaniu nimi i posiadajace
stosowne uprawnienia w zakresie prowadzenia
gospodarki odpadami oraz  zapewniajace
prowadzenie szkolen dla pracownikow w zakresie
obowiazujacych procedur;

2. wykorzystywania substancji niebezpiecznych —
obejmujace: dbatos¢ o sprawnos¢ i prawidtowa
prace instalacji wykorzystujacych  substancje
niebezpieczne, prawidtowe zabezpieczanie
opakowan z takimi substancjami, ograniczanie ilosci
zuzywanych  substancji  niebezpiecznych  do
niezbednego  minimum,  ograniczanie liczby
pracownikow  majacych  kontakt z  takimi

substancjami, stosowanie proceséw odprowadzania

substancji z miejsca ich powstawania, stosowanie

wentylacji, stata kontrole poziomu stezen,
stosowanie  Srodkéw ochrony indywidualnej,
stosowanie instrukcji dla stanowisk pracy, na
ktorych  wystepuje narazenie oraz instrukcji
postepowania na wypadek awarii, zapewnianie
badan profilaktycznych dla  pracownikow
narazonych na dziatanie substancji niebezpiecznych,
a takze wyznaczanie i znakowanie obszarow
zagrozenia.

Z uwagi na wykorzystywanie substancji o dziataniu
rakotworczym oraz teratogennym na niewielka
skalg, gtownie do celow laboratoryjnych, a takze
stosowanie powyzszych procedur, Emitent ocenia
ryzyko z tym zwigzane jako mate.
Wykorzystanie informacji poufnych
przez osoby nieuprawnione dotyczacych
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta
moze prowadzi¢ do uniemozliwienia
opatentowania opracowywanych przez
spotki z Grupy Kapitalowej Emitenta

rozwiazan

W  toku prowadzonej przez Grupe Emitenta
dziatalnosci, ktérej celem jest stworzenie
nowatorskich  rozwiazan  biotechnologicznych,
powstaje szereg informacji poufnych dotyczacych
dziafalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, jej stanu
majatkowego i finansowego, opracowywanych
rozwiazan etc. W zwiazku z tym Grupa Kapitatowa
Emitenta jest narazona na ryzyko wejscia, takze w
drodze przestepstwa, przez osoby nieuprawnione
w posiadanie informacji poufnych (tajemnicy
przedsigbiorstwa) oraz  wykorzystania  tych
informacji zaréwno przez osoby nieuprawnione jak
i uprawnione z naruszeniem interesu Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjna. Posiadanie
informacji poufnych przez osoby nieuprawnione lub
wykorzystanie tych informacji przez osoby

nieuprawnione jak i uprawnione, w szczegdlnosci w
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drodze ich opublikowania, moze prowadzi¢ do
uniemozliwienia opatentowania opracowywanych
rozwiazan. Co wiecej srodki obrony praw Spétki
oraz spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w
szczegdlnosci przystugujace Spotce oraz spotkom z
Grupy Kapitatowej Emitenta roszczenia, moga sig
okaza¢ niewystarczajace dla ochrony Spotki oraz
spotek z Grupy Kapitalowej Emitenta przed
negatywnymi skutkami takich zdarzen. Powyzisze
okolicznosci moga negatywnie rzutowa¢ na
reputacje i miec¢ istotny, negatywny wplyw na
dziafalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zmiany

ogolnej sytuacji

makroekonomicznej, bedacej poza
kontrola Grupy Kapitalowej Emitenta,
moga spowodowac¢ niekorzystne zmiany
gospodarcze, co moze hiekorzystnie
wplyna¢ na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatlowej Emitenta

Sytuacja finansowa Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta jest uzalezniona m.in. od sytuacji
makroekonomicznej Polski oraz innych panstw
bedacych potencjalnymi docelowymi rynkami
produktow lub ustug Grupy Kapitatowej Emitenta.
Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe
uzyskane przez Grupe Emitenta maja m.in.
dynamika wzrostu PKB, inflacja, poziom wydatkow
budzetowych i prywatnych w dziedzinie ochrony
zdrowia, polityka monetarna i podatkowa panstwa,
poziom bezrobocia, charakterystyka demograficzna
populacji. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak
i kierunek oraz poziom ich zmian, maja wplyw na
realizacje zatozonych przez Grupe Emitenta celow.
Istnieje ryzyko, ze pogorszenie jednego lub wielu
czynnikow makroekonomicznych moze wptynac
negatywnie na dziatalnos¢, pozycje rynkowa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju

Grupy Kapitatowej Emitenta.

Otoczenie prawne, w tym w zakresie
prawa podatkowego moze nhegatywnie
oddzialywa¢ na Emitenta lub Grupe

Emitenta

Charakteryzujace polski system prawny czeste
Zmiany przepisow moga rodzi¢ dla Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta potencjalne ryzyko, iz
przewidywania Zarzadu w zakresie prowadzonej
dziafalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej
kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.
Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym
stopniu oddziatuja na funkcjonowanie Spotki i
Grupy Kapitatowej Emitenta, s3 w szczegolnosci
przepisy = prawa  farmaceutycznego,  prawa
podatkowego i prawa wiasnosci intelektualne;j.
Zmiany w powyzszych regulacjach moga prowadzi¢
do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki i
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz wptyna¢ na jej
wyniki  finansowe, np. poprzez zwiekszenie
kosztow dziatalnosci (w drodze bezposredniego
wzrostu  obciazen  podatkowych czy @ tez
dodatkowych wydatkéw na wypetnienie nowych
obowiazkow  prawnych i  administracyjnych),
wydtuzenie procesow wytworczych i
inwestycyjnych, natozenie na Spétke lub spotki z
Grupy Kapitatowej Emitenta kar administracyjnych
i  obcigzen  podatkowych  zwigzanych z

nieprawidtowym, zdaniem organéw administracji

publicznej, stosowaniem przepisow prawa.

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi swoja
dziafalnos¢ w sferze szczegdtowych regulacji
prawnych, w duzej mierze dotyczacych legislacji w
obszarze ochrony zdrowia. Duze znaczenie dla
przysztych wynikow finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta ma dopuszczenie do obrotu
rozwijanych przez Spotke innowacyjnych lekow i
technologii medycznych. Komisja Europejska dziata

zgodnie z tzw. procedura scentralizowana, co
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oznacza, ze podejmuje decyzje o dopuszczeniu,
stanowiaca podstawe prawna obrotu na obszarze
wszystkich panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej. Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualna
zZmiana tej regulacji w przysztosci  wplynie
niekorzystnie na mozliwos¢ dopuszczenia do
obrotu lekéw lub technologii medycznych, nad
ktorymi Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi
badania. Dodatkowo szereg procedur zwiazanych z
dziafalnoscia Grupy Kapitatowej Emitenta musi
spetnia¢ wymagania certyfikatow oraz dyrektyw
unijnych. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian tych
przepisow lub ich interpretacji w przysztosci.
Spotka zaktada, ze opracowane przez nig leki i
technologie medyczne beda rejestrowane réwniez
na rynkach poza Unia Europejska. Oznacza to
wystapienie podobnych jak wyzej ryzyk zwiazanych

z dopuszczeniem do obrotu w innych krajach.

Niejasna interpretacja przepisow prawa
polskiego lub zmiana przepisow moga
niekorzystnie wplynaé¢ na Emitenta lub

Grupe Emitenta

Ryzyko to wiaze sie z mozliwymi zmianami
przepisow prawa krajowego lub wspdlnotowego,
majacych zastosowanie w dziatalnosci prowadzonej
przez Spotke i spotki z Grupy Kapitatowej
Emitenta, a przez to mogacymi wplywac¢ na jej
sytuacje.

Wskazane ryzyko moze dotyczy¢ m.in. zmian w
prawie pracy i ubezpieczen  spotecznych,
dotyczacych np. czasu pracy, zasad nawiazywania i
rozwiazywania stosunku pracy, natozenia na
pracodawcow  dodatkowych ~ obciazen  lub
wprowadzenia nowych uprawnien dla
pracownikéow, co moze nie tylko generowac
dodatkowe koszty po stronie pracodawcow, ale

tez wymaga¢ odpowiednich zmian w zakresie

organizacji.

Istotne znaczenie moga mie¢ takze ewentualne
zmiany w prawie podatkowym lub kierunkach jego
interpretowania, co moze przetozy¢ sie na wzrost
obciazen podatkowych, np. w wyniku zmian
dotyczacych ujmowania przychodow lub kosztow
ich uzyskania, zmian stawek podatkowych, zmian w
zakresie zwolnien, ulg etc. Wskazane okolicznosci
moga bezposrednio wptywaé na wyniki finansowe
przedsigbiorstw.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta, istotne moga okazaé sig
takze ewentualne zmiany w przepisach dotyczacych
ochrony srodowiska oraz wytwarzania substancji
chemicznych i wprowadzania ich do obrotu.
Zmiany w powyzszym zakresie, polegajace np. na
zaostrzeniu warunkéw wydawania niezbednych
pozwolen, natozeniu na przedsigbiorcow nowych
obowiazkow, w szczegdélnosci o charakterze
rejestracyjnym czy finansowym, moga wptyna¢ na
zwigkszenie obciazen organizacyjnych i
kosztowych, jak réwniez moga wymagad
dostosowania  dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta do zmienionych wymogéw, co moze
wymaga¢ poniesienia naktadow finansowych na

inwestycje w przedmiotowym zakresie.

Koszty pracy moga wzrosna¢ co
spowoduje wzrost kosztow
prowadzonych badan przez Grupe
Emitenta

Koszty wynagrodzen stanowia istotna czes¢
kosztow operacyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta
i wplywaja na koszt prowadzonych badan. Firmy
dzialajace w Polsce nadal maja przewage
konkurencyjna w stosunku do krajow zachodnich
w postaci nizszych kosztéw wynagrodzen. Tym
niemniej mozna zaobserwowac systematyczny
wzrost Sredniego wynagrodzenia w Polsce. Jezeli
trend wzrostu wynagrodzen utrzyma = sie,
przedsigbiorcy dziatajacy w Polsce beda zmuszeni

do dalszych  podwyzek  wynagrodzen, co
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doprowadzi do pogorszenia ich konkurencyjnosci.
Ewentualny wzrost kosztéw pracy wskutek
rosnacej presji ze stron pracownikow, zmian na
rynku pracy lub zwiazany ze zmianami w
obowiazujacym prawie moze doprowadzi¢ do
wzrostu kosztébw prowadzonych badan Grupy
Kapitatowej Emitenta i w konsekwencji moze
wptynaé negatywnie na dziatalno$é¢, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy

rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta.

Konkurencyjne podmioty moga wynalez¢
i wprowadzi¢ inne leki lub preparaty o
tych samych wskazaniach co leki lub
preparaty Grupy Kapitatlowej Emitenta,
co moze negatywnie ograniczy¢ popyt na
leki i preparaty Grupy Kapitalowej

Emitenta

Onkologia, obszar w zakresie ktérego koncentruje
sie dziafalnos¢ badawcza Grupy Kapitatowej
Emitenta, to aktualnie bardzo intensywnie badane
Grupy  Kapitatowej schorzen w  naukach
biomedycznych. Zgodnie z wiedza Grupy
Kapitatowej  Emitenta obecnie w  trakcie
opracowywania na réznych etapach rozwoju na
Swiecie znajduje sig facznie ponad 6.200 lekéw, z
czego  przyktadowo leki o  zastosowaniu
onkologicznym stanowia okoto 30%
opracowywanych terapii. Dodatkowo nastepuje
szybki rozwoj w dziedzinie genetyki i biologii
molekularnej. w rezultacie istnieje
prawdopodobienstwo, ze w ciagu kilku lat na rynek
zostang  wprowadzone leki lub  preparaty
posiadajace przewagi w zakresie skutecznosci badz
tolerancji przez organizm ludzki nad lekami lub
preparatami rozwijanymi przez Grupe Emitenta.
Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia innych metod
leczenia, ktore bytyby konkurencyjne wzgledem

przysztych rozwiazan Grupy Kapitalowej Emitenta.

Pojawienie sie nowych konkurencyjnych lekow,

terapii, preparatow lub rozwiazan moze wplynaé
negatywnie na dziatalnos¢, pozycje rynkowa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju

Grupy Kapitatowej Emitenta.

Transakcje z jednostkami
powiazanymi
Spotka nie zawierata istotnych transakcji pomigdzy
podmiotami powiazanymi. Spotka NanoVelos S.A.

kontynuowata  Swiadczenie ustug  podnajmu

pomieszczen dla Spotki NanoGroup.

X. Kapitat i akcjonariat

Zmiany podstawowych zasad

zarzadzania

W okresie objetym raportem zaréwno w Spofce,
jak i w spétkach zaleznych, nie wystapity zmiany
podstawowych zasad zarzadzania

przedsigbiorstwem.
Kapitat i akcjonariat

Zmiana wysokosci kapitatu
zaktadowego NanoGroup S.A.

W dniu 3 grudnia 2020 r. nastapito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta w zwiazku z
uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia |12 pazdziernika
2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w drodze emisji akg;ji
zwyktych na okaziciela serii H z jednoczesnym
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta prawa poboru akcji nowej emisji oraz w
sprawie zmiany Statutu Emitenta.

Na skutek dokonanej zmiany:

|. Kapitat zaktadowy wynosi 16.747.883,00 zt
(stownie: szesnascie milionow siedemset
czterdziesci siedem tysigecy osiemset osiemdziesiat

trzy ziote).
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2. Kapitat zaktadowy dzieli sig na:

a. 4.380.000 (cztery miliony trzysta osiemdziesiat
tysiecy) akgji serii A o wartosci nominalnej 1,00 z
(stownie: jeden zoty) kazda;

b. 2.090.020 (dwa miliony dziewiecdziesiat tysigcy
dwadziescia) akgji serii B o wartosci nominalnej
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda;

c. 1.050.000 (jeden milion pieédziesiat tysiecy) akcji
serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda;

d. 4.570.000 (cztery miliony pieéset siedemdziesiat
tysiecy) akgji serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden zoty) kazda;

e. 880.000 (osiemset osiemdziesiat tysiecy) akgji
serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda;

f. 986.550 (dziewiedset osiemdziesiat szesc tysigcy
piecset piecdziesiat) akgji serii G o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda;
g.2.791.313 (dwa miliony siedemset

dziewieddziesiat jeden tysiecy trzysta trzynascie)

akcji serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:

jeden ztoty) kazda.
Ogodlna liczba gtosow z wszystkich wyemitowanych

akcji wynosi 16.747.883.

Zmiana wysokosci kapitatu
pozostatych spdtek z Grupy
Kapitatowej NanoGroup Nabycie
akcji wtasnych

Na dzien sporzadzenia raportu nie wystapity

Zmiany ani nie wystapito nabycie akgcji wtasnych.

Programy akcji pracowniczych

Programy oparte sa o instrumenty finansowe —
warranty — przyznawane bezptatnie, uprawniajace
do objecia akcji Spétek w okreslonych terminach
po okreslonej z gory cenie, przy czym jeden

warrant uprawnia do objecia jednej akcji Spotki.

Realizowane w spotkach  Grupy programy
motywacyjne uprawniajace do nabycia akcji Spotki
sa programami warunkowymi. Nabycie praw
do obejmowania poszczegdlnych transz warrantow
przez osoby uprawnione zalezy od spetnienia
indywidualnych celéw, nie zalezy natomiast
od warunkéw rynkowych.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace
funkcjonujacych w Spotce Programéw oraz ich
zmiany w okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie.
Podstawa do wyceny programu motywacyjnego dla
cztonkéw  organdéw, kluczowych  pracownikow
i wspotpracownikow  Spétki  oraz  cztonkow
zarzadow Spotek Zaleznych grupy kapitatowej
NanoGroup S.A. jest uchwata Rady Nadzorczej
NanoGroup S.A. nr 1/12/2018 z dnia 28 grudnia
2018.

Wycena wartosci programu motywacyjnego dla
cztonkéw  zarzadu oraz kluczowego personelu
grupy kapitatowej NanoGroup S.A. wykonana jest
zgodnie z  Miedzynarodowym  Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) nr 2, ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci oraz
zasadami rachunku aktuarialnego.

Program motywacyjny trwa do 30 czerwca 2023, z
zastrzezeniem czynnosci, ktére maja by¢ dokonane
po tej dacie. Uprawnionymi do objecia warrantow
sa Czlonkowie Zarzadu Spétki, Cztonkowie Rady
Doradczej, Cztonkowie Zarzadow Spotek
Zaleznych, radca prawny, oraz Kluczowi
Pracownicy tj. pracownicy lub wspdtpracownicy,
petniacy funkcje lub pracujacy na pozycjach innych
niz osoby wymienione powyzej, rekomendowani
przez Zarzad Spotki.

W  celu realizacji programu motywacyjnego
wyemitowano 761 300 warrantow
subskrypcyjnych. Warranty z Puli A (76 130 szt.)
zostang zaoferowane uprawnionym w 2019 roku.
Uprawnieni otrzymaja warranty subskrypcyjne,
ktoére uprawnia¢ beda do objecia akcji Spotki emisji

serii E po cenie emisyjnej réwnej 1,00 zt (tj.
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rownym wartosci nominalnej) za jedna akcje serii
E. Warranty z Puli B (685 170 szt) zostana
zaoferowane uprawnionym w czterech etapach w
latach 2020-2023, a warunkiem ich otrzymania
bedzie:
o | Etap Programu — jezeli w terminie do dnia
31 grudnia 2019 r. Kurs Akcji Spoétki
bedzie wiekszy lub réwny dwukrotnosci
Wartosci Bazowej Akgji,
o |l Etap Programu — jezeli w terminie do dnia
30 czerwca 2021 r. Kurs Akcji Spétki
bedzie wigkszy lub réwny trzykrotnosci
Wartosci Bazowej Akgji,
e |ll Etap Programu — jezeli w terminie do

dnia 30 czerwca 2022 r. Kurs Akcji Spétki

bedzie wiekszy lub rowny pieciokrotnosci
Wartosci Bazowej Akgij,

e |V Etap Programu — jezeli Kurs Akcji Spotki
bedzie wiekszy lub réwny osmiokrotnosci
Wartosci Bazowej Akgji.

Wartos¢ Bazowa Akgji jest réwna wartosci rowna
cenie emisyjnej akgji serii G Spotki, tj. 3,60 zt.
bezptatnie.

Wykonanie praw z warrantdbw moze nastapic

Warranty obejmowane beda
poczawszy od 60 dni od dnia nabycia warrantéw,
jednak nie dtuzszej niz do dnia 20 grudnia 2026

roku.

Struktura akcjonariatu na 30 czerwca 2021 roku

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 202[ r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania akcjonariat

Spotki posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. przedstawiat

sie nastepujaco

Udziat w
Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba Akgiji ogoélnej  liczbie
liczbie gtosow
Akgji
GPV | Inwestycje sp. z 0.0. w likwidacji 4.570.000 27,29% 27,29%
Tomasz Ciach 4.180.000 24,96% 24,96%
StartVenture@Poland Spotka  z ograniczong
1.050.000 6,27 % 6,27%
odpowiedzialnoscia S.K.A.
Pozostali 6.947.883 41% 41%
Razem 16.747.883 100,00% 100,00%

W okresie od stycznia 2021 do 30 czerwca 202I nie miaty miejsce zadne zmiany.

Xl. Zmiana liczby akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace lub

nadzorujace

Wsrod akcjonariuszy jest Pan Tomasz Ciach petniacy funkcje Cztonka Zarzadu NanoGroup S.A., Cztonka

Zarzadu Nanovelos S.A. W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zadne zmiany.

Xll. Postepowania sadowe i administracyjne
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. za | pdtrocze 2021 roku

Spotki z Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. nie byly w pierwszym poétroczu 2021 r. strona postgpowan
sadowych lub administracyjnych.

Xlll.Umowy kredytowe, poreczenia, gwarancje i inne umowy

Spotki z Grupy Kapitatowej nie zaciagaty ani nie posiadaty zobowiazan z tytutu uméw kredytowych, poreczen i

gwarancji w okresie pierwszego potrocza roku 2021.

XIV. Umowy zawierane pomigdzy akcjonariuszami

Zarzad Emitenta nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek uméw zawartych pomiedzy akcjonariuszami Spétki.

XV. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad NanoGroup S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze sprawozdanie finansowe i
sprawozdanie skonsolidowane za pierwsze podtrocze 2021 rok i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Zarzad NanoGroup S.A. oswiadcza ponadto, iz niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za pierwsze potrocze 2021 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spétki,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Marek Borzestowski Tomasz Ciach Adam Kiciak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30.09. 2021 roku
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