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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy BIOTON S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostka
dominujacg jest Bioton S.A. (,,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Staroscinskiej 5, obejmujacego skrocony $rédroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2018 r. oraz skrécony $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych, skrécone
$rodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym i skrécony $rédroczny
skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2018 r. oraz noty objasniajace do skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie i przedstawienie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska dotyczacymi sprawozdawczoéci §rédrocznej (MSR 34)
odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. My jesteémy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ustug Przegladu
2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego
bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem
Kapitalizacja nakladéw na badania i rozwéj

Grupa dziala w wysoce regulowanej branzy, w ktorej zmienione oraz nowe produkty
farmaceutyczne muszg byé¢ poddane skomplikowanej procedurze weryfikacji oraz uzyskania
zgody organu rejestracyjnego zanim zostana dopuszczone do obrotu na danym rynku. Grupa
realizuje szereg projektéw rozwojowych w ramach obecnego asortymentu oraz badawczych i
rozwojowych dotyczacych nowych, niesprzedawanych dotychczas przez Grupe produktow
farmaceutycznych. Prowadzone prace sa na réznym etapie zaawansowania, a w niektérych
przypadkach istotnie daleko od uzyskania zgody organu rejestrujacego.

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonych 30 czerwea 2018 r., w powigzaniu z prowadzonymi
pracami badawczymi i rozwojowymi, Grupa rozpoznala w rachunku zyskéw i strat 3,6 mln z}
kosztow badan i rozwoju oraz skapitalizowala 26,7 mln zi nakladéw na niezakonczone prace
rozwojowe. Calkowita kwota skapitalizowanych nakladéw na niezakoriczone prace rozwojowe
prezentowana w warto$ciach niematerialnych na 30 czerwca 2018 r. wyniosla 126,0 mln z}
(103,7 mln zl na 31 grudnia 2017 r.). Szczegdly skapitalizowanych nakladéw na prace
rozwojowe oraz poniesionych nakladéw na prace badawcze i rozwojowe zostaly opisane w
nocie 11 skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w
powigzanych politykach rachunkowosci stosowanych przez Grupe wskazanych we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2017 r.

MSR 38 “Wartosci niematerialne” (,MSR 38”, ,Standard”) okresla kiedy naklady na prace
badawcze i rozwojowe ujmuje si¢ w kosztach w momencie ich poniesienia, a kiedy naklady na
prace rozwojowe jako skladnik wartosci niematerialnych. MSR 38 wymaga, aby naklady na
prowadzone we wlasnym zakresie prace rozwojowe byly ujmowane w kosztach okresu do
momentu, w ktérym rygorystyczne kryteria wymienione w standardzie s3 w pelni spelnione.
Prawdopodobne korzysci ekonomiczne mozliwe do osiagniecia z tych nakladéw sa
warunkiem koniecznym lecz niewystarczajacym dla kapitalizacji nakladéw na prace
rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie.

Jedno z kryteriow kapitalizacji nakladéw na prace rozwojowe prowadzone we wlasnym
zakresie wymienionych w Standardzie, naklada na Grupe obowigzek udowodnienia, ze
istnieje mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skladnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawal sie do uzytkowania lub sprzedazy. Kwestia czym jest oraz w
jaki sposob Grupa to zademonstruje jest kwestia profesjonalnego osadu kierownictwa. Zarzad
Jednostki dominujacej Grupy twierdzi, ze dla wszystkich prac rozwojowych, w tym tych
projektow do ukonczenia, dla ktérych wymagane sa jeszcze istotne naklady pracy i czasu
zanim nowy produkt zostanie finalnie dopuszczony do obrotu, zwigzane z nimi naklady byly
kapitalizowane od momentu, w ktérym spelniono wymogi MSR 38.

Naszym zdaniem, dla tych czesci realizowanych przez Grupe prac rozwojowych, ktére ze
wzgledu na specyfike charakteryzuje szczegdlnie ztozona procedura weryfikacji i rejestracii,
kryterium mozliwosci z technicznego punktu widzenia ukonczenia skladnika aktywow jest
speinione po otrzymaniu pozwolenia regulacyjnego dla danych produktéw na gléwnych
rynkach gdzie Grupa prowadzi dzialalno$¢ lub w momencie bliskim uzyskania takiego
pozwolenia. Naszym zdaniem skapitalizowane koszty rozwojowe w kwocie 62,3 mln z} na
dzien 30 czerwca 2018 r. nie spelnily tego warunku.

W zwigzku z tym, warto$ci niematerialne na 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r.
zostaly zawyzone odpowiednio o 62,3 mln z} oraz o 54,1 mln z}, koszty operacyjne za okres 6
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2018 r. oraz 30 czerwca 2017 r. zostaly zanizone
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odpowiednio o 8,2 mln z} i 1,0 mln z}, straty zatrzymane na 30 czerwca 2018 r. oraz 31
grudnia 2017 r. zostaly zanizone odpowiednio o 62,3 mln z} oraz 54,1 mln zt.

Ujecie przychodow

Jednostka dominujgca jest strong uméw dystrybucyjnych wyrobéw farmaceutycznych lub ich
polproduktow i powigzanych z nimi praw do korzystania ze znaku towarowego, technologii
produkcji oraz wylacznej sprzedazy na okreslonych rynkach (dalej zwanymi ,licencjami”). W
trakcie okresu zakoniczonego 30 czerwca 2018 r. oraz w latach poprzednich Grupa otrzymata
Jednorazowe platnoéci z gory z tytulu udzielenia licencji, ktére jednorazowo rozpoznata w
przychodach ze sprzedazy w kwotach:

» za okres 6 miesieczny zakonczony 30 czerwca 2018 r.: 23,2 mln zk;

» za okresy wczeéniejsze: 21,0 min zl.

Jednoczesnie zawarte umowy zobowigzuja Grupe do dostarczenia objetych tymi licencjami
wyrob6w farmaceutycznych lub pétproduktow.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej udzielenie licencji oraz pézniejsze dostawy
wyrob6w farmaceutycznych lub pétproduktéow sa odrebnymi obowigzkami $wiadczenia w
rozumieniu standardu MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (,MSSF 15”), a moment
przekazania licencji stanowi moment, w ktérym ujmowany jest przychéd z tego tytutu.

Naszym zdaniem, udzielenie licencji nie stanowi odrebnego obowiazku §wiadczenia.
Wszystkie przyrzeczone umownie dobra i ushugi stanowia jeden obowiazek §wiadczenia, gdyz
nie spetniaja kryteri6w odrebnosci okreslonych w MSSF 15 par. 27-29. Obowigzek ten naszym
zdaniem bedzie spelniony wraz z dostawami wyrobéw farmaceutycznych i potproduktéw albo
w momencie rozwigzania umowy. Oznacza to, ze otrzymane platnoéci za licencje powinny
zostac ujete jako zobowigzanie i stanowia przychod w miare realizacji dostaw albo
rozwigzania umowy.

W zwigzku z tym, przychody ze sprzedazy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 T.
zostaly zawyzone o 22,2 mln z}, skumulowane straty na dzien 1 stycznia 2018 (tj. data
pierwszego zastosowania MSSF 15) zanizone o kwote 21,0 mln zl, a zobowigzania na dzien 30
czerwca 2018 r. zanizone o kwote 42,3 mln zl.

Whniosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze za wyjatkiem skutkéw
spraw opisanych w sekcji Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone skrocone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.
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Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:
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Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 27 wrze$nia 2018 r.



