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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

Strona4z34

e do wyceny aktywéw i pasywéw - Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien
okresu, ustalony przez Narodowy Bank Polski: na dzien 31.06.2016 roku - kurs
4,4255; na 31.06.2015 roku - kurs 4,1944;

e do wyceny pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw - kurs euro bedacy
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw obowigzujacych na ostatni kazdego miesigca w
danym oKkresie, ustalonych przez Narodowy Bank Polski, zgodnie z Tabelg A kurséw
$Sredniowazonych walut obcych: za okres 01.01.2016-30.06.2016 - kurs 4,3805, za
okres 01.01.2015-31.06.2015 - 4,1341.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe z Raportu za Il kwartat 2016 Grupy Kapitatowej M FOOD

S.A.
w zl w EUR
za okres za okres za okres za okres
Wybrane dane finansowe 01.04.2016 - 01.04.2015 - 01.04.2016 - 01.04.2015 -
31.06.2016 31.06.2015 31.06.2016 31.06.2015
Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi 27 787 336,65 20267 026,00 6343 416,65 4902 403,43
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 1799 356,18 790 115,31 410 765,02 191121,48
Zysk (strata) brutto 631 158,16 351 046,47 144 083,59 84 914,85
Zysk (strata) netto 631 158,16 351 046,47 144 083,59 84 914,85
Aktywa razem 114872 132,94 106 473 155,45 25956 871,07 25384 597,43
Zobowigzania i rezerwy na
20199 986,49 18 495 638,73 4564 452,94 4409 602,98
zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe 3826 553,96 3511553,96 864 660,26 837 200,54
Zobowigzania
16 147 572,46 14791 107,73 3648756,63 3526 394,18
krotkoterminowe
Kapitat (fundusz) wtasny 94 672 146,45 87977 516,72 21392418,13 20974 994,45
Kapitat (fundusz) podstawowy 10 463 498,00 10452 698,00 2364 365,16 2492 060,37
Liczba akcji (w szt.) 52263490 52263490 11809 623,77 12 460 301,83
Zysk na 1 akcje (w zt/EUR) 0,01 0,01 0,0027 0,0016
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje
1,81 1,68 0,41 0,40
(w zt/EUR)
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II. INFORMACJE OGOLNE

0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spotka”, ,M FOOD
SA”, M FOOD”, ,Spétka Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich
odmiany, odnosza sie do spétki M FOOD SA, natomiast ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa
Kapitatowa M FOOD” "Holding M FOOD" lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz
ich odmiany odnosza sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi M FOOD SA, FORMICA
FIZ AN (dalej: ,FORMICA FIZ”) oraz podmioty podlegajace konsolidacji. Okreslenia "CORPO"
odnosza sie do spotki prowadzacej w Grupie Kapitatowej dziatalno$¢ operacyjng - CORPO sp.
z 0.0. s.k. OkreSlenie ,Raport” odnosi sie do niniejszego Skonsolidowanego raportu za II
kwartat 2016 .

1. WPROWADZENIE - INFORMACJE O SPOLCE

Spotka M FOOD S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa dla podmiotéw w branzy surowcow
i produktéw spozywczych. Gtéwnym aktywem M FOOD jest (poprzez wtasny fundusz
FORMICA FIZ) spétka CORPO sp. z o.0. s.k. - jedna z najwiekszych w Europie firm obrotu
miodem i produktami pszczelarskimi. Uprzednio M FOOD funkcjonowata pod nazwami Monte
Development S.A. oraz M Development S.A. w sektorze deweloperskim. W wyniku przejecia
odwrotnego w 2013 roku spétka skoncentrowata sie na dziatalnosci holdingowej w sektorze
surowcoOw i produktow spozywczych. Na dzien sporzadzenia Raportu Spétka jest
zaangazowana kapitatowo w jeden projekt deweloperski ,Osiedle Becka” sp. z 0.0. (19,74%
udziatéw o wartosci 1 mln zt).

Adres/Siedziba ul. Karolewska 1; 90-560 t.6dz
Tel/fax: +48 42 630 20 76
Strona internetowa: www.m-food.pl

Poczta elektroniczna:  biuro@m-food.pl
Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiescia, XX Wydziat

Sad rejest :
ad rejestrowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego

Data rejestraciji: 23 lutego 2010 roku
Numer KRS: 349490

REGON: 10844077

NIP: 7272757318

2. OTOCZENIE RYNKOWE

Podmiotem, ktéry prowadzi w Grupie podstawowa dziatalno$¢ operacyjng jest spotka CORPO
sp. Z 0.0. s.k. bedaca europejskim liderem obrotu miodem i produktami pszczelimi oraz firma
coraz bardziej rozpoznawalng na rynkach §wiatowych. Pszczelarstwo to oprécz miodu takze
inne produkty apikultury, takie jak: wosk, mleczko pszczele, kit pszczeli. Produkty te sa
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wykorzystywane w przemys$le chemicznym, rolno-spozywczym, kosmetycznym i
farmaceutycznym.

Pszczelarstwo ma duze znaczenie dla przyrody oraz produkcji rolnej. Pszczoty zapylaja
kwiaty upraw zapewniajac jako$¢ plondw oraz bioréznorodno$¢ sSrodowiska naturalnego.
Optacalnos$¢ produkcji pasiecznej warunkuje wiele czynnikéw, zaréwno ekonomicznych, jak
i pozaekonomicznych. W pszczelarstwie do waznych kosztéw statych nalezg m.in.
amortyzacja uli oraz sprzetu, budynkow, koszty dzierzawy itp. Kosztami zmiennymi sg
wydatki na zakup cukru, energii elektrycznej, koszty transportu, konfekcjonowania miodu a
takze wydatki zwigzane ze zwalczaniem choréb. Cena miodu zalezy gtéwnie od odmiany
miodu i oczywiscie od podazy i popytu produktu na rynku. Zdecydowanie najdrozsze
odmiany miodu, bez wzgledu na kanat dystrybucji to miody wrzosowe i spadziowe ze spadzi
iglastej. Najtanszymi miodami sg miody wielokwiatowe i rzepakowe.

COPRO prowadzi dziatalno$¢ zaré6wno na rynku polskim, jak i zagranicznym. Ze wzgledu na
strukture przychodéw CORPO, ponizszy opis dotyczy rynku krajowego, europejskiego oraz
globalnego.

Polski rvnek miodu

Wraz ze wzrastajagcym krajowym i zagranicznym popytem na miod, ros$nie liczba jego
producentow.

W 2015 roku liczba zarejestrowanych os6b prowadzacych w Polsce gospodarstwa pasieczne
wynosita 62 575 i w odniesieniu do roku ubiegtego wzrosta o okoto 8%. Polskich pszczelarzy
zawodowych, czyli posiadajacych ponad 150 rodzin pszczelich bylo 324. Najwiecej
profesjonalnych pasiek zlokalizowanych byto w wojewdédztwie warminsko-mazurskim (56).
Najwiecej pszczelarzy odnotowano w wojewddztwie matopolskim (7 075), lubelskim (6 627)
i podkarpackim (5 796), zas najmniej w podlaskim (1582).

Jak wynika z rejestru Inspekcji Weterynaryjnej - wg stanu na pazdziernik 2015 roku - liczba
rodzin pszczelich (tj. zorganizowanych zbiorowisk osobnikow pszczoty miodnej) w Polsce
wynosita 1 448 242. W odniesieniu do roku poprzedniego przyrost rodzin pszczelich wynosi
62 000, co stanowi wzrost o okoto 4,5% rodzin pszczelich na terenie catego kraju. Warto
zauwazy¢ regularny wzrost ilosci rodzin pszczelich na przestrzeni lat, a w okresie ostatnich 3
lat w ujeciu r/r dynamika wzrostu jest bliska constans i wynosi okoto 4,5%.

Najliczniejszymi wojewoddztwami pod wzgledem liczby rodzin pszczelich jest niezmiennie
wojewodztwo lubelskie (186 393), dalej warminsko-mazurskie (136 777), podkarpackie
(134 669), natomiast najmniej rodzin pszczelich wystepuje na terenie wojewodztwa
podlaskiego (37 294).

Tabela 2. Liczba rodzin pszczelich w Polsce w wybranych latach.

| Liczba rodzin pszczelich (tys. 1126483 | 1246633 | 1280693 | 1344062 1386020 | 1448242

Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i rozwoju wsi.
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Jednym z najwazniejszych czynnikdw majacym wptyw na poziom produkcji miodu sg warunki

a) Produkcja miodu

atmosferyczne panujace podczas wegetacji roslin i zbioru nektaru czy pytku. Warunki
klimatyczne panujace w Polsce oraz wystepowanie duzej ilo$ci terenéw, bedacych baza
miododajng dla pszczot, od stuleci determinowaty produkcje miodu, ktéry byt
wykorzystywany do stodzenia potraw czy produkcji miodéw pitnych i piw miodowych.
Réwniez warunki klimatyczne maja duzy wplyw na populacje pszczél, a wiec czynnik
produkcyjny. Straty rodzin pszczelich moga wynika¢ z niekorzystnych warunkéw zimowania,
czego przyczyng moga by¢ nieodpowiednie przygotowanie, niedob6r pokarmu, jego niska
jako$¢, strata matek pszczelich lub choréb w pasiekach takich jak warroza.

W oparciu o dane uzyskane od organizacji pszczelarskich w roku 2015 oraz opracowania
Instytutu Ogrodnictwa Zaktadu Pszczelego w Putawach, produkcja miodu w Polsce wyniosta
nieco ponad 22 tysigce ton. W odniesieniu do roku 2014 ilo$¢ zebranego miodu w roku 2015
byta wyzsza o okoto 8tysiecy ton i porownywalna do roku 2013 i 2011. Najbardziej
miododajnym wojewddztwem byto wojewoddztwo lubelskie (3 048 ton), podkarpackie (2 651
ton), matopolskie (2 559 ton) oraz warminsko - mazurskie (2 254 tony) natomiast najmniej
miodu uzyskano z wojewoddztwa podlaskiego (382 tony).

Tabela 3. Produkcja miodu w Polsce w latach 2009 - 2015.

Produkcja miodu (tys. ton) 15 13 23 17 22 14 22

Zrédto: Instytut Ogrodnictwa Zaktad Pszczelnictwa w Putawach.

Produkcja miodu w Polsce w 2015 roku (w tonach) z podziatem na wojewodztwa.

Produkcja miodu w Polsce w 2015 roku
(w tonach) z podzialem na wojewodztwa.

Lubelskie 3048,1.
Podkarpackie 2650,6
Matopolskie 2559
Warminsko-Mazurskie 22539
Wielkopolskie 1919,9
Mazowieckie 1721,3
Zachodniopomorskie 1252,2
Kujawsko-Pomorskie 1155,4
Dolnoélaskie 1071
Swietokrzyskie 816
Lodzkie w0783,720
Lubuskie w7664
Slqskie ﬂ'
Pomorskie w5421
Opolskie 436,21
Podlaskie ©381,72+

0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie raportu Instytutu Ogrodnictwa Zaktad Pszczelnictwa w Putawach.
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Drugim bardzo istotnym czynnikiem, ktéry niewatpliwie ma wptyw na uzyskiwany poziom
produkcji miodu jest przekazywana z pokolenia na pokolenie wiedza i umiejetno$ci
pszczelarzy. Zawdd ten, dzieki szerokorozumianej modzie na ekologiczng zywnos$¢ i zdrowy
tryb Zycia, jak réwniez dzieki duzym mozliwoSciom rozwoju miodobrania poprzez m. in.
programy unijne, jest zawodem perspektywicznym. Popularyzowaniu zawodu pszczelarstwa
sprzyja rowniez szkota w Pszczelej Woli, ktéra co roku ksztatci nowe osoby zainteresowane
wykonywaniem tego zawodu.

W 2015 roku w Polsce 12% pszczelarzy to osoby do 35 roku zycia, co stanowi 1% wiecej niz
w roku ubiegtym i dobrze rokuje na przyszto$¢, cho¢ wcigz jest to najmniej liczna grupa
pszczelarzy. Niewiele ponad 22% stanowili producenci miodu w wieku od 26 do 50 lat.
Niezmiennie najliczniejsza grupa pszczelarzy sa osoby w wieku od 51 do 65 lat, co stanowi
35,4% ogoétu pszczelarzy. Natomiast prawie 1/3 to osoby ktorych wiek przekroczyt 65 rok
zycia.

Tabela 4. Struktura wiekowa pszczelarzy w Polsce w 2015 roku.

Wiek (lata) do 35 od36do | od51do 65 |powyzej 65

Udziat procentowy (%) 12,10 22,21 35,42 30,27
Zrédto: Instytut Ogrodnictwa Zaktad Pszczelnictwa w Putawach.

Struktura wiekowa pszczelarzy w Polsce w 2015 roku.

Struktura wiekowa pszczelarzy w Polsce w 2015 roku.

do 35 lat
12%

powyzej 65
DA 0d 36 do 50 lat

22%

od 51 do 65 lat
36%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Warto zauwazy¢, ze grupa pszczelarzy do 50 roku zycia (kolor zielony na wykresie kotowym)
stanowi ponad 34% catej populacji producentéw miodu. Zaktadajac, ze pszczelarzy z tej grupy
wiekowej cechuje najwieksza otwarto$¢ na rozwdj biznesu, wprowadzanie innowacyjnych
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unowocze$nien czy plastyczno$¢ na dostosowywanie sie do coraz bardziej wymagajacych
norm, co pozwala domniemywaé, ze dobrze rokuja na przysztos¢ w dziedzinie rozwoju
szeroko pojetego pszczelarstwa. ROwnieZz programy unijne oraz dofinansowania na rzecz
konsolidacje duzych przedsiebiorstw

przemystu pszczelarskiego i tworzenie

potwierdzajg stusznos$¢ tej hipotezy.

oraz

b) Importieksport miodu

Miody z Polski stajg sie coraz bardziej popularnym towarem na rynkach zagranicznych.
Tendencja importu Polskiego miodu na niemal caty $wiat jest rosngca. Co istotne - nie maleje
rowniez eksport tego produktu na rynki zagraniczne. W latach 2008 - 2015 tenze zanotowat
wzrost o okoto 230%.

W 2014 roku importowano do Polski okoto 22,6 tys. ton miodu, za$ eksport wynosit okoto
15,3 tys. ton.

W okresie I - [X 2015 roku importowano do kraju blisko 14 tys. ton, natomiast eksport miodu
z Polski wyniodst prawie 7,3 tys. ton.

Zarowno import jaki i eksport z roku na rok utrzymuja tendencje rosnaca.

Tabela 5. Import miodu w Polsce w latach 2010 - 2015.

Import miodu do Polski (tony) 11621,34| 13731,64| 14173,05| 20050,9 22 686,9 13 949,6
Wartos¢ importu miodu do Polski (tys. EUR) | 23 221,42 | 27979,66 | 27 056,94 | 361222 42502,1 30847,6
Zrédto: Instytut Ogrodnictwa Zaktad Pszczelnictwa w Putawach.
Tabela 6. Eksport miodu w Polsce w latach 2010 - 2015.
Eksport miodu z Polski (tony) 2720,71 4 691,42 6 394,26 11 247,9 15 356,4 7 274,5
Warto$¢ eksportu miodu z Polski (tys. EUR) 6 650,26 | 11449,53 | 15471,58 27 086,5 387578 207275

Zrédto: Instytut Ogrodnictwa Zaktad Pszczelnictwa w Putawach.

Gtownymi odbiorcami polskiego miodu w 2014 roku byty Francja, Niemcy oraz Dania. Z
danych udostepnionych przez serwis EUROSTAT wynika, Ze najwiekszymi odbiorcami
polskiego miodu w 2015 roku za granicg byty Niemcy, Francja oraz Hiszpania. Polski miod
trafia réwniez na takie rynki jak m.in. Wtochy, Rumunia, Dania, Wielka Brytania, Stowacja,
Belgia, Grecja, Butgaria, Arabia Saudyjska, Irlandia, Austria, Niderlandy, Stany Zjednoczone,
Litwa i Wegry.

Tabela 7. Eksport miodu z Polski na najwieksze rynki w latach 2010 - 2015 (w tonach).

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Niemcy 1066,7 2561,1 3503,5 4 295,5 3701 2462,1
Dania 496,8 769,1 751,6 12649 12522 565,7
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Hiszpania 162,9 575,1 243,6 482,5 1197,8 1074,6
Bulgaria 284,9 131,8 242,5 1740,6 185,4 159,6
Stowacja 336,4 175,1 227,4 147,8 409,9 313,2
Francja 0,2 40,6 365,3 20473 4 845,1 2 318,4

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EUROSTAT.

Eksport miodu z Polski (w tonach) na najwieksze rynki §wiata w latach 2010 - 2015.

EKSPORT MIODU Z POLSKI (W TONACH) NA NAJWIEKSZE
RYNKI SWIATA W LATACH 2010-2015.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EUROSTAT.

Zarowno w 2014 jak i 2015 roku, najwiekszym dostawca miodu do Polski byta Ukraina.
Wedtug danych EUROSTATU kolejnymi importerami pod wzgledem ilosci importowanego
miodu do Polski sg niezmiennie Chiny i Belgia. Warto rowniez zauwazy¢, ze od lat w czotdwce
najwiekszych dostawcow miodu do naszego kraju sg rowniez Niemcy i Butgaria.

Tabela 8. Import miodu do Polski z najwiekszych rynkéw w latach 2010 - 2015 (w tonach).

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Chiny 2354,2 3471 3535,4 5794,7 5100,6 5 688,4
Ukraina 1307,3 2785,1 4202,5 7 882,9 9 635,4 6 438,5
Bulgaria 1093 912,8 10954 1364,5 1051,7 909,2
Belgia 2522,9 1948,2 19759 2410,6 4195,6 47559
Niemcy 1719,5 1270,8 1.645,7 977,2 12422 16188

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EUROSTAT.
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Import miodu do Polski (w tonach) z najwiekszych rynkéw $wiata w latach 2010 - 2015.

IMPORT MIODU DO POLSKI (W TONACH) Z NAJWIEKSZYCH
RYNKOW SWIATA W LATACH 2010-2015.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EUROSTAT.
Swiatowy rynek miodu.

a) Produkcja
Produkcja miodéw na S$wiecie wykazuje tendencje wzrostowa. Wzrost rynku nie jest

dynamiczny.
W latach 2008 - 2013 $wiatowa produkcja miodu zwiekszyta sie 0 9%.

Wykres 1. Produkcja miodu na $wiecie w latach 2008 - 2013 (tony).
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Zrédto: Food And Agriculture Organization Of The United Nations.
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Najwiecej miodu w 2013 roku zostalo wyprodukowane w Azji (46%). Drugim kontynentem
pod wzgledem produkgcji jest Europa (22%), nastepnie obie Ameryki (20%).

WyKkres 2. Procentowy podziat produkcji miodu na kontynenty w 2013 roku
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Zrédto: Food And Agriculture Organization Of The United Nations.

Najwiekszym producentem miodu na $wiecie w 2013 byty Chiny, ktére wyprodukowaty
blisko 1/3 $wiatowej produkcji. Z krajéw europejskich najwiecej miodéw wyprodukowata
Turcja z blisko 5,7% udziatem w swiatowej produkcji oraz Ukraina z 4,4% udziatem w rynku.
W Ameryce Potudniowej liderem produkcji byta Argentyna (4,8%), a w Ameryce Pdinocnej
najwiecej miodu w 2013 roku wyprodukowano w Stanach Zjednoczonych (4,1%).

Tabela 9. Najwieksi producenci miodu na $wiecie w 2013 roku.

1 | Chiny 450 300 27,1%
2 | Turcja 94 694 5,7%
3 [Argentyna 80 000 4,8%
4 | Ukraina 73713 4,4%
5| Rosja 68 446 4,1%
6 | USA 67 812 4,1%
7 | Indie 61000 3,7%
8 | Meksyk 56 907 3,4%
9 | Etiopia 45000 2,7%
10 |Iran 44 000 2,6%
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11 | Brazylia 35365 2,1%
12 | Kanada 34 640 2,1%
13 | Hiszpania 30613 1,8%
14 | Tanzania 30000 1,8%
15 | Rumunia 26 678 1,6%
Korea
16 | Potudniowa 25000 1,5%
17 | Angola 23300 1,4%
18 | Urugwaj 20000 1,2%
19 |Wegry 18 500 1,1%
20 | Nowa Zelandia 17 852 1,1%
21| RPA 16 200 1,0%
22 | Tajwan 16 000 1,0%
23 | Niemcy 15700 0,9%
24 | Polska 15 498 0,9%

Zrédto:Food And Agriculture Organization Of The United Nations.
b) Eksport miodu na swiecie

W handlu miedzynarodowym mozna zaobserwowa¢ przepltyw miodéw z krajow mniej
rozwinietych gospodarczo do krajow wysokorozwinietych. Zwigzane jest to z poziomem Zycia
i zamozno$ci mieszkancow, ktére pozwalajg zastepowal tansze produkty spozywcze
drozszymi - prozdrowotnymi, ekologicznymi. Przyktadem moze by¢ zastepowanie cukru
przez miody. Naturalnym kierunkiem handlu wynikajacym z powyzszych czynnikéw jest
eksport miodu do krajéw Unii Europejskiej, ktéora importuje rocznie ponad 140 tys. ton
miodu.

Warto$¢ swiatowego eksportu miodu wyrazona w dolarach wzrosta w latach 2010 - 2014 o
53%. Tendencja wzrostowa byta utrzymana w tym okresie w kazdym roku.

Najwiekszy eksporterem miodu, tak jak jego najwiekszym producentem sg Chiny. W 2014
roku wartos$¢ chinskiego eksportu miodu wyniosta 11,4% Swiatowego rynku eksportu tego
towaru i wzrosta o 43% do stosunku do 2010 roku. Kluczowym czynnikiem sukcesow
eksportowych chinskiego miodu jest niska cena.

Tabela 10. Najwieksi eksporterzy miodu w latach 2010-2014 (w tys. USD).

1494 1689 1757 2052 2292
Swiat 165 186 410 579 1591 100,00%
Chiny 182 513| 201375| 215051| 246550| 260303| 11,36%
Argentyna 173 426 223553 | 215147| 212637| 204438 8,92%
Nowa Zelandia 69970 87089| 103892 140174 171269 7,47%
Meksyk 84743 90359| 101497| 112352| 147 037| 6,41%
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Niemcy 111 343| 115057| 120960| 125047 | 139452| 6,08%
Wietnam 50942 67 141 58131 89966| 134512| 587%
Hiszpania 81717 79 184 79 843 91483 | 120428 5,25%

Brazylia 55021 70 869 52348 54124 98576| 4,30%

Wegry 60774 60117 63 501 90467 95791 4,18%

Ukraina 19954 27821 31113 52972 93198 4,07%

Polska 8649| 15393| 19170 35860 50762| 2,21%

Zrédto: Food And Agriculture Organization Of The United Nations.

Drugim co do wielko$ci krajem eksportujagcym miody jest Argentyna, ktorej warto$¢ eksportu
w 2014 roku stanowita 8,9% eksportu ogétem.

Udziat Polski w swiatowym rynku eksportu miodu wyniést 2,2% w 2014 roku i wzrést o 87%
w stosunku do 2010 roku.

Rynek miodu pitnego

Miod pitny jest tradycyjnym napojem alkoholowym powstatym w wyniku fermentacji
brzeczki miodu pszczelego. Produkcja miodéw pitnych nazywana jest miodosytnictwem. Na
terenie Polski jest produkowany od $redniowiecza, kiedy to miody pitne cieszyty sie duza
renoma. W pdZniejszych czasach byly zastepowane przez wina oraz znacznie prostsza w
produkcji wodke. Ze wzgledu na mode na zywnoSciowe produkty regionalne wytwarzane
tradycyjnymi metodami, miody pitne stajg sie coraz bardziej popularnymi trunkami. W 2008
roku polskie miody pitne takie jak dwdjniak, trdjniak, czworniak czy pottorak zostaty
zarejestrowane przez Komisje Europejska jako ,Gwarantowana Tradycyjna Specjalno$c¢”.
Rejestracja przyczynita sie w znacznym stopniu do rozwoju rynku. Polska w 2013 roku byta
najwiekszym producentem miodéw pitnych wytwarzanych tradycyjnymi metodami na
Swiecie. Produkcja w latach 2008 - 2013 zwiekszyta sie prawie dwukrotnie z 760 tys. do
ok. 1,4 mln litréw rocznie. Krajowy popyt na miéd rosnie $rednio o 8% rocznie a eksport
miodow pitnych o okoto 15-20% rocznie. W Polsce spozycie miodéw pitnych w 2013 roku
stanowito 0,5% spozycia trunkoéw ogétem.

Perspektywy polskiego rynku miodéw pitnych zaréwno na kierunku krajowym jak i
zagranicznym sa obiecujgce. Najwiekszym producentem w Polsce jest Spotdzielnia
Pszczelarska APIS, ktora produkuje blisko 60% miodow pitnych. Inne znaczace podmioty na
rynku to miodosytnia Ambra S.A. czy Pasieka Maciej Jaros. CORPO stale wspotpracuje z
wszystkimi wymienionymi podmiotami.

3. STRATEGIA GRUPY KAPITALOWE]
Strategia rozwoju M FOOD zaktada zarzadzanie catoScig Grupy Kapitatowej przez M FOOD.

Jednocze$nie Spotka nie bedzie generowac przychodéw, a wiec M FOOD jest dominujagcym
podmiotem w Grupie o charakterze holdingowym.
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Spétka M FOOD S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa dla podmiotow w branzy surowcow
i produktow spozywczych. Gtéwnym aktywem M FOOD jest (poprzez certyfikaty funduszu
FORMICA FIZ) spotka CORPO sp.zo.o. Sp.k. - jedna z najwiekszych w Europie firm obrotu
miodem i produktami pszczelarskimi.

Uprzednio M FOOD funkcjonowata pod nazwami Monte Development S.A. oraz M
Development S.A. w sektorze deweloperskim. W wyniku przejecia odwrotnego w 2013 roku
spo6tka skoncentrowata sie na dziatalnosci holdingowej w sektorze surowcé6w i produktéw
spozywczych. Na dzien sporzadzenia Raportu Spétka jest zaangazowana kapitatowo w jeden
projekt deweloperski ,Osiedle Becka” sp. z 0.0. (19,74% udziatéw o wartosci 1 min z1).

Celem Spéiki jest budowa grupy kapitatowej dziatajacej w branzy spozywcze;j.

4. PODSUMOWANIE Il KWARTALU 2016r.

II kwartat 2016 roku byt dla Spétek Grupy Kapitatowej okresem bardzo intensywnej pracy.
Obrét miodami i produktami apikultury charakteryzuje sie duza sezonowoscia, gdzie szczyt
sezonu rozpoczyna sie na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu. Przychod ze sprzedazy w
drugim kwartale 2016r. byt o ok. 27% wyzsze od przychodéw w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Sp6tka CORPO skupia sie na realizacji zawartych kontraktéow jak réwniez nad
pozyskiwaniem nowych dostawcow i rynkéw zbytu. Poza zwiekszeniem sprzedazy Spétka
pracuje stale nad ograniczaniem kosztow dziatalno$ci. Stara sie takze wypracowac jak
najlepsze rozwigzania ograniczajace ryzyka zwigzane z wahaniami kurséw walut oraz ryzyk
zwigzanych z wahaniami cen zakupu i sprzedazy produktéw apikultury.

5. POLITYKA DYWIDENDY

Na dzien bilansowy Holding utrzymuje polityke zatrzymywania zyskow z przeznaczeniem
angazowania go w kapitaly pracujace, stuzace dotychczasowemu rozwojowi operacyjnemu.
Zarzad rozwaza zmiany w dotychczasowej polityce dywidendowej. Ostateczng decyzje
wyptacie dywidendy podejmuja jednak akcjonariusze na walnym zgromadzeniu.
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6. SKEAD GRUPY KAPITALOWE]

Schemat 1.Struktura Holdingu M FOOD S.A. na dzien sporzadzenia Raportu.

M FOOD S.A.

Komandytariusz -
100%

CORPO SP.Z 0.0. CORPO SP. Z 0.0. RGLAB SP.K. udzialu w zysku

Komplementariusz

100% certyfikatow
inwestycyjnych

FORMICA FIZ AN

COCOTAL S.C. SP.

Komandytariusz - 99,9%
udziatlu w zysku

CORPO SP.Z 0.0. SP.K.

Zrédto: Spétka

Na ostatni dzien okresu objetego Raportem tj. na dzien 30 czerwca2016 roku M FOOD SA
tworzy Grupe Kapitatlowa w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku (tj. Dz.U.z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223 z poZn. zm.), w sktad ktérej wchodza:

M FOOD Spétka Akcyjna - jednostka dominujaca;

CORPO Spétka z ograniczonqg odpowiedzialnoscig RGLAB Spétka Komandytowa -
jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o
rachunkowosci; na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym, tj.
na dzien 30 czerwca2016roku M FOOD SA posiadata 100% udziatu w CORPO Sp z o. o.
RGLAB Sp.k., co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tej sp6tki zalezne;.

Skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe M FOOD SA za drugi kwartaf 2016 r.



( Strona 17234
A
MFOOD

Nazwa (firma): Corpo sp. z 0.0. RGLAB Sp.k.
Kra;j: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Miodowa 1, 00-080 Warszawa
Numer KRS: 475018

_ Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Oznaczenie Sadu: . .

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
NIP 5252563573

REGON 146854654

e CORPO Spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Spétka komandytowa z siedzibg
w todzi - jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w
ustawy o rachunkowo$ci; na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem tj. na
dzien 30 czerwca 2016 roku CORPO sp. z o. o. RGLAB Sp.k. posiadatal00%
certyfikatéw udzialowych w FORMICA FIZ AN, co dawato jej 100% udziatu w kapitale
zakladowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu komandytariusza Corpo sp.z

0.0. Sp.k.
Nazwa (firma): Corpo sp. z 0.0. s.k.
Kraj: Polska
Siedziba: L6dz
Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 L.6dz
Numer KRS: 0000404662

Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmies$cia w Lodzi, XX Wydziat

0 ie Sadu:
Zhaczenie »>adu Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP 7251088125
REGON 471299184
Telefon: +48 42 689 97 14
Fax: +48 686 14 90
Poczta e-mail: corpo@corpo.biz.pl
Strona www: www.corpo.biz.pl

Corpo sp. z 0. 0. s.k. dziata na rynku produktéw spozywczych. Gléwnym obszarem dziatalnosci
spotki jest obrét miodami i produktami apikultury.

e CORPO Spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq z siedzibg w Lodzi - jednostka
zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o
rachunkowo$ci; na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym, tj.
na dzien 30 czerwca 2016 roku M FOOD S.A. posiadata 22 udziaty CORPO Sp z o. o., co
stanowi 52,38% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spo6tki zalezne;j.
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Nazwa (firma): Corpo sp. z 0.0.

Kra;j: Polska

Siedziba: L.6dz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 t.6dz
Numer KRS: 399255

Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP 727 278 4143

REGON 101301539

Oznaczenie Sadu:

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie CORPO sp. z o. o. S. k, w ktorej jest
komplementariuszem.

7. WLADZE SPOLKI

Zarzad M FOOD S.A. jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 30 lipca 2015r petni
Pan Jerzy Gadek, Do dnia 30 lipca 2015 roku funkcje Prezesa Zarzadu sprawowatl Andrzej
Kochanski.

Do dnia publikacji Raportu sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Ponizej przedstawiono do$wiadczenie zawodowe Pana Jerzego Gadka.

Pan Jerzy Gadek posiada wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu i nadzorowaniu
podmiotéw gospodarczych, w tym spotek osobowych i kapitatowych.
Doswiadczenie zawodowe:

(od 1991 roku) wtasna dziatalno$¢ gospodarcza,

(od 1996 roku) CORPO Sp z 0.0. S.K.A. - Prezes Zarzadu,

(od 2001 roku) JGV Sp z 0.0. S.K.A. - Prezes Zarzadu,

(1997 -2012) Dakri International SA - Cztonek Rady Nadzorczej,

(2005 -2012) PolpainDakri sp. z o.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,

(2005 -2012) Dakri sp. z o.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,

(2005 -2012) Dakri Bis sp. z o0.0. -Cztonek Rady Nadzorczej,

(2007 -2012) DJP Development sp. z 0.0. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

(2007 -2012) DFP Doradztwo Finansowe SA- Cztonek Rady Nadzorczej,

(od 2010 roku, nastepnie od 2015 roku) M Food SA w Lodzi - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza M FOOD S.A. jest piecioosobowa. W dniu 30 lipca 2015 dokonano wyboru
nowego sktadu Rady Nadzorczej Spotki w osobach:

Piotr Rychta -Przewodniczacy RN;
Monika Ostruszka -Wiceprzewodniczaca RN;
Grzegorz Chrabgszcz - Cztonek RN;

Lukasz Pajor - Cztonek RN;

Roman Daroszewski - Cztonek RN.
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Sktad Rady Nadzorczej do dnia publikacji Raportu nie ulegt zmianie.

8. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Strukture akcjonariatu EMITENTA, wedle jego najlepszej wiedzy, prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 11. Akcjonariusze, posiadajacy na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu tj. na dzien

30czerwca 2016 roku, co najmniej 5% gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu?

% udziat w :
. - . . . % udzial w glosach
. Liczba akcji kapitale Liczba glosow

Lp. Wyszczegolnienie na Walnym
[szt.] zakladowym [szt.] ) .
. Zgromadzeniu Spoiki

Spotki
1. |V15sp.zo.o0.S.KA. 44 251175 84,67% 44 251175 84,67%
4. | Pozostali 8012 315 15,33% 8012 315 15,33%
Razem: 52263 490 100,00% 52263490 100,00%
|

Kapitat zaktadowy M FOOD na dzien publikacji Raportu wynosi 10.452.698,00 zt i dzieli sie na
52.263.490 réwnych i niepodzielnych akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:

a) seria Al-100.000 akgcji

b) seria B1 - 1.255.000 akgji

c) seria C1 -607.940 akcji

d) seria D1 -48.000.000 akgcji

e) seria E1 -2.300.550 akgji.
Kapitat zaktadowy M FOOD jest w petni optacony.

Y Powyisza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez Akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% w

ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, sporzgdzona zostala na podstawie aktualnych informacji
uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkow, nalozonych na akcjonariuszy spotek
publicznych, w szczegolnosci na mocy odpowiednich postanowien: ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(art. 69 i art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.)
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Wykres 3. Akcjonariat Spétki wg stanu na dzien 30 czerwca2016

Pozostali
Jerzy Gadek 14,03%
0,01%

CORPO BIO sp. z
0. 0. SKA
1,29%

Zrédto: Spétka

III. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

Spotka M FOOD S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa dla podmiotéw w branzy surowcow
i produktéw spozywczych. Gtéwnym aktywem M FOOD jest (poprzez wtasny fundusz
FORMICA FIZ) spotka CORPO Sp.zo.o. s.k. - jedna z najwiekszych w Europie firm obrotu
miodem i produktami pszczelarskimi.

Uprzednio M FOOD funkcjonowata pod nazwami Monte Development S.A. oraz
M Development S.A. w sektorze deweloperskim. W wyniku przejecia odwrotnego w 2013
roku spotka skoncentrowata sie na dziatalno$ci holdingowej w sektorze surowcoéw
i produktéow spozywczych. Na dzien sporzadzenia Raportu Spoétka jest zaangazowana
kapitalowo w jeden projekt deweloperski ,Osiedle Becka” sp. z o0.0. (19,74% udziatéow o
wartosci 1 mln zt).

Celem Spotki jest budowa Grupy Kapitatowej dziatajagcej w branzy spozywczej. Strategia
bedzie realizowana poprzez inwestycje kapitatowe w podmioty dziatajagce w tej branzy.
Pierwszym celem akwizycyjnym Spotki byt zakup CORPO Sp. z o0.0. S.K.A. (obecnie CORPO Sp.
z 0.0. s.k.) dziatajacej w segmencie handlu wyrobami pszczelarskimi. Dalszymi planowanymi
krokami rozwojowymi Grupy sa kolejne przejecia podmiotédw, ktére prowadza dziatalnos$¢
komplementarng do dziatalnosci CORPO. W Grupie rola Spotki jest zarzadzanie Grupag
Kapitatowa oraz dokonywanie kolejnych inwestycji kapitalowych. M FOOD nie prowadzi
dziatalno$ci operacyjnej. Ta rola w Grupie na dzien publikacji Raportu przypada spdice
CORPO.

1. DZIAEALNOSC OPERACYJNA GRUPY KAPITALOWE]

Spétka CORPO sp. z o.0. s.k. jest podmiotem dziatajacym od 1996 roku na rynku produktéow
spozywczych. Gtownym przedmiotem dziatalnoSci CORPO jest posrednictwo handlowe i
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logistyka w zakresie produktéw pochodzenia pszczelego, takich jak miody oraz produkty
apikultury. Dziatalno$¢ CORPO polega na organizacji procesu posrednictwa, w tym proceséow
zakupowych, jakosciowych i logistycznych. Jest to dziatalno$¢ oparta gtéwnie na posiadanym
know-how, kontaktach i do$wiadczeniu. Dziatalno$¢ prowadzona jest w oparciu o
wynajmowane powierzchnie magazynowe. Dzialalno§¢ CORPO polega zatem na
posrednictwie i organizacji calego procesu pomiedzy lokalnymi i globalnymi producentami
miodu (dostawcami) a odbiorcami na catym $wiecie. Taki model dziatalnos$ci jest sezonowo
kapitatochtonny przynosi atrakcyjne marze na sprzedazy przy bardzo wysokich barierach
wej$cia dla potencjalnej konkurencji.

CORPO pozyskuje towar gtéwnie od producentéw i posrednikéw z Europy Srodkowo-
Wschodniej (w tym Polski) i Azji. Spotka zaopatruje sie bezposrednio u producentéow i
dostawcéw, a nastepnie sprzedaje produkty do odbiorcéw, gtéwnie w krajach Europy
Zachodniej, Polski oraz Ameryki Poéinocnej. Odbiorcami sa zaréwno dystrybutorzy, jak i
podmioty wykorzystujgce produkty pochodzenia pszczelego w procesach produkcyjnych w
branzy spozywczej oraz farmaceutyczne;j.

Wykres 4. Udziat procentowy sprzedazy krajowej i zagranicznej w sprzedazy ogétem (w kg)
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Zrédto: Spétka

Dziatalnos¢ COPRO obejmuje obrot szerokim zakresem gatunkéw miodow, miodéw pitnych,
jak rowniez produktow apikultury.
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Schemat 2. Oferta produktowa CORPO
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CORPO posiada w swojej ofercie produkty pszczele, odpowiadajace najwyzszym standardom
jakosciowym Unii Europejskiej oraz krajow wysokorozwinietych. Standardy te oznaczanesa
na podstawie wynikéw badan z akredytowanych laboratoriéw analitycznych o $wiatowej
renomie, takich jak:Intertek Food Services, Quality Services International GmbH, Eurofins
Analytics France, EurofinsGeneScan GmbH.

Wspotpraca z laboratoriami daje mozliwos¢ korzystania z najnowocze$niejszych
i najdoktadniejszych metod badania produktéw pszczelich oraz dostepu do biezacych
informacji na temat Swiatowego postepu w metodykach badania miodu i innych produktéw
pszczelich. Dzieki dostepowi do wiedzy oferowanej przez laboratoria, CORPO ma réwniez
mozliwo$¢ propagowania wiedzy na temat jako$ci miodu i pozostatych produktéow pszczelich
posrdd ogotu wspotpracujacych z nami pszczelarzy i handlowcow, oraz wzbogacania
Swiadomos$ci klientow co do celowosci jakoSciowej kontroli tych produktow. W
dtugoterminowej perspektywie uswiadamianie podmiotow z tancucha dostaw co do wagi
jakosci powinno sie przetozy¢ na wzrost jakos$ci produktéw pszczelich.

CORPO korzysta rowniez z systemu Traceability, dzieki ktdremu mozna $ledzi¢ droge danego
produktu w tancuchu dostaw poczawszy od etapu produkgcji.

Spétka praktycznie od poczatku istnienia kooperowata z podmiotami z rynkow
zagranicznych. Miedzynarodowa wspétpraca jest waznym czynnikiem w dziatalno$ci COPRO.
Spoétka jako pierwszy podmiot z Polski od 2004 roku bierze udzial w International Mead
Festival - miedzynarodowym festiwalu miodéw pitnych organizowanym przez
HoneywineBoulder ze Stanéw Zjednoczonych. Od kilku lat CORPO jest rowniez jednym ze
sponsordw tego festiwalu. Miody pitne bedace w ofercie CORPO s3 rokrocznie laureatami na
tym festiwalu jak rowniez na innych branzowych wydarzeniach. W zakresie miodéw pitnych
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CORPO wspdlpracuje m.in. z takimi podmiotami jak Spoétdzielnia Pszczelarska APIS,
miodosytnia Ambra S.A., czy Pasieka Maciej Jaros, ktorej produkty COPRO sprzedaje na
terenie USA. Wspélpraca z Pasieka Maciej Jaros pozwolita stworzy¢ unikalng marke Polskie
Miodosytnie. Zgodnie z zamystem CORPO polegajagcym na statej Swiatowej promocji polskich
miodoéw pitnych na tle ponad 1000-letniej tradycji polskiego miodosytnictwa.

CORPO dziata gtéwnie jako organizator procesu. Same dostawy produktéw oferowanych
przez CORPO obstugiwane sg przez firmy pozyskane do wybranych projektéw, ktére
dostarczajg towar bezposrednio od producentéw do odbiorcéw. W tancuchu dostaw COPRO
wspotpracuje z polskimi i zagranicznymi dostawcami ustug transportowych i logistycznych.

Schemat3. Lancuch dostaw w dziatalno$ci CORPO

DOSTAWCY DYSTRYBUTORZY '
PRODUCENCI H CORPO SP.Z 0.0. S.K. ‘{ PRZETWORCY H ODBIORCY KONCOWI

Zrédto: Spétka

COPRO jest obecna jako koordynator procesu logistycznego na kazdym jego etapie.
Najdtuzszym i wymagajacym najwiekszego zaangazowania jest proces sprowadzania
towaréw od dostawcow z Azji. Pierwszym krokiem CORPO po zamoéwieniu towaru od
dostawcy z Azji jest nadzér nad prawidlowym zatadunkiem zamoéwionego towaru do
kontenera. Réwnolegle z partii towaru pobierane sg préby, ktére sg dostarczane do COPRO w
celu przeprowadzenia badan. Po uzyskaniu przez CORPO pozytywnych wynikéw kontener
dostarczany jest do portu wraz z dokumentami potwierdzajacymi przeprowadzenie badan.
W porcie nastepuje kontrola weterynaryjna i odprawa celna. Po dostarczeniu kontenera do
portu w UE nastepuje kontrola jakosSci oraz odprawa celna importowa. Nastepnie towar jest
dostarczany bezposrednio do odbiorcy, ktory otrzymuje rowniez certyfikat
z przeprowadzonych badan. Wyzej opisany tancuch skraca sie w przypadku realizacji dostaw
miedzy krajami UE.

W celu ograniczenia ryzyka nieterminowych dostaw towar6w COPRO wynajmuje od firm
zewnetrznych powierzchnie magazynows, gdzie przetrzymuje zapas towar6éw niezbedny do
terminowego obstuzenia zawartych kontraktow. Spétka korzysta rowniez z powierzchni
magazynowych na terenie innych krajéw europejskich.

Na kazdym etapie tancucha dostaw CORPO wykorzystuje wieloletnie doswiadczenie a takze
kontakty i know-how w celu osiggniecia maksymalnych korzysci dla odbiorcow. Dziatalnos¢
CORPO wymaga sezonowo wysokich naktadéow finansowych po stronie Spéiki.
Najwazniejszym czynnikiem w dziatalno$ci CORPO jest doswiadczona i kompetentna kadra.
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Dominujaca grupa towarow w przychodach CORPO sg miody. Najwieksze przychody generuje
sprzedaz miodow wielokwiatowych, ktéore CORPO oferuje w ciggtej sprzedazy. Pozostate
produkty apikultury takie jak m.in. wosk pszczeli czy mleczko pszczele, ktére sg dostepne
w zalezno$ci od pory roku na specjalne zamowienie, nie stanowig znaczacego Zrédia
przychodéw CORPO. Spoétka prognozuje, ze wraz z rozwojem rynkéw produktéow
ekologicznych sprzedaz produktéw apikultury bedzie rosnac¢.

Tabela12.Struktura sprzedazy CORPO sp. z o.0. s.k. wedtug grup produktéw w latach 2012-

2015.

Miody 96 97 97 97
Pozostate 4 3 3 3
Zrédto:
Spotka

W zwigzku z profilem dziatalno$ci Spotki kluczowym czynnikiem jest baza dostawcow
towarow. CORPO posiada rozbudowang baze dostawcéw - gtdwnie duzych partneréw
zagranicznych.

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - KOMENTARZ

II kwartat 2016 roku przynidst wyzsza sprzedaz niz rok wczesniej. Przychody osiagnety
wysokos$¢ 25 787 tys. czyli o ok. 27 % wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Jednoczesny wzrost kosztéw dziatalno$ci operacyjnej o ok. 23% w poréwnaniu do II kwartatu
roku 2015 wptynat na osiggniecie wyniku na sprzedazy w wysokosci 1 666 tys.

Wzrost kosztéow rodzajowych w drugim kwartale 2016 roku w poréwnaniu do drugiego
kwartatu 2015 roku nie jest zjawiskiem negatywnym, bo jest zwigzany ze wzrostem
przychodéw ze sprzedazy.

Pomimo dalszej stabilizacji ceny miodu, nadal sg odczuwalne konsekwencje jej gwattownego
spadku pod koniec 2015 roku.

W pozycji pozostate przychody operacyjne wykazany jest przychéd w wysokosci 284 tys. z
tytutu obcigzenia kontrahenta z powodu niewywigzania sie z kontraktu.

W przychodach i kosztach finansowych, w pozycjach - aktualizacja wartoS$ci inwestycji -
wykazywane sg kwoty dotyczace wyceny bilansowej/kwartalnej instrumentéw finansowych.
W 111l kwartale 2016 roku osiaggnieto przychody z tytutu zrealizowanych réznic kursowych w
wysokosci 2 481 018,05zt oraz wykazano dodatnie réznice kursowe ze znakiem ujemnym w
wysokosci - 116 055,47zt. Kwoty ujemne sg wynikiem wyceny bilansowej/kwartalnej i jej
odwracania w nastepnych okresach.
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W okresie I i Il kwartatu 2016 roku poniesiono koszty z tytutu ujemnych réznic kursowych
zrealizowanych w wysokosci 2 748 712,33zt oraz obcigzono wynik réznicami z wyceny w
wysokosci (-) 31 637,09zt

Tak jak w przypadku dodatnich réznic kursowych z wyceny, i przy réznicach ujemnych ma
miejsce sytuacja, iz kwoty zaksiegowane w poprzednim okresie i ,odwracane” w biezgcym
byty wyzsze niz biezaca wycena co spowodowato powstanie kwot ujemnych.

Zgodnie z nadrzedna zasadg rachunkowos$ci True and fair view - kwoty te wykazywane sg w
pozycjach przychodowych / kosztowych, ktérych dotycza.

Grupa zamkneta drugi kwartat osiggnietym zyskiem w wysokos$ci 631 tys.

3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dziatalnos$¢ spotki zaleznej CORPO, a tym samym catej Grupy Kapitatowej, z uwagi na swoj
charakter, cechuje sie sezonowoscia. Wynika to z faktu zwiekszonego zapotrzebowania
klientéw na miéd w drugiej potowie roku. Dodatkowym czynnikiem sezonowoSci jest réwniez
sezonowos¢ jego pozyskiwania. Dobrze jest to widoczne na ponizszych wykresach. Znaczaca
wage w ksiegowaniu zyskéw z dziatalnoSci operacyjnej spétka rozpoznaje w ostatnich
miesigcach roku kalendarzowego.

Wykres 5. Kwartalna sezonowo$¢ sprzedazy w latach 2010-2015
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Zrédto: Spétka

Wykres 6. Warto$¢ sprzedazy w zt w Il kwartale w latach 2008-2016
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Zrédto: Spétka

Wykres 7. Warto$¢ sprzedazy w zt kroczaco za ostatnie 4 kwartaty w latach 2008-2016
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] (BILANS) - KOMENTARZ

Suma bilansowa skonsolidowanych danych Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2016
roku wyniosta 114 872 tys. ztotych i wzrosta ze 106 473 tys. tys. ztotych (30.06.2015), tj. o ok.
8%. Spotka finansuje sie w wiekszosci kapitatem wtasnym.

Wytaczna pozycja wsrod zobowigzan dtugoterminowych sg obligacje wyemitowane na kwote
3.500,0tys. zt plus naliczone odsetki, stanowigce narzedzie wspierajace ptynnosc.
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Zobowigzania krétkoterminowe stanowig 16 147 tys. zlotych i wrosty w stosunku do 30
czerwca 2015 roku o ok. 9%. Najwieksza pozycje wéréd zobowigzan krétkoterminowych
stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 7 143 tys. ztotych. Krotkoterminowe
zobowigzania finansowe (oprocentowane) wynoszg 7 715 tys. ztotych.

Za wzrost aktywéw odpowiada wzrost aktywéw obrotowych i trwatych. Aktywa trwate na
dzien 30/06/2016r. wzrosty w stosunkéw do stanu aktywéw trwatych na dzien
30/06/2015r. ok. 4%. Wzrost ten spowodowany jest zakupem gruntu i nowoczesnym
urzadzeniem do laboratorium. Aktywa obrotowe wyniosty 50 477 tys. ztotych, notujac wzrost
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego o 5 678 tys. ztotych. Najwieksza pozycje
stanowity nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 24 947 tys. ztotych. Wartos¢
naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrosta w poréwnaniu do 30.06.2015 roku wzrosta o 8 196
tys. ztotych. Naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowej wynosza 1 131 tys.

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - KOMENTARZ

Grupa wykazata w II kwartale 2016 dodatnie przepltywy z dzialalno$ci operacyjnej na
poziomie 3 222 tys. ztotych. Odnotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w
kwocie 24 tys. i finansowej w kwocie 2 461 tys. ztotych. Na dzien 30.06.2016 roku Grupa
dysponowata rezerwami Srodkéw pienieznych na poziomie 1 764 tys. ztotych.

6. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM - KOMENTARZ

Kapitaty wtasne Grupy ulegly zwiekszeniu od analogicznego okresu poprzedniego roku o
5.681,9 tys. zlotych, do poziomu 94.041,0 tys. ztotych.

7. ZADLUZENIE GRUPY KAPITALOWE]

Zobowiagzania finansowe M Food SA

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Emitent (Podmiot dominujgcy) nie posiada zadnych
bankowych zobowigzan kredytowych.

Emitent posiada zadluzenie z tytulu emisji obligacji w kwocie acznej 3.500 tys. ztotych z
terminem wykupu 20.12.2018. Odsetki ptatne s3 w kuponach rocznych. Zadtuzenie z tytutu
emisji obligacji wraz z naleznymi odsetki na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 3.826,5 tys.
ztotych.

Zobowiazania finansowe spotek zaleznych
Spétka CORPO posiada limity kredytowe w Raiffeisen Bank Polska SA. Wszystkie limity
finansujq dziatalno$¢ operacyjng. CORPO korzysta z limitéw kredytowych sezonowo co
dobrze obrazuje dostepnos¢ limitu wierzytelnosci:

e wokresie do 31 marca 2016 dostepnos$¢ wynosita 3.000 tys. EUR
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e w okresie od 01 kwietnia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku dostepno$¢ wynosi
1.500 tys. EUR
e wokresie od 01 lipca 2016 roku dostepnos$¢ wynosi 3.000 tys. EUR
Pozostate limity kredytowe oraz faktoring dostepne s3a przez caty okres finansowania w
pelnej kwocie limitu.

Warunki finansowania nie odbiegaja od przyjetych warunkéw rynkowych. Na dzien 30
czerwca 2016 roku zadtuzenie sp6tki wynosito:

e ztytulu zaciggnietych kredytéw: 5.648,1tys. ztotych,

e 7z tytulu faktoringu z regresem: 2.067,3 tys. ztotych.
Rodzaje limitow kredytowych przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 13.Limity kredytowe CORPO na dzien 30 czerwca 2016

§ Kwota termin .
Rodzaj Bank o termin .
Lp. ) . . . dostepnego waluta dostepnosci Oprocentowanie
finansowania finansujacy . . splaty
limitu limitu
1 Overdraft Raiffeisen 2100 000 7 2017-10-31  2017-10-31 VBORIM+
Bank marza
p Kredyt Raiffeisen 4000000 7t 2017-08-10  2017-08-11 VBORIM=+
rewolwingowy Bank marza
Raiffei dla EUR EURIBOR
3 limitwierzytelnogci o oon 3000000 EUR  2016-12-31  2017-03-31 - ,
Bank 1M + marza
dla USD LIBOR +
1M marza
dla zt WIBOR 1M
+marza
Raiffei dla EUR EURIBOR
4 Faktoringzregresem o o ooh 20000000 7zt 2016-10-31  2017-02-08 . - ,
Bank 1M + marza
dla USD LIBOR +
1M marza
dla zt WIBOR 1M
+marza

Zrédto: Spétka

W dniu 08 sierpnia 2016 roku Spétka CORPO podpisata aneksy do uméw kredytowych oraz
umowy faktoringowej z Raiffeisen Bank Polska SA zmieniajgce dotychczasowe warunki
finansowania. W dniu 10 sierpnia 2016 roku Spéotka CORPO zawarta umowy kredytowe z
Bankiem BGZBNP Paribas SA oraz umowe faktoringowa z BGZ BNP Paribas Faktoring sp. z
0.0. Aktualne na dzien publikacji Raportu warunki finansowania prezentuja tabele nr 14, 22,
24 i 27 niniejszego Raportu. Tym samym Spo6tka CORPO zrealizowata swoj cel polegajacy na
dywersyfikacji ryzyk finansowych.

Tabela 14. Limity kredytowe CORPO na dzien 11 sierpnia 2016

Kwota termin
Rodzaj Bank dostepnego dostepnosci termin
Lp. finansowania finansujacy limitu waluta limitu sptaty Oprocentowanie
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WIBOR 1M +
Overdraft Raiffeisen Bank 2 100 000 zt 31.10.2017 31.10.2017 marza
Kredyt WIBOR 1M +
revolvingowy  Raiffeisen Bank 4000 000 7t 10.08.2017 11.08.2017 marza
limit dla EUR EURIBOR
3 wierzytelnosci  Raiffeisen Bank 2 000 000 EUR 30.11.2017 30.03.2018 1M + marza
dla USD LIBOR +
1M marza
dla zt WIBOR 1M
+marza
Faktoring z dla EUR EURIBOR
4 regresem Raiffeisen Bank 12 000 000 zt 31.10.2017 08.02.2018 1M + marza
dla USD LIBOR +
1M marza
dla zt WIBOR 1M
+marza
BGZ BNP WIBOR 1M +
5 Overdraft Paribas 4000 000 zt 10.08.2017 10.08.2017 marza
Wielocelowa
linia BGZ BNP dla EUR EURIBOR
6 kredytowa Paribas 4 500 000 zt 10.08.2026 08.08.2017 1M + marza
dla USD LIBOR +
1M marza
BGZ BNP
Faktoring z Paribas dla EUR EURIBOR
7 regresem Faktoring 12 000 000 zt 10.08.2017 10.08.2017 1M+ marza
dla USD LIBOR +
1M marza
dla zt WIBOR 1M
+marza

8. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Emitent prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z ustawa o rachunkowosci tekst jednolity z dnia
30.01.2013 roku Dz. U. z 2013r., poz. 330 z pdzn. W zakresie nie objetym ustawa o
rachunkowosci spotka stosuje KSR. W zakresie nie uregulowanym powyzszymi aktami, spotka
stosuje MSR. W przypadku nieuregulowania stosownych zagadnien wystepujacych w spétce
powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym
informacji dodatkowej

rozwiagzaniu, przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego..

opisujac to rozwigzanie w

Zasadniczym celem przedstawionych nizej zasad jest obowigzek stosowania rozwigzan

przewidzianych w ustawie o rachunkowoS$ci oraz umozliwienie osiggniecia nizej
wymienionych celdw:
e rzetelnego i prawidlowego wustalenia oraz jasnego odzwierciedlenia stanu

majatkowego i finansowego spotki,
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e sporzadzenia prawidtowych sprawozdan finansowych,

e prawidlowego ustalenia wyniku finansowego,

e ustalenia podstaw do rozliczen z tytutu podatkéw, optat, sktadek itp.,
e prawidlowego ustalenia rozliczen z kontrahentami,
e stworzenia skutecznej kontroli wewnetrznej dokonywanych operacji gospodarczych.

Wszelkie zmiany dotyczace ustalonych zasad wymagaja formy pisemne;j.

Zasady prowadzenia ksiag rachunkowych i sprawozdawczosci

Emitent stosuje uproszczenia, jezeli nie wywiera to istotnie ujemnego wptywu na realizacje
obowiazku jasnego i rzetelnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego.

Jezeli w wyjatkowych przypadkach stosowanie okres$lonego przepisu Ustawy o
rachunkowosci nie pozwolitoby na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego, Emitent nie stosuje tego przepisu a w informacji
dodatkowej uzasadnia przyczyny jego nie zastosowania oraz okresla wplyw, jaki nie
zastosowanie przepisu wywiera na obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik
finansowy jednostki.

Blad wptywajacy na jako$¢ sprawozdania finansowego

Blad istotny (podstawowy) to btad w nastepstwie, ktdrego nie mozna uzna¢ sprawozdania
finansowego sporzadzonego i zatwierdzonego w poprzednich okresach za speiniajace
wymagania prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci odnosi sie na kapitat wtasny jako zysk
(strata) z lat ubiegtych, korekty pozostatych btedow wptywaja na wynik roku biezacego.

Nie stanowig btedu podstawowego:

e Skutki zdarzen, ktére nie wptywaty istotnie na dane wykazane w sprawozdaniach
finansowych za lata ubiegte i wobec tego nie podwazaty wiarygodnosci tych
sprawozdan (konieczne jest tgczne rozpatrywanie ogétu btedéw, ktérych kumulacja
moze znieksztatca¢ sprawozdanie finansowe).

e Skutki ustawowych lub dokonanych przez jednostke zmian zasad (polityki)
rachunkowosci z wyjatkiem gdy przepisy wprowadzajgce zmiany przewidujg
odniesienie wywotanych tym skutkow na kapitat wiasny.

e Skutki zmian szacunkoéw jak na przyktad stawek amortyzacyjnych, wysoko$¢ odpisow
aktualizujacych lub rezerw.

e Skutki zdarzen, ktére do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego-mimo
dotozenia nalezytych staran-nie mogty by¢ jednostce znane.

Ujawnienie btedu istotnego wymaga uwzglednienia w rozliczeniach podatku dochodowego za
lata podatkowe, w ktérych btednie ustalono wynik, a tym samym podstawe opodatkowania.
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Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej, stosowane byty przez Emitenta w
sposob cigglty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
okresowym, tj. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym M FOOD SA oraz w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej M FOOD SA za okres od 01
stycznia 2016 do 30 czerwca 2016.

10.

11.

12.

Majatek trwaly wyceniany jest w oparciu o cene nabycia pomniejszong o umorzenie.

Srodki trwate zgodnie z art. 32 Ustawy o Rachunkowo$ci amortyzowane sa w oparciu o
plan amortyzacji poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktérym przyjeto te Srodki do uzywania.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i wartosci
poczatkowej ponad 500,00 zt do 3.500,00 zt wprowadza sie do ewidencji bilansowej
srodkéw trwatych i umarza jednorazowo w miesigcu ich przyjecia do uzywania.

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt amortyzowane s3
proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody
amortyzaciji.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartos$ci jednostkowej do 3.500,00 zt odpisuje sie
jednorazowo (w pelnej ich wartosci) w koszty, natomiast o wartosci wyzszej s3
amortyzowane proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania. Wartos$¢ firmy ujmowana
jest w warto$ci poczatkowej i bedzie korygowana, jezeli testy na utrate wartosci
wykaza spadek wartosci akcji/udziatéw w stosunku do ich wartosci z dnia przejecia.

Nalezno$ci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane s3 w wartos$ci netto,
tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.

Nalezno$ci wyceniane s3 w kwocie nominalne;j.

Naleznos$ci sporne, watpliwe lub znacznie przeterminowane obejmuje sie odpisami
aktualizujacymi ich wartos$¢, z uwzglednieniem art. 35b Ustawy o RachunkowoSci.
Odpisu aktualizujacego dokonuje sie w 100% wartosci nalezno$ci.

Inwestycje na dzien nabycia s3 ujmowane w cenie nabycia, na dzien bilansowy sa
ujmowane w wartosci godziwe;j.

Udziaty w jednostce dominujacej, posiadane przez te jednostke oraz jej jednostki
zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wykazuje sie jako
sktadnik skonsolidowanych kapitatow wtasnych w pozycji ,,Udziaty (akcje) wiasne .

Srodki pieniezne obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Odpisy aktualizujagce warto$¢ aktywédw tworzone s3a zgodnie z Ustawg o
Rachunkowo$ci.
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Kapitat podstawowy, stanowigcy kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej,
wykazuje sie w wysokosci okreslonej w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, zmniejszajq kapitat z emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajacej udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z warto$cia
nabycia udziatéw ujetych w bilansie jednostki dominujgcej na dzien objecia kontroli;
pozostala cze$¢ kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sie do kapitatow
mniejszosci.

. Rezerwy sg ujmowane, gdy spelnione sg nastepujgce warunki:

na Spotce lub na Grupie Kapitalowej cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen,

prawdopodobne jest, iz wypelnienie obowigzku spowoduje wyptyw Kkorzysci
ekonomicznych, mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

kwota, na ktéra tworzy sie rezerwe jest najlepszym szacunkiem naktadow
niezbednych do wypetienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkéw
wartos$ci rezerwy jest osad kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z
podobnych zdarzen.

Zobowiazania wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz
warto$ci nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwtoke w sptacie zobowigzan,
naliczone przez kontrahentéw. Odsetki ksiegowane sg w ciezar kosztow finansowych.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych i reprezentuja naleznoSci za towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i
ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Spétka sporzadza porownawczy rachunek zyskow i strat. Spotka nie sporzadza
sprawozdania finansowego w wersji uproszczonej (zgodnie z art. 50 w/w ustawy o
rachunkowosci).

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat sporzadzany jest wedtug metody konsolidacji
petnej.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zostat wedtug
metody posredniej, poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkow
przeptywow pienieznych jednostek objetych metoda konsolidacji peinej oraz
dokonanie korekt konsolidacyjnych.
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22. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzane jest poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji zestawien zmian w kapitale wiasnym jednostek
objetych metoda konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

23. Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza jest polski ztoty.

24. Zawarte instrumenty finansowe, w ciggu roku ewidencjonowane sa na kontach
pozabilansowych. Na dzien bilansowy wykazywane s3 wszystkie nierozliczone
kontrakty. Wycena nierozliczanych kontraktéw dokonywana jest zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczeg6towych zasad uznawania
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych z
dnia 12 grudnia 2001r. (Dz.U. Nr 149, poz. 1674).

25. Warto$¢ firmy wykazywana jest w warto$ci poczatkowej skorygowanej o amortyzacje
naliczong od momentu przejecia do konca 2014 roku. W przysztych okresach wartos¢
firmy bedzie korygowana, jeZeli testy na utrate wartosci wykaza spadek warto$ci
akcji/udziatéw w stosunku do ich wartosci z dnia przejecia.

W ramach grupy kapitatowej jednostka dominujgca (M FOOD S.A.) konsoliduje dane jednostek
zaleznych metoda konsolidacji petnej, o ktérej mowa w art. 60 ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci, a na dzien 30 czerwca 2016 roku skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym objete zostaty dane:

A M FOOD SA - jako jednostki dominujacej,
A Corpo sp. z 0. 0. RGLAB Sp.k. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1
pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci;

A Corpo sp. z o. 0. S. k. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit.
a) w/w ustawy o rachunkowosci;

A Corpo sp. z 0. 0. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a)
w/w ustawy o rachunkowoSci.

Na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2016
roku zastosowano nastepujace procedury konsolidacyjne:

Bilans:
Wylaczenie wyrazonej w cenie nabycia wartos$ci akcji posiadanych przez jednostke
dominujaca w jednostce zaleznej z wycenionych wedtug wartosSci godziwej aktywow netto
jednostki zaleznej. Jednostka dominujgca posiada 100% akcji w jednostce zalezne;.
Korekty konsolidacyjne:
A diugoterminowe aktywa finansowe (warto$¢ udziatéw w cenie nabycia) - kwota
170.838.932,49 zt;
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A warto$¢ firmy - jednostki zaleznej - kwota 61.857.348,12 z1;
A kapitaty wtasne - kwota 108.981.584,37 zt;

A wzajemne nalezno$ci i zobowigzania w kwocie (70 924,74 zt).

Rachunek zyskéw i strat:
Rachunek zyskéw i strat sporzadzono przez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw
wynikow objetych metoda konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne:

A Przychody netto ze sprzedazy oraz Koszty z nimi zwigzane, dotyczace transakcji
przeprowadzonej przez spotki wewnatrz Grupy- w kwocie (310 703,04 zt).

A Zysk na transakcji sprzedazy srodka trwatego wewnatrz grupy (620,00z1).

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym:

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji zestawien zmian w kapitale wtasnym jednostek objetych metoda
konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych. Korekty te dotycza w
szczegOlnosci wylaczenia kapitatéw wniesionych i wypracowanych w spétkach zaleznych do
dnia objecia posiadania w nich kontroli.

Rachunek przeptywo6w pienigznych:

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzono poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywow pienieznych jednostek objetych metoda
konsolidacji peinej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum. Korekty konsolidacyjne
polegaja na wytaczeniu wszelkich przeptywéw pienieznych pomiedzy objetymi konsolidacja
jednostka dominujacg, a jednostkami od niej zaleznymi oraz miedzy poszczegdlnymi
jednostkami zaleznymi. Ze wzgledu zastosowania metody posredniej dokonano takze
wszelkich korekt konsolidacyjnych, ktére miaty wptyw na ustalenie skonsolidowanego

wyniku finansowego.
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