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Rachunek zyskow i strat oraz

Sprawozdanie z pozostatych dochodow catkowitych

Asseco Poland S.A.

12 miesiecy do
31 grudnia 2019

12 miesiecy do
31 grudnia 2018

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Noty

min PLN min PLN
Przychody operacyjne 4.1 805,5 893,3
Koszt whasny sprzedazy 4.2 (571,8) (585,2)
Zysk brutto ze sprzedazy 233,7 308,1
Koszty sprzedazy 4.2 (46,3) (46,4)
Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 (79,0) (82,0)
Zysk netto ze sprzedazy 108,4 179,7
Pozostate przychody operacyjne 3,9 3,4
Pozostate koszty operacyjne (3,0) (1,4)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 109,3 181,7
Przychody finansowe 4.3 122,8 40,2
Koszty finansowe 4.3 (7,3) (11,2)
Zysk przed opodatkowaniem 224,8 210,7
Podatek dochodowy 4.4 (18,0) (44,2)
Zysk za okres sprawozdawczy 206,8 166,5
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje (w ztotych):
podstawowy z zysku netto 4.5 2,49 2,01
rozwodniony z zysku netto 4.5 2,49 2,01

12 miesiecy do 31 12 miesiecy do 31

DOCHODY CALKOWITE: Noty grudnia 2019 grudnia 2018

min PLN min PLN
Zysk netto 206,8 166,5
Elementy, ktére mogq podlegac przeklasyfikowaniu do rachunku zyskow i strat
Elementy, ktére nie podlegajq przeklasyfikowaniu do rachunku zyskow i strat
Amortyzacja wartosci niematerialnych rozpoznana bezposrednio w kapitale (2,4) (0,8)
wtasnym
Zyski/straty aktuarialne (0,6) -
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych dochodédw catkowitych 0,6 0,1
Razem pozostate dochody catkowite: (2,4) (0,7)
SUMA DOCHODOW CAtKOWITYCH ZA OKRES 204,4 165,8

Asseco Poland S.A.
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Bilans Asseco Poland S.A.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

w tym wartos¢ firmy z potqczenia

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Pozostate naleznosci i naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
Naleznosci budzetowe

Pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i depozyty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Noty
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31 grudnia 2019

min PLN

284,6
2216,1
19325

87,0
0,4
2073,9
69,6
14,1
28,3

4774,0

8,1
170,9
50,1
1,4
21,1
38,8
2,6
168,7

461,7

461,7

5235,7

31 grudnia 2018

min PLN

310,2
2213,2

1932,5

0,4
2052,1
82,7
6,0
46,4

4711,0

2,6
173,7

122,4

264,7
599,9

6,0
605,9

5316,9

Asseco Poland S.A.
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Bilans Asseco Poland S.A.

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

PASYWA
min PLN min PLN
KAPITALt WEASNY OGOLEM
Kapitat podstawowy 5.12 83,0 83,0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4180,1 4180,1
Zyski zatrzymane 629,3 686,7
4892,4 4949,8
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 5.13 - 38,8
Zobowigzania z tytutu leasingu 5.14 55,0 21,8
Pozostate zobowigzania finansowe 5.15 6,0 2,2
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.4 22,3 26,3
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 5.17 17,5 8,7
Pozostate zobowigzania 5.16 0,1 0,5
Rezerwy 5.18 3,6 9,7
Rozliczenia migedzyokresowe przychoddéw i kosztow 5.19 32,7 32,4
137,2 140,4
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 5.13 - 15,2
Zobowigzania z tytutu leasingu 5.14 27,6 23,6
Pozostate zobowigzania finansowe 5.15 0,7 1,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5.16 70,4 75,8
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 5.17 34,9 26,5
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 5.16 4,6 15,1
Pozostate zobowigzania 5.16 24,7 22,6
Rezerwy 5.18 8,7 11,8
Rozliczenia migedzyokresowe przychoddéw i kosztow 5.19 34,5 35,1
206,1 226,7
SUMA ZOBOWIAZAN 343,3 367,1
SUMA PASYWOW 5235,7 5316,9

Asseco Poland S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Asseco Poland S.A.

Noty

Na dzien 1 stycznia 2019 roku

N

Wptyw wdrozenia MSSF 16

Na dzien 1 stycznia 2019 roku (po ujeciu wpltywu z
wdrozenia MSSF 16)

Zysk za okres sprawozdawczy
Suma pozostatych dochodéw catkowitych
Dywidenda za rok 2018 4.6

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku (po ujeciu wptywu z
wdrozenia z MSSF 15 i MSSF 9)

Zysk za okres sprawozdawczy
Suma pozostatych dochodéw catkowitych
Dywidenda za rok 2017 4.6

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Kapitat
podstawowy

83,0

83,0

83,0

83,0

83,0

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

4180,1

4180,1

4180,1

4180,1

4180,1

Zyski
zatrzymane
686,7

(7,0

679,7

206,8

(2,4)
(254,8)

629,3

770,7
166,5
(0,7)
(249,8)

686,7

Kapitat
wiasny
ogoétem
4949,8
(7,0)
4942,8
206,8
(2,4)
(254,8)

4892,4

5033,8
166,5
(0,7)
(249,8)

4949,8

Asseco Poland S.A.
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Rachunek przeptywow pienieznych Asseco Poland S.A.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zmiany stanu kapitatu pracujacego

Przychody/koszty z tytutu odsetek

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

Przychody z tytutu dywidend

Pozostate (przychody)/koszty finansowe

Zyski/straty z dziatalnosci inwestycyjnej

$rodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej

(Zaptacony podatek dochodowy) /Otrzymane zwroty podatku
dochodowego

S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy:

Whptywy ze sprzedazy aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Whptywy ze sprzedazy/likwidacji inwestycji w jednostkach powigzanych

Pozyczki sptacone

Dywidendy otrzymane

Otrzymane odsetki

Pozostate wptywy

Wydatki:

Nabycie aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Woydatki z tytutu prowadzonych projektéw rozwojowych
Nabycie akcji/udziatow w jednostkach powigzanych
Nabycie aktywéw finansowych

Pozyczki udzielone

Pozostate wydatki

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy:

Dotacje otrzymane

Wydatki:

Dywidendy wyptacone

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Dotacje zwrécone

Zaptacone odsetki (w tym odsetki z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
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12 miesiecy do
31 grudnia 2019

min PLN

2248
(14,5)
63,7
40,6
03
(2,2)
(114,8)
(1,1)
(1,0
210,3

(29,5)

180,8

9,6
10,8
6,5
112,2
3,4

(46,2)
(25,6)
(3,6)

(3.8)

63,3

51

(254,8)
(53,8)
(31,8)

(4,9)

(340,2)

12 miesiecy do
31 grudnia 2018

min PLN

210,7
82,5
56,6
53,7
(1,0

(20,5)
(4,9
(1,4)

293,2

5,9

299,1

2,5
12,1
15,8
16,3

5,5

1,4

(27,1)
(12,6)
(16,1)
(15,3)

(4,4)

(0,2)
(22,1)

1,0

(249,8)
(34,6)
(21,9)

(9,5)
(5,6)
(320,4)

Asseco Poland S.A.
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Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (96,1) (43,4)
ROznice kursowe netto 0,1 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzieri 1 stycznia 264,7 308,0
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzieri 31 grudnia 5.10 168,7 264,7

Asseco Poland S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)
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Dodatkowe objasnienia do sprawozdania
finansowego

|. Podstawowe informacje

Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa Asseco Poland S.A.
Siedziba Rzeszéw, ul. Olchowa 14
KRS 0000033391

Regon 010334578

NIP 522-000-37-82
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Produkcja oprogramowania

Spétka Asseco Poland S.A. (,Spotka”, ,,Emitent”, , Asseco”) z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Olchowej 14 zostata
utworzona w dniu 18 stycznia 1989 roku. W dniu 4 stycznia 2007 roku Emitent dokonat zmiany nazwy (firmy)
z Softbank Spétka Akcyjna na Asseco Poland Spétka Akcyjna.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Od 1998 roku akcje Spoétki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Asseco Poland S.A. jest jedng z najwiekszych spdtek informatycznych notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Spotka stata sie rowniez istotnym graczem na europejskim rynku producentow
oprogramowania.

Asseco Poland S.A. koncentruje sie na produkcji i rozwoju oprogramowania witasnego, dedykowanego dla
kazdego sektora gospodarki. Jako jedna z nielicznych firm w Polsce Asseco Poland buduje i wdraza
scentralizowane, kompleksowe systemy informatyczne dla sektora bankowego, z ktérych korzysta ponad
potowa bankdw dziatajgcych w naszym kraju. Asseco oferuje takze rozwigzania dla sektora ubezpieczeniowego,
wdraza dedykowane systemy dla administracji publicznej, m.in. dla Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, czy
Ministerstwa Finansow. Oferta Asseco obejmuje réwniez branze energetyczng, telekomunikacyjng, stuzbe
zdrowia, samorzady lokalne, rolnictwo i stuzby mundurowe oraz organizacje i instytucje miedzynarodowe,
a takze rozwigzania z zakresu Business Intelligence.

Asseco Poland S.A., jako lider Grupy kapitatowej Asseco, prowadzi dziatalno$é na polskim i zagranicznym rynku
przeje¢ i akwizycji, dgzagc do wzmocnienia swojej pozycji w Europie i na rynku swiatowym. Spdtka poszerza
spektrum inwestycyjne o spodtki informatyczne, majgce wzbogaci¢ Asseco Poland S.A. i Grupe Asseco
o znajomos¢ lokalnych rynkéw i klientdw jak rowniez o dostep do nowych, unikalnych rozwigzan
informatycznych.

Asseco Poland S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)
10
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1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz zasady (polityka)
rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywéw finansowych wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik finansowy lub przez pozostate
dochody catkowite, zobowigzan finansowych wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik finansowy
oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktore s3 wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Zakres jednostkowego sprawozdania finansowego jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2018 r. poz.757) (,Rozporzadzenie”) i obejmuje
roczny okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2019 roku i okres poréwnawczy od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez
Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowa
Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2019 roku.

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w milionach ztotych. Walutg funkcjonalng Spoétki Asseco Poland S.A. réwniez jest
polski ztoty. Ewentualne réznice w wysokosci 0,1 min PLN przy sumowaniu wynikajg z przyjetych zaokraglen.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczgtkowego ujecia na ztote

polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy:

= pozycje pieniezne przeliczane sg przy zastosowaniu kursu zamkniecia tj. kursu $redniego ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

=  pozycje niepieniezne wyceniane wedfug kosztu historycznego w walucie obcej przeliczane sg przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji,

= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujgce kursy dla euro i dolara amerykanskiego (oraz analogiczne
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kursy dla innych walut kwotowane przez Narodowy Bank Polski):
v kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2019 roku 1 EUR = 4,2585 PLN
v kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2018 roku 1 EUR = 4,3000 PLN
v kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2019 roku 1 USD = 3,7977 PLN
v kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2018 roku 1 USD = 3,7597 PLN

2.4. Profesjonalny osad i szacunki

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Spotki na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie
réznic¢ od przewidywanych.

W odpowiednich pozycjach not objasniajgcych przedstawiono gtéwne obszary, w ktérych w procesie
stosowania zasad (polityki) rachunkowosci oprécz szacunkdw ksiegowych, duze znaczenie miat takze
profesjonalny osad kierownictwa, i co do ktérych zmiana szacunkéw moze miec istotny wptyw na wyniki Spotki
w przysztosci.

Ponizsza tabela stanowi spis stosowanych w Spdtce szacunkéw wraz ze wskazaniem noty, w ktdérej opis
stosowanych zasad zostat zamieszczony.

Wybrane szacunki Nota Numer strony
Przychody operacyjne 4.1 20
Podatek dochodowy 4.4 28
Rzeczowe aktywa trwate 5.1 33
Wartosci niematerialne 5.2 36
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 53 41
Testy na utrate wartosci 5.5 47
Aktywa z tytutu umdw z klientami, naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 53
oraz naleznosci pozostate =

Pozostate aktywa 5.8 57
Zobowigzania z tytutu leasingu 5.14 64
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5.16 68
Rezerwy 5.18 71
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodow 5.19 74

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity istotne zmiany w sposobie
dokonywania szacunkéw w poréwnaniu do danych zaprezentowanych w sprawozdaniu za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.
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2.5. Stosowane zasady rachunkowosci

Ponizsza tabela stanowi spis stosowanych w Spéfce zasad rachunkowosci wraz ze wskazaniem noty, w ktérej
opis stosowanych zasad zostat zamieszczony.

Woybrane zasady rachunkowosci Nota Numer strony
Przychody operacyjne 4.1 20
Koszty operacyjne 4.2 25
Przychody i koszty finansowe 4.3 27
Podatek dochodowy 4.4 28
Rzeczowe aktywa trwate 5.1 33
Wartosci niematerialne 5.2 36
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 53 41
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 54 44
Testy na utrate wartosci 5.5 47
Aktywa z tytutu umdw z klientami, naleznosci z tytutu dostaw i ustug 56 53
oraz naleznosci pozostate =
Rozliczenia migdzyokresowe 57 56
Pozostate aktywa 5.8 57
Zapasy 5.9 61
Srodki pieniezne 5.10 61
Kapitat zaktadowy 5.12 62
Kredyty bankowe i emisje papierow wartosciowych 5.13 63
Zobowigzania z tytutu leasingu 5.14 64
Pozostate zobowigzania finansowe 5.15 67
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

) - 5.16 68
oraz pozostate zobowigzania —
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 5.17 70
Rezerwy 5.18 71
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodow 5.19 74

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2018 roku za wyjatkiem przyjetego nowego standardu rachunkowosci tj. MSSF 16 Leasing, ktérych
wptyw na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostat opisany ponize;j.

i. MSSF 16 — zastosowanie po raz pierwszy

Spotka wdrozyta MSSF 16 Leasing z dniem 1 stycznia 2019 roku zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi
w standardzie. Wptyw wdrozenia standardu na dane Spétki zostat przedstawiony w tabeli ponizej.

Spotka zastosowata MSSF 16 retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu pierwszego zastosowania
niniejszego standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie
z paragrafem C8(b) MSSF 16 Spdtka w odniesieniu do poszczegdlnych uméw leasingowych wycenita sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania albo w wartosci bilansowej, tak jakby MSSF 16 byt stosowany od daty
rozpoczecia umowy albo w kwocie réwnej odpowiednio wyliczconemu zobowigzaniu z tytutu leasingu na dzien
pierwszego zastosowania standardu, czyli na 1 stycznia 2019 roku.

Asseco Poland S.A.
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W Asseco Poland wystepowaty na dzien 31 grudnia 2018 roku zaréwno umowy, ktére zgodnie z MSR 17
klasyfikowane byty jako leasing operacyjny, w tym umowy prawa wieczystego uzytkowania gruntow
(zobowigzania z tych uméw ujawniane byty w sprawozdaniach finansowych jako zobowigzania pozabilansowe),
jak i umowy klasyfikowane jako leasing finansowy.

Najwiekszy wptyw na niniejsze sprawozdanie finansowe miato przeliczenie uméw, ktére do dnia 31 grudnia 2018
uznawane byty za leasing operacyjny (a zobowigzania z ich tytutéw ujawniane jako zobowigzania
pozabilansowe) — byty to przede wszystkim umowy najmu nieruchomosci biurowych, a takze odpowiednie
przeliczenie umoéw prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw, ktdre uznane zostaty za spetniajace definicje
leasingu w rozumieniu MSSF 16. Spétka nie przeliczyta natomiast uméw najmu sprzetu IT, dla tych uméw, w
ktérych jednostkowg wartos¢ wynajmowanego sprzetu uznano za niskg. Spoétka nie posiadata w ramach umoéw
leasingu operacyjnego umoéw, ktérych przedmiotem bytyby samochody, a ktérych okres obowigzywania bytby
dtuzszy niz 12 miesiecy od daty bilansowej. Do przeliczenia umoéw Spétka wykorzystata krancowg stope
pozyczkowg obliczong jako suma mozliwej do uzyskania przez Spétke na dziert 31 grudnia 2018 marzy kredytu
inwestycyjnego odpowiednio zabezpieczonego na wynajmowane] nieruchomosci oraz stopy kwotowanej dla
instrumentow IRS dla waluty, w ktérej zawarta jest umowa leasingu. Zaréwno marza jak i stopa IRS dobrane
zostaty tak, aby odpowiadaty okresom leasingu.

Wyjqtki praktyczne dopuszczone przez MSSF 16 zastosowane na dzien przejscia

=  Spodtka nie zastosowata MSSF 16 do umdw, ktére wczesniej nie zostaty zidentyfikowane jako umowy
zawierajace leasing zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4,

= Spétka zastosowata jednolita stope dyskontowg do portfela leasingdw o podobnym charakterze
(tj. umdéw na podobny okres, zawartych w tej samej walucie i dla tego samego typu przedmiotu
leasingu),

= Umowy leasingu operacyjnego, z pozostatym okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy na dzien
1 stycznia 2019 roku potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy i tym samym ich ujecie
w sprawozdaniu finansowym nie ulegto zmianie,

= Umowy leasingu operacyjnego, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartosé na
dzien nabycia sktadnika aktywdéw (np. wyposazenie biurowe, drobny sprzet IT) nie zostaty przeliczone
i ich ujecie nie ulegto zmianie,

= Spoétka wykorzystata wiedze zdobytg po fakcie w okreslaniu okresu leasingu (na przyktad, jezeli umowa
przewidywata opcje przedtuzenia umowy lub jej wypowiedzenia),

=  Spodtka wykluczyta poczgtkowe koszty bezposrednie z wyceny skfadnika aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania,

=  Spoétka nie wydzielita elementéw leasingowych i nieleasingowych.

Asseco Poland S.A.
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Wptyw wdrozenia MISSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw na bilans Spétki z wdrozenia MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Whptyw MSSF 16 na bilans Spotki 1 stycznia 2019
w min PLN
Aktywa
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 103,6
w tym aktywa ujete uprzednio w rzeczowych aktywach trwatych (41,8)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13,4
Zobowiqzania
Zobowigzania z tytutu leasing (bez zobowiqzania ujetego na dzieri 31 grudnia 2018 705
z tytutu leasingu finansowego wg MSR 17) !
- dfugoterminowe 62,6
- krétkoterminowe 7,9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11,7
Woplyw netto na kapitaf wtasny, w tym:
(7,0)

Zyski zatrzymane

Jak wspomniano wyzej, powyzszy wptyw zwigzany jest z faktem, iz Spotka wynajmuje powierzchnie biurowe,
ktére dotychczas ujmowane byty jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17, a takze faktem, iz czes¢ budynkdéw
Spotki stoi na gruntach uzytkowanych wieczyscie. W zwigzku z faktem, iz prawie wszystkie umowy najmu
zawarte sg na okresy dtuzsze niz 12 miesiecy Spétka dokonata odpowiedniego przeliczenia i przeklasyfikowania
zobowigzan dotychczas ujawnianych jako zobowigzania pozabilansowe oraz zobowigzan wynikajgcych z uméw
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw na zobowigzania z tytutu leasingu przy uzyciu krancowej stopy
pozyczkowej. Wptyw na zyski zatrzymane wynika z faktu przeliczenia czesci uméw tak, jakby MSSF 16
obowigzywat od momentu ich zawarcia, co jest rownoznaczne z ujeciem naliczonych w latach poprzednich
kosztow odsetkowych oraz wartosci amortyzacji do dnia 1 stycznia 2019 roku na saldzie zyskow zatrzymanych.

W tabeli ponizej Spdtka zaprezentowata uzgodnienie pomiedzy zobowigzaniem z tytutu leasingu wynikajgcego
z MSR 17 na dzien 31 grudnia 2018 roku, a zobowigzaniem oszacowanym na dzien 1 stycznia 2019 roku zgodnie
z MSSF 16:

Zobowiazania z tytutu

leasingu
min PLN

Zobowiazania ujete na bilansie na dzien 31 grudnia 2018 roku -zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

45,4

(MSR 17)

Zobowiazania (i ich zmiany) nieujete na bilansie na dzier 31 grudnia 2018 roku, w tym: 70,5
Zobowigzanie z tytutu leasingu operacyjnego (MSR 17) 26,2
Wartos¢ dyskonta przy zastosowaniu kraricowej stopy pozyczkowej i zmiana osgdu Spotki w stosunku do 116
opcji przedtuzenia lub wypowiedzenia umdéw najmu klasyfikowanych uprzednio jako leasing operacyjny !
Zobowigzanie z tytutu uméw prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujete po raz pierwszy na bilansie na 347
dzien 1 stycznia 2019 roku !
Leasing krétkoterminowy (wyjatek praktyczny skutkujgcym brakiem ujecia zobowigzania na 1 stycznia 2019 (2,0)
roku) !

Wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku 115,9

Srednia wazona kraricowa stopa procentowa leasingobiorcy zastosowana do zobowiazan z tytutu leasingu
ujetych w sprawozdaniu zostata wyliczona wg podanej wyzej formuty i na dziei 1 stycznia 2019 roku wynosi
odpowiednio:

= dla umdw najmu nieruchomosci (gt. powierzchni biurowych) klasyfikowanych jako leasing operacyjny

Asseco Poland S.A.
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zawartych w polskich ztotych 3,41 %,

= dla umoéw najmu nieruchomosci (gt. powierzchni biurowych) klasyfikowanych jako leasing operacyjny
zawartych w euro 2,73 %,

= dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w polskich ztotych 4,31%.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na rachunek zyskéw i strat za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw zastosowania MSSF 16 na rachunek zyskéw i strat w Asseco
Poland S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Rok zakornczony dnia

Rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Korekta z tytutu

Whptyw MSSF 16 na rachunek zyskéw i strat 31 grudnia 2019 roku sastosowania MSSF 16 (bez zastosowania MSSF
(zgodnie z MSSF 16) 16 - kwoty zgodnie z MSR
17)
Przychody operacyjne (razem) 809,4 - 809,4
Koszty operacyjne (razem) (700,1) (1,2) (701,3)
w tym arr}ortyza'qa‘ aktywow wynajmov’va.nych, (15,2) 85 (6,7) *
dzierzawionych i uzytkowanych wieczyscie
w tym czynsze (3,2) (9,7) (12,9)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 109,3 (1,2) 108,1
Przychody i koszty finansowe 115,5 2,4 117,9
Zysk/strata brutto 224,8 1,2 226,0
Pod.at.ek fjochodowy (biezace i odroczone (18,0) (0,1) (18,1)
obcigzenie podatkowe)
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 206,8 1,1 207,9

*amortyzacja aktywdw w leasingu finansowym zgodnie z MSR 17

W 2019 roku, Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (‘KIMSF’) dyskutowat
miedzy innymi nastepujgce kwestie zwigzane ze stosowaniem MSSF 16: prawa do czesci podziemnej gruntu
(‘subsurface rights’), krancowa stopa procentowa dla leasingobiorcy, a takze okres trwania umowy leasingu
i okres ekonomicznej uzytecznosci inwestycji w obce srodki trwate i zadecydowat o niedodawaniu ich do agendy
zmian w Standardzie. Spétka przeanalizowata argumentacje Komitetu i uznata, ze polityka rachunkowosci
i sprawozdawczosci Spotki w zakresie powyzszych zagadnien sg w zgodzie z rozwazaniami Komitetu.

ii. Pozostate zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej obowiqzujqgce
od dnia 1 stycznia 2019 roku

= Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego
= Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatq
= Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu
= Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
= Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017:
v" MSSF 3 Potaczenia jednostek — w zakresie naby¢ wieloetapowych
V' MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne — w zakresie uzyskania wspélnej kontroli nad wspdlnym
dziataniem
v/ MSR 12 Podatek dochodowy — w zakresie skutkéw podatkowych dywidend
v" MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany nie majg istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie Spoétki.
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2.6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

= MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

= MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

= Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdézniej;

= Zmiana do MSSF 3 Pofaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

= Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

= Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych (opublikowano
dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2020 roku lub pdiniej;

= Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzahn na krétkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — data wejscia w zycie nie zostata jeszcze okreslona.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat

stosowania wynikajacych z tresci standardow i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez

Unie Europejska.

2.7. Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedu.
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lll. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebni¢ czes¢ dziatalnosci Spotki, dla ktorej sg
dostepne odrebne informacje finansowe podlegajgce regularnej ocenie przez gtdwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobdw oraz z oceng wynikéw
dziatalnosci. W Spdtce wyodrebnia sie nastepujace segmenty sprawozdawcze:

Finanse i Bankowo$¢ — segment ten oferuje kompleksowe systemy bankowe, systemy dla rynku kapitatowego
(biur maklerskich, bankéw oraz firm i instytucji prowadzacych dziatalnos¢ inwestycyjng) oraz wyspecjalizowane
rozwigzania i ustugi informatyczne dla sektora ubezpieczen komercyjnych. Do gtéwnych klientéw segmentu w
okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku nalezaty nastepujgce podmioty: Bank PKO BP S.A,,
SGB-Bank S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., Volkswagen Bank GmbH oraz Getin Noble Bank S.A.. Przychody
od zadnego z klientéw segmentu nie przekroczyty 10% przychoddw ze sprzedazy wypracowanych przez Spétke
w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku.

Administracja Publiczna — w ramach tego segmentu Asseco Poland S.A. realizuje projekty obejmujace
projektowanie, wytworzenie, wdrozenie oraz eksploatacje dedykowanych systemoéw informatycznych. Do
gtéwnych klientow segmentu w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku nalezaty
nastepujgce podmioty: Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, Narodowy Fundusz Zdrowia, Frontex — Europejska
Agencja Operacyjna na zewnetrznych granicach panstw cztonkowskich UE, Ministerstwo Sprawiedliwosci oraz
Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego. Jedynie przychody od Zaktadu Ubezpieczenn Spotecznych
przekroczyty 10% przychoddw ze sprzedazy wypracowanych przez Spétke w okresie 12 miesiecy zakonczonym
dnia 31 grudnia 2019 roku.

Przedsiebiorstwa — segment ten zajmuje sie dostarczaniem dedykowanych rozwigzan informatycznych dla
duzych i $rednich przedsiebiorstw z sektora przemystowego. Gtéwne obszary dziatalnosci segmentu
przedsiebiorstw to sprzedaz licencji wtasnych (w tym zwiaszcza na oprogramowanie billingowe) oraz
Swiadczenie ustug informatycznych w zakresie doradztwa (konsulting IT), integracji, wdrozen i ustug
okotowdrozeniowych. Do gtéwnych klientéw segmentu w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia
2019 roku nalezaty nastepujace podmioty: Grupa Cyfrowy Polsat S.A., Orange Polska S.A., Grupa Kapitatowa
Tauron oraz Grupa Kapitalowa Enea. Przychody od zadnego z klientéw segmentu nie przekroczyty 10%
przychoddéw ze sprzedazy wypracowanych przez Spétke w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia
2019 roku.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spéftki nie zostat pofaczony z innym segmentem operacyjnym w celu
stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentdw operacyjnych. Zarzagd monitoruje oddzielnie wyniki
operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji
oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

W pozycji ,,Pozostate” ujete sg przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej.

Finansowanie Spotki (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane
na poziomie Spotki, stad pozycje te nie sg przedmiotem alokacji do segmentdw. Zarzad nie analizuje réwniez
przeptywodw pienieznych w rozbiciu na segmenty.

Ceny transferowe stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ponizsza tabela prezentuje kluczowe wielkosci przeglagdane przez gtéwny organ decyzyjny w Spdtce. Poza
wartoscia firmy oraz wartoscig aktywdw niematerialnych rozpoznanych w ramach rozliczenia potaczenia zinnymi
spotkami, aktywa netto Spétki Asseco Poland S.A. co do zasady nie sg przypisywane do poszczegélnych
segmentow i nie podlegajg przegladowi przez Zarzad Spotki w takim ujeciu. Aktywa operacyjne netto sg
natomiast alokowane do wskazanych segmentdw na potrzeby przeprowadzenia testu na utrate wartosci,
alokacja taka dokonywana jest jednak przy uzyciu klucza alokacji.

W wynikach roku 2019 zaréwno na Segmencie Administracji Publicznej, jak i na Segmencie Przedsiebiorstw wida¢
duzy wptyw nietypowych zdarzen, ktére miaty miejsce w biezagcym roku obrotowym, zwigzanych z zerwaniem
kontraktu w jednym przypadku oraz trzema trudnymi projektami, ktore Spdtka potraktowata jako
przedsiewziecia inwestycyjne, a tym samym ich rentownos¢ nie byta zadowalajaca dla Zarzadu Spétki. Zdarzenia
odzwierciedlone w wynikach roku 2019 Zarzgd uwaza jednak za jednorazowe i nie przewiduje ich powtdrzenia w
przysztosci, co zostato opisane w punkcie 5.5. w ramach zatozen do testéw na utrate wartosci.
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Segment Finanse Segment Segment
8 N L. Administracja . .g Pozostate Razem Eliminacje Razem
i Bankowos¢ Publiczna Przedsiebiorstwa
Okres 12 miesiecy do dnia 31 grudnia 2019 roku
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 327,1 364,8 105,1 8,5 805,5 - 805,5
Rozliczenia i/lub wewnatrz segmentu 43,0 (2,8) 2,6 2,4 45,2 (45,2) -
Zysk netto ze sprzedazy segmentu sprawozdawczego 88,7 38,3 6,9 (25,5) 108,4 - 108,4
Amortyzacja (20,6) (27,0) (5,6) (4,6) (57,8) - (57,8)
Przecietne zat.rudnleme w przeliczeniu na petne etaty pobierajace 900 386 334 67 2187 ) 2187
wynagrodzenie
Wartosci niematerialne rozpoznane z pofaczen przypisane do 9,9 447 ) ) 546 n/d 546
segmentu
Wartosé firmy z potaczen przypisana do segmentu 896,8 854,7 181,0 n/d 1932,5 n/d 1932,5
. Segment
Segn_ient Fmanss Administracja . S_egment Pozostate Razem Eliminacje Razem
i Bankowos¢ Publiczna Przedsiebiorstwa
Okres 12 miesiecy do dnia 31 grudnia 2018 roku
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 343,4 407,8 136,6 5,5 893,3 - 893,3
Rozliczenia i/lub wewnatrz segmentu 22,2 9,3 7,1 2,2 40,8 (40,8) -
Zysk netto ze sprzedazy segmentu sprawozdawczego 108,7 71,6 25,6 (26,2) 179,7 - 179,7
Amortyzacja (18,1) (25,6) (6,3) (1,5) (51,5) - (51,5)
Przecietne zat'rudnleme w przeliczeniu na petne etaty pobierajace 929 372 414 36 2251 ) 2251
wynagrodzenie
Wartosci niematerialne rozpoznane z pofaczen przypisane do 15,9 51,1 ) ) 67,0 n/d 67,0
segmentu
Wartosé firmy z potaczen przypisana do segmentu 896,8 854,7 181,0 n/d 1932,5 n/d 1932,5
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IV. Noty objasniajgce do sprawozdania z zyskdw i strat oraz pozostatych catkowitych
dochodow

4.1. Struktura przychodow operacyjnych

Wybrane zasady rachunkowosci
Standard MSSF 15 ustanowit model rozpoznawania przychoddéw wynikajgcych z uméw z klientami, tzw. ,,Model Pieciu
Krokéw” rozpoznawania przychodow wynikajgcych z umow z klientami. Zgodnie ze standardem przychody ujmuje sie w
kwocie wynagrodzenia, ktére, zgodnie z oczekiwaniem Spotki, przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych
débr lub ustug klientowi.
Spotka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze sprzedazy licencji i szeroko pojetych ustug IT i wyréznia nastepujqce rodzaje
przychoddw:

= przychody ze sprzedazy licencji i/lub ustug wtasnych,

" przychody ze sprzedazy licencji i/lub ustug obcych, oraz

= przychody ze sprzedazy sprzetu.

a) Sprzedaz licencji i ustug wtasnych
W ramach kategorii "Licencje i/lub ustugi wtasne" prezentowane sq przychody z tytutu umow z klientami, ktorych
przedmiotem jest dostarczanie oprogramowania wtasnego i/lub swiadczenie ustug z nim zwigzanych.

"  Kompleksowe projekty IT

W przypadku tych przychodow znaczqgcq czes¢ stanowiq przychody z kompleksowych projektow IT, w ktorych Spotka
zobowiqzuje sie do dostarczenia klientowi funkcjonalnego systemu IT. Dla klienta wartos¢ ma bowiem dopiero dostarczony
system czyli finalny produkt, na ktéry ztozyty sie dostarczone licencje wtfasne i zwiqgzane z nimi istotne usfugi
(np. modyfikacyjne czy wdrozeniowe). Praktycznie zawsze w przypadku takich umdéw Spdtka jest zobowigzana do
dostarczenia do klienta kompleksowych débr lub ustug, na ktdre sktadajq sie dostawy: licencji wtasnych i/lub wtasnych
ustug modyfikacyjnych i/lub wtasnych ustug wdrozeniowych. Oznacza to, ze z tzw. kompleksowych kontraktéw IT wynika
najczesciej odrebne zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu klientowi funkcjonalnego
systemu IT. W przypadku zobowigzania do wykonania swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu funkcjonalnego
systemu IT szczegdlnej analizie poddawane jest przyrzeczenie udzielenia licencji z kazdej umowy. Spotka dokonuje analizy
pod kgtem odrebnosci licencji od innych débr lub ustug przyrzeczonych w umowie. Co do zasady Spotka stwierdza, Zze samo
zobowigzanie do sprzedazy licencji w ramach takiego zobowigzania do wykonania swiadczenia nie spetnia warunkéw
odrebnosci - przekazanie licencji jest jedynie czesciq wiekszego zobowiqgzania do wykonania swiadczenia a sprzedawane
wraz z licencjq ustugi majg na tyle istotng wartos¢, iz nie mozna stwierdzi¢, ze sama licencja jest zobowigzaniem
dominujgcym.

Przychody z tytutu zobowigzania do dostarczenia funkcjonalnego systemu IT sq w Spdtce rozpoznawane
w okresie, w ktorym budowany jest taki system. Zgodnie bowiem z MSSF 15 przychdéd moze byc rozpoznawany w okresie
przekazywania kontroli nad swiadczonymi dobrami/ustugami, o ile w wyniku dziatari jednostki nie powstajq sktadniki o
alternatywnym zastosowaniu i jednoczesnie przez caty okres trwania umowy jednostce przystuguje egzekwowalne prawo
do uzyskania wynagrodzenia za dostarczone swiadczenia. W ocenie Zarzqgdu w przypadku dostarczania kompleksowych
projektow IT nie mozna mowic o alternatywnym ich zastosowaniu z punktu widzenia dostawcy, poniewaz systemy te wraz
z towarzyszqcymi im ustugami wdrozeniowymi sq ,,szyte na miare”. Jednoczesnie przeprowadzona dotychczas analiza
wykazata, Zze wtasciwie we wszystkich przypadkach dla umow zawieranych przez Spdtke spetnione jest kryterium
przystugiwania egzekwowalnego prawa do zaptaty za wykonane swiadczenie przez caty okres trwania umowy. Oznacza
to, ze przychody ze sprzedazy kompleksowych systemdéw IT, w ktorych sprzedawane sq licencje wtasne i ustugi wtasne
rozpoznawane sq zgodnie ze stopniem zaawansowania (metodq bazujgcq na naktadach, opartq o procent zaawansowania
kosztowego) w okresie, kiedy klient nabywa kontrole nad sprzedawanym dobrem/ustugq. Szczegélnym przypadkiem sq
stosunkowo nieduze projekty IT, ktore zazwyczaj zamykajq sie w ciggu jednego roku lub z ktorych przychdd nie stanowi
istotnej wartosci w ocenie Zarzgdu Spotki — wéwczas przychdd z takich projektow rozpoznawany jest w kwocie, ktorg
Spotka ma prawo zafakturowac.

"  Sprzeda: licencji wtasnych bez istotnych usfug towarzyszqcych

W przypadku gdy licencje wtasne sprzedawane sq odrebnie, tzn. nie towarzyszq tej sprzedazy istotne ustugi modyfikacyjne
i/lub wdrozeniowe i tym samym sprzedaz licencji wtasnej jest odrebnym zobowigzaniem do wykonania swiadczenia,
Spotka rozwaza, czy przyrzeczenie udzielenia licencji ma na celu zapewnienie klientowi:
v' prawa do dostepu do wtasnosci intelektualnej jednostki w formie, w jakiej istnieje ona przez caty okres
waznosci licencji; czy
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v' prawa do korzystania z wtasnosci intelektualnej jednostki w formie, w jakiej istnieje ona w momencie
udzielenia licencji

Zdecydowana wiekszos¢ licencji wtasnych sprzedawanych w Spdtce oddzielnie, i tym samym stanowigcych odrebne
zobowiqgzanie do dokonania Swiadczenia, ma charakter licencji z prawem korzystania z wtasnosci intelektualnej, co
oznacza, ze przychdd ze sprzedazy takich licencji rozpoznawany jest jednorazowo w momencie przekazania kontroli nad
licencjg klientowi. Jest to rownoznaczne ze stwierdzeniem, ze w przypadkach licencji wtasnych sprzedawanych bez
istotnych ustug towarzyszqcych niezaleznie od okresu, na jaki sprzedawana jest licencja, momentem rozpoznania
przychodu jest moment przekazania kontroli, co w konsekwencji powoduje jednorazowe rozpoznanie przychodu w tym
wtasnie momencie. W Spéfce istniejq réwniez jednak przypadki sprzedazy licencji, ktére majq nature przyznania prawa do
dostepu do wtasnosci intelektualnej. Licencje takie sprzedawane sq co do zasady na czas okreslony. Na bazie MSSF 15
spotka rozpoznaje przychéd w oparciu o ocene, czy licencja stanowi dla klienta prawo do dostepu, czy prawo do
korzystania.

®  Ustugi utrzymania i gwarancje

W ramach kategorii licencje i ustugi wtasne prezentowane sq réwniez przychody z wtasnych ustug utrzymania,
w tym takze przychody z gwarancji. Polityka rachunkowosci w zakresie rozpoznania przychoddw z ustug utrzymaniowych
nie ulegta zmianie po wprowadzeniu MSSF 15 — w ocenie Zarzqdu ustugi takie stanowiq co do zasady odrebne
zobowigzanie do wykonania swiadczenia, w przypadku ktérego klient korzysta z dostarczanych débr/ustug w miare jak sq
one do niego dostarczane, co w konsekwencji powoduje rozpoznanie przychodu po stronie dostawcy w okresie swiadczenia
ustugi.

Spotka w wielu przypadkach udziela réwniez gwarancji na sprzedawane dobra i ustugi. Spotka przeprowadzita analize, w
wyniku ktdrej ustalita, ze w jej dziatalnosci przewazajg gwarancje spetniajgce definicje ustugi — tj. sq to gwarancje, ktére
majq zakres szerszy niz tylko zapewnienie klienta, ze dany produkt/ustuga jest zgodny z ustalonq przez strony specyfikacjg,
tzw. gwarancje ponadstandardowe. Konkluzja o tym, Ze gwarancje majq charakter ponadstandardowy jest podejmowana
zawsze, gdy Spdtka na mocy umow zobowiqzuje sie do naprawy bftedéw w dostarczonym oprogramowaniu w scisle
ustalonym rygorze czasowym i/lub gdy gwarancja taka ma wymiar szerszy niz wymagane przez polskie prawo minimum.
W kontekscie MSSF 15 fakt, iz Spotka zobowiqgzata sie do gwarancji ponadstandardowej oznacza, Ze de facto swiadczy
dodatkowq ustuge. W rozumieniu MSSF 15 oznacza to wiec dla Spétki koniecznosc ujecia rozszerzonej gwarancji jako
zobowigzania do wykonania swiadczenia i przypisania do takiej ustugi czesci ceny transakcyjnej z umowy. We wszystkich
przypadkach, w ktdrych jednoczesnie z gwarancjq rozszerzonq swiadczona jest ustuga utrzymania, ktéra co do zasady
stanowi kategorie jeszcze obszerniejszg niz gwarancja rozszerzona, przychdd rozpoznawany jest w czasie, poniewaz klient
korzysta ze swiadczonej ustugi w miare jej swiadczenia przez dostawce. W takich przypadkach Spotka niezmiennie
dokonuje alokacji czesci ceny z umowy do ustugi utrzymaniowej. Analogicznie w przypadkach, w ktorych ustuga
gwarancyjna Swiadczona jest po zakorczeniu projektu, ktéremu nie towarzyszy ustuga utrzymania, czes¢ ceny
transakcyjnej i tym samym rozpoznanie czesci przychodow z umowy jest odroczone do momentu faktycznego swiadczenia
ustugi gwarancyjnej. Dla gwarancji, w przypadku ktorych zakres gwarancji nie przekracza wymaganego prawem
minimum, polityka rachunkowosci pozostata niezmienna — na takie przyszte i niepewne zobowigzania tworzone sq rezerwy
na naprawy gwarancyjne, ktorych odzwierciedleniem po stronie wynikowej sq koszty operacyjne.

b) Sprzeda: licencji i ustug obcych

W ramach kategorii "Licencje i/lub ustugi obce" prezentowane sq przychody z tytutu sprzedazy licencji obcych oraz ze
Swiadczenia ustug, ktore ze wzgleddw technologicznych lub prawnych muszq by¢ realizowane przez podwykonawcow
(dotyczy to ustug utrzymania sprzetu ilicencji oraz outsourcingu swiadczonych przez ich producentéw). Przychody ze
sprzedazy licencji obcych sq co do zasady rozpoznawane jak przychody ze sprzedazy towardw, co oznacza, Zze w momencie
przekazania kontroli nad licencjq przychdéd ujimowany jest jednorazowo. Jednoczesnie przychody z tytutu ustug obcych,
wsrod ktorych dominuje utrzymanie obce, rozpoznawane sq przez okres swiadczenia ustugi na rzecz klienta. Kazdorazowo
w przypadku sprzedazy ustug i licencji obcych Spétka rozwaza zagadnienie zleceniodawca - posrednik, jednak w wiekszosci
jednak przypadkow konkluzja jest taka, ze to Spotka jest gtdwnym zobowigzanym do realizacji obowigzku Swiadczenia
i tym samym przychdd rozpoznawany jest w wartosci brutto.

c) Sprzeda:isprzetu

W kategorii przychody ze sprzedazy sprzetu prezentowane sq przychody z tytutu umow z klientami na dostawe
infrastruktury. Przychody w tej kategorii sq zasadniczo rozpoznawane w momencie przekazania kontroli nad sprzetem.
Nie dotyczy to jedynie przypadkdw, kiedy sprzet nie stanowi swiadczenia odrebnego od dostarczanych razem z nim ustug,
wdwczas bowiem przychody z jego sprzedazy sq elementem zobowiqzania do wykonania swiadczenia polegajgcego na
dostawie kompleksowego systemu infrastrukturalnego. W Spdfce takie kompleksowe projekty sq jednak rzadkosciq -
dominuje sprzedaz sprzetu na zasadzie dystrybucji.

W przypadku umow zawierajgcych w sobie element swiadczenia ustugi oraz udostepniania sprzetu, spotka rozwazyta czy
takie umowy zawierajq w sobie element leasingu (tj. czy na ich mocy spétka przekazuje prawo do kontroli
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zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na danych okres w zamian za wynagrodzenie). Spétka nie zidentyfikowata
elementdéw leasingu w umowach zawieranych z klientami.

Zmienne wynagrodzenie

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spdtka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta
i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢é kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienistwo, Ze nie nastgpi odwrdcenie znaczqcej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnosc co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.
Spdtka jest strong wielu umow, w przypadku ktérych przewidziano kary umowne za niewykonanie lub nieprawidfowe
wykonanie zobowigzari umownych. Spodziewane kary umowne mogq wiec powodowac, ze wynagrodzenie, ktore w
umowie zakwotowano w kwocie statej, bedzie jednak podlega¢ zmianom. W ramach szacowania wysokosci
wynagrodzenia, do ktérego Spotka jest uprawniona na podstawie, umowy szacuje sie w Spofce wartos¢ oczekiwang
zaptaty uwzgledniajgc prawdopodobieristwo zaptacenia takich kar umownych i inny elementéw, ktore mogtyby
potencjalnie zmieni¢ wynagrodzenie. Wptywa to wiec na pomniejszenie wartosci przychodow, nie zas, jak to byto do tej
pory, powiekszenie wartosci rezerw i odpowiednich kosztéw. Poza karami umownymi nie wystepujq inne znaczqce
czynniki mogqgce wptywac na wysokos¢ wynagrodzenia (jak na przyktad rabaty czy upusty) w przypadku gdyby je jednak
zidentyfikowano, rowniez wptywatyby one na wysokos¢ rozpoznawanych w Spétce przychodow.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Spdtka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore —zgodnie z oczekiwaniem Spotki— przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Istotny element finansowania

Ustalajgc cene transakcyjng, Spotka koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o zmiane wartosci pienigdza
w czasie, jesli rozktad w czasie ptatnosci uzgodniony przez strony umowy (w sposob wyrazny lub domysiny) daje klientowi
lub Spdftce istotne korzysci z tytutu finansowania przekazania débr lub ustug klientowi. W takich okolicznosciach uznaje
sie, ze umowa zawiera istotny element finansowania.

Spotka stosuje wyjgtek praktyczny dopuszczony w MSSF 15 i nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia
o wplyw istotnego elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie
nie wiecej niz jeden rok.

Istotny element finansowania nie wystepuje w umowie z klientem m.in. wtedy, gdy réznica miedzy przyrzeczonym
wynagrodzeniem a cenq sprzedazy gotowkowej dobra lub ustugi wynika z powodow innych niz udostepnienie
finansowania klientowi lub Spdtce oraz réznica miedzy tymi kwotami jest proporcjonalna do jej przyczyny. Zazwyczaj ma
to miejsce, gdy zgodnie z warunkami ptatnosci klient Spotki moze by¢ zabezpieczony przed brakiem wtasciwego
wywiqzania sie z czesci lub catosci zobowiqgzar umownych przez drugq strone umowy.

Koszty umow z klientami
Koszty pozyskania umowy (doprowadzenia do zawarcia umowy) to dodatkowe (przyrostowe) koszty pozyskania umowy
ponoszone przez Spétke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych Spétka nie poniostaby, jezeli
umowa nie zostataby zawarta. Spotka ujmuje te koszty jako sktadnik aktywow, jezeli spodziewa sie, Zze koszty te odzyska.
Okres amortyzacji aktywowanych kosztow z tytutu pozyskania umowy to okres, w ktorym Spotka wypetnia obowiqgzki
Swiadczenia wynikajgce z tej umowy.
Z praktycznego punktu widzenia Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w
momencie ich poniesienia, tylko jesli okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktory w przeciwnym razie zostatby ujety przez
Spotke, wynosi jeden rok lub krdcej.
Koszty wykonania umowy to koszty poniesione w zwigzku z wykonywaniem umowy zawartej z klientem. Spotka ujmuje
te koszty jako sktadnik aktywdw, gdy nie sq objete zakresem innego standardu (np. MSR 2 Zapasy, MSR 16 Rzeczowe
aktywa trwate lub MSR 38 Wartosci niematerialne), oraz gdy spetniajq one wszystkie nastepujqce kryteria:

a)  koszty te sq bezposrednio powigzane z umowq lub z przewidywang umowgq z klientem,

b)  koszty te prowadzg do wytworzenia lub ulepszenia zasobdw Spoétki, ktore bedq wykorzystywane do spetnienia

(lub do dalszego spetniania) zobowigzar do wykonania swiadczenia w przysztosci; oraz
c) Spotka spodziewa sie, Zze koszty te odzyska.

Inne zastosowane w Spétce wyjqtki praktyczne
Spotka w uzasadnionych przypadkach stosuje rowniez rozwiqzanie praktyczne dozwolone przez MSSF 15 polegajgce na
tym, ze jezeli Spotka ma prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio
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wartosci, jakq dla klienta ma swiadczenie dotychczas wykonane przez Spétke (na przyktad w przypadku umowy o
Swiadczenie ustug, w ramach ktdrej jednostka nalicza klientowi statq kwote za kazdq godzine wykonanej ustugi), Spotka
moze ujgc przychod w kwocie, ktérqg ma prawo zafakturowac.

Szacunki

Tak jak zostato to opisane powyzZej Spotka realizuje zobowigzania do wykonania swiadczenia wsréd ktérych znaczna
czesc¢, miedzy innymi te polegajgce na dostarczeniu funkcjonalnego systemu IT, podlegajq wycenie zgodnie ze stopniem
zaawansowania. Wycena taka wymaga oszacowania pozostatych do poniesienia kosztéw i przychodéw w celu dokonania
pomiaru stopnia zaawansowania prac na projekcie. Stopieri zaawansowania prac ustala sie jako stosunek poniesionych
kosztow (zwiekszajgcych postep realizacji prac) do kosztow planowanych lub stosunek przepracowanych roboczodni
w stosunku do catkowitego czasu pracy. Dokonanie wyceny i co za tym idzie rozpoznanie przychodu kazdorazowo
wymaga dokonania profesjonalnego osqdu oraz znaczgcej dozy szacunkdw.

Podobnie zaangazowania szacunkow i profesjonalnego osqdu wymaga okreslenie wartosci oczekiwanej przychodow z
tytutu umow z klientami, w przypadkach, gdy wynagrodzenie z umowy ma charakter zmienny, zazwyczaj polegajgcy na
okresleniu w umowach kar za opdznienia w dostawach systemow IT lub ustug z nimi zwigzanych.

Przychody operacyjne w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym
ksztattowaty sie nastepujaco:

12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
min PLN min PLN
Przychody operacyjne wedtug rodzaju
Oprogramowanie i ustugi wtasne 733,5 824,4
Oprogramowanie i ustugi obce 45,3 36,0
Sprzet i infrastruktura 26,7 32,9
Razem przychody operacyjne 805,5 893,3
i.  Struktura sprzedazy segmentow w rozbiciu na rodzaje przychodow
Segment Finanse _Sc_egmer_\t Segment
i Bankowos¢ Admlmstr e Przedsiebiorstwa Rogostal Razem
Publiczna
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN
12 miesiecy do 31 grudnia 2019
Oprogramowanie i ustugi wtasne 319,4 308,0 97,9 8,2 733,5
Oprogramowanie i ustugi obce 4,5 37,3 3,3 0,2 45,3
Sprzet i infrastruktura 3,2 19,5 3,9 0,1 26,7
Razem przychody operacyjne 327,1 364,8 105,1 8,5 805,5
12 miesiecy do 31 grudnia 2018
Oprogramowanie i ustugi wtasne 338,2 346,2 134,4 5,6 824,4
Oprogramowanie i ustugi obce 2,6 31,2 2,2 - 36,0
Sprzet i infrastruktura 2,6 30,4 - (0,1) 32,9
Razem przychody operacyjne 343,4 407,8 136,6 5,5 893,3
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ii.  Przychody z tytutu uméw z klientami w przychodach operacyjnych ogétem wedtug metody ujecia w
rachunku zyskéw i strat

12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
min PLN min PLN

Przychody z tytutu uméw z klientami rozpoznawane zgodnie z MSSF 15
Z tytutu dobr i ustug przekazywanych w miare uptywu czasu, w tym: 750,0 831,4
Segment Finanse i Bankowos¢ 311,0 328,2
Segment Administracja Publiczna 332,4 364,1
Segment Przedsiebiorstwa 98,3 133,5
Segment Pozostate 8,3 5,6
Z tytutu doébr i ustug przekazanych w okreslonym momencie, w tym: 55,5 61,9
Segment Finanse i Bankowos¢ 16,1 15,2
Segment Administracja Publiczna 32,4 43,7
Segment Przedsiebiorstwa 6,8 3,1
Segment Pozostate 0,2 (0,1)
Pozostate przychody operacyjne - -
Razem przychody operacyjne 805,5 893,3

iii. Pozostate zobowigzania do wykonania swiadczenia

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat tgcznej ceny transakcyjnej przypisanej do pozostatych
zobowigzan do wykonania swiadczenia, ktére pozostaty niespetnione (lub czesciowo niespetnione) na koniec
okresu sprawozdawczego. Spotka zastosowata praktyczny wyjatek, zgodnie z ktdrym nie musi ona ujawniac
informacji o cenie transakcyjnej przypisanej do niewykonanych zobowigzan, jesli zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia stanowi czes¢ umowy, ktérej przewidywany okres obowigzywania wynosi jeden rok lub krécej lub
tez Spotka ujmuje przychody z tytutu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia w wysokosci, ktérg ma
prawo zafakturowac.

min PLN
Wartos¢ niewykonanych zobowiazan, z ktérych przychody beda
rozpoznane w kolejnych latach
rok 2020* 209,6
rok 2021 98,7
rok 2022 i pdzniej 67,5
Razem 375,8

* W linii rok 2020 ujeta zostata jedynie kwota przypadajgca na najblizszy rok z uméw, ktére koriczq sie po 1 stycznia 2021 lub pdzniej, co
oznacza, Zze kwota nie zawiera zadnych przychodow z umdw, ktérych data zakoriczenia przypada w trakcie roku 2020 lub z dniem jego
zakonrczenia.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdtka przeanalizowata taczng kwote ceny transakcyjnej przypisanej do
zobowigzan do wykonania swiadczenia, ktére pozostaty niespetnione (lub czesciowo niespetnione) na koniec
okresu sprawozdawczego. W efekcie przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz na dzierh 31 grudnia 2019 roku
wiekszo$é zobowigzan do wykonania swiadczenia polegajgcego na dostawie kompleksowego systemu IT
(wycenianych wedtug stopnia zaawansowania) wynika z uméw konczacych sie przed dniem lub dnia 31 grudnia
2020 roku. Podobnie w przypadku umoéw na utrzymanie systemoéw IT, znaczacg wiekszo$é stanowig umowy na
czas nieokreslony z terminem wypowiedzenia krétszym niz 12 miesiecy lub umowy na czas okreslony korczace
sie przed dniem lub dnia 31 grudnia 2020 roku. W zwigzku z powyzszym Spétka uznaje takie zobowigzania do
wykonania $wiadczenia za krétkoterminowe i tym samym podlegajgce opisanemu wyjatkowi praktycznemu.
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Oznacza to, ze wskutek zastosowania wyjatku praktycznego w tabeli powyzej zaprezentowano w podziale na lata
jedynie te cze$¢ zobowigzan, ktéra dotyczy umdw koriczacych sie w 2021 roku lub pézniej lub umoéw na czas
nieokres$lony z terminami wypowiedzenia dtuzszymi niz rok.

iv. Przychody w podziale na kraje
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
min PLN min PLN
Polska 777,2 869,2
Zagranica, w tym: 28,3 24,1
Austria 0,7 1,4
Belgia 3,6 6,6
Czechy 0,1 0,3
Etiopia 0,5 4,8
Francja 0,2 1,0
Gibraltar 2,1 3,2
Luxemburg 0,2 1,2
Niemcy 15,6 -
Nigeria 1,7 -
Rumunia - 0,5
Stowacja 3,0 5,0
Wietnam 0,1 -
Pozostate 0,5 0,1
Razem 805,5 893,3

4.2. Struktura kosztow operacyjnych

Wybrane zasady rachunkowosci

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukfadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym. Koszt wtasny sprzedazy
obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sprzedanych towardw i wytworzeniem sprzedanych ustug. Koszty
sprzedazy obejmujg koszty handlowe ikoszty marketingowe (w tym sponsoring). Koszty ogdlnego zarzgdu obejmujg
koszty zwigzane z kierowaniem Spotkq oraz koszty administracji.

Wartos¢ sprzedanych towaréw, materiatéw, ustug (COGS) to koszty zakupu towardw lub ustug podwykonawcow
(z wytqgczeniem outsourcingu personalnego) wykorzystywanych do realizacji projektéow. Koszty dotyczq zaréwno
przychoddéw prezentowanych jako przychody wtasne (dot. przychodow z ustug, ktére sq realizowane przez
podwykonawcow, jesli wykorzystanie zasobow obcych wynika z decyzji Spotki, ktdra traktuje zasoby obce jako substytut
zasobow wtasnych), jak i przychoddéw obcych (ustugi, ktére muszq by¢ realizowane przez zasoby obce - najczesciej
producentéw oprogramowania lub sprzetu).

Swiadczenia na rzecz pracownikéw to wszystkie formy $wiadczer jednostki oferowane w zamian za prace wykonang przez
pracownikow lub z tytutu rozwigzania stosunku pracy. W przypadku wykonywania przez pracownika pracy na rzecz Spotki,
ujmuje sie w wyniku przewidywang niezdyskontowanq wartos¢ swiadczenn pracowniczych, ktére zostang wyptacone
w zamian za te prace. Poza wynagrodzeniem koszty sSwiadczeri na rzecz pracownikéw obejmujg wszystkie ptatne
nieobecnosci, swiadczenia wynikajgce z systemow premiowych wystepujgcych w Spotce, a takze swiadczenia po okresie
zatrudnienia.

Koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planéw Emerytalne (PPE) sq to koszty Swiadczenn po okresie
zatrudnienia w formie programu okreslonych skfadek i ujimowane sq w pozycji Koszty swiadczeri emerytalnych
(odpowiednie zobowigzanie pokazywane jest w zobowigzaniach budzetowych).
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Szacunki

W zwiqzku z faktem, iz Spotka uimuje koszty zgodnie z metodq memoriatowq, czes¢ kosztow ujetych w Rachunku zyskow
i strat, to koszty ujete wskutek dokonania szacunkéw dotyczqcych na przyktad spodziewanych kosztéw zwigzanych

z systemem premiowym, ktorym objeta jest czes¢ pracownikéw Spotki.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym

ksztattowaty sie nastepujgco:

12 miesiace do
31 grudnia 2019

min PLN
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Warto$¢ odsprzedanych towardw, materiatéw i ustug obcych (65,6)
Swiadczenia na rzecz pracownikow (343,8)
Amortyzacja (57,8)
Ustugi obce * (163,5)
Pozostate (66,4)
Razem (697,1)
Koszt wiasny sprzedazy (573,7)
Koszty sprzedazy (46,3)
Koszty ogdlnego zarzadu (79,0)
Odpis (odwrdcenie odpisu) z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1,9
Razem (697,1)

12 miesiecy do
31 grudnia 2018
min PLN

(63,2)
(354,7)
(51,5)
(168,9)
(75,3)
(713,6)
(588,6)
(46,4)
(82,0)
3,4
(713,6)

* W kosztach ustug obcych zostaly ujete koszty outsourcingu zasobéw ludzkich i koszty podwykonawcéw wykorzystywanych
w projektach IT w kwocie 61,1 min PLN w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku, a w okresie 12 miesiecy zakoriczonym

31 grudnia 2018 roku w kwocie 38,2 min PLN.

W 2019 roku w pozycji ‘Pozostate’ w kosztach dziatalnosci operacyjnej ujeto przede wszystkim koszty
utrzymania majgtku i samochodoéw stuzbowych w wysokosci 42,3 min PLN oraz koszty reklamy w wysokosci

21,3 min PLN.

W okresie poréwnywalnym pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej zawieraty gtdwnie koszty utrzymania
majatku i samochododw stuzbowych w wysokosci 49,2 min PLN oraz koszty reklamy w wysokosci 21,2 min PLN.

i. Koszty swiadczen na rzecz pracownikow

12 miesiecy do
31 grudnia 2019

min PLN

Wynagrodzenia (285,6)
Koszty ubezpieczen spotecznych (23,1)
Koszty $wiadczen emerytalnych (26,8)
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia (1,7)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (6,6)
Razem koszty Swiadczen pracowniczych (343,8)

12 miesiecy do
31 grudnia 2018
min PLN

(298,6)
(24,4)
(22,4)

(2,2)
(7.1)
(354,7)
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ii.  Uzgodhnienie kosztow amortyzacji

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie odpisu amortyzacyjnego ujetego w rachunku zyskow i strat z tabelami
ruchu srodkow trwatych (5.1), wartosci niematerialnych (5.2) oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (5.3):

Nota 12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
min PLN min PLN
Odpis amortyzacyjny za rok wynikajacy z tabeli ruchu srodkéw trwatych 5.1 (24,1) (31,2)
Odpis amortyzacyjny za rok wynikajacy z tabeli ruchu wartosci niematerialnych 5.2 (31,0) (27,5)
Odpis amortyzacyjny za rok wynikajacy z tabeli ruchu aktywéw z tytutu prawa 53 (15,2) )
do uzytkowania == !
Odpis amortyzacyjny odniesiony bezposrednio na pozostate dochody catkowite 2,4 0,8
Pomniejszenie kosztu amortyzacji z tytutu rozliczenia dotacji do wewnetrznie 14 13
wytworzonych licencji ’ !
Kapitalizacja kosztéw amortyzacji w ramach realizowanych projektéw i prac )8 )
badawczo-rozwojowych !
Razem odpis amortyzacyjny ujety w rachunku przeptywéw pienieznych (63,7) (56,6)
Koszty amortyzacji wynajmowanych nieruchomosci ujete w pozostatych 59 51
kosztach operacyjnych ! !
Razem odpis amortyzacyjny ujety w kosztach dziatalnosci operacyjnej (57,8) (51,5)

4.3. Przychody i koszty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Przychody z odsetek stanowiq gtéwnie odsetki od inwestycji w instrumenty dtuzne (w tym zwtaszcza udzielone pozyczki)
oraz depozyty. Przychody te naliczane sq w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Pozostate przychody odsetkowe stanowiq odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz rozliczone (odwijane) zgodnie
Z metodq efektywnej stopy procentowej dyskonto kosztow (zobowiqzarn).

Dywidendy sq ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania (tj. najczesciej w tzw. dniu
dywidendy lub w przypadku braku okreslenia takiego dnia w uchwale zgromadzenia wspdlnikéw w dniu podjecia uchwaty
o podziale wyniku,).

Koszty odsetek wynikajgcych z uzyskanego przez Spétke finansowania i zobowigzan leasingowych sq naliczane wedfug
zamortyzowanego kosztu.

Przychody finansowe w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie
poréwnywalnym ksztattowaty sie nastepujgco:

R e 31 rudia 2019 31 grudni 2013
min PLN min PLN
Przychody odsetkowe od inwestycji w instrumenty dtuzne oraz depozyty 50 6.5
wyceniane w zamortyzowanym koszcie ! !
Pozostate przychody odsetkowe - 0,2
Dodatnie rdznice kursowe 1,1 5,0
Dywidendy otrzymane i nalezne 114,8 20,5
Zysk ze sprzedazy akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych 1,0 -
Odwrdécenie odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 0,9 8,0
Razem 122,8 40,2

Istotny wzrost przychodéw z tytutu dywidend w 2019 w pordwnaniu do okresu poprzedniego wynikat gtéwnie
z faktu wptywu dywidendy od spétki Asseco International.
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Koszty finansowe w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie

poréwnywalnym ksztattowaty sie nastepujgco:

. 12 miesiecy do 12 miesiecy do
LGN RECTT 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
min PLN min PLN
Koszty odsetek od kredytéw bankowych, papieréw dtuznych oraz zobowigzan z 0,6) (2,8)
tytutu dostaw i ustug ! ’
Koszty odsetek od leasingu (4,3) (3,1)
Pozostate koszty odsetkowe (1,6) (2,2)
Straty z tytutu aktualizacji wartosci aktywéw finansowych wycenianych w wartosci ) 0,3)
godziwej przez wynik finansowy !
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci - (0,1)
Straty z realizacji i/lub wyceny instrumentéw pochodnych (0,7) (2,8)
Pozostate koszty finansowe (0,2) -
Razem (7,3) (11,2)

Dodatnie i ujemne rdznice kursowe prezentowane sg netto (jako nadwyzka dodatnich nad ujemnymi lub

odwrotnie).

4.4. Podatek dochodowy

Wybrane zasady rachunkowosci

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezqcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezqcy oraz odroczony. Biezqcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na
podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres i uimowana jako
zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostato ono zaptacone lub naleznosc, jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu
biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do zaptaty. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego traktowane sq w catosci jako dtugoterminowe i nie podlegajg dyskontowaniu. Podlegajqg one kompensacie,
jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat uimowanych kwot.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedq obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub
faktycznie obowigzujgce na dzieri bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskow i strat.

Szacunki

Spdtka ocenia na kazdy dzien bilansowy mozliwos¢ realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Ocena
ta wymaga zaangazowania profesjonalnego osqdu i szacunkow.

Zgodnie z KIMSF 23, jezeli w ocenie Spétki jest prawdopodobne, Zze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spotka okresla dochdéd do opodatkowania (strate
podatkowgq), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki
podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego Ilub zastosowanego w swoim zeznaniu
podatkowym. Oceniajqc to prawdopodobieristwo, Spétka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania
i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadzq takq kontrole i bedg miaty dostep do wszelkich
informacji.

Jezeli Spotka stwierdzi, Zze nie jest prawdopodobne, Ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spétka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu ksiegowym
podatku w okresie, w ktorym to ustalita. Spotka uimuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem
jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktora z nich lepiej odzwierciedla sposob, w jaki
niepewnos¢ moze sie zmaterializowac:

®  Spdtka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikéw lub

" Spdtka ujmuje wartos¢ oczekiwang — jest to suma kwot wazonych prawdopodobieristwem sposrod mozliwych
wynikow.
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Gtéwne sktadniki obcigzenia wyniku z tytutu podatku dochodowego od osdéb prawnych (biezgcego
i odroczonego):

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

min PLN min PLN

Biezacy podatek dochodowy oraz korekty lat ubiegtych (19,7) (36,1)
Odroczony podatek dochodowy 1,7 (8,1)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (18,0) (44,2)

W tabeli ponizej zaprezentowano kwote biezgcego obcigzenia podatkowego z tytutu podatku dochodowego za
rok 2019 i za okres poréwnywalny ujetego w rachunku zyskéw i strat w podziale na rodzaje dziatalnosci oraz
pozostate pozycje:

12 miesiecy do 12 miesiecy do

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

min PLN min PLN
Biezgcy podatek dochodowy - dziatalnos¢ podstawowa (23,6) (33,0)
Biezacy podatek dochodowy - zyski kapitatowe (1,9) (0,8)
Korekty deklaracji CIT dotyczace ubiegtych okresow 4,3 (0,8)
Rezerwa na podatek od zagranicznych jednostek kontrolowanych (CFC) 1,5 (1,5)

Razem obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych ujete w rachunku

zyskow i strat (19,7) (36,1)

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie
znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
moga byc¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakgcji.
Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowe] kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku
dochodowego od oséb fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonej linii orzecznictwa. Obowigzujgce przepisy nie zawsze
sg jednoznaczne, co dodatkowo powoduje rozbieznosci w ich interpretacji. Rozliczenia podatkowe s3
przedmiotem kontroli organéw podatkowych. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w rozliczeniach
podatkowych, podatnik zobowigzany jest do uiszczenia kwoty zalegtosci wraz z naleznymi odsetkami
ustawowymi. Zaptata zalegtych zobowigzan nie zawsze zwalnia z odpowiedzialnosci karno-skarbowej. Opisane
zjawiska powoduja, ze rozliczenia podatkowe s obarczone stosunkowo wysokim ryzykiem. Rozliczenia
podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat, liczac od korica roku, w ktédrym zostaty ztozone
deklaracje podatkowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie
w pbzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.
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Ponizej zaprezentowano uzgodnienie podatku dochodowego do wyniku finansowego brutto przed
opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywne;j

stawki podatkowej.

Wynik finansowy brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Obowigzujaca stawka podatku dochodowego od oséb prawnych

Podatek dochodowy wedtug obowiazujacej ustawowej stawki podatkowej
Dywidendy otrzymane od spétek zaleznych i stowarzyszonych
Koszty dotyczgce przychodéw z dywidend zwolnionych z opodatkowania
Ulga B+R (w tym korekta lat ubiegtych)
CIT (réznica pomiedzy podatkiem zaksiegowanym a deklaracja CIT-8)
Podatek od zagranicznych jednostek kontrolowanych (CFC)
Kary umowne — rozwigzanie aktywa na podatek odroczony
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego pozyczki
Pozostate réznice trwate

Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej

Efektywna stawka podatku dochodowego

12 miesiecy do
31 grudnia 2019

224,8
19%
42,7

(19,0)

2,2
(6,4)
(0,8)
(1,5)
(0,2)

1,0
18,0
8,0%

12 miesiecy do
31 grudnia 2018

210,7
19%
40,0
(2,0

0,2
0,4
1,5
4,2
(1,5)
1,4
44,2
21,0%

Niska efektywna stopa podatkowa w 2019 roku wynika z zastosowania ulgi na prace badawczo-rozwojowe

dotyczace lat poprzednich w biezgcym wyniku.
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

31 grudnia 2019

min PLN
Rzeczowe aktywa trwate 14,2
Wartosci niematerialne 25,4
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (na dzierr 31.12.2018 aktywa w leasingu 12.8
finansowym wg MSR 17) ’
Wartos$¢ akgji i udziatéw w jednostkach podporzadkowanych -
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez wynik finansowy 0,6
Pozyczki 0,1
Zapasy -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow (czynne) 7,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,2
Aktywa z tytutu uméw z klientami 9,5
Pozostate naleznosci 6,5
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -
Rezerwy -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami -
Zobowigzania finansowe -
Pozostate zobowigzania 1,4
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodow -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 77,8
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
Odpis dotyczacy braku mozliwosci realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa (+)/Rezerwa (-) netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego (22,3)

Zmiana podatku odroczonego w okresie sprawozdawczym, w tym:
zmiana podatku odroczonego ujeta bezposrednio w pozostatych dochodach catkowitych
zmiana podatku odroczonego ujeta w rachunku zyskéw i strat

Korekta

wynikajaca z 31 grudnia 2018

wdrozenia
MSSF 16
min PLN min PLN

- 13,2

- 25,0

11,7 5,0

- 0,3

- 0,1

- 1,7

- 0,4

- 23,3

- 5,0

- 0,3

11,7 74,3

1,7 (26,3)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

31 grudnia 2019

min PLN
8,0

0,7
0,1
0,7
0,1
0,1
1,7
2,5

4,7

2,5
3,0
1,5
15,7
0,1
14,7

56,1
(0,6)

Korekta
wynikajaca z
wdrozenia
MSSF 16

min PLN

13,4

31 grudnia 2018

min PLN
8,9

0,7
0,1
0,3

3,2
2,9

33
0,2
4,4
2,7
1,5
8,6

11,8

48,6
(0,6)

Dochody catkowite
za okres

12 miesiecy do
31 grudnia 2019

min PLN
(1,9
(0,4)

3,9

0,1
0,1
0,1

(6,9)

(0,2)

13,8

(0,1)
0,1

(1,9)
0,3

(6,3)
(13)
2,9

8,2
(5.9)

2,3
0,6
1,7
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4.5. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Wybrane zasady rachunkowosci
Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto z dziatalnosci
kontynuowanej za dany okres przez sredniqg wazongq liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Rozwodniony zysk netto na jednq akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto z dziatalnosci
kontynuowanej za dany okres przez sume Sredniej wazonej liczby akcji w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich
potencjalnych akcji nowych emisji.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym nie
wystepowaty w Spétce instrumenty rozwadniajgce.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz ilosci akcji, ktére postuzyty do wyliczenia zysku na
jedng akcje:

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srednia wazona liczba wy.emltowal‘wch akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 83 000 303 83 000 303
podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Zysk netto za okres sprawozdawczy (w milionach PLN) 206,8 166,5

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje (w PLN) 2,49 2,01

4.6.Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy

W dniu 26 kwietnia 2019 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Asseco Poland S.A.,
ktore postanowito zysk netto wypracowany w roku obrotowym 2018 w kwocie 166,5 min PLN przeznaczy¢ w
catosci do podziatu miedzy Akcjonariuszy, tj. na wyptate dywidendy. Dodatkowo postanowiono przeznaczyé na
wyptate dywidendy czes¢ srodkdw zgromadzonych na kapitale zapasowym, pochodzacych z zyskdéw netto z lat
ubiegtych w kwocie 88,3 min PLN. Oznacza to, iz faczna kwota przeznaczona do wyptaty dywidendy wyniosta
254,8 min PLN, co oznacza dywidende po 3,07 PLN na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalano na dzier 20 maja
2019 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien 5 czerwca 2019 roku.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Asseco Poland S.A.,
ktore postanowito zysk netto wypracowany w roku obrotowym 2017 w kwocie 175,6 min PLN przeznaczy¢
w catosci do podziatu miedzy Akcjonariuszy, tj. na wyptate dywidendy. Dodatkowo Walne Zgromadzenie
postanowito przeznaczy¢ do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy, tj. na wyptate dywidendy czes¢ srodkow
zgromadzonych na kapitale zapasowym, pochodzacych z zysku netto z lat ubiegtych w kwocie 74,3 min PLN.
Oznacza to, iz tgczna kwota przeznaczona do wyptaty dywidendy wyniosta 249,8 min PLN, co oznacza
dywidende po 3,01 PLN na jedng akcje. Dzierh dywidendy ustalano na dziert 21 maja 2018 roku, a dzien wyptaty
dywidendy na dzien 7 czerwca 2018 roku.
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V. Noty objasniajace do bilansu

5.1. Rzeczowe aktywa trwate

Wybrane zasady rachunkowosci

Poczqtkowe ujecie i wycena rzeczowych aktywow trwatych

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczqtkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszonqg o wszystkie koszty bezposrednio zwiqzane z zakupem iprzystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzqgdzeri w momencie
poniesienia, jesli spetnione sq kryteria ich ujecia na wartosci aktywow. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwafego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajq zysk lub strate w momencie ich poniesienia.
Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajq podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktérych mozna przyporzqgdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciq sktadowq sq réwniez koszty
generalnych remontdéw.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejq przestanki wskazujgce na to, Ze mogta nastqgpic utrata wartosci
ktoregos ze srodkow trwatych. W razie stwierdzenia, Ze przestanki takie wystepujqg, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego dany
sktadnik aktywdw zostat przypisany. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie jako element kosztow operacyjnych.

Usuniecie z bilansu

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartosciq bilansowq danej pozycji) sq uimowane w zysku lub stracie okresu,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczq srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sq wykazywane wedfug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzqdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
sktadnika aktywdw, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy, Spotka aktywuje jako czesc ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Wszystkie pozostate
koszty finansowania zewnetrznego ujimowane sq jako koszty okresu, w ktorym je poniesiono.

Szacunki

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistnialy obiektywne przestanki mogqce wskazywac¢ na utrate wartosci
danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Dodatkowo na koniec kazdego roku obrotowego Spétka weryfikuje
okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowgq przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.
Okresy uzytkowania zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej:

Okres
(w latach)
Grunty i budynki 0-50
Komputery i inny sprzet biurowy 3-7
Srodki transportu 2-4
Pozostate Srodki trwate 2-40
Inwestycje w obcym $rodku trwatym 3-10

Spodtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uZytecznosci na podstawie biezqcych
szacunkow. W 2019 roku nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Spotke stawkach amortyzacyjnych.
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Zmiana wartosci netto rzeczowych aktywéw trwatych w okresie 12 miesiecy zakoiczonym dnia 31 grudnia 2019
roku oraz w okresie poréwnywalnym wynikata z nastepujacych ruchéow:

G .Ifomputery érodki Po’zosta_le Srodki )
. i inny sprzet srodki trwate w Ogétem
budynki . transportu .
biurowy trwate budowie
Na d2|en.1 ?tyczt.mf 2019 rolfu, z uwzglednieniem 229,5 535 154 7.7 a1 310,2
umorzenia i odpis6w aktualizujacych
Whptyw na bilans otwarcia z MSSF 16 (39,7) (2,1) - - - (41,8)
Zwigkszenia stanu, z tytutu: 3,3 13,1 7,2 0,9 19,6 44,1
Zakupu i modernizacji 2,3 11,7 6,4 0,9 19,6 40,9
Przesuniecia ze Srodkéw trwatych w budowie 0,1 1,4 0,8 - - 2,3
Przesuniecia z aktywow trwatych
. 0,9 - - - - 0,9
przeznaczonych do sprzedazy
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (6,2) (10,7) (6,0) (2,6) (2,4) (27,9)
Odpisu amortyzacyjnego za okres (6,0) (10,5) (5,0) (2,6) ) (24,1)
sprawozdawczy
Sprzedazy i likwidacji (0,2) (0,2) (1,0) - - (1,4)
Przesuniecia ze srodkéw trwatych w budowie - - - - (2,4) (2,4)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, z
uwzglednieniem umorzenia 186,9 53,8 16,6 6,0 21,3 284,6
i odpiséw aktualizujacych

Na dzien 1 stycznia 2019 roku (po wdrozeniu

MSSF 16)

Wartos$¢ brutto 234,9 128,6 26,2 33,0 4,1 426,8
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty (45,1) (77,2) (10,8 (25,3) ) (158,4)
wartosci ’ ’ ! ! !
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 189,8 51,4 154 7.7 a1 268,4
2019 roku

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartos$¢ brutto 238,2 141,7 33,3 33,9 21,3 468,4
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty (51,3) (87,9) (16,7) (27,9) ) (183,8)
wartosci ! ! ’ ! ’
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 186,9 53,8 16,6 6,0 213 284,6
2019 roku
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Komputer: 4 Pozostat rodki
Grunty i “o ey Srodki °, os a.e Srod .
. i inny sprzet srodki trwate w Ogétem
budynki . transportu .
biurowy trwate budowie

Na dzien 1 stycznia 2018 roku, z
uwzglednieniem umorzenia 2434 55,6 14,5 7,7 0,9 322,1
i odpisow aktualizujacych

Zwiekszenia stanu, z tytutu: - 10,5 6,3 2,3 6,0 25,1
Zakupu i modernizacji - 9,6 5,4 1,3 6,0 22,3
Przesuniecia ze Srodkéw trwatych w budowie - 0,9 0,9 1,0 - 2,8
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (13,9) (12,6) (5,4) (2,3) (2,8) (37,0)
Odpisu amortyzacyjnego za okres (11,6) (12,5) (4,8) (2,3) ) (31,2)
sprawozdawczy

Sprzedazy i likwidacji (2,3) (0,1) (0,6) - - (3,0)
Przesuniecia ze srodkéw trwatych w budowie - - - - (2,8) (2,8)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, z
uwzglednieniem umorzenia 229,5 53,5 15,4 7,7 4,1 310,2
i odpisow aktualizujacych

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Wartos¢ brutto 343,8 126,8 25,9 31,4 0,9 528,8
Umorz]e.nle i odpis aktualizujacy z tytutu utraty (100,4) (71,2) (11,4) (23,7) ) (206,7)
wartosci

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 23,4 55,6 145 7,7 0,9 322,1
2018 roku

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ brutto 340,4 131,4 26,2 33,0 4,1 535,1
Umorz’e.me i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty (110,9) (77,9) (10,8) (25,3) ) (224,9)
wartosci

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 229,5 535 154 7,7 a1 310,2
2018 roku
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5.2. Wartosci niematerialne

Wybrane zasady rachunkowosci
Nabyte wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sqg uimowane wedfug ceny nabycia. Cena nabycia
wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzier
potgczenia.
Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy to sktadnik aktywdw reprezentujqcy przyszte korzysci ekonomiczne powstajgce z aktywow nabytych
w ramach potqczenia przedsiewziec, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujgc.
W sprawozdaniu jednostkowym wartosc firmy to wartos¢ powstata z potqczen jednostek gospodarczych znajdujqcych
sie pod wspding kontrolg. Wartos¢ ta zostata pierwotnie wyliczona jako nadwyzka zaptaconej ceny nad przejetymi,
mozliwymi do zidentyfikowania aktywami netto, a w ksiegach jednostkowych ujeta zostata na moment fuzji przejetych
jednostek.
Potqczenie jednostek gospodarczych pod wspding kontrolg to potgczenie jednostek gospodarczych, w ramach ktdérego
wszystkie fgczgce sie podmioty znajdujq sie ostatecznie pod kontrolg tej samej strony lub stron zaréwno przed, jak i po
potgczeniu oraz kontrola ta nie jest tymczasowa. W szczegdlnosci, chodzi tu o takie transakcje, jak transfer spotek lub
przedsiewzie¢ pomiedzy jednostkami Spotki lub potgczenie jednostki dominujgcej z jej jednostkg zalezng.
Do rozliczenia skutkow potqczeri pomiedzy jednostkami znajdujgcymi sie pod wspding kontrolg Spotka stosuje metode
tgczenia udziatéw, ktéra zaktada, Ze:
= gktywa i zobowiqgzania tgczqcych sie jednostek wycenione sq w wartosciach bilansowych pochodzqcych ze
sprawozdarn skonsolidowanych Spétki. Oznacza to, Zze wartos¢ firmy rozpoznawana wczesniej w sprawozdaniu
skonsolidowanym oraz wszystkie inne wartosci niematerialne rozpoznane w ramach procesu rozliczania potqczenia
sq przenoszone do sprawozdania jednostkowego;
= koszty transakcyjne zwigzane z potgczeniem sq odnoszone do rachunku zyskow i strat (koszty finansowe);
" wzajemne salda naleznosci/zobowiqzar sq eliminowane;
= jakakolwiek réinica pomiedzy kwotq zaptaconq lub przekazang i objetymi aktywami netto (w wartosciach
pochodzqcych ze sprawozdar skonsolidowanych) jest odzwierciedlona w kapitatach wifasnych jednostki
przejmujgcej (kwota osadzona w kapitale nie stanowi elementu kapitatu zapasowego, stqd nie podlega
podziatowi);
® rachunek zyskow i strat prezentuje wyniki potgczonych jednostek od momentu, kiedy nastgpito potqczenie a dane
za wczesniejsze okresy nie sq przeksztatcane.
W przypadku przeksztafceri polegajgcych na wniesieniu aportem inwestycji w jednqg jednostke zalezng do drugiej
jednostki zaleznej lub potgczenia dwdch jednostek zaleznych od Spdtki Asseco Poland S.A., nastepuje jedynie
przeksiegowanie wartosci inwestycji w przejmowangq jednostke zalezng na wartosc inwestycji w przejmujgcq jednostke
zalezng. Tym samym przeniesienie jednej jednostki zaleznej pod drugq jednostke zaleinqg nie ma wptywu na wynik
finansowy Spotki.
Znak towarowy ,, Asseco”
Wartosc¢ niematerialna w postaci znaku towarowego ASSECO zostata uznana przez Zarzqd za wartos¢ niematerialng o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Tym samym wartos¢ ta nie podlega amortyzacji i jest corocznie testowana pod
kqgtem ewentualnej utraty wartosci. Decyzja o uznaniu okresu ekonomicznej uzytecznosci znaku za nieokreslony wynika
z oczekiwania Zarzqdu, iz znak ten bedzie sie przyczyniat do wypracowywania przez Spotke przeptywow pienieznych
netto w przysztosci przez nieokreslony czas.
Na potrzeby przeprowadzania testu na utrate wartosci, wartos¢ znaku towarowego, ktory zostat uznany za element
majqtku wspdlnego, jest alokowana na spdjnych zasadach (wg klucza alokacji) do poszczegdlnych segmentéw
operacyjnych, ktére sq traktowane jako osSrodki wypracowujqce przeptywy pieniezne.
Wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie
Spotka prezentuje w odrebnych kategoriach produkty koricowe projektéw rozwojowych (,,oprogramowanie wytworzone
we wtasnym zakresie”) oraz produkty, ktorych proces wytwdrczy nie zostat jeszcze ukoriczony (, koszty niezakoriczonych
projektow rozwojowych”). Sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony we wtasnym zakresie w wyniku prac
rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wfasnym zakresie) jest
ujimowany wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka jest w stanie wykazac:
" mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie
on do uzytkowania lub sprzedazy;
®  zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych;
®  zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;
" sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne;
" dostepnos¢ odpowiednich srodkow technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukoriczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;
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" mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzqgdkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie jest sumq naktadow poniesionych od dnia,
w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni kryteria uimowania opisane powyzej. Nie
podlegajg aktywowaniu wartosci naktadéw ujetych uprzednio w kosztach. Koszt wytworzenia sktadnika wartosci
niematerialnych we wtasnym zakresie obejmuje naktady, ktére mogq byc bezposrednio przyporzgdkowane czynnosciom
tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywdw do uzytkowania w sposob zamierzony przez kierownictwo.
Do kosztow tych zalicza sie przede wszystkim: koszty swiadczen na rzecz pracownikéw, naktady na materiaty i ustugi
wykorzystane lub bezposrednio zuzyte przy realizacji projektu, koszty amortyzacji sprzetu wykorzystywanego w procesie
wytwdrczym oraz koszty powierzchni biurowej, ktora jest zagospodarowana przez zespot wytwarczy.
Do momentu zakoriczenia prac rozwojowych, skumulowane koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z tymi pracami
prezentuje sie jako ,Koszty niezakoriczonych projektéow rozwojowych”. W momencie ukonczenia prac rozwojowych,
gotowy efekt prowadzonego procesu wytworczego jest przenoszony do kategorii ,Oprogramowanie wytworzone we
wtasnym zakresie” i od tego momentu Spdtka rozpoczyna amortyzowanie wytworzonego we wifasnym zakresie
oprogramowania. Koszty prac rozwojowych spetniajgce powyzsze kryteria sq skapitalizowane i pomniejszone na bilansie
o skumulowanqg amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujqgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady dotyczgce
zakoriczonych juz prac rozwojowych sq amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
z danego przedsiewziecia.

Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub
stracie w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sq uzytkowane, sq przynajmniej raz
w roku oraz zawsze, gdy istniejq ku temu przestanki poddawane weryfikacji pod kqtem ewentualnej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania, wartosci, ktére nie sq uzytkowane oraz pozostate
wartosci niematerialne sq poddawane testom na utrate wartosci, jezeli istniejq przestanki wskazujqce na to, Ze mogta
nastgpic utrata ich wartosci. Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ mozliwg do odzyskania (wyzsza
z nastepujgcych dwdch wartosci — ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej), wartosc tych aktywow obnizana jest
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sq
wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartosciq bilansowq danego sktadnika aktywow
i sq uimowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych w momencie jego
wyksiegowania.

Szacunki

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogqce wskazywac na utrate wartosci
danego sktadnika wartosci niematerialnych, co opisano w punkcie 5.5 ponizej.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodq liniowg w oparciu o szacowany okres ich
uzytkowania, a koszty amortyzacji sq uimowane w rachunku zyskow i strat zgodnie z miejscem ich powstawania.
Okresy uzytkowania zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej:

Typ Okres

(w latach)
Nabyte licencje i oprogramowanie 2-5
Koszty prac badawczo - rozwojowych 2-10
Relacje z klientami 18-19
Inne 4-18

Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkéw. W 2019 roku nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Spétke stawkach amortyzacyjnych w
wartosciach niematerialnych uzytkowanych w 2019 roku.

Koszty wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie sq okreslane i kapitalizowane zgodnie z
politykg rachunkowosci Spotki. Okreslenie momentu rozpoczecia kapitalizacji kosztow jest przedmiotem profesjonalnego
osqdu kierownictwa co do mozliwosci (technologicznej oraz ekonomicznej) ukoriczenia realizowanego projektu. Moment
ten jest wyznaczany przez osiggniecie etapu (kamienia milowego) projektu, w ktorym Spotka ma uzasadniong pewnosé,
Ze jest w stanie ukoniczy¢ dany sktadnik wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie on do uzytkowania lub sprzedazy
oraz Ze przyszte korzysci ekonomiczne osiggniete w wyniku uzytkowania lub sprzedazy przekroczq koszt wytworzenia
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Tym samym okreslajgc wartos¢ kosztow, ktére mogq podlegac kapitalizacji, Zarzqd dokonuje oszacowania wartosci
biezqcej przysztych przeptywdw pienieznych wygenerowanych przez dany sktadnik wartosci niematerialnych. Corocznie
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oraz na kazdy dzien bilansowy, na ktéry wystepuje odpowiednia przestanka, wartos¢ firmy poddawana jest testowi na
utrate wartosci. Dokonanie takiego testu wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej osrodka generujgcego przeptywy
pieniezne i dokonywane jest najczesciej poprzez metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych co wigze sie
z potrzebq dokonania szacunkow w zakresie przysztych przeptywdw pienieznych, zmian stanu kapitatu obrotowego oraz

sredniowazZonego kosztu kapitatu.

Wartosci niematerialne rozpoznane w ramach rozliczenia potgczenia

Ponizsza tabela prezentuje wartosci niematerialne rozpoznane w ramach rozliczenia potgczenia Asseco Poland

S.A. z innymi spétkami:

Na dzien 1 stycznia 2019 roku:
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartosé bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2019

Na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31 grudnia 2019

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Na dzien 1 stycznia 2018 roku:
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2018

Na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31 grudnia 2018

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Relacje z klientami

130,0
(74,8)
55,2

130,0
(81,8)
48,2
(7,0)

130,0
(67.,8)
62,2

130,0
(74,8)
55,2
(7,0)

Wytworzone
oprogramowanie

63,1
(51,3)
11,8

63,1
(56,7)
6,4
(5,4)

63,1
(47,5)
15,6

63,1
(51,3)
11,8
(3,8)

Ogétem

193,1
(126,1)
67,0

193,1
(138,5)
54,6
(12,4)

193,1
(115,3)
77,8

193,1
(126,1)
67,0
(10,8)
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Zmiana wartosci netto wartosci niematerialnych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym wynikata z nastepujgcych

ruchow:

Na dzien 1 stycznia 2019 roku, z uwzglednieniem
umorzenia i odpiséw aktualizujacych

Zwiekszenia stanu, z tytutu:
Zakupu i modernizacji
Kapitalizacji kosztéw projektéw badawczo-rozwojowych

Przeniesienia z kosztéw niezakoriczonych prac rozwojowych

Zmniejszenia stanu, z tytutu:
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy
Sprzedazy i likwidacji

Przeniesienie do oprogramowania wytworzonego we
wtasnym zakresie

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku

Na dzien 31 grudnia 2019 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ firmy

19325

19325

2012,7
(80,2)
19325

2012,7
(80,2)
1932,5

Oprogramowanie
wytworzone we
wtasnym zakresie

20,3

(8,1)
(81)

23,3

91,7
(71,4)
20,3

102,8
(79,5)
23,3

Koszty
niezakorczonych
prac
rozwojowych

34,5

27,1

27,1

(12,8)
n/d
(1,7)

(11,1)

48,8

43,9
(9,4)
34,5

58,2
(9,4)
48,8

Zakupione
oprogramowanie
komputerowe,
patenty, licencje i
inne wartosci
niematerialne

21,3

8,5
8,5

(10,5)
(10,5)

19,3

131,5
(110,2)
21,3

140,0
(120,7)
19,3

Wartosci
niematerialne
rozpoznane w

ramach
rozliczenia
potaczenia

67,0

(12,4)
(12,4)

54,6

193,1
(126,1)
67,0

193,1
(138,5)
54,6

Znak towarowy
»ASSECO”

137,6

137,6

137,6

137,6

137,6

137,6

Ogotem

2213,2

46,7

8,5
27,1
11,1

(43,8)
(31,0)
(1L7)

(11,1)

2216,1

2610,5
(397,3)
2213,2

2644,4
(428,3)
2216,1
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Na dzien 1 stycznia 2018 roku, z uwzglednieniem
umorzenia i odpiséw aktualizujacych

Zwiekszenia stanu, z tytutu:
Zakupu i modernizacji
Kapitalizacji kosztéw projektéw badawczo-rozwojowych

Przeniesienia z kosztéw niezakoriczonych prac rozwojowych

Zmniejszenia stanu, z tytutu:
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy

Odbpis z tytutu trwatej utraty wartosci i likwidacja

Przeniesienie do oprogramowania wytworzonego we
wtasnym zakresie

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku

Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ firmy

19325

19325

2012,7
(80,2)
1932,5

2012,7
(80,2)
19325

Oprogramowanie
wytworzone we
wtasnym zakresie

26,4

1,6

1,6

(7,7)
(7.7)

20,3

90,1
(63,7)
26,4

91,7
(714)
20,3

Koszty
niezakonczonych
prac
rozwojowych

23,5

13,4

13,4

(2,4)
n/d
(0,8)

(1,6)

34,5

32,1
(8,6)
235

43,9
(9,4)
34,5

Zakupione
oprogramowanie
komputerowe,
patenty, licencje i
inne wartosci
niematerialne

19,3

11,0
11,0

(9,0
(9,0)

21,3

120,5
(101,2)
19,3

131,5
(110,2)
21,3

Wartosci
niematerialne
rozpoznane w

ramach
rozliczenia
potaczenia

77,8

(10,8)
(10,8)

67,0

193,1
(115,3)
77,8

193,1
(126,1)
67,0

Znak towarowy
»ASSECO”

137,6

137,6

137,6

137,6

137,6

137,6

Ogotem

2217,1

26,0
11,0
13,4

1,6

(29,9)
(27,5)
(0,8)

(1,6)

2213,2

2586,1
(369,0)
2217,1

2610,5
(397,3)
2213,2
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Najwiekszy udziat w saldzie wartosci niematerialnych ma wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczen, jakie miaty
miejsce w latach 2007-2016. Na dzier 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym wartos¢ firmy
powstata w wyniku potgczen wynosita 1 932,5 min PLN.

Wartos¢ firmy jest zaalokowana do nastepujacych segmentéw operacyjnych, ktére sg traktowane jako osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

min PLN min PLN

Wartosé firmy przypisana do segmentu ,,Bankowos¢ i Finanse” 896,8 896,8
Wartosé firmy przypisana do segmentu ,Administracja Publiczna” 854,7 854,7
Wartosé firmy przypisana do segmentu ,,Przedsiebiorstwa” 181,0 181,0
Wartos¢ firmy prezentowana w wartosciach niematerialnych 1932,5 1932,5

Koszty niezakoriczonych prac rozwojowych

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku skapitalizowane koszty naktadéw na prace rozwojowe wyniosty
27,1 mIn PLN, z czego 8,8 mIn PLN w ramach segmentu , Bankowos$¢ i Finanse”, 8,3 min PLN w segmencie
»Administracja Publiczna oraz 10,0 min PLN w segmencie ,Przedsiebiorstwa”. Natomiast w roku zakoriczonym
31 grudnia 2018 roku skapitalizowane koszty naktadéw na prace rozwojowe wyniosty 13,4 min PLN, z czego
2,5 min PLN w ramach segmentu ,Bankowosc¢ i Finanse”, 2,8 min PLN w segmencie ,,Administracja Publiczna”
oraz 8,1 min PLN w segmencie ,,Przedsiebiorstwa”.

Do najwiekszych projektéw realizowanych w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 nalezaty nastepujgce
projekty:

= AUMIS

Celem projektu jest opracowanie wersji AUMS przygotowane]j do sprzedazy i wdrozen w sektorze power utility
jako rozwigzanie klasy Biling&CIS. W szczegdlnosci przettumaczenie na jezyk angielski i przygotowanie do
ttumaczenia na inne jezyki systemu UMTS oraz rozbudowa o funkcjonalnosci wymagane na rynkach
zagranicznych.

taczna wartos¢ naktadow jakie do dnia 31 grudnia 2019 roku zostaty aktywowane na wartosci niematerialne

wyniosta 28,0 min PLN z czego 10,0 min PLN w 2019. Projekt zostat zakoriczony 31 grudnia 2019 roku i zostat

przyjety na wartosci niematerialne w | kwartale 2020 roku.

=  AMMSPLUS

Celem projektu jest zmiana technologii GUI w systemie AMMS. Zostanie opracowane i wdrozone autorskie
narzedzie ptynnego wdrazania zmian technologicznych w procesie produkcji aplikacji oraz opracowanie
prototypowej wersji systemu Asseco Medical Management Solutions PLUS. Jest to produkt przeznaczony dla
sektora Stuzby Zdrowia.

taczna wartos¢ naktadow jakie do dnia 31 grudnia 2019 roku zostaty aktywowane na wartosci niematerialne

wyniosta 7,5 min PLN z czego 7,5 mIn PLN w 2019. Projekt zostanie zakonczony w Il kwartale 2021 roku.

5.3. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wybrane zasady rachunkowosci
Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli przekazuje prawo do kontroli zidentyfikowanego
sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Prawo do kontroli przechodzi na leasingobiorce na mocy
zawartej umowy, jesli przez caty okres uzytkowania dysponuje on tqcznie:
= prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow oraz
"  prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywdw.
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Wyzej opisane zasady identyfikacji leasingu w umowach Spédtka stosuje od dnia wdrozZenia standardu, natomiast jak to
zostato opisane powyZej na dzien pierwszego zastosowania Spotka wykorzystata dopuszczony w MSSF 16 wyjgtek
praktyczny. Tym samym dla umdw, ktére zawarte zostaty przed dniem pierwszego zastosowania nowego standardu
Spotka nie dokonata ponownej oceny czy umowa jest leasingiem lub zawiera komponent leasingowy.

Polityka stosowania do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodna z MSR 17 opisana zostata w sprawozdaniu finansowym
Asseco Poland S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 podanym do publicznej wiadomosci dnia 25 marca 2019
roku.

Poczqtkowe ujecie i wycena aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Dla umdw zidentyfikowanych jako leasing Spétka ujmuje w swoim bilansie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania na
dzien rozpoczecia leasingu (tj. na date, kiedy aktywo objete umowgq leasingu jest dostepne dla Spétki do uzytkowania).
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sq ujmowane poczqgtkowo po koszcie. Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uZytkowania obejmuje: kwote poczqtkowej wyceny zobowiqgzania z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe
zaptacone w dacie rozpoczecia leasingu lub przed tq datg pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz szacunek kosztow, ktore majg zostac poniesione
przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywow.

PdzZniejsza wycena aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc model kosztu, tj. w pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne straty z tytutu utraty wartosci, ale takze po odpowiednim skorygowaniu o dokonywane
przeliczenia zobowiqgzania z tytutu leasingu (tj. modyfikacje nieskutkujgce koniecznosciq ujecia odrebnego leasingu).
Amortyzacja prawa do uzytkowania w Spotfce dokonywana jest co do zasady metodq liniowq. Jezeli w ramach umowy
leasingu przeniesione zostanie prawo wtasnosci do bazowego sktadnika aktywdow na rzecz Spétki pod koniec okresu
leasingu lub jezZeli koszt sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to, Ze Spotka skorzysta z opcji
kupna, Spotka dokonuje amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, poczqwszy od daty rozpoczecia
az do korica okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywow. W przeciwnym razie Spotka dokonuje amortyzacji
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do korica okresu uzytkowania tego
sktadnika lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest weczesniejsza.

Uproszczenia dotyczqgce umow krétkoterminowych i aktywow o niskiej wartosci

Spotka stosuje wyjgtek praktyczny dotyczqgcy umow najmu oraz umow o podobnym charakterze zawartych na okres
krotszy niz 12 miesiecy od daty rozpoczecia leasingu.

Wyjgtek dotyczqcy wynajmu aktywow o niskiej wartosci jest natomiast w Spodfce stosowany dla wynajmu gtéwnie
sprzetu IT i pozostatego wyposazenia o niskiej wartosci poczqtkowej. Zgodnie z wytycznymi Rady Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci za przedmioty o niskiej wartosci uzna¢ mozna przedmioty, ktérych wartosc nie przekracza
5 tys. USD.

Ptatnosci leasingowe w przypadku obu wymienionych wyjqtkéw rozpoznawane sq w kosztach operacyjnych w okresie,
ktérego dotyczqg, co do zasady metodq liniowq. Ujecie kosztéw w odpowiedniej kategorii w wymiarze funkcjonalnym i
rodzajowym zalezy od przeznaczenia przedmiotu leasingu. Ani aktywo z tytutu prawa do uZytkowania ani
odpowiadajgce mu zobowiqzanie finansowe nie sq w tym przypadku rozpoznawane.

Wylgczenia od stosowania zapiséw MSSF 16

Spotka nie stosuje zapisow MSSF 16 do umdow najmu lub uméw o podobnym charakterze, ktérych przedmiotem sq
aktywa uimowane w pozycji wartosci niematerialnych i prawnych. MSSF 16 nie ma tez zastosowania do umadw, ktérych
przedmiotem sq licencje wtasnosci intelektualnej, poniewaz obszar ten objety jest zakresem MSR 38.

Szacunki

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogqce wskazywac na utrate wartosci
danego sktadnika aktywa z tytutu prawa do uzytkowania. Dodatkowo na koniec kazdego roku obrotowego Zarzqd Spotki
dla uméw zawartych na czas nieokreslony, dokonuje osqdu, aby ustali¢ z wystarczajgcq pewnosciq okres trwania
umowy.
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Okresy uzytkowania zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;j:

Okres
(w latach)
Grunty i budynki 2-70 lat
Komputery i inny sprzet biurowy 3-4 lata
Srodki transportu 5 lat

Do szacowania ewentualnej utraty wartosci sktadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Spétka stosuje przepisy
MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki moggce
wskazywac na utrate wartosci danego sktadnika aktywa z tytutu prawa do uzytkowania. Dodatkowo na koniec kazdego
roku obrotowego Zarzqd Spétki dla umow zawartych na czas nieokreslony, dokonuje osqdu, aby ustali¢ z wystarczajgcq
pewnosciq okres trwania umowy.

Jak to zostato opisane w nocie 2.5 do niniejszego sprawozdania finansowego z dniem 1 stycznia 2019 roku Spétka
wdrozyta nowy standard MSSF 16. W zwigzku z tym wdrozeniem na bilansie Spétki z dniem 1 stycznia pojawita
sie nowa pozycja ,, Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”, ktéra odzwierciedla wartos¢ praw do uzytkowania
bazowego sktadnika aktywdw wynikajacych z umoéw leasingu, najmu, dzierzawy i innych uméw o podobnym
charakterze spetniajgcych definicje leasingu zgodnie z MSSF 16.

W konsekwencji zastosowania zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego Spétka nie przeksztatcata danych
poréwnywalnych, dlatego tez dane za okres poréwnywalny nie sg prezentowane.
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Na dzien 1 stycznia 2019 roku, z uwzglednieniem

umorzenia i odpiséw aktualizujacych (po
wdrozeniu MSSF 16)

Zwigkszenia stanu, z tytutu:

Zawarcia nowej umowy leasingu

Zmniejszenia stanu, z tytutu:

Odpisu amortyzacyjnego za okres
sprawozdawczy

Modyfikacji biezgcych umoéw (skrécenia umowy,

zmiana stopy procentowej)
Przedterminowego zakorczenie umowy

Zmiana prezentacji

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, z
uwzglednieniem umorzenia

i odpisow aktualizujacych

Na dzien 1 stycznia 2019 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia
2019 roku

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31 grudnia
2019 roku

Grunty i budynki

101,4

0,1
0,1

(16,2)
(14,5)
(0,4)
(1L,3)
0,2

85,5

167,3

(65,9)

101,4

166,1

(80,6)

85,5

Komputery i inny
sprzet biurowy

2,1

(0,7)

(0,7)

14

2,8

(0,7)

2,1

2,8

(1,4)

14

Srodki
transportu

0,1

0,1

0,2

(0,1)

0,1

0,2

(0,1)

0,1

Ogoétem

103,6

0,1
0,1

(16,9)
(15,2)
(0,4)
(1,3)
0,2

87,0

170,3

(66,7)

103,6

169,1

(82,1)

87,0

5.4. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Wybrane zasady rachunkowosci

Jednostkami zaleznymi sq jednostki, co do ktorych spetnione sq nastepujgce trzy elementy kontroli:
= Spdtka sprawuje wtadze nad tymi jednostkami,

= Spdtka ma prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w te podmioty,

= oraz w przypadku ktorych Spétka ma zdolnos¢ do sprawowania wtadzy w celu wptyniecia na wysokos¢ zwrotow

wypracowanych przez te podmioty.

Jednostkami stowarzyszonymi sq takie jednostki, w ktdrych Spdtka posiada wiecej niz 20% oraz nie wiecej niz 50%
udziatu w gfosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz na ktore Spotka wywiera znaczqcy wpfyw, ale ich nie

wspotkontroluje, czyli nie sq ani jednostkami zaleznymi, ani wspdlnym przedsiewzieciem.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych Spétka uimuje wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu

odpiséw z tytutu utraty wartosci.
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Struktura inwestycji Spotki w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zostata zaprezentowana na ponizszym schemacie:

Asseco Poland S.A.

Asseco International, a.s.
Stowacja
100/100 (100/100)

Asseco Data Systems S.A.
Polska
100/100 (100/100)

Eversoft Poland Sp. z 0.0.
Polska
51/51 (51/51)

Formula Systems (1985) Ltd.

Izrael
25,35/25,35 (26,29/26,29)

ZUI Novum Sp. z 0.0.

Asseco Innovation Fund Sp. z 0.0.

Polska Polska
51,08/51,08 (51,08/51,08) 100/100 (0/0)
SKG S.A. KKI-BCI Sp. z 0.0. *
Polska Polska
100/100 (100/100) 100/100 (100/100)

DahliaMatic Sp. z 0.0.
Polska
100/100 (100/100)

IMX tow *
Ukraina
100/100 (100/100)

Podkarp. Fund. Nieruchomosci Sp. z 0.0.
Polska
100/100 (100/100)

GSTN Consulting Sp. z 0.0.

Postdata S.A.
Polska
49/49 (49/49)

Polska Polska
100/100 (100/100) 60,8/60,8 (0/0)
ComCERT S.A. CodeConnexion Ltd *
Polska Sri Lanka

69,01/69,01 (0/0)

Gladstone Consulting Ltd. *
Cypr
100/100 (100/100)

45/45 (45/45)

/ NEXTBANK SOFTWARE Sp. z 0.0

*  spoétka w likwidacji
[ jednostkazalezna
) — jednostka stowarzyszona

100/100 udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzier 31 grudnia 2019 roku (w procentach)
(100/100) udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzier 31 grudnia 2018 roku (w procentach)
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Inwestycje kapitalowe Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym zostaty
zaprezentowane w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
min PLN min PLN

Inwestycje w podmioty notowane na aktywnym rynku
Formula Systems (1985), Ltd. 242,6 242,6

Inwestycje w podmioty nienotowane

Asseco International A.S. 1178,7 1178,7
Asseco Data Systems S.A. 414,6 414,6
Podkarpacki Fundusz Nieruchomosci Sp. z 0.0. 89,2 89,2
Dahliamatic Sp. z o.0. 73,6 73,6
GSTN Consulting Sp. z 0.0. i Gladstone Consulting Ltd. 33,8 33,8
Nextbank Software Sp. z 0.0. 17,3 -
SKG S.A. 14,2 14,2
Z.U.l. Novum Sp. z 0.0. 3,9 3,9
Comcert S.A. 3,5 -
Asseco Innovation Fund Sp. z 0.0. 1,0 -
Postdata S.A. (jednostka stowarzyszona) 1,0 1,0
Eversoft Poland Sp. z 0.0. 0,5 0,5
2073,9 2052,1

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany dotyczgce
inwestycji Asseco Poland S.A. w jednostki zalezne i stowarzyszone:

=  Zatozenie nowej spotki Asseco Innovation Fund Sp. z o.0.
W dniu 13 lutego 2019 roku nastgpita rejestracja nowo utworzonej spotki Asseco Innovation Fund Sp. z 0.0. Nowo
powstata spétka jest w 100% zalezna od Asseco Poland S.A. W dniu 7 sierpnia nastgpito podwyzszenie kapitatu
Spétki o 200 nowo utworzonych udziatow.

= Nabycie udziatow w spotce Nextbank Software Sp. z o.o.
W dniu 25 lutego 2019 roku (na skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki Nextbank Software Sp. z 0.0.)
dokonano rejestracji dodatkowej emisji udziatow spoétki Nextbank Software Sp. z 0.0. skierowanej do Asseco
Poland S.A. W zwigzku z przeprowadzong transakcja, Asseco Poland S. A. w dniu 25 lutego 2019 roku nabyto 9,8%
udziatéw Nextbank Software Sp. z 0.0. Nastepnie w dniu 4 marca 2019 roku w zwigzku z realizacjq drugiego
warunku umowy inwestycyjnej (zawartej dnia 28 listopada 2018 roku), Asseco Poland S.A. nabyto efektywnie
kolejne 51% udziatow spoétki. Po dokonanej transakgcji (tj. na dziern 4 marca 2019 roku) Asseco Poland S.A. posiada
tacznie 60,8% udziatéw Nextbank Software Sp. z 0.0. Ze wzgledu jednak na postanowienia umowne Asseco
Poland S.A. nie bedzie sprawowato kontroli nad Nextbank Software Sp. z 0.0. w rozumieniu MSSF 10, poniewaz
Asseco Poland S.A. przez okres 4 lat nie moze zmieni¢ sktadu Zarzadu.

=  Rozpoczecie likwidacji spotki Gladstone Consulting Ltd.
W dniu 8 marca 2019 roku rozpoczeto proces likwidacji spétki Gladstone Consulting Ltd. (spotka w 100% zalezna
od spétki Asseco Poland S.A.). Catos¢ aktywnosci (zintegrowany zesp6t dziatan i aktywow w rozumieniu MSSF 3)
wykonywanych dotychczas przez spotke Gladstone Consulting Ltd. z siedzibg na Cyprze zostata przejeta przez
spotke GSTN Consulting Sp. z 0.0. Zmiana ta miata na celu przeniesienie catej dziatalnosci do spotki zlokalizowanej
w Polsce.

=  Nabycie udziatéow w spotce COmCERT S.A.
W dniu 20 maja 2019 roku Asseco Poland S.A. nabyto 69,01% udziatéw spdtki ComCERT S.A. Dodatkowo w tym
samym dniu spotka Asseco Poland S.A. podpisata warunkowa umowe nabycia pozostatych 30,99% udziatow
spotki ComCERT S.A., w ramach ktérej to umowy, Asseco Poland S.A. nabedzie pozostatg czes¢ udziatéw po
spetnieniu przez sprzedajgcego okresSlonego warunku, ktérego maksymalny termin wypetnienia uptynie
30 czerwca 2021 r. W zwigzku z przeprowadzong transakcjg nowo nabyta spotka ComCERT S.A jest jednostkg
zalezng od Asseco Poland S.A.
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5.5. Testy na utrate wartosci aktywow

Wybrane zasady rachunkowosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepujq, lub
w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne, do ktdrego dany sktadnik aktywdw zostat przypisany.
Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub osrodka, lub jego wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartosc¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba, ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie przeptywdw pienieznych, a sq one w wiekszosci niezaleznie
generowane przez inne aktywa lub Grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego
wartosci odzyskiwalnej, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do wysokosci oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sq dyskontowane do ich
wartosci biezqcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowania wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy aktualizujqgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujimuje sie jako element kosztéw operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia czy wystepujq przestanki wskazujgce na to, Ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujq, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujqcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku podwyzZsza sie wartos¢ bilansowq sktadnika
aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. PodwyZszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako pomniejszenie kosztow operacyjnych. Po
odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczqcy danego sktadnika jest
korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciqgu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowq.

Wartos¢ firmy — test na utrate wartosci

Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli
wystgpiq ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. Na dzieri przejecia nabyta wartosc firmy jest
alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktore mogq skorzystac z synergii potgczenia.
Kazdy osrodek lub zespot osrodkow, do ktdrego zostata przypisana wartosc firmy: odpowiada najnizszemu poziomowi
w Spétce, na ktérym wartosc firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzqdcze oraz jest nie wiekszy niz jeden
segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest
poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata
alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
jest nizsza niz wartosc¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Odpis taki powieksza koszty finansowe
w Spétce. Odwrdcenie dokonanego uprzednio odpisu z tytutu utraty wartosci firmy nie jest mozliwe.
W przypadku, gdy wartosc firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosc firmy
zwigzana ze sprzedangq dziatalnosciq zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Szacunki

Kazdorazowo, przeprowadzenie testu na utrate wartosci wymaga oszacowania wartosci uzytkowych osrodkéw lub
grupy osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrych przypisana jest wartos¢ firmy lub/i wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek lub osrodki i ustaleniu stopy dyskontowej, ktora jest nastepnie
wykorzystywana do obliczenia wartosci biezqcej tych przeptywow.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, jak i w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku, kapitalizacja
gietdowa Spétki Asseco Poland S.A. utrzymywata sie na poziomie ponizej wartosci ksiegowej aktywdéw netto
Spotki (tzw. ,niska kapitalizacja”). Sytuacja ta zostata przez Zarzad Spdtki uznana za czynnik wskazujgcy na

mozliwos¢ utraty wartosci aktywow Grupy.
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Na potrzeby analizy przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci, aktywa Spotki zostaty podzielone
na dwie grupy:

1. aktywa zaangazowane do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spotki. Aktywa te obejmujg miedzy innymi
wartos¢ firmy, wartosci niematerialne oraz kapitat pracujgcy Spotki;

2. aktywa zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Spétki — tj. gtéwnie aktywa finansowe oraz inwestycje
kapitatowe w spétki zalezne i stowarzyszone.

Ad. 1 Aktywa zaangazowane do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spotki

Jak zostato to opisane powyzej wartosc¢ firmy powstata w wyniku potaczen zostata zaalokowana do segmentow
operacyjnych Spotki. Wartos¢ poszczegdlnych osrodkow zostata nastepnie powiekszona o aktywa operacyjne
netto, ktére sg wykorzystywane przez dany osrodek do generowania przeptywdw pienieznych.

Jednoczesnie dla celéw analizowania utraty wartosci do Segmentu Administracji Publicznej dodalismy wyniki oraz
wartos¢ firmy i aktywa operacyjne netto spétki SKG S.A. oraz ComCERT S.A. Uwazamy bowiem, ze spétki te, ze
wzgledu na portfolio klientéw oraz te same osoby zarzadzajgce, wraz ze wspomnianym Segmentem stanowig
jeden osrodek wypracowujgcy przeptywy pieniezne. Analogiczne podejscie zostato zastosowanie dla spotki GSTN
Consulting, ktéra w analizie dotgczona zostata do Segmentu Bankowosci i Finansow.

W odniesieniu do kazdego ze zidentyfikowanych osrodkéw zostat przeprowadzony test na utrate wartosci
aktywdw poprzez oszacowanie wartosci uzytkowej osrodka/segmentu.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci odzyskiwanej: -

=  Warto$¢ odzyskiwalna osrodka zostata oszacowana na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na
bazie prognozy przeptywéw srodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez Zarzad i Rade
Nadzorczg budzetach finansowych na 2020 rok.

=  Szczeg6towg prognozg objeto okres 5 lat, w czasie ktérego zostaty zatozone wzrosty przeptywédw
w kolejnych latach, dla reszty okresu funkcjonowania jednostki obliczono wartos¢ rezydualng przy
zatozonym braku wzrostu przeptywow.

=  Zaktadane wzrosty przeptywodw zalezg od strategii dla catej Spoétki, taktycznych planéw dla jednostek
oraz biorg pod uwage uwarunkowania dla poszczegdlnych rynkéw, jednoczesnie zas odzwierciedlajg
obecny oraz potencjalny portfel zaméwien. Potencjalny portfel zamoéwien zaktada utrzymanie
biezacych oraz pozyskanie nowych klientéw. Dodatkowo, w zwigzku z faktem, ze zaréwno w
Segmencie Administracji Publicznej, jak i w Segmencie Przedsiebiorstw realizacja budzetéw i prognoz
W znacznej mierze zalezy od pozyskania w przysztosci kilku kontraktow z kluczowymi klientami Spotki,
ktore beda miaty znaczacy udziat w planowanych przychodach i marzy, zaznaczy¢ nalezy, ze w
prognozach do testow przyjeto scenariusz kontynuowania wspétpracy z tymi klientami w dtugim
okresie oraz pozyskanie tych znaczacych kontraktow.

=  Stopa dyskontowa zastosowana do wyliczenia wartosci biezgcej oszacowanych przeptywdéw pienieznych
to szacunek sredniowazonego kosztu kapitatu Spétki. Poszczegdlne sktadniki tej stopy zostaty
oszacowane na podstawie danych rynkowych dotyczacych stép wolnych od ryzyka, wartosci
wspotczynnika beta (przyjeto wartosé f odlewarowanej na poziomie 0,92, ktéra zostata zalewarowana
w oparciu o $rednig rynkowg strukture wskaznika dtug/kapitat) oraz wartosci oczekiwanej stopy zwrotu
z rynku.

Stopy wzrostu wolnych przeptywoéw pienieznych w ujeciu usrednionym dla kazdego z segmentodw, a takze sredni
wazony koszt kapitatu zaprezentowano w tabeli ponize;j.

Przeprowadzone testy na utrate wartosci polegajgce na oszacowaniu wartosci uzytkowej za pomocg modelu
zdyskontowanych wolnych przeptywéw pienieznych dla wtascicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli (tzw. FCFF)
wykazaty, ze wartos¢ uzytkowa osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne jest wyzsza niz ich wartosc
uzytkowa.

Analiza wrazliwosci

Dodatkowo Spétka przeprowadzita analize wrazliwo$ci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate
wartosci. W analizie tej badano wptyw zmiany:

= zastosowanej stopy dyskonta dla okresu rezydualnego, tj. dla przeptywoéw po 2024 roku;

Asseco Poland S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 wedtug MSSF UE (w milionach ztotych) 48



QJJs2Co

= J$redniorocznej stopy zmiany tzw. wolnych przeptywdw pienieznych (FCFF) w okresie prognozy,
tj. w latach 2020-2024,

jako czynnika wptywajgcego na wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne, przy
zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdéw.

Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie wartosci granicznych, ktére odpowiadatyby na pytanie o ile mozna
zmieni¢ wybrane paramenty modelu, aby oszacowana wartos¢ uzytkowa osrodkédw wypracowujgcych przeptywy
pieniezne zrownata sie z jego wartoscig bilansowa. Wyniki przeprowadzonej analizy zostaty zestawione
w ponizszej tabeli:

Srednia stopa zmiany

Warto$é bilansowa Stopa dyskontowa dla okresu przeplyw6w pienieznych (FCFF)

osrodka* rezydualnego
zastosowana Graniczna zastosowana Graniczna
min PLN w modelu w modelu
% % % %
Segment "Bankowosc i Finanse” 25575 7,46% 8,26% 32,2% 31,19%**
Segment "Administracja Publiczna” 1920,3 7,46% 9,26% 21,4% 18,30%**
Segment "Przedsiebiorstwa" 498,3 7,46% 14,11% 12,96% 4,3%

* Wartosc bilansowa osrodka to rozpoznane w sprawozdaniu finansowym aktywa netto przypisane do segmentu oraz wartosc firmy (oznacza
to wiec, Zze wartos¢ ta nie uwzglednia dfugu/gotéwki netto)

** Zaréwno wartosc 31,19%, jak i 18,3% jest w duzej mierze wynikiem planowanych inwestycji w srodki trwate (tzw. CAPEX), ktdre bedq miaty
miejsce gtdwnie w 2020 roku, a ktdre istotnie wptywajq na sredniq stope zmiany przeptywdw pienieznych.

Jednoczesnie dla Segmentu Administracji Publicznej oraz Segmentu Przedsiebiorstw zwracamy uwage, ze
w zwigzku z zatozeniem pozyskania kilku kontraktéw o znaczacym udziale w planowanych przychodach
z kluczowymi klientami tych segmentow przyjetym do prognoz na latach 2020-2024, zakonczenie takiej
wspotpracy lub utrata takich kontraktéw bedzie miata istotny wptyw na wyniki testu.

Jak to wskazano w tabeli powyzej, dla Segmentu Bankowo$¢ i Finanse w modelu przyjetym do analizy
zastosowano stope dyskonta réwng 7,5%. Natomiast $rednia roczna stopa zmiany przeptywdw pienieznych
zastosowana w modelu dla okresu od 2020 do 2024 wynosita w tym segmencie 32,2%. Wartosci analogicznych
parametrow (tj. WACC i sSrednioroczny CAGR) zastosowanych w modelu dla Segmentu Administracji Publicznej
wynosity odpowiednio 7,5% oraz 21,4%. W modelu dla Segmentu Przedsiebiorstw z kolei zastosowano te sama
wysokos$¢ parametru WACC co w pozostatych segmentach oraz sredniag wazong stope wzrostu wolnych
przeptywow pienieznych rowng 13,0%.

Dodatkowo w ponizszej tabeli zaprezentowano analize wrazliwosci modeli wyliczajgcych wartosci odzyskiwalne
osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne na zmiany stép dyskontowych (zastosowang stope dyskonta
zmieniano w przedziale 0,5 p.p do 1,5 p.p in plus i in minus) oraz na procentowg zmiane prognozowanych
wolnych przeptywdw pienieznych (zmieniano warto$¢ FCFF z modelu 0 1%, 3% i 5% in plus i in minus).

S T A A zmiana wartosci stopy dyskonta dla okresu rezydualnego (zmiana podana w punktach

procentowych)
-1,5 p.p. -1,0 p.p. -0,5 p.p. 0,0 p.p. +0,5 p.p. +1,0 p.p. +1,5 p.p.
Warto$¢  biezaca  FCFF
(w min PLN) 2923,7 2821,9 2734,7 2659,2 2593,1 25349 2483,2
Nadwyzka / Niedobdr nad
wartoscig ksiggowa osrodka 366,1 264,3 177,1 101,6 35,6 (22,6) (74,3)

(w min PLN)
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Segment Bankowos¢ i Finanse

Zmiana wartos¢ parametru FCFF w latach 2020-2024 (zmieniona o wartos¢ procentow3)

-5% -3% -1% 0% +1% +3% +5%
Wartos¢  biezagca  FCFF
(w min PLN) 2589,9 2617,6 26453 2659,2 2673,0 2700,7 27285
Nadwyzka / Niedobdr nad
wartoscig ksiggowa oérodka 32,4 60,1 87,8 101,6 115,5 1432 170,9

(w min PLN)

Segment Administracja Publiczna

-1,5 p.p.
Warto$¢  biezaca  FCFF
(w min PLN) 2329,9
Nadwyzka / Niedobdr nad
wartoscig ksiegowa osrodka 4096

(w mlin PLN)

zmiana wartosci stopy dyskonta dla okresu rezydualnego (zmiana podana w punktach

procentowych)
-1,0 p.p. -0,5 p.p. 0,0 p.p. +0,5 p.p. +1,0 p.p. +1,5 p.p.
2240,9 2164,7 2098,7 2041,0 1990,2 1944,9
320,6 244,4 178,4 120,7 69,8 24,6

Segment Administracja Publiczna

-5%

Wartos¢  biezgca  FCFF

( w min PLN) 2033,7
Nadwyzka / Niedobér nad

wartoscia ksiegowg osrodka 113,4
(w min PLN)

Zmiana wartos¢ parametru FCFF w latach 2020-2024 (zmieniona o wartos¢ procentow3)

-3% -1% 0% +1% +3% +5%
2059,7 2085,7 2098,7 2111,7 2137,7 2163,7
139,4 165,4 178,4 191,4 217,4 243,4

Segment Przedsigbiorstwa

zmiana wartosci stopy dyskonta dla okresu rezydualnego (zmiana podana w punktach

procentowych)

-1,5 p.p. -1,0 p.p. -0,5 p.p. 0,0 p.p. +0,5 p.p. +1,0 p.p. +1,5 p.p.
Wartos¢  biezgca  FCFF
(w min PLN) 674,7 651,0 630,8 613,3 597,9 584,4 572,4
Nadwyzka / Niedobdr nad
wartoscia ksiggowg osrodka 176,4 152,8 132,5 115,0 99,7 86,1 74,1
(w min PLN)
Segment Przedsiebiorstwa Zmiana wartos¢ parametru FCFF w latach 2020-2024 (zmieniona o wartos$¢ procentow3)

-5% -3% -1% 0% +1% +3% +5%

Warto$¢  biezagca  FCFF
(w min PLN) 595,1 602,4 609,6 613,3 616,9 624,1 631,4
Nadwyzka / Niedobdr nad
wartoscig ksiggowq osrodka 96,8 104,1 111,4 115,0 118,6 125,9 133,1

(w min PLN)

Jak to wskazano w tabeli powyzej, dla Segmentu Bankowos¢ i Finanse zidentyfikowanego jako osrodek
generujacy przeptywy pieniezne w Spdétce w modelu przyjetym do analizy zastosowano stope dyskonta réwna

7,5%. Natomiast Srednia roczna stop

a zmiany przeptywow pienieznych zastosowana w modelu dla okresu od

2020 do 2024 wynosita w tym segmencie 32,2%. Wartosci analogicznych parametréow (tj. WACC i $rednioroczny

Asseco Poland S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

50



QJJs2Co

CAGR) zastosowanych w modelu dla Segmentu Administracji Publicznej wynosity odpowiednio 7,5% oraz 21,4%.
W modelu dla Segmentu Przedsiebiorstw z kolei zastosowano te samg wysokos$¢ parametru WACC co w
pozostatych segmentach oraz srednig wazong stope wzrostu wolnych przeptywdw pienieznych réwnga 13,0%.

Ad. 2 Aktywa zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng

Przeprowadzenie testu z tytutu utraty wartosci inwestycji w spétki zalezne wymaga oszacowania wartosci
odzyskiwalnej osrodka lub osrodkdw Spétki, ktérymi sg poszczegdlne spdtki zalezne.

W przypadku osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne, ktérymi sg spotki notowane na aktywnym rynku,
wartoscig odzyskiwalng moze by¢ wartosc rynkowa (tzw. kapitalizacja gietdowa) spétki lub jej wartos¢ uzytkowa,
w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Tym samym w przypadku osrodkdéw wypracowujacych przeptywy
pieniezne, ktérymi sg spotki notowane na aktywnym rynku test z tytutu utraty wartosci byt przeprowadzany
w dwéch etapach. W pierwszej kolejnosci poréwnywano wartos¢ ksiegowa inwestycji w spotke z jej wartoscia
rynkowg (gietdowa). Jesli wartos$¢ rynkowa przewyzszata wartos¢ ksiegowg uznawano, ze nie wystepuje utrata
wartosci danej inwestycji. W przeciwnym przypadku szacowano wartos¢ uzytkowgq inwestycji w spotke za pomoca
modelu zdyskontowanych wolnych przeptywéw pienieznych dla wtascicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli (tzw.
FCFF).

W ponizszej tabeli zaprezentowano poréwnanie wartosci rynkowej inwestycji z jej wartoscig ksiegowa na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz na dzien ostatniego corocznego testu, tj. na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Formula Systems (1985), Ltd.  Asseco South Eastern Europe S.A. Asseco Business Solutions S.A.

31 grudnia 2019

wartos¢ ksiegowa 242,6 268,8* 69,0*
wartos¢ kapitalizacji gietdowej 1012,1 602,4 432,3
31 grudnia 2018

wartos$¢ ksiegowa 242,6 268,8* 69,0*
warto$¢ kapitalizacji giefdowej 558,8 298,8 383,8
nadwyzka (+) /niedobér (-) wartosci 316,2 30,0 3148

godziwej nad wartoscia ksiegowa

*Na dzieri 31 grudnia 2019 roku inwestycje w spétki Asseco South Eastern Europe S.A. oraz Asseco Business Solutions S.A.
stanowity jednostki posrednio zalezne od Asseco Poland S.A. Oznacza to, Zze wartosc inwestycji w te spotki jest prezentowane
w saldzie inwestycji Asseco Poland w Asseco International, ktora sprawuje bezposredniq kontrole nad wyzej wymienionymi
spotkami.

W przypadku inwestycji w spétki nienotowane na aktywnym rynku, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalona
w oparciu o ich wartos¢ uzytkowg, ktéra jest szacowana za pomocg modelu zdyskontowanych wolnych
przeptywow pienieznych dla witascicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli (tzw. FCFF).

Na dzie 31 grudnia 2019 roku wartos¢ uzytkowa oszacowano dla inwestycji w podmioty nienotowane na
aktywnym rynku.

W wyliczeniach wartosci uzytkowej osrodkéw/grup wypracowujacych przeptywy pieniezne, ktorymi sg
poszczegolne spotki zalezne, zostaty przyjete nastepujgce zatozenia:

= w kazdej jednostce zaleznej analizowano tzw. jednostki biznesowe, ktére w sumie sktadajg sie na
budzet i prognozy catej jednostki zaleznej;

=  szczegbtowg prognozg objeto okres 5 lat, w czasie ktdrego zostaty zatozone wzrosty przeptywow
w kolejnych latach, dla reszty okresu funkcjonowania jednostek obliczono wartos¢ rezydualng przy
zatozonym braku wzrostu przeptywéw;
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=  zaktadane wzrosty przeptywdw zalezg od strategii dla catej Spotki, taktycznych plandéw poszczegdlinych
jednostek oraz biorg pod uwage uwarunkowania poszczegélnych rynkéw geograficznych, jak
i sektorowych, a ponadto odzwierciedlajg obecny oraz potencjalny portfel zaméwien. Potencjalny
portfel zamodwien zaktada utrzymanie biezgcych oraz pozyskanie nowych klientow;

=  prognozy jednostek zagranicznych zaktadajg wzrosty przychodéw w ich walutach funkcjonalnych;

= stopa dyskonta jest zgodna ze sredniowazonym kosztem kapitatu dla danej spétki. Poszczegdlne
sktadniki tej stopy zostaty oszacowane na podstawie danych rynkowych o stopach wolnych od ryzyka,
wartosci wspoétczynnika beta, ktéra zostata zalewarowana w oparciu o rynkowg strukture wskaznika
dtug/kapitat oraz wartosci oczekiwanej stopy zwrotu z rynku.

Przeprowadzone testy na utrate wartosci polegajgce na oszacowaniu wartosci uzytkowej za pomocg modelu
zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych dla wtascicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli (tzw. FCFF)
wykazaty, ze warto$é uzytkowa inwestycji przewyzsza ich wartos¢ ksiegowa.

Analiza wrazliwosci

Dodatkowo Spdtka przeprowadzita analize wrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate
wartosci aktywow zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng. W analizie tej badano wptyw zmiany:

a. zastosowanej stopy dyskonta dla okresu rezydualnego, tj. dla przeptywdéw po 2024 roku;

b.  Sredniorocznej stopy zmiany tzw. wolnych przeptywdw pienieznych w okresie prognozy, tj. w latach
2020-2024;

jako czynnika wptywajgcego na wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne, przy
zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdw.

Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie o ile mozna zmieni¢ wybrane paramenty modelu, aby oszacowana
wartos¢ uzytkowa osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne zrownata sie z wartoscig bilansowg
osrodka. Wyniki przeprowadzonej analizy zostaty zestawione w ponizszej tabeli:

Graniczna stopa

Stopa dyskontowa zmiany wolnych
Wartos¢ ksiegowa dla okresu rezydualnego przeptywoéw
inwestycji pienieznych (FCFF)
zastosowana .
w modelu graniczna

Inwestycje w podmioty nienotowane

Asseco Spain S.A.* 77,3 7,6% 29,3% (13,0%)
Asseco PST (dawniej Exictos) * 103,4 7,5% oo (35,4%)
Asseco Data Systems S.A. 414,6 8,4% 18,9% (7,0%)
Dahliamatic Sp. z 0.0. 73,6 11,0% 14,5% (4,7%)
Asseco Danmark & Peak Consulting* 37,6 8,7% 23,4% 0,5%
Sintagma UAB oraz Asseco Lietuva UAB* 6,6 9,3% oo oo
Z.U.l. Novum Sp. z 0.0. 3,9 11,0% oo oo
Eversoft Poland Sp. z 0.0. 0,5 11,0% oo (22,2%)
Asseco Central Europe a.s.* 542,8 5,6% oo (58,4%)

oo -0znacza, ze wartos¢ graniczna stopy dyskonta dla okresu rezydualnego jest wieksza niz 100%.

*Na dziert 31 grudnia 2019 roku inwestycja w spétki Asseco Spain S.A. (sp6tki bezposrednio zalezinej od Asseco Western
Europe S.A), Asseco PST, Asseco Danmark, Peak Consulting, Sintagma UAB, Asseco Lietuva UAB i Asseco Central Europe
stanowity jednostki posrednio zalezne od Asseco Poland S.A. Oznacza to, Ze wartosc¢ inwestycji w te spotki jest prezentowana
w saldzie inwestycji Asseco Poland w Asseco International, ktora sprawuje bezposredniqg kontrole nad wyzej wymienionymi
spotkami.

W efekcie przeprowadzonych testéw na utrate wartosci stwierdzono, ze na dzier 31 grudnia 2019 roku nie
wystgpita koniecznos$¢ utworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne.
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5.6. Naleznosci oraz aktywa z tytutu umow z klientami

Wybrane zasady rachunkowosci
Aktywa z tytutu umow z klientami to prawo do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktdre jednostka przekazata
klientowi.
Aktywa z tytutu umow z klientami z przewagi stopnia zaawansowania realizacji kontraktéw wdrozeniowych w stosunku
do wystawionych faktur. W przypadku tych aktywow Spétka spetnita swoje zobowigzanie do wykonania Swiadczenia,
ale prawo do wynagrodzenia zalezy od spetnienia warunkdéw innych niz tylko uptyw czasu, co odrdznia aktywa z tytutu
umow od naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do 30 dni, sq uimowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego. Naleznosci
o odlegtych terminach ptatnosci sq uimowane wedtug wartosci biezqcej oczekiwanej zaptaty w pomniejszeniu
o ewentualne odpisy z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw niezafakturowanych to naleznosci z tytutu ustug, ktére zostaty wykonane w okresie
sprawozdawczym (Spdtka spetnita swoje zobowigzanie do wykonania Swiadczenia), ale za ktére do dnia bilansowego
nie zostata wystawiona faktura sprzedazy. Na dzieri bilansowy Spétka uznaje jednak, ze ma bezwarunkowe prawo do
otrzymania wynagrodzenia, dlatego klasyfikuje te pozycje aktywow jako naleznosci.
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Do szacowania odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone wyceniajgc
odpis z tytutu utraty wartosci w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w horyzoncie zycia naleznosci. Spotka
do oszacowania wartosci tego odpisu stosuje macierz rezerw opracowanq na podstawie danych historycznych
dotyczqcych sptat naleznosci przez kontrahentow, skorygowanych w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczqcych przysztosci. W tym celu Spdtka dzieli swoich klientéw na homogeniczne grupy i dokonuje statystycznej
analizy wiekowej oraz analizy sciggalnosci naleznosci w oparciu o dane z min. 2 lat wstecz.
Odpis z tytutu utraty wartosci jest aktualizowany na kazdy dzien sprawozdawczy.
Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych powyzej 180 dni Spotka poza metodq statystycznq szacowania
wartosci odpisu z tytutu utraty wartosci opartq o macierz rezerw stosuje takze indywidualne podejscie. Dla kazdej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktora jest przeterminowana o ponad 180 dni, a kwota tej naleznosci jest istotna,
kierownictwo stosuje profesjonalny osqd na podstawie analizy sytuacji finansowej kontrahenta oraz ogdlnych
warunkow rynkowych.
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdw z tytutu umow z klientami zalicza sie do
dziatalnosci operacyjnej.
W przypadku pozostatych naleznosci i innych aktywow finansowych Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwiqzane z
danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczqtkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w
catym okresie Zycia.
Odpisy wartosci pozostatych naleznosci zalicza sie do pozostatej dziatalnosci operacyjnej lub do dziatalnosci finansowej,
jesli naleznos¢ powstata wskutek transakcji sprzedazy inwestycji lub innej dziatalnosci, ktorej koszty i przychody co do
zasady obciqgzajg dziatalnos¢ finansowq. Odpisy salda naleznosci wynikajgcego z naliczonych odsetek zalicza sie do
kosztow finansowych.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego, catos¢ lub odpowiednia czes¢ uprzednio
dokonanego odpisu zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow.

Szacunki

Kazdorazowo Spétka dokonuje profesjonalnego osqdu polegajgcego na oszacowaniu stopnia zaawansowania realizacji
kontraktow wdrozeniowych w stosunku do wystawionych faktur. Podobnie pewna doza szacunkéw
i profesjonalnego osqdu potrzebna jest przy dokonywaniu alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do
wykonania swiadczenia.

Spotka szacuje wielkos¢ odpisow aktualizujgcych wartosci naleznosci i aktywow z tytutu umow z klientami zgodnie z
nowymi wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe. W podejsciu uproszczonym wymaga to analizy statystycznej, ktéra
z zasady wigze sie z dokonywaniem pewnych zatozen i stosowaniem profesjonalnego osqdu.

Asseco Poland S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

53



QJJs2Co

W tabeli ponizej zostaty przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2019 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku w rozbiciu na salda od jednostek zaleznych, stowarzyszonych i pozostatych

powigzanych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
0Od jednostek powigzanych, w tym:
Naleznosci zafakturowane

od jednostek zaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od pozostatych podmiotéw powigzanych
Naleznosci niezafakturowane

od jednostek zaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od pozostatych podmiotéw powigzanych
0Od jednostek pozostatych, w tym:
Naleznosci zafakturowane

Naleznosci niezafakturowane
Odpis aktualizujacy naleznosci niesciggalne
(-)

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2019 roku

Dtugoterminowe

min PLN
1,4

1,4

1,4

14

Krétkoterminowe
min PLN
186,0
15,1
3,0

0,4

0,9

1,7
12,1
51

0,3

6,7
170,9
98,9
72,0

(15,1)

170,9

31 grudnia 2018 roku

Dtugoterminowe

min PLN
1,8

Krétkoterminowe
min PLN
191,3
7,8

4,1

2,9

0,7

0,5

3,7

3,4

0,3
183,5
124,7
58,8

(17,6)

173,7

W tabeli ponizej zostaty przedstawione salda aktywow z tytutu umow na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na

dzien 31 grudnia 2018 roku.

Aktywa z tytutu uméw z klientami

od jednostek powigzanych, w tym:

Aktywa z tytutu umdw z klientami
od jednostek zaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od jednostek pozostatych
Aktywa z tytutu uméw z klientami

Razem aktywa z tytutu umoéw z klientami

31 grudnia 2019 roku

Dtugoterminowe

min PLN

Krétkoterminowe

min PLN

1,4
1,4
1,1
0,3

48,7
48,7
50,1

31 grudnia 2018 roku

Dtugoterminowe

min PLN

Krétkoterminowe

min PLN

6,5
6,5
5,0
1,5

115,9
115,9
122,4

Aktywa z tytutu uméw z klientami wynikajg z przewagi stopnia zaawansowania realizacji kontraktéw
wdrozeniowych w stosunku do wystawionych faktur.
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Zmiana wartosci aktywa z tytutu umow z klientami w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019

roku oraz w okresie poréwnywalnym:

Wartosc¢ aktywa z tytutu umoéw na dzien 1 stycznia

Przeklasyfikowanie na naleznosci

Realizacja nowych obowigzkéw Swiadczen bez wystawienia faktury,

zmiana wartosci szacunkowej ceny transakcyjnej, inne zmiany zatozen

Wartos¢ aktywa z tytutu umoéw z klientami na koniec okresu

12 miesiecy do
31 grudnia 2019
min PLN

122,4
(151,1)

78,8

50,1

12 miesiecy do
31 grudnia 2018
min PLN

144,1
(165,6)

143,9

122,4

W tabeli ponizej zaprezentowano ruch w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 oraz
w analogicznym okresie roku poprzedniego na saldach odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

aktywa z tytutu umow z klientami.

Stan na dzien 1 stycznia

Utworzenie (+)

Rozwigzanie/wykorzystanie (-)
Przeklasyfikowanie z pozostatych naleznosci

Stan na dzien 31 grudnia

12 miesiecy do
31 grudnia 2019
min PLN

(17,6)
(0,7)
31
0,1
(15,1)

12 miesiecy do
31 grudnia 2018
min PLN

(20,9)
(6,6)
9,9

(17,6)

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w punkcie 5.20 not objasniajgcych do niniejszego

sprawozdania finansowego.

Spdtka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem Zarzadu Spotki, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem

aktualizujacym naleznosci.

W ponizszej tabeli zaprezentowano strukture wiekowg naleznosci brutto (tj. bez odpisow i dyskonta) na dzien

31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

31 grudnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug min PLN % min PLN %
Naleznosci niewymagalne 150,9 63,5% 147,7 46,8%
Naleznosci przeterminowane 26,5 11,2% 34,4 10,9%
Naleznosci przeterminowane do 3 miesiecy 12,0 5,1% 11,0 3,5%
Naleznosci przeterminowane od 3 do 6 miesigcy 2,2 0,9% 5,8 1,8%
Naleznosci przeterminowane od 6 do 12 miesiecy 1,6 0,7% 13,2 4,2%
Naleznosci przeterminowane pow.12 miesiecy 10,7 4,5% 4,4 1,4%
177,4 74,7% 182,1 57,7%
Naleznosci z tyt.ulu dostaw i ustug dochodzone na 10,0 4,2% 11,0 3,5%
drodze sadowej
Wiekowanie aktywa z tytutu uméw z klientami
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
Niewymagalne 50,1 21,1% 122,4 38,8%
Razem 237,5 100% 315,5 100%
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W ponizszej tabeli zaprezentowano pozostate naleznosci na dzien 31 grudnia 2019 oraz na dzien 31 grudnia

2018 roku:
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Pozostate naleznosci
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
min PLN min PLN min PLN min PLN
Naleznosci z tytutu dywidend - 18,5 - 15,3
Naleznlosa z tytutu sprzedazy rzeczowych 0,8 ) 0,9 02
aktywodw trwatych
Naleznosci z tytutu sprzedazy
instrumentéw finansowych lub inwestycji 64,4 8,2 73,2 8,8
kapitatowych
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 3,0 5,4 6,8 2,6
Naleznosci dochodzone na drodze
) - 0,8 - 0,8
postepowania sgdowego
Pozostate naleznosci - 1,0 - 1,1
O.drl)is. aktualizujacy inne naleznosci ) (12,8) ) (11,4)
niesciaggalne (-)
Razem pozostate naleznosci 68,2 21,1 80,9 17,4

W tabeli ponizej zaprezentowano ruch w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 or
w analogicznym okresie roku poprzedniego na saldach odpiséw na naleznosci pozostate.

az

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

min PLN min PLN

Stan na dzien 1 stycznia (11,4) (12,3)
Utworzenie (+) (0,2) (0,6)
Rozwigzanie/wykorzystanie (-) - 15
Roznice kursowe (+)/(-) (1,3) -
Stan na dzierh 31 grudnia (12,8) (11,4)

Saldo naleznosci z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych lub inwestycji kapitatowych obejmu

je

naleznosci z tytutu sprzedazy akcji w spétkach: Formula Systems (1985) Ltd. w wysokosci 36,6 min PLN, Asseco

Central Europe 16,4 min PLN oraz Asseco South Eastern Europe 19,6 min PLN.

Na odpis aktualizujgcy inne naleznosci niesciggalne sktada sie gtdwnie wartos$¢ odpisu naleznosci z tytu
dywidendy od R-Style Softlab w wysokosci 11,7 min PLN.

5.7. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Wybrane zasady rachunkowosci

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztow wykazywane sq wydatki poniesione do dnia bilansowego, ktére dotyczg
przysztych okreséw (czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow) lub sq zwigzane z przysztymi przychodami.
W szczegdlnosci do rozliczeri miedzyokresowych zaliczane sq: (i) z gory optacone ustugi obce (w tym ustugi utrzymania),
ktore bedg swiadczone w nastepnych okresach, (ii) z géry zaptacone ubezpieczenia, prenumeraty, czynsze itp. oraz (ii)
pozostate wydatki poniesione w okresie a dotyczqce przysztych okresow.

Ponadto, Spdtka ujmuje jako sktadnik aktywdw koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem oraz koszty
wykonania umowy z klientem, jezeli Spotka spodziewa sie, Ze te koszty odzyska.

Koszty umow z klientami

Koszty pozyskania umowy (doprowadzenia do zawarcia umowy) to dodatkowe (przyrostowe) koszty pozyskania umowy
ponoszone przez Spotke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktorych Spotka nie poniostaby, jezeli
umowa nie zostataby zawarta. Spotka ujmuje te koszty jako sktadnik aktywdw, jezeli spodziewa sie, Zze koszty te odzyska.
Okres amortyzacji aktywowanych kosztow z tytutu pozyskania umowy to okres, w ktérym Spdtka wypetnia obowiqzki
Swiadczenia wynikajgce z tej umowy.

tu
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Z praktycznego punktu widzenia Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w
momencie ich poniesienia, tylko jesli okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktory w przeciwnym razie zostatby ujety przez
Spotke, wynosi jeden rok lub krdcej.
Koszty wykonania umowy to koszty poniesione w zwiqzku z wykonywaniem umowy zawartej z klientem. Spotka ujimuje
te koszty jako sktadnik aktywdw, gdy nie sq objete zakresem innego standardu (np. MSR 2 Zapasy,
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate lub MSR 38 Wartosci niematerialne), oraz gdy spetniajg one wszystkie nastepujgce
kryteria:
" koszty te sq bezposrednio powigzane z umowgq lub z przewidywang umowgq z klientem,
= koszty te prowadzq do wytworzenia lub ulepszenia zasobow Spotki, ktore bedq wykorzystywane do spetnienia
(lub do dalszego spetniania) zobowigzari do wykonania swiadczenia w przysztosci; oraz
" Spodtka spodziewa sie, Ze koszty te odzyska.
Koszty skapitalizowane na bilansie sq nastepnie odnoszone do rachunku wynikow co do zasady w linii kosztow wtasnych
sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym na saldo czynnych rozliczen miedzyokresowych
sktadaty sie nastepujace pozycje:

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
min PLN min PLN min PLN min PLN
Przedptacone ustugi, w tym: 13,9 20,8 5,9 14,2
ustugi serwisowe i optaty licencyjne 12,2 13,9 5,4 9,7
czynsze oraz usrednienie rat z tytutu ) 03 ) 12
leasingu operacyjnego ’ ’
ubezpieczenia 0,1 0,5 - 0,5
inne ustugi 1,6 6,1 0,5 2,8
Wydatki zwigzane z realizacja ustug, dla
ktérych nie ujeto jeszcze przychodéw, w - 17,5 0,1 1,4
tym:
Koszty umow z klientami - 17,5 0,1 1,4
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0,2 0,5 0,5
Razem 14,1 38,8 6,0 16,1

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na koniec okresu
poréwnywalnego sktadaty sie gtdwnie z kosztédw przedptaconych ustug serwisowych i optat licencyjnych, ktére
bedg odnoszone do rachunku zyskéw i strat sukcesywnie w okresach przysztych.

5.8. Pozostate aktywa

Wybrane zasady rachunkowosci
Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny okreslonych w MSSF 9:

"  wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

"  wyceniane w zamortyzowanym koszcie

" wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Spotka dokonuje klasyfikacji sktadnikow aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego Spotki w zakresie
zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych dla danego sktadnika
aktywow finansowych. Spétka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie
ulega model zarzgdzania tymi aktywami.
Na moment poczgtkowego ujecia Spotka klasyfikuje inwestycje w instrumenty kapitatowe (inne niz dotyczgce inwestycji
w spdtki zalezne i stowarzyszone), ktdre nie sq przeznaczone do obrotu oraz nie sq notowane na aktywnym rynku, jako
wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite.
Spotka wycenia natomiast w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne oraz inwestycje
w instrumenty kapitatowe jednostek notowanych na aktywnym rynku.
Wycena na moment poczqtkowego ujecia
Z wyjgtkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczqtkowego ujecia Spotka wycenia sktadnik
aktywow finansowych w jego wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw aktywow finansowych, ktére nie sq
zaklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka moze na moment poczgtkowego ujecia
powiekszy¢ ich wartos¢ godziwg o koszty transakcyjne dajgce sie bezposrednio przypisac do ich nabycia.
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Wycena po poczgtkowym ujeciu

Wycena aktywdw finansowych w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sq oba ponizsze warunki: (i)
sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy; oraz (ii) warunki umowy dotyczqcej sktadnika aktywdow
finansowych powodujq powstawanie w okreslonych terminach przeptywdw pienieznych, ktére sq jedynie sptatq kwoty
gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spotka klasyfikuje: Srodki pieniezne
i ekwiwalenty, pozyczki udzielone (spetniajqce test klasyfikacyjny SPPI), aktywa z tytutu uméw z klientami, naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci podlegajqgce pod zakres MSSF 9.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy sq wyceniane w kwocie wymaganej
zaptaty, pomniejszone o ewentualny odpis z tytutu oczekiwanej straty. NaleZznosci dfugoterminowe podlegajgce pod zakres
MSSF 9 sq dyskontowane na dzien bilansowy.

Spotka wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Przychody z tytutu odsetek z inwestycji w instrumenty dtuzne ujmowane sq przez Spétke w wyniku finansowym. Na
moment zbycia inwestycji w instrumenty dtuzne Spdtka ujmuje skumulowane zyski/straty z wyceny w wyniku finansowym.

Wycena aktywdw finansowych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sq oba
ponizsze warunki: (i) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest zardwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow
finansowych; oraz (ii) warunki umowy dotyczqcej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktore sq jedynie sptatq kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite Spdtka
klasyfikuje: obligacje skarbowe i korporacyjne oraz inwestycje w instrumenty kapitatowe spotek nienotowanych na
aktywnym rynku.

Przychody z tytutu odsetek z inwestycji w instrumenty dtuzne ujimowane sq przez Spétke w wyniku finansowym. Dywidendy
z instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, Spotka ujmuje jako
przychéd w wyniku finansowym.

Na moment zbycia inwestycji w instrumenty dfuzne Spétka ujmuje skumulowane zyski/straty z wyceny w wyniku
finansowym. Spétka na moment zaprzestania ujmowania inwestycji w instrumenty kapitafowe wycenianie w wartosci
godziwej przez pozostate dochody catkowite nie przenosi do wyniku finansowego skumulowanych zyskow lub strat ujetych
w pozostatych dochodach catkowitych zwigzanych z wycengq tej inwestycji do wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny
mogq natomiast zostac przeniesione do innej pozycji w obrebie kapitatu wtasnego, np. do zyskéw zatrzymanych.

Wycena aktywdw finansowych w wartosci godziwej przez wyniki finansowe
Spotka ujimuje w wyniku finansowym zmiany wartosci godziwych aktywdw finansowych zaklasyfikowanych do tej kategorii
aktywow finansowych. W wyniku finansowym ujmowane sq rowniez przychody z tytutu odsetek oraz dywidend
otrzymanych z instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku.
Zaprzestanie uimowania
Spdtka wytgcza aktywa finansowe z ksiqg rachunkowych, w sytuacji, gdy: (i) prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych
z aktywdw finansowych wygasty, lub (ii) prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdw finansowych zostaty
przeniesione a Spdtka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.
Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowq koncepcje szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych. Model strat
poniesionych wynikajgcy z MSR 39 zostaje zastgpiony modelem bazujgcym na stratach oczekiwanych.

Model strat oczekiwanych ma zastosowanie do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz do
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, z wyjgtkiem inwestycji w
instrumenty kapitatowe.
Spotka do szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych stosuje nastepujgce podejscia:

®  podejscie ogdlne,
"  podejscie uproszczone.

Spotka stosuje podejscie ogdlne do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody
catkowite oraz do aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw
i ustug i aktywdw z tytutu umow z klientami.

W podejsciu ogdlnym Spdtka szacuje odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych na bazie 3-stopniowego modelu
bazujgcego na zmianie ryzyka kredytowego aktywow finansowych od momentu ich poczqtkowego ujecia.
Jezeli ryzyko kredytowe danych aktywdw finansowych nie wzrosto znacznie od momentu poczqtkowego ujecia (stopien 1),
Spdtka szacuje odpis z tytutu utraty wartosci w horyzoncie 12 miesiecy. W przypadku zidentyfikowania przez Spotke
znacznego wzrostu ryzyka kredytowego aktywow finansowych (stopien 2 i 3), odpis z tytutu utraty wartosci szacowany
jest w horyzoncie zycia aktywdw finansowych.
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Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka analizuje, czy wystqpity przestanki wskazujgce na znaczny wzrost ryzyka
kredytowego posiadanych aktywdw finansowych.
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z tytutu umow z klientami, Spotka stosuje uproszczone
podejscie i w zwigzku z tym nie monitoruje zmian ryzyka kredytowego w trakcie Zycia, a odpis z tytutu utraty wartosci
wycenia w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w horyzoncie zycia naleznosci.
Szacunki
Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Spdtka na kazdy dzien bilansowy odpowiednio klasyfikuje i wycenia
udzielone pozyczki, jak réwniez dokonuje szacunkow wielkosci odpisow aktualizujgcych ich wartos¢. Na kazdy dzien
bilansowy dokonuje sie wyceny pochodnych instrumentéw finansowych do ich wartosci godziwej.

i Pozostate aktywa finansowe

Na dzied 31 grudnia 2019 roku Spétka posiadata wymienione w tabeli ponizej kategorie i klasy aktywow
finansowych (poza aktywami z tytutu uméw z klientami, naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz srodkami
pienieznymi, ktdre prezentowane sg w punktach 5.6 i 5.10 not objasniajgcych do niniejszego sprawozdania
finansowego).

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
min PLN min PLN min PLN min PLN

Aktywa finansowe wyce.nlane w 16,7 0,5 18,3 1,2
zamortyzowanym koszcie, w tym:
Pozy.czkl udzielone podmiotom 15,8 01 18,0 0,2
powigzanym
Pozyczki udzielone pracownikom 0,9 0,4 0,3 1,0
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosciach godziwych przez wynik 2,8 1,2 1,9 0,2
finansowy, w tym:
kontrakty forward na waluty 2,0 1,2 1,1 0,2
akcje w spdtkach notowanych na
aktywnym rynku (poza spétkami 0,8 - 0,8 -
zaleznymi i stowarzyszonymi)
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosciach godziwych prz‘ez 8,8 : 26,2 )
pozostate dochody catkowite, w
tym:
akcje i udziaty w spotkach
nienotowanych (poza sp6tkami 8,8 - 26,2 -
zaleznymi i stowarzyszonymi)
Razem 28,3 1,7 46,4 1,4

Pozyczki udzielone, ktdre przejda test charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych — tzw. test SPPI, s
wyceniane na kazda date bilansowa wedtug zamortyzowanego kosztu. Pozyczki dla podmiotéw powigzanych
zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Na saldo pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym sktadajg sie wytgcznie pozyczki udzielone podmiotom
kontrolowanym przez Asseco Poland S.A. Na saldo pozyczek udzielonych na dzien 31 grudnia 2019 sktada sie
jedynie pozyczki udzielone przez Spdtke do swoich jednostek zaleznych — Podkarpackiego Funduszu
Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz Eversoft Poland Sp. z 0.0. Poza pozyczkami ujetymi na saldzie na dzier 31 grudnia
2019 roku Asseco Poland S.A. udzielito jeszcze pozyczki spétkom kontrolowanym: Gdynski Klub Koszykdwki
Arka S.A. oraz Asseco Resovia S.A. Pozyczki te zostaty jednak w catosci odpisane w roku 2017, wskutek czego ich
saldo na dzien 31 grudnia 2019 roku byto réwne zero.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez wynik finansowy obejmujg transakcje typu
yforward” na zakup i sprzedaz walut obcych, inwestycje w instrumenty kapitatowe notowane na aktywnym
rynku. Transakcje ,forward” zostaty zawarte w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z umoéw
handlowych oraz ryzyka walutowego zwigzanego zumowa leasingu finansowego nieruchomosci oraz
pozostatych umow.
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Wartos¢ godziwa kontraktow ,forward” oraz instrumentdw wbudowanych jest okreslana na kazdy dzien
bilansowy przy uzyciu modelu, dla ktérego dane wejsciowe sg obserwowalne bezposrednio na rynkach
aktywnych. Wartos$¢ godziwa portfela aktywow jest okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za te
aktywa na aktywnych rynkach. Inwestycje w podmioty notowane na aktywnym rynku, nad ktérymi Spétka nie
sprawuje kontroli ani na ktére nie wywiera istotnego wptywu, sg na kazdy dzieid bilansowy wyceniane do
wartosci godziwej na podstawie kursu zamkniecia notowan z dnia bilansowego. Zmiana z tytutu wyceny jest
odnoszona w rachunek zyskéw i strat.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez pozostate dochody catkowite to inwestycje w
instrumenty kapitatowe nienotowane na aktywnym rynku. Na saldo na dzien 31 grudnia 2019 roku sktadajg sie
gtéwnie akcje Banku Polskiej Spétdzielczosci S.A. Zmiana salda wynika z faktu, ze w 2019 roku ziscity sie warunki
z umowy nabycia Spétki Nextbank Software Sp. z 0.0., ktére spowodowaty, ze udziaty w tej jednostce zostaty
zreklasfikowane do pozycje jednostki zalezne i stowarzyszone.

Zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym na 31 grudnia 2019 roku w Spodtce nie dokonano zmian w sposobie ustalania
wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie wystgpity przesuniecia
instrumentéw pomiedzy hierarchig wartosci godziwej ani tez nie dokonywano zmian klasyfikacji instrumentéw
finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dziert 31 grudnia 2018 roku wartos¢ godziwa aktywéw finansowych nie
odbiegata istotnie od ich warto$ci ksiegowej.

Wartos¢ Poziom 17 Poziom 2 ) Poziom 3

Na dzien 31 grudnia 2019 roku bilansowa
min PLN min PLN min PLN min PLN

Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez
wynik finansowy
Zawarte kontrakty typu "forward" 3,2 - 3,2 -
Akcje i udziaty w spétkach notowanych na rynkach regulowanych 0,8 0,8 - -
Razem 4,0 0,8 3,2 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez
pozostate dochody catkowite
Akcje i udziaty w spétkach nienotowanych na rynkach regulowanych 8,8 - - 8,8
Razem 8,8 - - 8,8

i. wartos¢ godziwa okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa na rynkach aktywnych;
ii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na rynkach
aktywnych;
iii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe nie sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na rynkach
aktywnych

Wartosé Poziom 17 Poziom 2 ) Poziom 3

Na dzien 31 grudnia 2018 roku bilansowa
min PLN min PLN min PLN min PLN

Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez
wynik finansowy
Zawarte kontrakty typu "forward" 1,3 - 1,3 -
Akcje i udziaty w spétkach notowanych na rynkach regulowanych 0,8 0,8 - -
Razem 2,1 0,8 1,3 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez
pozostate dochody catkowite
Akcje i udziaty w spétkach nienotowanych na rynkach regulowanych 26,2 - - 26,2
Razem 26,2 - - 26,2

Opisy poziomdw wartosci godziwej sq identyczne jak ujawnione pod tabelq powyzej.
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ji. Aktywa niefinansowe

Na saldo pozostatych aktywdw na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku sktadaty sie:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
min PLN min PLN
0,9 1,6

Zaliczki na dostawy

5.9. Zapasy

Wybrane zasady rachunkowosci

Zapasy sq wyceniane przez Spétke wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do

uzyskania ceny sprzedazy netto.

Spdtka dzieli zapasy na dwie kategorie: towary i czesci serwisowe (czesci zamienne oraz sprzet komputerowy, ktory zostat

nabyty w celu realizacji kontraktéow na ustugi utrzymania).

Wartos¢ poczgtkowa czesci serwisowych jest odnoszona w koszty liniowo na przestrzeni trwania kontraktu na ustugi

utrzymania, pod ktore czesci te zostaty nabyte.
Rozchdd zapasow ujmowany jest za pomocq metody szczegdtowej identyfikacji.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka analizuje czy wartos¢ bilansowa zapasow jest wyzsza lub rowna cenie sprzedazy
mozliwej do uzyskania. Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw ujmowane sq w kosztach operacyjnych.

Kategoria towaréw obejmuje przede wszystkim sprzet komputerowy oraz licencje obce do odsprzedazy
w ramach realizowanych uméw wdrozeniowych lub umoéw, ktérych przedmiotem jest dostawa sprzetu. Tym
samym wiekszo$¢ towardw jest nabywana w celu realizacji podpisanych lub wysoce prawdopodobnych uméw.

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

min PLN min PLN
Sprzet komputerowy, licencje obce oraz pozostate towary do odsprzedazy 8,4 2,5
Sprzet komputerowy, czesci zamienne oraz inne materiaty utrzymywane w celu 07 09
realizacji ustug serwisowych/utrzymaniowych ! !
Odpis aktualizujacy (-) (1,0) (0,8)
Razem 8,1 2,6

5.10.Srodki pieniezne i depozyty

Wybrane zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujq sSrodki pieniezne w banku i w kasie, lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy oraz inne instrumenty
0 wysokim stopniu ptynnosci.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow. Dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych Spotka przyjeta zasade
pomniejszania salda srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o wartos¢ zaciggnietych kredytow w rachunkach

biezqgcych, stanowigcych element finansowania.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

min PLN min PLN

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych biezacych 80,1 33,6
Srodki pieniezne na rachunkach dotyczacych ptatnosci split payment 4,4 0,6
Lokaty krétkoterminowe 84,2 230,5
Razem saldo srodkéw pienieznych wykazane w bilansie 168,7 264,7
Kredyty w rachunku biezgcym wykorzystywane do biezacego zarzadzania ptynnoscia - -
Razem saldo srodkow pienieznych wykazane w rachunku przeptywow pienieznych 168,7 264,7
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Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania lokat bankowych. Lokaty kréotkoterminowe sg zaktadane na okresy od jednego dnia
do trzech miesiecy i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

5.11. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Wybrane zasady rachunkowosci
Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczeri Socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworzq pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 50 pracownikéw na petne etaty.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych
kosztéw socjalnych. Odpisy w ciggu roku na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych stanowiq koszt okresu, ktérego
dotyczq. Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spetniajq definicji aktywow Spotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywoéw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

min PLN min PLN

Srodki pieniezne 0,7 0,9

Zobowigzania z tytutu Funduszu (0,6) (0,8)
Saldo po skompensowaniu 0,1 0,1

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym (0,8) (0,8)

5.12. Kapitat zaktadowy i pozostate elementy kapitatu wtasnego

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym wynosit 83 000 303 PLN i byt
w catosci optacony. Na kapitat zaktadowy sktada sie 83 000 303 sztuk akcji zwyktych o warto$ci nominalnej
1 PLN kazda. Spétka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku wartosc¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie wzgledem
31 grudnia 2018 roku. Kapitat docelowy Spotki jest rowny kapitatowi zaktadowemu.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy (zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych — KSH) zostat utworzony z nadwyzki wartosci
emisyjnej nad wartoscig nominalng, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji oraz z zyskow lat ubiegtych, ktére
decyzjg Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy Spotki zostaty przeznaczone na kapitat zapasowy. Pozostata czes¢
kapitatu zapasowego prezentowana jest w pozycji zyskdw zatrzymanych i dotyczy rozliczenia wynikéw z lat
poprzednich zgodnie z KSH.

W celu prezentacji zdolnosci dywidendowej Spotki w ponizszej tabeli przedstawiono sktadniki i saldo kapitatu
zapasowego na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

min PLN min PLN

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4180,1 4180,1
Zyski z lat ubiegtych przeznaczone uchwatami ZWZ na kapitat zapasowy 1129,1 1217,3
Wynik na rozliczeniu transakcji na akcjach wtasnych (734,0) (734,0)
4575,2 4663,4
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Zdolnos¢ dywidendowa

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, Spdétka jest zobowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spoétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego.
W nastepstwie przekroczenia salda kapitatu zapasowego wartosci 1/3 kapitatu zaktadowego wygast
wymieniony wyzej ustawowy obowigzek dokonywania doptat z zysku na kapitat zapasowy. O uzyciu kapitatu
zapasowego, w tym rezerwowego, decyduje Walne Zgromadzenie. Ponadto, nadmienié nalezy, ze, jak to
zostato opisane w polityce rachunkowosci powyzej, kapitat powstaty z potgczenia jednostek gospodarczych nie
powieksza kapitatu zapasowego, a tym samym nie bedzie w przysztosci podlegat podziatowi.

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, ze zdolno$¢ dywidendowa Asseco Poland S.A. na dzien 31 grudnia 2019 jest
rowna zyskom z lat ubiegtych przeznaczonych uchwatami ZWZ na kapitat zapasowy (powiekszonym o wynik
okresu biezgcego), ale to przy zatozeniu, ze ujemny wynik na rozliczeniu transakcji na akcjach wtasnych pokryty
zostanie z agio. Nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio) mozna wykorzystaé
jedynie na pokrycie ewentualnych strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym i w zwigzku z tym nie
zwieksza ona zdolnosci dywidendowej Spoétki. Nie moze tez podlegaé wyptacie na rzecz akcjonariuszy kapitat
zapasowy w wysokos$ci odpowiadajgcej 1/3 kapitatu zaktadowego. Na dzier 31 grudnia 2019 roku nie istniejg
inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

5.13. Kredyty bankowe i emisje papieréw wartosciowych

Wybrane zasady rachunkowosci
Spotka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:

. wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Wedtug zamortyzowanego kosztu Spdtka wycenia kredyty bankowe, pozyczki oraz papiery dtuine. Pozostate
zobowiqzania finansowe Spotka wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, poza wyceng zobowiqzan z tytutu
nabycia udziatéw mniejszosciowych w spdtkach zaleznych (opcje put), ktore rozliczone sq zgodnie z MISSF 3.
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki oraz papiery dtuzne sq uimowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty transakcyjne,
ktére mozna bezposrednio przypisac do nabycia lub emisji zobowiqgzar finansowych.
Po poczqtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki oraz papiery dfuine sq nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki lub emisji papierow dfuznych oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Spotka usuwa zobowigzania finansowe ze sprawozdania z sytuacji finansowej, wtedy, gdy zobowiqzanie to przestatfo
istniec, tzn., gdy obowigzek wynikajgcy z umowy zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Réznice pomiedzy wartoscig
bilansowq zobowigzania finansowego, ktore wygasto, a kwotq zaptaty z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych
aktywow niebedqcych srodkami pienieznymi ujmuje sie w wyniku finansowym.
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Maksymalna Efektywna Termin 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
wysokos¢ stopa splat ) i ) ’ . .
zadtuzenia procentowa % platy Dlug RroTater plug OO
Kredyty w
rachunkach - ) ; )
biezacych
K.re.dyt w rachunku 150,0 WIBQR 1M + 2020-06-30 _ _ - -
biezagcym marza
Kredyt w rachunku 200,0 WIBORIM + 2020-07-31 - - - -
biezgcym marza
K.re.dyt w rachunku 150,0 WIBQR 1M + 2020-08-31 _ _ - -
biezagcym marza
Kre_dyt w rachunku 70,0 WIBQR 1M + 2020-04-02 R _ _ -
biezgcym marza
!(redyty . - - 38,8 13,1
inwestycyjne
Kredyt n/d WIBOR 3M + 2022-11-18* - - 19,4 6,6
inwestycyjny marza
Kredyt n/d WIBOR3M* 2022-11-18* - - 19,4 6,5
inwestycyjny marza
Pozyczki n/d stata stopa 2019-12-25 - - - 21
otrzymane
RAZEM - - S 15,2

*Kredyt inwestycyjny zostat przedptacony w pierwszej potowie 2019 roku

Na dzien 31 grudnia 2019 i na 31 grudnia 2018 roku Spétka posiada otwarte linie kredytowe w rachunkach
biezacych dajace mozliwos¢ pozyskania finansowania na kwote 570 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2019 oraz
w okresie poréwnywalnym nie wystgpito zadtuzenie na posiadanych liniach kredytowych.

W dniu 13 marca 2019 roku Spétka dokonata wypowiedzenia dwdch uméw kredytow inwestycyjnych zawartych
w dniu 20 wrzesnia 2010 roku oraz 29 maja 2013 roku, informujac jednoczesnie o zamiarze wczesniejszej sptaty
kredytu wraz z catoscig naleznych odsetek. Na dzien publikacji niniejszego s$rddrocznego skrdoconego
sprawozdania finansowego, Spotka nie posiada zadnego zadtuzenia z tytutu zaciggnietych kredytow
inwestycyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie pordwnywalnym zadne inne aktywa nie stanowity
zabezpieczenia zaciggnietych kredytéw bankowych i pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢é godziwa kredytéw i pozyczek nie odbiegata istotnie od ich wartosci
ksiegowe;.

5.14.Zobowigzania z tytutu leasingu

Wybrane zasady rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jeZeli przekazuje prawo do kontroli zidentyfikowanego
sktadnika aktywow na dany okres czasu w zamian za wynagrodzenie. Prawo do kontroli przechodzi na leasingobiorce
na mocy zawartej umowy, jesli przez caty okres uzytkowania dysponuje on tqcznie:

=  prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow, oraz

=  prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Zobowigzania z tytutu leasingu — poczqtkowe ujecie

W dacie rozpoczecia leasingu Spétka wycenia zobowiqzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezqcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Spétka dyskontuje z zastosowaniem kraricowej
stopy procentowey.

Optaty leasingowe obejmujq state ptatnosci (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie
nalezne zachety leasingowe; zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezq od indeksu lub stawki, kwoty gwarantowanej
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wartosci koricowej oraz cene wykonania opcji kupna (jezeli mozna z wystarczajgcq pewnosciq stwierdzic, ze Spétka z tej
opcji skorzysta) oraz kary pieniezne za wypowiedzenie umowy (jezeli jest wystarczajgca pewnosc, ze Spétka skorzysta z
tej opcji).

Zmienne opftaty leasingowe, ktdre nie zalezq od indeksu lub stawki, sq uimowane od razu jako koszt okresu,
w ktorym zaistniato zdarzenie lub warunek powodujgcy koniecznos¢ uiszczenia optaty.

Zobowiqzania z tytutu leasingu — péZniejsza wycena

W kolejnych okresach zobowiqgzanie z tytutu leasingu pomniejszane jest o dokonane sptaty i powiekszane
o naliczane odsetki. Do naliczania odsetek Spotka stosuje kraricowq stope leasingobiorcy, ktora jest sumq wartosci stopy
wolnej od ryzyka (dla jej okreslenia Spotka stosuje kwotowania odpowiednich instrumentéw pochodnych - IRS lub
stawek oprocentowania obligacji rzgdowych dla odpowiednich walut) oraz premii za ryzyko kredytowe Spotki, ktore
kwantyfikowane jest na bazie dostepnej dla Spdtki oferty marz dla kredytow inwestycyjnych odpowiednio
zabezpieczonych na aktywach.

W przypadku, gdy w umowie leasingowej dokonywana jest modyfikacja, zmianie ulega okres lub wysokos¢ zasadniczo
statych optat leasingowych lub nastepuje zmiana w zakresie osqdu co do realizacji opcji kupna wynajmowanego aktywa,
wéwczas zobowiqgzanie z tytutu leasingu jest przeliczane, aby odzwierciedli¢ opisane zmiany. Aktualizacja wartosci
zobowiqzania powoduje réwniez koniecznos¢ odpowiedniej aktualizacji wartosci aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

Okres leasingu dla umow z opcjami przedtuzenia

Spotka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tgcznie z okresami objetymi opcjq przedtuzenia leasingu,
jezeli mozna z wystarczajgcq pewnosciq zatozyl, Zze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcjq
wypowiedzenia leasingu, jeZeli mozna z wystarczajgcqg pewnosciq zatozyc, Ze opcja nie zostanie wykonana.

Spotka ma mozliwosc, w ramach niektorych umow leasingu, wydtuzyc okres trwania leasingu aktywow. Spétka stosuje
osqd przy ocenie, czy istnieje wystarczajgca pewnosc¢ skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze uwzglednia
wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowiq zachete ekonomiczng do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczng za
jej nieprzedfuzenie. Po dacie rozpoczecia Spotka ponownie ocenia okres leasingu, jesli wystqpi znaczgce zdarzenie lub
zmiana okolicznosci pozostajgcych pod jej kontrolg i wptywa na jej zdolnos¢ do wykonywania (lub niewykonywania)
opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesoweyj).

Okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony

Spotka posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony oraz umowy, ktdére przeksztafcity sie w umowy na czas
nieokreslony, w ktdrych obie strony dysponujq opcjq wypowiedzenia. Ustalajgc okres leasingu, Spotka okresla okres
egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny, gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca majq
prawo wypowiedzenia umowy bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wiekszych niz
nieznaczgce. Spotka ocenia istotnos¢ szeroko rozumianych kar, tzn. poza kwestiami stricte umownymi bqdz
finansowymi, uwzglednia wszelkie inne istotne czynniki ekonomiczne zniechecajgce do wypowiedzenia umowy (np.
istotne inwestycje w przedmiocie leasingu, dostepnosc rozwiqzan alternatywnych, koszty relokacji). Jesli ani Spétka jako
leasingobiorca, ani leasingodawca nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing przestaje
byc egzekwowalny i jego okres stanowi okres wypowiedzenia. Natomiast w sytuacji, gdy ktérakolwiek ze stron —zgodnie
z profesjonalnym osqdem — poniesie istotng kare za wypowiedzenie (rozumiang szeroko), Spotka okresla okres leasingu
jako wystarczajgco pewny (czyli okres, co do ktérego mozna z wystarczajgcq pewnosciq zatozyc, ze umowa bedzie
trwac).

Kraricowa stopa procentowa leasingobiorcy

Spotka nie jest w stanie z tatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla umow leasingowych, dlatego przy wycenie
zobowiqzania z tytutu leasingu stosuje kraricowq stope procentowq leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jakg
Spotka musiataby zaptacic, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢
Srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywow o podobnej wartosci co sktadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

Spotka jako leasingodawca

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MISSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem dotychczas stosowanej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej ujimuje wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych
samych co w latach poprzednich zasad klasyfikacji, rozrézniajgc leasing operacyjny i leasing finansowy.

Szacunki

Wdrozenie i stosowanie MSSF 16 wymagafo w Spofce dokonania roznego rodzaju szacunkdw oraz zaangazowania
profesjonalnego osqdu. Gtowny obszar, w ktérym miato to miejsce dotyczyt oceny okresow leasingu, w umowach na czas
nieokreslony oraz w umowach, w przypadku ktérych Spodtce przystugiwata opcja przedtuzenia umowy. Przy ustalaniu
okresu leasingu Spotka musiata rozwazy¢ wszystkie fakty i okolicznosci, w tym istnienie zachet ekonomicznych do
skorzystania lub nie z opcji przedtuzenia umowy oraz z ewentualnej opcji wypowiedzenia umowy. Ustalajgc okres leasingu
Spotka brata réwniez pod uwage wartos¢ naktadéw poniesionych na przystosowanie leasingowanego aktywa do

Asseco Poland S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 wedtug MSSF UE (w milionach ztotych) 65



QJJs2Co

indywidualnych potrzeb, a w przypadku najmu nieruchomosci — wielkos¢ rynku w danej lokalizacji i specyfike

wynajmowanej nieruchomosci.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku przedmiotem umaéw leasingu, w ktérych Spotka jest leasingobiorcy byty:

= Najem nieruchomosci,
= sprzetIT.

W ponizszej tabeli zaprezentowano saldo zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2018 roku. Dane na dzien 31 grudnia 2018 ujete zostaty zgodnie z zapisami MSR 17 (jak to
zostato opisane w punkcie 2.5 do niniejszego sprawozdania finansowego) i reprezentujg zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Na dzien 31 grudnia 2019 roku natomiast zobowigzanie leasingowe obejmuje juz
zarowno zobowigzanie z umdéw rozpoznawanych dotychczas jako leasing finansowy, jak i zobowigzanie z
umow leasingu uznawanego zgodnie z MSR 17 za operacyjny, w tym takze zobowigzania z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntow, ktére réwniez spetnia definicje leasingu zgodnie z MSSF 16.

31 grudnia 2019

(MSSF 16)
Dtugoterminowe
min PLN
Leasing nieruchomosci 54,3
Leasing sprzetu IT 0,7
Razem 55,0

Krétkoterminowe

31 grudnia 2018

Dtugoterminowe

min PLN
20,4
1,4
21,8

(MSR 17)
Krétkoterminowe

min PLN
22,9
0,7
23,6

Leasing nieruchomosci

Wartos¢ netto nieruchomosci, bedgcego przedmiotem umowy leasingu na dzien 31 grudnia 2019 roku
wynosita 85,5 miIn PLN, a na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 13,4 min PLN.

Przyszte minimalne przeptywy pieniezne oraz zobowigzanie wynikajace z umowy leasingu nieruchomosci

przedstawiajq sie nastepujgco:

Minimalne optaty leasingowe
w okresie krétszym niz 1 rok
w okresie 1-5 lat

w okresie dtuzszym niz 5 lat

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe

Przyszte koszty odsetkowe

Wartos¢ biezagca zobowigzania leasingowego

w okresie krétszym niz 1 rok
w okresie 1-5 lat
w okresie dtuzszym niz 5 lat

Zobowiazanie z tytutu leasingu

31 grudnia 2019
min PLN

29,6

26,7
102,1
158,4

77,4

26,8
19,6
34,6
81,0

31 grudnia 2018
min PLN

24,8
20,9

45,7

2,4

22,9
20,4

43,3

Efektywna stopa procentowa z tytutu powyzszego leasingu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 4,3%

natomiast na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 5,8 %.

Leasing sprzetu IT

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ netto sprzetu IT bedacych przedmiotem uméw leasingu wynosita

1,5 min PLN.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku wartos¢ netto sprzetu IT bedacych przedmiotem umoéw leasingu wynosita

2,1 min PLN.
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taczne przyszte przeptywy pieniezne oraz zobowigzanie wynikajgce z uméw leasingu sprzetu przedstawiajg sie
nastepujaco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
min PLN min PLN
Minimalne optaty leasingowe
w okresie krétszym niz 1 rok 0,8 0,7
w okresie 1-5 lat 0,7 1,4
w okresie dtuzszym niz 5 lat - -
Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe 1,5 2,1
Przyszte koszty odsetkowe = =
Wartos¢ biezaca zobowigzania leasingowego
w okresie krétszym niz 1 rok 0,8 0,7
w okresie 1-5 lat 0,7 1,4
w okresie dtuzszym niz 5 lat - -
Zobowiazanie z tytutu leasingu 1,5 2,1

Efektywna stopa procentowa z tytutu powyziszego leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2019 roku
wynosita 5% i nie ulegta zmianie w stosunku do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kwoty dotyczace kosztow z leasingu ujete w rachunkow zyskéw i strat za
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku:

31 grudnia 2019

Nota min PLN
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 53 (15,2)
Koszt odsetek z tytutu zobowigzan z tytutu leasingu 4.3 (4,3)
Koszty zwigzane z leasingiem aktywdw o niskiej wartosci (0,5)
Koszty zwigzane z leasingiem krétkoterminowym (2,7)
Przychody z podnajmu powierzchni biurowych 5,0
Razem (17,7)

5.15. Pozostate zobowigzania finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Odroczone ptatnosci za nabycie udziatow

Zobowiqzania z tytutu odroczonej ptatnosci za nabycie udziafow ujmowane sq w wartosci biezqcej przewidywanej
zaptaty.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sq wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest
dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sq bezposrednio odnoszone do zysku lub straty
netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kursow terminowych
(forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
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31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Inne zobowigzania finansowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
min PLN min PLN min PLN min PLN
ﬁzggrg:,z/?(i:jiz tytutu nabycia 22 0,5 19 )
Zobowigzania z tytutu forwardéw 3,8 0,2 0,3 1,0
Razem 6,0 0,7 2,2 1,0

Saldo zobowigzan z tytutu udziatéw/akcji obejmuje odroczone ptatnosci nabycia udziatéw w Spdtce Nextbank

Software w wysokosci 1,9 min PLN oraz w Spétce ComCERT w wysokosci 0,8 min PLN.

Umowa nabycia udziatéw/akcji w Spotce Nextbank Software zawarta zostata w dniu 28 listopada 2018 roku i
bedzie ostatecznie rozliczona do 7 kwietnia 2021 roku, natomiast umowa nabycia udziatow/akcji w Spétce

ComCERT zawarta zostata w dniu 20 maja 2019 roku i bedzie ostatecznie rozliczona do 15 stycznia 2022 roku.

Zobowigzania z tytutu forwardéw obejmujg transakcje ,forward” w walutach obcych, ktére zostaty zawarte

w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Wartos¢ godziwa kontraktéw ,forward” jest okreslana na kazdy dzien bilansowy przy uzyciu modelu, dla

ktérego dane wejsciowe sg obserwowalne bezposrednio na rynkach aktywnych.

Wartos¢ godziwa posiadanych przez Spétke aktywéw i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2019 roku

oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku nie rdzni sie znaczgco od ich wartosci bilansowe;j.

Warto$é Poziom 17  Poziom 2 1) Poziom 3
Na dzien 31 grudnia 2019 roku LN

min PLN min PLN min PLN min PLN
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu forwardéw 4,0 - 4,0 -
Zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2,7 - - 2,7
Razem 6,7 - 4,0 2,7

i.wartosc¢ godziwa okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa na rynkach aktywnych;
ii.wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na rynkach aktywnych;
iii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe nie sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na rynkach aktywnych.

Warto$é Poziom 17  Poziom 2 1) Poziom 3
Na dzien 31 grudnia 2018 roku plapsoxs

min PLN min PLN min PLN min PLN
Zobowigqzania finansowe
Zobowigzania z tytutu forwardéw 1,3 - 1,3 -
Zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1,9 - - 1,9
Razem 3,2 - 1,3 1,9

Opisy poziomdw wartosci godziwej sq identyczne jak ujawnione pod tabelq powyzej.
5.16.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczqce dziatalnosci operacyjnej sq uimowane i wykazywane wedtug kwot
wymaganej zaptaty. Zobowiqzania te wynikajq z dostaw i ustug, na ktore Spétka otrzymata faktury oraz takich, ktore nie
zostaty zafakturowane, ale ktore w ocenie Zarzqdu Spotki sq wysoce prawdopodobne i dla ktorych mozZliwe byfo
precyzyjne okreslenie ich wysokosci.

Zobowigzania budzetowe to zobowiqgzania z tytutu podatkdw i danin publicznych oraz ubezpieczer spotecznych i cet.
Zobowiqzania te ustala sie w kwocie wymaganej zaptaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Zobowigzania z tytutu kar umownych projektowych

Kary umowne projektowe stanowiq wynagrodzenie za niespetnienie Ilub nieprawidtowe spetnienie obowigzku
Swiadczenia i wynikajq z umowy z klientem raczej niz z ustawodawstwa danego kraju.
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Kary umowne projektowe sq zmiennym elementem wynagrodzenia i pomniejszajq cene transakcyjng, a zobowiqzanie z
tytutu kar umownych projektowych jest rodzajem zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia, nie jest natomiast

zobowiqzaniem z tytutu umowy z klientami.

Pozostate zobowiqzania to zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu niewyptaconych na dzieri bilansowych

wynagrodzern, zobowiqgzania z tytutu zakupow srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz inne zobowiqgzania.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz w okresach poréwnywalnych zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw Spétki wynikaty z nastepujacych tytutow:

Wobec jednostek powigzanych, w tym:
Zobowiazania zafakturowane

wobec jednostek zaleznych

wobec pozostatych podmiotéw
powigzanych

Zobowigzania niezafakturowane
wobec jednostek zaleznych

wobec pozostatych podmiotéw
powigzanych

Wobec jednostek pozostatych, w tym:
Zobowiazania zafakturowane
Zobowigzania niezafakturowane

Zobowigazania z tytutu kar umownych

Razem zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz zobowiazania z tytutu wyceny
kontraktow

31 grudnia 2019 roku

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

min PLN

min PLN

13,1
7,9
7,7
0,2
5,2
4,6
0,6

57,3

40,1

17,2

70,4

Dtugoterminowe

31 grudnia 2018 roku

min PLN

Krétkoterminowe

min PLN

13,8
10,7
10,6
0,1
3,1
3,0
0,1
62,0
38,0
24,0

75,8

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s nieoprocentowane. Transakcje z podmiotami powigzanymi
przedstawione sg w punkcie 5.20 not objasniajgcych do niniejszego sprawozdania finansowego.

Tabela ponizej przedstawia wartos¢ brutto zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spétki na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia 2018 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych

niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

min PLN % min PLN %
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania wymagalne 9,1 12,9% 32,0 42,2%
Zobowigzania niewymagalne do 3 miesiecy 58,0 82,4% 43,8 57,8%
Zobowigzania niewymagalne od 3 do 6 miesiecy 2,4 3,4% - -%
Zobowigzania niewymagalne powyzej 6 miesiecy 0,9 1,3% - -%
70,4 100% 75,8 100%
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym pozostate zobowigzania Spdtki wynikaty
z nastepujacych tytutow:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
min PLN min PLN min PLN min PLN

Zobowiazania z tytutu podatku ) 46 ) 151
dochodowego od oséb prawnych ! !
Pozostate zobowigzania budzetowe
Podatek od wartosci dodanej (VAT) - - - 3,9
Podatek dochodowy od os6b
fizycznych (PIT) ) >2 ) 48
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne
(zUs) - 7,8 - 6,7
Pozostate - 0,2 - 0,2
Razt?m pozostate zobowigzania : 132 ) 156
budzetowe
Pozostate zobowigzania
Zaliczki otrzymane na dotacje do
. . - 5,6 - 1,8
Srodkéw trwatych
Zobowigzania z tyt. zakupu Srodkéw

R P . - 5,2 - 4,1
trwatych i wartosci niematerialnych
Inne zobowigzania 0,1 0,7 0,5 1,1
Razem pozostate zobowigzania 0,1 11,5 0,5 7,0

5.17. Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Wybrane zasady rachunkowosci
Zobowigzania z tytutu umow z klientami to obowiqzki jednostki do przekazania na rzecz klienta ddébr i ustug,
w zamian za ktore Spétka otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

W ramach zobowiqzarn z tytutu umow z klientami prezentowane sq zobowiqzania z tytutu wyceny kontraktéw IT oraz
rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu nierozliczonych na dzien bilansowy licencji z prawem do dostepu, a takze
przyszte przychody z tytutu ustug takich jak opieka informatyczna (utrzymanie), ktore sq rozliczane w czasie.
Ze wzgledu na duzq réznorodnos¢ zobowiqzari do wykonania swiadczenia trudno jest okresli¢ jeden moment, w ktorym
Spdtka co do zasady spetnia swoje zobowigzania do wykonania Swiadczenia. Najczesciej w przypadku kontraktéw na
wdrozenie kompleksowego systemu IT oraz kontraktéw utrzymaniowych Spotka spetnia swoje zobowigzania podczas
Swiadczenia ustug dla klientow. W przypadku sSwiadczenia polegajgcego na dostarczeniu do klienta licencji na
oprogramowanie (z prawem do korzystania) Spétka uznaje zobowigzanie do wykonania swiadczenia za spetnione
w momencie udzielenia licencji, ale nie wczesniej niz z poczqtkiem okresu, w ktérym klient moze zaczqc¢ korzystac z tego
oprogramowania (najczesciej w momencie przekazania klucza licencyjnego), co w ocenie Spotki jest jednoznaczne
z przekazaniem klientowi kontroli nad licencjq.

Szacunki

Kazdorazowo Spétka dokonuje profesjonalnego osqdu i szacunku wartosci stopnia zaawansowania realizacji kontraktéow
wdrozeniowych w stosunku do wystawionych faktur i alokacji ceny transakcyjnej.
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
Spotki wynikaty z tytutéw wyszczegdlnionych w tabeli ponizej:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
min PLN min PLN min PLN min PLN
Zobowiazania z tytutu umoéw z
klientami
Wobec jednostek powigzanych, w 0,7 } 1,9
tym: -
Rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw z tytutu umoéw z - 0,7 - 0,6
klientami
wobec jednostek zaleznych - 0,7 - 0,2
wobec pozostatych podmiotow ) ) ) 04
powiqzanych ’
Zobowigzania z tytutu wyceny ) ) ) 13
kontraktéw IT !
wobec jednostek zaleznych - - - 1,3
Wobec jednostek pozostatych, w 17,5 342 8,7 2.6
tym:
Rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw z tytutu umoéw z 17,5 26,5 8,7 18,0
klientami
Zobowuqz’ama z tytutu wyceny ) 77 ) 6,6
kontraktéw IT
Razem zobowiazania z tytutu umoéw z 175 34,9 8,7 26,5

klientami

Zmiana wartosci zobowigzania z tytutu uméw z klientami w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia
2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym:

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

min PLN min PLN

Wartos¢ zobowigzania z tytutu uméw na dzien 1 stycznia 35,2 29,3

Woystawienie faktur ponad zrealizowany obowigzek swiadczenia (117,8) (67,8)

Realizacja nowych obowigzkéw swiadczen bez wystawienia faktury (-);

. . . L . s 135,0 73,7
zmiana wartosci szacunkowej ceny transakcyjnej, inne zmiany zatozen (+) / (-)

Warto$¢ zobowigzania z umowy z klientami na koniec okresu 52,4 35,2

5.18. Rezerwy

Wybrane zasady rachunkowosci

Rezerwy tworzone sq wéwczas, gdy na Spofce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze
zdarzeri przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosc¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajqcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiqzanego z danym
zobowigzaniem. JeZeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Kontrakty ucigzliwe

Spdtka rozpoznaje rezerwy na umowy rodzqce obciqzenia, jezeli nieuniknione catkowite koszty wypetnienia obowigzkéw
przewyzszajg mozliwe do uzyskania korzysci.

Kontraktem ucigzliwym jest umowa z klientem, w ktdrej tgczna kwota przychodow jest nizsza niz catkowita tgczna wartosé
kosztow obcych (COGS) oraz kosztow wytworzenia.
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W przypadku rozpoznania kontraktu ucigzliwego (rozpoznanie to moze nastgpi¢ w dowolnym momencie trwania
kontraktu), cata przewidywana do poniesienia strata na kontakcie powinna by¢ od razu ujeta jako koszt biezgcego okresu.
Weryfikacja stanu rezerwy na kontrakt ucigzliwy dokonywana jest na kazdy dzieri bilansowy (na dany dzier bilansowy
wartosc rezerwy powinna by¢ rowna roznicy pomiedzy catq planowangq stratq na kontrakcie a stratq zrealizowang do dnia
bilansowego), w efekcie czego moze nastqpic zwiekszenie lub zmniejszenie rezerwy.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest na pokrycie przysztych przewidywanych kosztow realizacji zobowiqzan
gwarancyjnych lub serwisowych wynikajgcych z realizowanych kontraktow IT, o ile zobowigzania do swiadczenia
gwarancji spetniajq, w rozumieniu MSSF 15, definicje gwarancji standardowe;.

Jezeli gwarancja spetniajqce definicje ustugi (jest gwarancjq ponadstandardowg w rozumieniu MSSF 15) tj. gwarancja ma
zakres szerszy niz tylko zapewnienie klienta, ze dany produkt/ustuga jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjq, nie
5g na nig tworzone rezerwy. Swiadczenie gwarancji ponadstandardowej jest bowiem zobowigzaniem do wykonania ustugi
i jako takie powinno by¢ ujete w przychodach ze sprzedazy, nie zas w kategorii rezerw.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne (dotyczqca gwarancji standardowej) jest zawigzywana w nastepujgcych przypadkach:
(i) z klientem nie zostata podpisana umowa na ustugi utrzymaniowe, lub

(ii) zakres umowy utrzymaniowej nie pokrywa catosci oczekiwanych kosztéw zwigzanych z realizacjq zobowigzan
gwarancyjnych, lub

(iii) zakres gwarancji producenta dla odsprzedawanego sprzetu jest wezszy od gwarancji, do jakiej Spétka zobowigzata
sie w umowie z klientem.

Wartosc rezerwy rozpoznawana na dzien bilansowy jest wspotmierna ze stanem realizacji kontraktu IT.

Koszty zwiqzane ze swiadczeniem ustug wynikajqcych ze zobowigzania gwarancyjnego pomniejszajg w momencie ich
ponoszenia wartos¢ zawigzanej rezerwy. Na kazdy dzieri bilansowy Spétka dokonuje weryfikacji wysokosci zawigzanych
rezerw na naprawy gwarancyjne. Jesli faktyczna realizacja zobowiqzania lub przewidywane przyszte koszty sq
nizsze/wyzsze niz zaktadano w momencie poczgtkowego ujecia rezerwy, rezerwa jest odpowiednio obnizana/zwiekszana
tak, aby odzwierciedli¢ biezqgce oczekiwania Spétki, co do kosztow realizacji zobowigzania gwarancyjnego w przysztych
okresach.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rezerwa na swiadczenia po okresie zatrudnienia to rezerwa na swiadczenia pracownicze (inne niz swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy i krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze), ktére sq nalezne po zakoriczeniu zatrudnienia.
W Spdtce funkcjonuje program okreslonych sktadek, jednostka wptaca sktadki w ustalonej wysokosci do odrebnego
podmiotu (w warunkach polskich funduszu ubezpieczeri spotecznych) i nie bedzie cigzyt na niej prawny ani zwyczajowo
oczekiwany obowiqzek zaptacenia dodatkowych skfadek, jesli fundusz nie bedzie posiadat aktywow w wysokosci
wystarczajgcej do zaptaty wszystkich swiadczern pracowniczych, dotyczqcych pracy wykonanej przez pracownika
w okresie biezqgcym i w okresach ubiegtych. Spétka tworzy rezerwe na swiadczenia po okresie zatrudnienia w oparciu
o wyliczenia dokonane przez niezaleznego aktuariusza. Ponowna wycena zobowiqzan z tytutu Swiadczer pracowniczych
dotyczqcych programow okreslonych swiadczen obejmujqca zyski i straty aktuarialne uimowana jest w innych catkowitych
dochodach i nie podlega poZniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Rezerwa na kary umowne

Od 1 stycznia 2019 w rezerwach na kary umowne pokazywane sq jedynie rezerwy na kary umowne nie projektowe, czyli
rezerwy dotyczqce kar niezwigzanych bezposrednio z realizacjg obowigzku sSwiadczenia i stanowigcych raczej
wynagrodzenie za szkode (odszkodowanie) niz niespetnienie obowiqzku $wiadczenia. Zrédtem kar nie projektowych sq
raczej przepisy prawa niz umowa i przewidziane w niej kary umowne. Kary umowne projektowe, czyli wynikajgce z
niespetnienia lub nieprawidfowego wykonania obowigzku Swiadczenia, prezentowane sq w pozycji "Zobowiqzania z
tytutu kar umownych projektowych" (nota 5.16).

Rezerwy na kary umowne prezentowane sq w Pozostatych rezerwach.

Rezerwy na ryzyka spraw sqgdowych i pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujg gtdwnie rezerwy na toczgce sie postepowania sqgdowe i tworzone sq na bazie dostepnych
informacji, w tym zwtaszcza opinii prawnikéw i niezaleznych ekspertow. Spétka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na
koniec okresu sprawozdawczego na Spoftce ciqzy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych, ktéry mozna wiarygodnie
oszacowac i gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wydatkowania srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Szacunki

Nalezy mie¢ na uwadze, ze wszystkie oszacowane w Spofce rezerwy, w tym zwtaszcza rezerwy na kary umowne oraz na
kontrakty ucigzliwe, wymagaty zaangazowania profesjonalnego osqdu i szacunkow dla skwantyfikowana najbardziej
prawdopodobnej kwoty przysztego wyptywu korzysci ekonomicznych ze Spotki. Szacunek ten moze jednak ulec
w przysztosci zmianie i faktyczny wyptyw korzysci moze okazac sie wiekszy lub mniejszy od ujetego w sprawozdaniu.
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Zmiana wartosci rezerw w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie
porownywalnym wynikata z nastepujacych ruchow:

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zawigzanie (+)

Odwrdcenie dyskonta (+)
Wykorzystanie (-) /Rozwigzanie (-)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, w tym
Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zawigzanie (+)

Odwrécenie dyskonta (+)
Wykorzystanie (-) /Rozwigzanie (-)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, w tym
Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

Rezerwa na
odszkodowania

min PLN

Swiadczenia po
okresie
zatrudnienia

min PLN
2,2
0,7

2,9
0,3
2,6

2,1
0,1
2,2
0,2
2,0

Rezerwy na

naprawy

gwarancyjne

min PLN

Rezerwa na
umowy
rodzace

obcigzenia
min PLN

18,8
1,9
0,9
(12,5)
9,1
8,1
1,0

30,1
2,2
1,6

(15,1)

18,8

11,1
7,7

Pozostate
rezerwy

min PLN
0,1

0,1
0,1

Ogétem

min PLN

21,5

2,7

0,9
(12,8)
12,3

8,7

3,6

33,6
2,3
16

(16,0)

21,5
11,8
9,7

Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych dotyczy obstugi serwisu gwarancyjnego producentéw sprzetu
komputerowego oraz gwarancji standardowej na wifasne oprogramowanie, ktére zostato dostarczone do

klientéw Spotki

Spotka Asseco Poland S.A. wyptaca odprawe pracownikom przechodzgcym na emeryture, zgodnie z przepisami

Kodeksu Pracy, tj. w wysokosci jednego sredniomiesiecznego wynagrodzenia.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania s3

nastepujace:

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Stopa dyskontowa (%) 2,00% 3,05%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% 2,50%
Prayvc!opodot?ieﬁstwo odejscia z pracy przed nabyciem uprawnien 17,60% 17,50%
do $wiadczenia (%)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 5,00% 5,00%
Asseco Poland S.A.
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5.19.Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodow

Wybrane zasady rachunkowosci
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Spdtka tworzy ,,rezerwe” (ujmowang jako element rozliczeri miedzyokresowych biernych) na niewykorzystane urlopy, ktére
dotyczq okresow poprzedzajgcych date bilansowq, a bedq wykorzystane w przysztosci dla wszystkich pracownikow Spotki,
poniewaz w warunkach polskich niewykorzystane urlopy stanowiq kumulowane ptatne nieobecnosci (nieobecnosci, do
ktorych uprawnienia przechodzq na przyszte okresy i mozna je wykorzystac, o ile nie zrobiono tego w biezgcym okresie).
Wielkos¢ rezerwy zalezy od przecietnego miesiecznego wynagrodzenia oraz liczby niewykorzystanych, a przystugujgcych
pracownikowi dni urlopu na date bilansowq. Spodtka uznaje koszty ztytutu niewykorzystanych urlopow na bazie
memoriatowej w oparciu o szacowane wartosci i ujmuje je w rachunku zyskéw i strat w pozycji wynagrodzen (zgodnie
Z miejscem ich powstawania).
Rezerwa na premie
Zobowigzanie dotyczqce systemow premiowych wynika z pracy pracownikéw, a nie z transakcji przeprowadzonej
z wtascicielami Spétki. W zwigzku z tym koszty takich programow (nawet jesli zaktadajqg one wyptaty premii z zysku)
stanowiq zawsze koszty dziatalnosci Spoftki, nie sq zas nigdy uimowane jako podziat zysku.
Spdtka uimuje przewidywane koszty wyptat z zysku i premii wtedy i tylko wtedy, gdy:
=  cigZy na niej obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek dokonania takich wyptat w wyniku zdarzen
przesztych oraz
®  mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny takiego zobowiqgzania.

Biezqce zobowigzanie wystepuje wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka nie ma realnej mozliwosci wycofania sie z dokonania
ptatnosci.
Dotacje do budowy aktywow
Dotacje do budowy aktywdw to dotacje rzqgdowe, ktérym udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek mowiqcy o tym, ze
jednostka kwalifikujgca sie do ich otrzymania powinna zakupic, wytworzy¢ lub w inny sposob pozyskac¢ aktywa trwate.
Tego typu dotacjq najczesciej towarzyszq dodatkowe warunki wprowadzajgce ograniczenia co do rodzaju dotowanych
aktywow, ich umiejscowienia lub tez okresow, w ktérych majq byc one nabyte lub utrzymane przez Jednostke.
Dotacje ujmuje sie w momencie, w ktérym zaistnieje uzasadnione przekonanie, ze Spotka spetni warunki zwigzane
z dotacjq oraz ze dotacja zostanie otrzymana. Sposob, w jaki dotacja zostata otrzymana, nie wptywa na metode ksiegowq,
ktorg nalezy przyjgc w stosunku do dotacji. Kwestiq istotng natomiast jest cel przeznaczenia otrzymanej dotacji.
W przypadku, gdy otrzymang przez Spotke dotacje stanowi dotacja rzgdowa do aktywdw, jej wartos¢ prezentowana jest
w bilansie jako przychdd przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogq rownych odpisow rocznych, zostaje odnoszona
na rachunek zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwiqgzanego z niq sktadnika aktywdw, poprzez zmniejszenie
kosztéw odpisu amortyzacyjnego.

Szacunki

Spotka szacuje wysokos¢ zobowigzan w oparciu o przyjete zatozenia i metodologie oceniajgc prawdopodobieristwo

wydatkowania srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne i za zobowigzania uznaje te kwoty, ktorych

prawdopodobieristwo i czas wydatkowania na dzienn bilansowy jest wysokie. Rezerwa na premie uzalezniona jest

w znaczqcej czesci przypadkdéw od szacowari co do zrealizowanego przez Spétke wyniku na réznych poziomach.

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
min PLN min PLN min PLN min PLN

Rozllc’zenla miedzyokresowe ) 33,0 : 338
kosztow, w tym
Rezerwa na niewykorzystane ) 12,7 ) 11,7
urlopy
Rezerwa .ne:u pr.emle dla ) 203 ) 21
pracownikdw i Zarzadu
Rozllczenl’a miedzyokresowe 32,7 15 324 13
przychodéw, w tym:
Dotacje do budowy aktywow 32,7 1,5 32,4 1,3
Razem 32,7 34,5 324 35,1

Na saldo biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw sktadajg sie: rezerwy na niewykorzystane urlopy,
rezerwy na wynagrodzenia danego okresu, a przeznaczone do wyptaty w okresach nastepnych wynikajace
z zasad systemow premiowych obowigzujgcych w Spétce.

Saldo rozliczen miedzyokresowych przychodéw dotyczy gtdwnie dotacji do budowy aktywéw. Dotacje do
budowy aktywow to dotacje otrzymane przez Spétke w zwigzku z realizacjg projektow rozwojowych lub
projektéw zwigzanych z tworzeniem centrow kompetencyjnych IT.
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5.20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody z podmiotami powigzanymi obejmujg przychody ze sprzedazy towardw i ustug informatycznych
zwigzanych z prowadzonymi projektami informatycznymi, przychodami z najmu powierzchni biurowej oraz
dziatalnoscig pozostatg. Transakcje z Cztonkami Zarzadu pozostatych spoétek Grupy dotyczg przychoddéw ze
sprzedazy akcji.

Zakupy z podmiotami powigzanymi obejmujg nabycia towardw i ustug zwigzanych z prowadzonymi projektami
informatycznymi, sponsoringiem oraz zakupem ustug doradczych.

Przychody Zakupy

12 miesiecy do
31 grudnia 2019

12 miesiecy do
31 grudnia 2018

12 miesiecy do
31 grudnia 2019

12 miesiecy do
31 grudnia 2018

min PLN min PLN min PLN min PLN
Trar.msakqe z jednostkami powigzanymi 235 31,2 65,7 798
kapitatowo
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi 49 6,1 0,2 0,2
Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo
przez Kadre Zarzadzajaca i cztonkdw Rady 1,7 3,6 - 1,1
Nadzorczej
Transakcje z Cztonkami Zarzadu i Prokurentami
Asseco Poland S.A. 0.1 08 0.7
Transakcje z osobami kadry zarzadzajacej Spotki - 1,4 - -
Transakcje z Cztonkami Rady Nadzorczej - - 2,5 1,8
Razem transakcje z podmiotami powigzanymi 30,2 42,3 69,2 83,6

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
pozostate oraz aktywa z tytutu umoéw z
klientem na dzien

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
i pozostate na dzien

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

roku roku roku roku

min PLN min PLN min PLN min PLN
Trar.'nsakqe z jednostkami powigzanymi 22,2 16,6 12,7 15,7
kapitatowo
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi 1,4 2,4 0,4 -
Transakcje z Kadrg Zarzadzajaca Grupy 70,6 77,8 - -
Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo
przez Kadre Zarzadzajacg i cztonkéw Rady 0,3 0,5 0,2 0,4
Nadzorczej
Transakcje z Cztonkami Zarzadu, Cztonkami Rady ) ) 06 )
Nadzorczej i Prokurentami Asseco Poland S.A. !
Razem transakcje z podmiotami powigzanymi 94,5 97,3 13,9 16,1

W zwigzku z transakcjg nabycia znaczacego pakietu akcji w Spoétce Asseco Poland S.A. przez Grupe Cyfrowy
Polsat, ktdra efektywnie rozliczona zostata dnia 30 grudnia 2019 roku i wskutek ktérej na dzien 31 grudnia 2019
roku Grupa Cyfrowy Polsat posiadata sumaryczny udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki wynoszacy 22,95%, Grupa Cyfrowy Polsat zostata zidentyfikowana jako
jednostka powigzana ze Spdtkg Asseco. W powyzszych tabelach wykazane wiec zostaty salda bilansowe
pomiedzy Spoétka a jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy Cyfrowy Polsat na dzien 31 grudnia 2019, obroty
dot. zakupdw i sprzedazy zostaty natomiast pominiete ze wzgledu na nieistotnos¢ kwot ujetych w ostatnim dniu
2019 roku.

Saldo naleznosci od podmiotéw powigzanych na dzien 31 grudnia 2019 roku obejmuje saldo naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz aktywa z tytutu uméw z klientami w wysokosci 16,5 min PLN oraz saldo pozostatych
naleznos$ci w wysokosci 78,0 min PLN. Saldo naleznosci od podmiotéw powigzanych na dzier 31 grudnia 2018
roku obejmuje saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 14,3 min PLN oraz saldo pozostatych
nalezno$ci w wysokosci 83,0 min PLN.
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Saldo zobowigzan wobec podmiotéw powigzanych na dzien 31 grudnia 2019 roku obejmuje saldo zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu umow z klientami w wysokosci 13,8 min PLN oraz saldo
pozostatych zobowigzan w wysokosci 0,1 min PLN. Saldo zobowigzan wobec podmiotéw powigzanych na dzien
31 grudnia 2018 roku obejmuje saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 15,7 min PLN oraz saldo
pozostatych zobowigzan w wysokosci 0,4 min PLN.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

min PLN min PLN
Podkarpacki Fundusz Nieruchomosci Sp. z o.0. 14,1 18,2
Eversoft Poland Sp. z o0.0. 1,8 -
Razem 15,9 18,2

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
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VI. Noty objasniajace do sprawozdania z przeptywow pienieznych

6.1. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

W ponizszej tabeli wyszczegdlniono pozycje, ktére zostaty uwzglednione w linii ,,Zmiany stanu kapitatu

pracujgcego”:
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
min PLN min PLN
Zmiana stanu zapasow (5,6) 0,1
Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tytutu umow z klientami 78,3 109,8
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw niefinansowych 0,7 (0,7)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw z klientami 5,1 (11,9)
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (28,3) (31,5)
Zmiana stanu rezerw (9,6) (12,1)
Razem 40,6 53,7

6.2. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

W ponizszej tabeli zaprezentowano szczegdty dotyczace wptywodw i wydatkéw zwigzanych z rzeczowymi
aktywami trwatymi i wartosciami niematerialnymi w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2019

roku oraz w okresie poréwnywalnym:

12 miesiecy do
31 grudnia 2019

min PLN
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych 7,9
Sprzedaz wartosci niematerialnych 1,7
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (37,9)
Nabycie wartosci niematerialnych (8,3)
Naktady na prace rozwojowe (25,6)

12 miesiecy do
31 grudnia 2018

min PLN
2,5
(23,5)
(3,6)
(12,6)

W ponizszej tabeli zaprezentowano szczegdty dotyczgce wydatkdw na nabycie akgji i udziatéw oraz wptywow ze

sprzedazy akcji i udziatéw w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku:

Wydatki na nabycie
X akgji i udziatow
Nazwa podmiotu

Wptywy ze sprzedazy
akgji i udziatow

min PLN min PLN
Asseco Innovation Fund Sp. z 0.0. (1,0) -
Asseco South Eastern Europe S.A. - 2,7
Eversoft Sp. z 0.0. (2,6) -
SAPIENS TECHNOLOGIES (1982) LTD. - 1,0
Asseco Central Europe, a.s. - 4,3
Formula Systems (1985), Ltd. - 2,8
Razem (3,6) 10,8
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W ponizszej tabeli zaprezentowano szczegoty dotyczgce wptywow z tytutu pozyczek sptaconych oraz wyptywow
zwigzanych z pozyczkami udzielonymi w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku:

o e e Pozyczki sptacone Pozyczki udzielone

min PLN min PLN
Podkarpacki Fundusz Nieruchomosci Sp. z o.0. 4,0 -
Asseco Resovia S.A. 0,5 -
Eversoft Sp. z 0.0. 0,3 (2,0)
Pozyczki pracownicze 1,7 (1,8)
Razem 6,5 (3,8)

6.3. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone - pozycja zawiera dywidende wyptacong przez Spétke w wysokosci
254,8 min PLN (szczegdty dotyczgce dywidendy za 2018 rok zostaty przedstawione w punkcie 4.6 not
objasniajacych);

Wydatki z tytutu sptaty kredytdéw i pozyczek w wysokosci 53,8 min PLN sg gtdwnie zwigzane ze sptata
rat kredytu inwestycyjnego w kwocie 51,6 min PLN, jaki zostat zaciggniety na budowe biura Spotki w
warszawskim Wilanowie oraz sptaceniu otrzymanych pozyczek;

Wydatki z tytutu leasingu:

Catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu sptaty zobowigzan leasingowych wynidst w 2019 roku 39,4 min
PLN, z czego:

31,9 min PLN to sptata zobowigzan rozpoznawanych jako zobowigzania leasingowe zgodnie z
MSSF 16,

4,3 mIn PLN to sptata odsetek od wyzej wymienionych zobowigzan,

3,2 mIn PLN to sptata zobowigzan leasingowych korzystajgcych z wyjatku praktycznego dot. leasingow
krotkoterminowych oraz leasingdw o niskiej wartosci.

Nowy standard spowodowat, ze znaczna czes$¢ optat za wynajem i czynszéw, ktore do tej pory obcigzaty
dziatalnosc operacyjng w rachunku przeptywow pienieznych, w roku 2019 zostata uznana za spfate zobowigzan
leasingowych i ujeta w ramach dziatalnosci finansowe;j.

Oprocentowane

Leasing Zobowigzania z .
Kredyty bankowe, . Dotacje
T (MSSF 16) tytutu dywidend
min PLN min PLN min PLN min PLN
Na dzien 1 stycznia 2019 54,0 45,4 - 1,4
Wptyw wdrozenia MSSF 16 na bilans otwarcia - 70,5 - -
Na dzien 1 stycznia po uwzglednieniu wptywu 540 115.9 B 14
MSSF 16 ’ ’ ’
Wptywy - - - 51
Przeptywy Kontrakty forward -wptywy - 0,1 - -
gotédwkowe Sptata kapitatu - wydatek (53,8) (31,9) (254,8) -
Sptata odsetek - wydatek (0,6) (4,3) - -
Naliczone odsetki 0,4 43 - -
Bezgotowkowy wzrost
Zmlany’ z0bowigzari (1,4) 254,8
bezgotowkowe  Reinice kursowe ujete w
przychodach/kosztach - (0,2) - -
finansowych
Na dzien 31 grudnia 2019 - 82,5 - 6,5
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Oprocentowane Leasing finansowy Zobowigzania z
kredyty bankowe, . Dotacje
el (MSR 17) tytutu dywidend
min PLN min PLN min PLN min PLN
Na dzien 1 stycznia 2018 88,9 65,5 - 9,9
Wptywy ) ) ) 1,0
Przeptywy Sptata kapitatu - wydatek (34,6) (21,9) (249,8) -
gotowkowe Sptata odsetek - wydatek (2,4) (3,2) ) -
Wyptywy - - - (9,5)
Naliczone odsetki 2,1 3,2 - -
Bezgotowkowy wzrost
Zmlany, zobowigzan - 2498
bezgotowkowe  painice kursowe ujete w
przychodach/kosztach - 1,8 - -
finansowych
Na dzien 31 grudnia 2018 54,0 45,4 - 1,4

VIl. Noty objasniajace cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Asseco Poland S.A. narazona jest na szereg rodzajéw ryzyk majacych zrédta zaréwno w sytuacji
makroekonomicznej Polski, jak i mikroekonomicznej w samej Spoétce. Gtéwnymi czynnikami rynkowymi
mogacymi wywiera¢ negatywny wptyw na wynik Spoétki sa: (i) wahania kurséw walut obcych wzgledem ztotego
oraz (ii) zmiany rynkowych stép procentowych.

= Ryzyko zmian kurséw walutowych

Podstawowg walutg operacyjng Spotki jest polski ztoty, jednak niektdre kontrakty IT oraz umowa leasingu
nieruchomosci denominowane sg w walucie obcej (EUR i USD).

W zwigzku z tym Spoétka narazona jest na wahania wyniku bedace rezultatem réznic w kursie waluty obcej
w stosunku do polskiego ztotego w okresie od daty zawarcia kontraktu do daty wystawienia lub ptatnosci
faktury.

Identyfikacja: Zgodnie z obowigzujgcymi w Spdtce procedurami zawierania kontraktéw handlowych kazda
umowa zawarta lub denominowana w walucie obcej podlega szczegdlnej ewidencji.

Pomiar: Miarg ekspozycji na ryzyko kursowe jest warto$¢ kontraktu w walucie obcej oraz nominat
instrumentéw finansowych powstatych w wyniku zawarcia instrumentéw pochodnych na rynku finansowym
z drugiej strony. Obowigzujgce procedury prowadzenia projektéw informatycznych nakazujg systematyczne
aktualizowanie harmonogramoéw przeptywdw pienieznych poszczegdlnych projektéw.

Cel: Celem przeciwdziatania ryzyku zmian kurséw walut jest ograniczenie ich negatywnego wptywu na wynik
projektow.

Srodkiem stosowanym do zabezpieczeri kontraktéw rozliczanych w walucie obcej sg proste instrumenty
pochodne typu forward (z dostawg lub bez, w zaleznosci od zabezpieczanego kontraktu).

Dopasowanie zabezpieczenia ryzyka walutowego polega na kupowaniu odpowiednich instrumentéw
finansowych, dzieki ktérym zmiany czynnika powodujgcego ryzyko nie wptywajg na wynik Spétki (zmiany
instrumentéw wbudowanych oraz instrumentéw zawartych per saldo znoszg sie). Niemniej jednak w zwigzku
ze znaczng zmiennoscia harmonogramoéw projektéw oraz wynikajgcg z nich zmiennoscia przeptywéw
pienieznych, Spotka jest narazona na zmiany wielkosci ekspozycji na ten czynnik ryzyka. Stad tez Spétka
dynamicznie dokonuje przesunieé istniejgcych instrumentow zabezpieczajacych lub zawiera nowe tak, aby
dopasowanie byto jak najbardziej wtasciwe. Nalezy jednak wzig¢ pod uwage, iz instrumenty wbudowane
zmieniajg swojg wycene w oparciu o dane z dnia podpisania umowy (spot i punkty swapowe) natomiast
przesuniecie lub zawarcie nowych instrumentéw na rynku finansowym moze nastgpi¢ jedynie w oparciu
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o aktualnie obowigzujgce stawki. Z tego wynika, ze mozliwe jest niedopasowanie wartosci instrumentow
finansowych i potencjalny wptyw wahan kurséw walut na biezgcy wynik Spotki.

W ponizszych tabelach zaprezentowano ekspozycje walutowg naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2019

oraz 31 grudnia 2018:

Wartos¢ bilansowa

Ekspozycja walutowa

31 grudnia 2019 na dzien 31.12.2019  na dzieri 31.12.2019 EUR usb
min PLN min PLN min PLN min PLN

Naleznosci z tytutu (:Josta\/\{ i us{ug oraz 221,0 872 20 62

aktywa z tytutu umow z klientami

Zobowigzania finansowe 82,6 33,6 33,6 -

Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug or’az 78.1 53 53 )

zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow IT

. Wartos¢ bilansowa Ekspozycja walutowa

31 grudnia 2018 na dziefi 31.12.2018  na dzieri 31.12.2018 EUR usD
min PLN min PLN min PLN min PLN

Naleznosci z tytutu t’josta\/\{ i usiug oraz 206,1 175 25 15,0

aktywa z tytutu umow z klientami

Zobowigzania finansowe 45,4 33,6 33,6 -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 83,7 78 0,8 70

zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow IT

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka posiada otwarte forwardy na sprzedaz waluty EUR na tgczna nominalnag
kwote 54,3 min PLN, ktére zostang rozliczone najpodzniej w dniu 29 czerwca 2022 roku oraz Spétka posiada
otwarte forward na zakup waluty EUR na tgczng kwote nominalng 5,8 min PLN, ktérych data rozliczenia przypada
na 30 pazdziernika 2020 roku. Spétka posiada réwniez otwarte forwardy na sprzedaz waluty USD na tgczng
kwote nominalng 24,0 min PLN, ktére zostang rozliczone najpdzniej w dniu 24 sierpnia 2022 roku oraz Spétka
posiada otwarte forwardy na zakup waluty USD na tgczng nominalng kwote 1,2 min PLN, ktérych data finalnego
rozliczenia przypada w dniu 24 sierpnia 2022 roku. Spétka posiada rowniez otwarte forwardy na sprzedaz waluty
ILS na taczng kwote nominalng 7,8 min PLN, ktérych data ILS na taczng kwote nominalng 18,1 min PLN, ktérych
data rozliczenia przypada na 31 sierpnia 2020 roku.

= Ryzyko zmian stopy procentowej

Spédtka jest narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej w dwdch obszarach swojej aktywnosci: (i) zmiana
wartosci odsetek naliczonych od otrzymanych kredytow opartych na zmiennej stopie procentowej oraz (ii)
zmiana wyceny zawartych instrumentéw pochodnych, opartych na krzywej forwardowej stép procentowych.

Identyfikacja: Ryzyko zmian stopy procentowej powstaje i jest rozpoznawane w Spétce w momencie zawarcia
transakgcji lub instrumentu finansowego opartego na zmiennej stopie procentowe;j.

Pomiar: Spoétka mierzy ekspozycje na ten czynnik ryzyka zestawiajac sume kwot wynikajgcych ze wszystkich
instrumentow finansowych opartych o zmienng stope procentowa. Dodatkowo Spétka prowadzi ewidencje
dotyczaca planowanego zadtuzenia w ciggu przysztych 12 miesiecy, a dla instrumentéw dtugoterminowych na
okres ich obowigzywania.

Cel: Celem ograniczenia ryzyka jest minimalizacja kosztédw z tytutu zawartych instrumentéw finansowych
opartych na zmiennej stopie procentowe;.

Srodki: Spotka ma dostepne dwa instrumenty ograniczajace ryzyko: (i) stara sie unika¢ zaciagania zobowiazan
opartych na zmiennej stopie procentowej, (ii) jesli pierwsze rozwigzanie nie jest mozliwe, Spdtka ma
mozliwos¢ zawarcia kontraktow terminowych na stope procentowa.

Dostosowanie: Spoétka gromadzi i analizuje biezgce informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko
zmiany stopy procentowej. W obecnej sytuacji Spétka nie zabezpiecza zmian stopy procentowe]j z uwagi na
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niewielkg nieprzewidywalnos¢ harmonograméw spfat poszczegdlnych zobowigzan opartych na zmiennej
stopie.

= Ryzyko kredytowe kontrahentéw

Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie z uméw przez kontrahentéw. Po pierwsze
ryzyko to dotyczy wiarygodnosci kredytowej oraz dobrej woli odbiorcéw, ktérym Spétka dostarcza rozwigzania
informatyczne, po drugie dotyczy ono wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, z ktérymi zawiera transakcje
dostawy. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci ksiegowej aktywoéw finansowych.

Identyfikacja: Ryzyko to identyfikowane jest kazdorazowo, przy zawieraniu umowy z klientem oraz pdzniej,
podczas rozliczania ptatnosci.

Pomiar: Pomiar tego typu ryzyka opiera sie na wiedzy o skargach lub toczagcych sie procesach przeciw klientowi
podczas zawierania umowy. Co dwa tygodnie przeprowadza sie kontrole rozliczonych ptatnosci dotyczgcych
podpisanych kontraktéw, razem z analizg rachunkéw zyskdw i strat projektow.

Cel: Minimalizowanie kwoty niesciggalnych naleznosci.

Srodkiem kontroli ryzyka jest biezacy monitoring terminowosci przelewéw oraz w razie potrzeby, upomnienia
sie o nalezng zaptate lub przekazywanie naleznosci do firm windykacyjnych.

llosciowa analiza ryzyka kredytowego dla naleznosci zostata przedstawiona w nocie 5.6

= Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy za pomocag okresowego planowania ptynnosci, uwzgledniajac
terminy wymagalnosci/zapadalnosci aktywow i zobowigzan oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalno$ci operacyjne;j.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

llosciowa analiza ptynnosci Spotki w podziale na poszczegdlne kategorie zobowigzan i aktywow zostata
przedstawiona: dla naleznosci w nocie 5.6, dla zobowigzan w nocie 5.16 do niniejszego sprawozdania
finansowego.

= Analiza wrazliwosci - ryzyko walutowe

Spotka stara sie zawiera¢ umowy z klientami w walucie polskiej, aby unikng¢ narazenia na ryzyko zwigzane
z fluktuacjami kurséw walut obcych w stosunku do ztotego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i na dziern 31 grudnia 2018 roku Spdétka przeprowadzita analize wptywu
zmiany kursu PLN do EUR na wynik finansowy brutto. Przy zatozeniu umocnienia sie kursu PLN do EUR o0 10 %,
wynik Spoétki wzrdstby o 9,4 min PLN. Tym samym ostabienie sie kursu PLN do EUR o 10% spowodowatoby
obnizenie wyniku finansowego Spotki 0 9,4 min PLN.
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Na dzien 31 grudnia 2019
EUR

Aktywa finansowe

Kontrakty forward

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania

Kontrakty forward

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu leasingu

Per saldo

Wartos¢ narazona
na ryzyko
min PLN

2,6
2,0

0,2
53
33,6

Wptyw na wynik finansowy Spotki

(10%) 10%
5,0 (5,0)
(0,2) 0,2
0,7 (0,7)
0,5 (0,5)
3,4 (3,4)
9,4 (9,4)

Na dzien 31 grudnia 2018
EUR

Aktywa finansowe

Kontrakty forward

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Per saldo

Wartos¢ narazona
na ryzyko
min PLN

1,3

2,5

0,8
43,3

Wptyw na wynik finansowy Spotki

(10%) 10%
7,3 (7,3)
(0,2) 0,2
0,1 (0,1)
4,3 (4,3)
11,5 (11,5)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka przeprowadzita analize wptywu zmiany kursu PLN do USD na wynik
finansowy brutto. Przy zatozeniu umocnienia sie kursu PLN do USD o 10%, wynik Spotki wzréstby o
1,8 min PLN. Tym samym ostabienie sie kursu PLN do USD o 10% spowodowatoby obnizenie wyniku Spétki o

1,8 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2019
usb

Aktywa finansowe

Kontrakty forward

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania

Kontrakty forward

Zobowigzania z tytutu nieoptaconych akcji

Per saldo

Wartos¢ narazona
na ryzyko
min PLN

0,3

6,2

0,9
0,4

Whptyw na wynik finansowy Spotki

(10%) 10%
0,5 (0,5)
(0,6) 0,6
1,9 (1,9)
1,8 (1,8)
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Na dzien 31 grudnia 2018 Wartos¢ narazona Whptyw na wynik finansowy Spotki

na ryzyko

usbD min PLN (10%) 10%
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15,0 (1,5) 1,5
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7,0 0,7 (0,7)
Kontrakty forward 1,1 4,4 (4,4)
Zobowigzania z tytutu nieoptaconych akcji 0,4 - -
Per saldo 3,6 (3.6)

= Analiza wrazliwosci - ryzyko stopy procentowej

Spoétka unika zaciggania kredytdw opartych na zmiennej stopie procentowej. W przypadku koniecznosci
zawarcia umoéw kredytowych opartych o zmienng stope procentowa, Spoétka nie posiada strategii
zabezpieczenia tego ryzyka. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytow.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw zmiany stopy bazowej kredytu (WIBOR 3M) na koszty odsetkowe
poniesione w 2019 roku:

Wptyw na wynik finansowy

Na dzieri 31 grudnia 2019 Warto$¢ narazona na ryzyko Spotki
Kredyty oparte na zmiennej stopie procentowej min PLN -1.0 p.p. 1.0 p.p.
Lokaty terminowe 84,2 (1,6) 1,6

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw zmiany stopy bazowej kredytu (WIBOR 3M) na koszty odsetkowe
poniesione w 2018 roku:

Whptyw na wynik finansowy

Na dzieri 31 grudnia 2018 Wartos$¢ narazona na ryzyko Spétki
Kredyty oparte na zmiennej stopie procentowej
WIBOR min PLN 1.0 p.p. 1.0 p.p.
Lokaty terminowe 230,5 (2,6) 2,6
Kredyty bankowe oraz wyemitowane papiery 519 06 0,6)

dtuzne

Aktywa i pozostate zobowigzania Spétki oparte na zmiennej stopie procentowej, ze wzgledu na brak istotnosci,
nie sg analizowane w kontekscie ryzyka stop procentowych.

= Metody przyjete przy przeprowadzaniu analizy wrazliwosci

Wartosci procentowe, wzgledem ktérych przeprowadzona zostata analiza wrazliwosci na zmiany kurséw
walutowych mogacych mie¢ wptyw na wynik Jednostki wynosza +/- 10%. Analiza wrazliwosci zaktada
powiekszanie lub pomniejszanie kursu walutowego z dnia bilansowego o ten procent. Ryzyko stopy
procentowej analizowane jest przy wartosciach +/- 1 p.p.

= Pozostate rodzaje ryzyka

Dla pozostatych rodzajow ryzyka, ze wzgledu na ich nature i brak mozliwosci petnej kwalifikacji nie dokonuje
sie analizy wrazliwosci.

Asseco Poland S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 wedtug MSSF UE (w milionach ztotych) 83



QJJs2Co

= Pozycje przychoddw, kosztow, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskdéw i strat

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdtka posiadata nastepujace pozycje przychoddw, kosztéw, zyskéw i strat

ujete w rachunku zyskow i strat:

Przychody . . q
Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat /(koszty) z Zyski /(straty) ':::x’;?:::::)/ Zys:'t‘/lifﬂ:ty)
ujete w rachunku zyskow i strat za rok tytutu z tytutu réznic odpiséw realizacii i Razem
zakoriczony 31 grudnia 2019 roku: odsetek kursowych p N .
aktualizujacych wyceny
Aktywa finansowe: 5,0 0,8 2,8 2,0 10,6
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j ) ) ) 20 20
przez wynik finansowy ’ !
Walutowe kontrakty typu forward - - - 2,0 2,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2,4 (0,6) - - 1,8
Aktywa finansowe, na.lezn,o.m z tytutu dostaw i 26 14 28 ) 628
ustug i pozostate naleznosci w tym:
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1,6 - 0,9 - 2,5
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom - - - - -
Naleznosci z ty.tu’fu, c.lostaw i ustug oraz 1,0 14 19 ) 43
pozostate naleznosci
Zobowiazania finansowe: (4,9) 0,3 - (2,7) (7,3)
Zobowlq.zanla flnanéov\./e wyceniane w wartosci 4,3) 04 ) 2,7) (6,6)
godziwej przez wynik finansowy:
Instrumenty pochodne - - - (2,7) (2,7)
Zobowigzania z tytutu leasingu (4,3) 0,4 - - (3,9)
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug (0,2) (0,1) - (0,3)
Kredyt’y .bankowe, pozyczki, dtuzne papiery (0,4) ) ) ) (0,4)
wartosciowe:
Kredyty (0,4) - - - (0,4)
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdtka posiadata nastepujace pozycje przychoddw, kosztéw, zyskéw i strat
ujete w rachunku zyskow i strat:

Przychody . . .
Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat /(koszty) z Zyski /(straty) ?::\:’;?;::::)/ Zysﬂaﬁfty)
ujete w rachunku zyskoéw i strat za rok tytutu z tytutu réznic odpiséw realizacii i Razem
zakoriczony 31 grudnia 2018 roku: odsetek kursowych p X !
aktualizujacych wyceny

Aktywa finansowe: 6,5 6,8 11,4 6,7 31,4
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j ) ) ) 6.7 67
przez wynik finansowy ! !

Walutowe kontrakty typu forward - - - 6,7 6,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3,7 (1,9) - - 1,8
Aktywa finansowe i naleznosci z tytutu dostaw i 28 87 11,4 ) 22.9
ustug, w tym:

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1,4 - 8,0 - 9,4

Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 0,1 - - - 0,1

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 13 87 34 ) 13,4

pozostate naleznosci
Zobowiazania finansowe: (5,9) (1,8) - (9,5) (17,2)

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy: (3.1) (1,8) . (9:3) (14,4)
Instrumenty pochodne (3,1) (1,8) - (9,5) (14,4)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (0,6) - - - (0,6)

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki,

emisje papieréow wartosciowych: (2.2) ) ) ) (2.2)
Kredyty (1,9) - - - (1,9)
Pozyczki (0,3) - - - (0,3)

VIIl. Pozostate noty objasniajgce

8.1. Zobowigzania pozabilansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania pozabilansowe to przede wszystkim zobowigzania warunkowe, przez ktére Spétka rozumie: mozliwy
obowigzek, ktory powstanie na skutek przesztych zdarzen, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystqgpienia lub braku wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg
kontroli jednostki, lub obecny obowiqgzek, ktory powstaje na skutek przesztych zdarzen, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu poniewaz: (i) nie jest prawdopodobnie, aby wypetnienie obowiqgzku spowodowato koniecznos¢ wyptywu
Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne, bqdZ (ii) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenic¢
wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sq wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje
0 zobowiqgzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobieristwo wyptywu srodkéw uosabiajqcych korzysci ekonomiczne
jest znikome.

Umowy leasingu podlegajqgce zwolnieniom - uproszczenia dotyczqgce umow krétkoterminowych i aktywow o niskiej
wartosci

Spotka stosuje wyjgtek praktyczny dotyczgcy umdow najmu oraz umow o podobnym charakterze zawartych na okres
krotszy niz 12 miesiecy od daty rozpoczecia leasingu.

Wyjgtek dotyczgcy wynajmu aktywow o niskiej wartosci jest natomiast w Spéfce stosowany dla wynajmu gtdwnie sprzetu
IT i pozostatego wyposazenia o niskiej wartosci poczqtkowej. Zgodnie z wytycznymi Rady Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) za przedmioty o niskiej wartosci uzna¢ mozna przedmioty, ktérych wartosc nie przekracza 5 tys.
UsD.

Ptatnosci leasingowe w przypadku obu wymienionych wyjgtkow rozpoznawane sq w kosztach okresu, ktorego dotyczqg,
metodq, co do zasady, liniowq. Ani aktywo z tytutu prawa do uzytkowania ani odpowiadajgce mu zobowiqgzanie
finansowe nie sq w tym przypadku rozpoznawane.
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku stan zobowigzan warunkowych Spétki wynikat z poreczen udzielonych przez
Spodtke na rzecz spotki powigzanej Asseco Lietuva UAB wygladat nastepujgco:

= wdniu 13 listopada 2017 roku Asseco Poland zobowigzata sie do udzielenia poreczenia na rzecz SG
Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. na kwote 6,2 min PLN tytutem zabezpieczenia umowy pozyczki.
Odpowiedzialno$¢ Asseco Poland S.A. z tytutu niniejszego poreczenia wygasnie w momencie sptaty
przez Asseco Lietuva UAB wszelkich zobowigzan wynikajgcych z Umowy pozyczki nie dtuzej jednak
niz do dnia 31 grudnia 2020 roku. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku wartos¢ zobowigzania

wynosita 2,1 min PLN.

Zobowigzania warunkowe na dzied 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty

przedstawione w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2019 roku

Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania z tytutu gwarancji dobrego wykonania
Zobowigzania wymagalne do 3 miesiecy
Zobowigzania wymagalne od 3 do 12 miesiecy
Zobowigzania wymagalne od 1 roku do 5 lat
Zobowigzania wymagalne powyzej 5 lat

Razem

min PLN

2,4
30,1
69,7

7,7

109,9

31 grudnia 2018 roku

min PLN

4,0
36,7
50,4

5,5
96,6

W ocenie Zarzadu prawdopodobienstwo realizacji zobowigzan wynikajgcych z przedstawionych w tabeli

powyzej gwarancji jest znikome.

Zadne z opisanych wyzej zobowigzan gwarancyjnych nie spetniaja definicji gwarancji finansowej zgodnie

z MSSF 9.

W ponizszej tabeli zaprezentowano saldo zobowigzan pozabilansowych z tytutu leasingu podlegajgcych
zwolnieniom na dzien 31 grudnia 2019 roku. Dane na dzien 31 grudnia 2018 ujete zostaty zgodnie z zapisami
MSR 17 (jak to zostato opisane w punkcie 2.5 niniejszego sprawozdania finansowego) i reprezentujg
zobowigzania pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego. Na dzien 31 grudnia 2019 roku natomiast
zobowigzania leasingowe pozabilansowe obejmujg zobowigzania pozabilansowe wynikajace z uméw leasingu
podlegajacych zwolnieniom zgodnie z MSSF 16 ze wzgledu na niskg wartos$¢ przedmiotu leasingu lub krétkiego

okresu umowy.

31 grudnia 2019 roku

Zobowiazania z tytutu najmu powierzchni
W okresie do 1 roku

W okresie od 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem

MSSF 16
min PLN

0,7
1,0

1,7

31 grudnia 2018 roku

MSR 17
min PLN

6,6
13,7

4,1
24,4

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

MSSF 16 MSR 17
min PLN min PLN
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu operacyjnego Srodkéw trwatych
W okresie 1 roku - 1,8
W okresie od 1 do 5 lat - -
Razem - 1,8
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Spory sagdowe nierozstrzygniete na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w Spétce w toku byly dwa sporne postepowania sgdowe wszczete przez tego
samego powoda, w ktdrych wartos¢ przedmiotu sporu wynosita tgcznie ok. 13,3 min PLN. Zarzad Spétki dokonat
oceny zasadnosci roszczen bedgcych przedmiotem wskazanych postepowan spornych i uznat je za bezzasadne
oceniajac, ze ryzyko wyptywu korzysci ekonomicznych z Spétki jest na tyle znikome, ze nie zaistniata potrzeba
utworzenia zadnej rezerwy. W opisywanych sporach roszczenia dotyczg nieuzasadnionych zadan przeniesienia
autorskich praw majatkowych do oprogramowania Spotki na powoda oraz rozszerzenia udzielonych licencji.
Ponadto, w Spodfce w trakcie roku 2019 pojawit sie nowy spor sgdowy, w ktdrym powdd wnidst roszczenie o
zaptate kwoty 17,1 miIn PLN. Zarzad Spodtki ocenit roszczenie i uznat, ze Zzadania przedstawione
w pozwie sg catkowicie nieuzasadnione. Tym samym stwierdzit, ze nie ma podstaw do tworzenia jakichkolwiek
rezerw.

8.2. Sezonowos¢ i cyklicznos¢

Rozkfad przychoddw operacyjnych Spotki w poszczegdlnych kwartatach roku podlega niewielkiej sezonowosci.
Przychody w czwartym kwartale sg zwykle nieznacznie wyzsze niz w pozostatych kwartatach, poniewaz duza
ich czes¢ generowana jest przez sprzedaz ustug IT dla duzych przedsiebiorstw i instytucji panstwowych.
Podmioty te w ostatnich miesigcach roku dokonujg czesto wiekszych zakupow inwestycyjnych sprzetu
i licencji.

8.3. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym* 31135:::?0:; 311::::::?02:
Zarzad 10 10
Dziaty produkcyjne 1768 1835
Dziaty handlowe 79 80
Dziaty administracyjne 330 326

Razem 2187 2251

*Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym w etatach pobierajgcych wynagrodzenie, tj. zatrudnienie w etatach
skorygowane (pomniejszone) o etaty, za ktore Spétka nie wyptaca wynagrodzenia (np. urlop bezptatny, urlop macierzyriski, inne).

Zatrudnienie na dziern w osobach: 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Zarzad 10 10
Dziaty produkcyjne 1879 1920
Dziaty handlowe 80 85
Dziaty administracyjne 355 359

Razem 2324 2374

8.4. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Spotki wyptacone lub nalezne za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku idnia 31 grudnia 2018 roku
w podziale na rodzaje ustug:

12 miesiecy 12 miesiecy

do 31 grudnia 2019 do 31 grudnia 2018

min PLN min PLN

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 1,1 1,3
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8.5. Wynagrodzenie Kluczowego Personelu

W ponizszych tabelach zaprezentowano wynagrodzenie kluczowego personelu Spoétki z tytutu sprawowanej

przez nich funkcji w Asseco Poland S.A. za 2019 i 2018 rok.

Wynagrodzenie za okres

Zarzad

Adam Goral
Andrzej Dopierata
Tadeusz Dyrga*
Krzysztof Groyecki
Rafat Koztowski
Marek Panek
Pawet Piwowar
Zbigniew Pomianek
Stawomir Szmytkowski **
Artur Wiza
Gabriela Zukowicz
Razem

Rada Nadzorcza
Izabela Albrycht
Jacek Duch

Piotr Augustyniak
Dariusz Brzeski
Artur Kucharski
Adam Noga

Razem

Razem

12 miesiecy do
31 grudnia 2019
min PLN

2,0
0,5
0,5
1,0
0,8
0,8
0,9
3,5
0,3
1,0
1,0
12,3

0,12
0,23
0,15
0,12
0,15
0,16
0,93

13,2

12 miesiecy do
31 grudnia 2018
min PLN

1,9
0,4
1,6
0,8
0,7
0,7
1,4
3,5
0,8
1,1
12,9

0,12
0,23
0,15
0,12
0,15
0,15
0,92

13,8

* Od dnia 1 lipca 2019 roku Pan Tadeusz Dyrga nie jest juz cztonkiem zarzqgdu Asseco Poland S.A

**0d dnia 1 lipca 2019 roku Pan Stawomir Szmytkowski jest cztonkiem zarzqdu Asseco Poland S.A., wynagrodzenie ujawnione w tabeli dot. okresu sprawowania

funkgcji cztonka zarzgdu

8.6.Zarzadzenie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie wiarygodnosci kredytowej i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spétki i zwiekszatyby wartosé dla jej

akcjonariuszy.

Spotka zarzgdza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Spdtka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu oraz zobowigzania tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z
tytutu umow z klientami oraz inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow

pienieznych.

Asseco Poland S.A.
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31 grudnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

min PLN min PLN
Kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe - 54,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 82,6 45,4
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) (168,7) (264,7)
Zadtuzenie netto (86,1) (165,3)
Kapitat wiasny 4892,4 4949,8
Kapitat i zadtuzenie netto 4.806,3 4784,5
Wskaznik dzwigni -1,8% -3,5%

Zmiana wskaznikéw dzwigni w roku 2019 w stosunku do roku poprzedniego wynika ze wzrostu zobowigzan z
tytutu leasingu spowodowanego implementacjg w Spotce MSSF 16. Wskaznik dzwigni miesci sie celach
wyznaczonych przez Zarzad Spotki.

8.7. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

= Wptyw koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ Spotki

W zwigzku z zaleceniem przestanym przez Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 12 marca 2020 roku Spétka
niniejszym informuje, iz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania do publikacji nie zakonczyliémy analizy
i kwantyfikacji wptywu, jaki koronawirus COVID-19 moze mie¢ na przysztg sytuacje finansowa i osiggane
w przysztosci wyniki finansowe Spétki Asseco Poland S.A. Wptyw ten bedzie zalezny od rozwoju sytuacji
epidemiologicznej w Polsce i na swiecie, a takze od dziatan jakie podejmie Rzad RP i rozwigzan legislacyjnych,
ktére docelowo wprowadzi. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka odnotowata w ograniczonym
stopniu bezposredni wptyw pojawienia sie wirusa na jej dziatalno$¢ biznesowg, sytuacje finansowgq i wyniki
ekonomiczne. W nastepstwie wejscia w zycie w Polsce Ustawy z dnia 2 marca 2020 roku o szczegdélnych
rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywotfanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz.U. z 2020 r. poz. 374), a takze wskutek dziatan
podejmowanych przez wtadze w Polsce, Spdtka podjeta wysitki umozliwiajgce swiadczenie tzw. pracy zdalnej
przez wiekszos¢ pracownikow w celu zapewnienia ciggtosci dziatania i kontynuacji $wiadczenia ustug
informatycznych dla naszych klientéw. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Zarzad ocenia, ze sytuacja
zwigzana z koronawirusem moze spowodowac¢ pewne opdznienie w realizacji tych czesci projektéw
informatycznych, ktérych fazy inicjacyjne miaty sie zaczgé w pierwszym i drugim kwartale 2020 roku. Poza tym
jednak, na moment publikacji niniejszego sprawozdania wszystkie dziaty Spdétki funkcjonujg w trybie pracy
biezacej i realizujg swoje zobowigzania kontraktowe w terminach okreslonych w umowach. Asseco Poland S.A.
posiada wystarczajgce srodki finansowe pozwalajgce na kontynuowanie swojej dziatalnosci, w tym regulowanie
biezacych zobowigzan. Spétka ma stabilng sytuacje finansowa, umozliwiajgcg zréwnowazone podejscie do
wyzwan zwigzanych z obecnym kryzysem i bedzie stale monitorowac¢ rozwéj wydarzenn dostosowujac swoje
dziatania do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych. Niemniej, w wypadku przedtuzajgcego sie wystepowania
pandemii i jej negatywnego wyptywu na gospodarke swiatowa, sytuacja ta moze mie¢ negatywny wptyw na
aspekt organizacyjny jak i finansowy funkcjonowania Spaotki.

= Podpisanie planu potqgczenia pomiedzy Asseco Poland S.A, a SKG S.A.

W dniu 16 marca 2020 roku zostat uzgodniony i podpisany Plan potaczenia spétki Asseco Poland S.A. ze spdtka
SKG S.A. Potfaczenie obu spétek nastgpi na art. 492 § 1 pkt 1 KSH (pofaczenie przez przejecie), przez przeniesienie
catego majgtku SKG na Asseco (,Potaczenie”). W wyniku potgczenia SKG zostanie rozwigzana bez
przeprowadzenia likwidacji. W zwigzku z tym, Zze Spdtka Przejmujgca posiada wszystkie akcje Spotki
Przejmowanej, Pofaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spodtki
Przejmujgcej oraz bez wymiany akcji SKG jako Spoétki Przejmowanej, na akcje w kapitale zakladowym Asseco jako
Spotki Przejmujacej. Statut Spotki Przejmujgcej nie bedzie zmieniony w zwigzku z Potgczeniem spotek.
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= ZatoZenie nowej Spotki Asseco Services Sp. z o.o.
W dniu 18 marca 2020 roku nastgpita rejestracja nowo utworzonej spoétki Asseco Services Sp. z 0.0. Nowo

powstata spotka jest w 100% zalezna od Asseco Poland S.A.

8.8.Znaczyce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakoniczony w dniu
31 grudnia 2019 roku, nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete
W niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019
roku zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Asseco Poland S.A. w dniu 23 marca 2020 roku.

Zarzad:

Prezes Zarzadu

Adam Goral

Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Dopierata

Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Groyecki

Wiceprezes Zarzadu

Rafat Koztowski

Wiceprezes Zarzadu

Marek Panek

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Piwowar

Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Pomianek

Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Szmytkowski

Wiceprezes Zarzadu

Artur Wiza

Wiceprezes Zarzadu

Gabriela Zukowicz

Elektronicznie podpisany
przez
Adam Goral\; ACP

Elektronicznie podpisany przez
Andrzej Dopierata
2020.03.22 22:16:54 +01:00

Elektronicznie podpisany przez
KRZYSZTOF GROYECKI\
WICEPREZES ZARZADU Asseco

Elektronicznie podpisany przez
Rafat Koztowski
2020.03.21 09:51:21 +01:00

Elektronicznie podpisany

przez
Marek Panek\; Asseco

Elektronicznie podpisany przez
Pawet Piwowar\; Asseco
Poland S.A.

Elektronicznie podpisany przez
Zbigniew Pomianek\; ACP
2020.03.21 13:54:04 +01:00

Elektronicznie podpisany przez
Stawomir Szmytkowski\;
ASSECO POLAND S.A.

Elektronicznie podpisany
przez
Artur Wiza\; Asseco

Elektronicznie podpisany przez
Gabriela Zukowicz\; Asseco Poland
SA
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Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Gtowna Ksiggowa  Ejekironicznie podpisany
przez

Renata Bojdo Renata Bojdo
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Asseco Poland S.A.

ul. Olchowa 14, 35-322 Rzeszow
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