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Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku i zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie Rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz.
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim, uwzgledniajgce odpowiednio wymogi okreslone w § 89 ust.1 oraz § 90 ust.1.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa.

W niniejszym sprawozdaniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci ujeto dane finansowe za 2015 rok.

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatlowa PBS Finanse S.A. skfada sie ze spétki dominujacej PBS Finanse S.A. i jej spdtek
zaleznych.

Spotka dominujgca powstata pod firmg Beef - San Zakiady Miesne Spétka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spofki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia S3du Rejonowego w Krosnie. Spétka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. PrzejScie na system
notowarn cigglych nastapito od 21.10.2004r. w zwigzku z uchwata nr 342/2004 podjeta przez Zarzad
GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r. Na podstawie Komunikatu Zarzagdu GPW w Warszawie
zdnia 27.03.2015r. Emitent zostat zakwalifikowany do Strefy Nizszej Ptynnosci, w zwiazku z czym
akcje Spotki notowane sg w systemie kursu jednolitego (Szczegétowe zasady notowan na rynku
kasowym i terminowym Dziat IV § 3 ust. 1).

Zmiany kapitatu zakladowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3 570 000 zt zgodnie z uchwata nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 47 500 000,00 zt
w zwiagzku z objeciem przez akcjonariuszy serii E i F.

-15.03.2011 roku nastapita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200,00 21,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800,00 zt
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zakiadowy
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Spotki wynosit 14 632 800,00 zt tys. zt. i dzielit si¢ na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominainej
0,28 zt. kazda.

- 02.11.2011 roku nastapita rejestracja podwyiszenia kapitatu zakfadowego o kwote 14 632 800 ,
zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. -w zwiazku z objeciem przez akcjonariuszy serii G.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego wynosit on 29 265 600,00 zlotych i dzielit sig na
104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda. -

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate dotyczaca
podwyzszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 0,28 zlotych do kwoty 2,80 zlotych
poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spotki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastapita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spétki o wartoéci nominalnej 0,28 ztotych na 10 452
000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spotki kapitat nie
ulegt zmianie i wynosi 29 265 600,00 zfotych i dzieli sie na 10 452 000 akcji o wartosci nominalnej
2,80 ziotych kazda

1.1 Ogélna charakterystyka spotki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Kroénie

Sad Rejonowy XIl Wydziat Gospodarczy

Organ Rejestrowy: Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.
Numer w rejestrze: 69391
; -
Kapitat zakladowy: 29 265 600,00 ztotych i dzieli sig¢ na 10 452 000 sztuk

akcji o wartoéci nominalnej 2,80 ztotych kazda
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: | 6419Z

Akt notarialny:

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na 30.06.2016r. wyniosto 51 oséb.

2. Skiad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej na dzieri 30 czerwca 2016r. oprécz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujace
spotki zalezne:

1) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 55 892
udziatéw, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

Regon 180032871
NIP 6871817776
KRS 000023581

T
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Duet Sp. z o.0. zatlozona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 2 795 000,00 zt (dwa miliony siedemset
dziewieédziesigt pie¢ tysiecy ztotych) i jest podzielony na.-55 900 (piecdziesigt pie¢ tysiecy
dziewieéset ) udziatéw o réwnej wartosci 50 (piecdziesiat) zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Spétki
jest produkcja, handel hurtowy isprzedaz detaliczna artykutéw spoiywczych i napojéw, transport
drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przetadunek towaréw, prowadzenie agencji
bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBS Finanse S.A. (55 892 udziatéw po 50 zt kazdy udziat);

- Zygmunt Winnicki (8 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy udziat).

Zgodnie z postanowieniem Sadu z dnia 28.05.2014r. nastapito pofaczenie spétki Carpatia-Invest
Sp. z0.0. poprzez przejecie przez spétke Duet Sp. z 0.0.. Po pofaczeniu Spdétka Duet Sp. z o.0.
kontynuuje dziatalnos¢ przejetej spotki Carpatia-Invest Sp. z 0.0. w zakresie skupu i sprzedazy zywca
wotowego.

2) Newco Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 130
udziatéw, co stanowi 61,03% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 213.000,00 (dwiescie trzynascie tysiecy) zt
i jest podzielony na 213 (dwiescie trzynascie) udziatéw o réwnej wartosci 1000 (jeden tysiac) zt kazdy.
PBS Finanse S.A. posiada 61,03% udziatow w kapitale zakladowym Spétki. Przedmiotem dziatalnoéci
Spotki jest wszelkiego typu dziatalnosé ustugowa zwigzana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych, dziatalnos¢ portali internetowych, dziatalno$¢ agencji
reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa. Spétka jest
operatorem portalu internetowego obstugujgcego pozyczki typu Social Lending.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBSFinanse S.A. (130 udziatéw po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszyriska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (79 udziatéw
po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego (rocznego na dziern 18.03.2016r.) do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu skfad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy Kapitatowej {(podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 30.06.2015r.)

< PBS Finanse Spotka Akcyjna )
< Duet Sp. z 0.0. 99,99% )
< Newco Sp. z 0.0. 61,4% ) .
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Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2015r.)

( | PBS Finanse Spétka Akcyjna )
( Duet Sp. z 0.0. 99,99% )
( Newco Sp. z 0.0. 61,4% )

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 30.06.2016r.)

( PBS Finanse Spotka Akcyjna )
( Duet Sp. z 0.0. 99,99% )
( Newco Sp. 2 0.0. 61,03% )

Dnia 1 lutego 2016r. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki Newco Sp. z 0.0. 0 kwote
47 000,00 zt poprzez ustanowienie 47 nowych udziatéw o wartoéci nominalnej 1 000,00 zt kazdy

z kwoty 166 000,00 zt do 213 000,00 zt.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadany przez jednostke dominujaca
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi jednostki dominujacej w kapitale tych jednostek.
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3. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno - finansowe

3.1. Struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. na dzieri 30.06.2016r. oraz
30.06.2015r.

Rzeczowe aktyws tiwale 3497 20,1 3904 19,2
Wartosci niematerialne 18 0 ’1 20 0 '2
i prawne 4 )
Inwestycje diugoterminowe: 12222 70.2 15 266 74.9
-Nieruchomosci y e
“Dlugaterminowe aktywa 112 :33 927'19 15? 50(16 91573
finansowe & ’
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
' - Aktywa obrotowe, w tym: _
daasy 18 0,2 21 0,2
Naleinosci krétkoterminowe 5560 50,8 5006 47,9
Inwestycje krétkoterminowe 2404 219 2253 216
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 2 880 26,3 3060 29,3
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe ) 08 ) 1,0

Kapitat wiasny 24 393 85,9 26 980 I 87,5

Kapitat jednostki dominujacej 24 390 99,99 26980 100,0
Kapitat mniejszosciowy 3 0,1 0 0
Zdbowlqzana lrezerwy na 3988 14,1 3842 12,5
zobowigzania : w tym 279 354
Rezerwy na zobowiazania j )
Zobowiazania diugoterminowe 4 0,1 39 0,1
Zobowigzania krétkoterminowe 2962 10,5 2832 9,2
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-

3.2, Struktura aktywéw i pasywéw spotki dominujacej PBS Finanse S.A. na dzieri 30.06.2016r. oraz
30.06.2015r.

SR L S

mi okresowe

% Aktywa trwate, w tym: 284 :
R e o L : 5
Rzeczowe aktywa trwate 1546 8,5 1853 8,8
Wartosci niematerialne i prawne 0 - 0 -
Inwestycje diugoterminowe: 15045 82,3 18 061
-Nieruchomosci 249 1,7 250
-Diugoterminowe aktywa finansowe 14 796 98,3 17 811
Diugoteymmowe rozliczenia 1646 9,2 1163
miedzyokresowe
292 il
e b3
18 0,3 21 0,2
Zapasy
Naleznoéci krétkoterminowe 748 9,9 757 9,9
Inwestycje krétkoterminowe 3984 52,9 3761 51,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2751 36,5 2759 37,8
Krétkoterminowe rozliczenia 37 0,4 44 0,5

3.3. Podstawowe wielkosci charakteryzujace wyniki finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe

82,4

1227

Kapitat wissny 24211 93,8 26 810 94,3
Zobowigzana i rezerwy na 1611 6,2 1609 57

zobowigzania w tym:
Rezerwy na zobowigzania 279 17,3 354 22,0
Zobowiazania dtugoterminowe 4 0,3 29 1,8
1328 76,2

4950

Przychody ze sprzedaiy 4729 4592 5101
Zysk operacvjﬁy -345 -203 -267 -158
Zysk brutto -207 491 -189 485
Zysk netto -29 225 -17 223
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3.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Spotki Grupy PBS Finanse S.A. udzielity nastepujacych zabezpieczér’\:

PBS Finanse S.A. BETAD Leasin | umowa leasingowa- 4 weksel in blanco

Duet Sp. z 0.0. BETAD Leasing umowa leasingowa- 1 weksel in blanco

3.5. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub inwestycji kapitalowych dokonanych
w ramach grupy w danym roku

W roku 2016 Grupa dokonata nastepujacych znaczacych inwestycji kapitatowych i finansowych:
- zatozenie lokat bankowych- stan na dzier 30.06.2016 — 1 602 tys. zi.
- udzielenie przez PBS Finanse S.A. pozyczki dla Spétki Duet Sp. z 0.0. w facznej kwocie 1 580 tys. zt

4. Opis czynnikéw i zdarzern (tez o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wplyw na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy w roku obrotowym lub, ktérych wptyw jest mozliwy w latach
nastepnych

Gtéwne czynniki, ktére w sposéb fundamentalny wptynety na wynik w | pétroczu 2016 to:

1) wysokosc osiggnietych przychoddw z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych, na ktdre
zasadniczy wptyw miato ograniczenie akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym przez
Bank

2) utrzymujace sie niskie stopy procentowe, co ma istotny wplyw na wysokos$¢ uzyskiwanych
przez Spotke przychodéw

3) tempo rozwoju dziatalnosci operacyjnej poszczegdlnych oddziatéw bankowych, ktore
w | pétroczu 2016 ulegto spowolnieniu z uwagi na ograniczenie akcji kredytowej przez Bank

Ponadto na uzyskany w pierwszym pétroczu wynik finansowy wptyneta:

* wycena posiadanych przez spétke papieréw wartosciowych:
- strata na wycenie akcji 291 tys. zt

e przychody z tytutu odsetek:
- od obligacji i lokat 468 tys. zt;

e rozliczenie podatku odroczonego:
- zmniejszenie straty brutto o 178 tys. zt.

W pierwszym pétroczu 2016r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego, Grupa
osiggneta nizszy wynik finansowy na poziomie sprzedazy, ujemny wynik na dziatalnosci operacyjne;j
oraz ujemny wynik na dziatalnosci gospodarcze;j.

Zarzad Emitenta dofozy wszelkich staran aby w nadchodzgcych kwartatach biezacego roku i latach
nastepnych poprawi¢ ten wynik.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. i PBS Finanse S.A. za | pétrocze 2016

PBS Finanse S.A. w ramach umowy agencyjnej zawartej w dniu 24.01.2011r. obecnie prowadzi
dziatalno$¢ w szesciu placéwkach bankowych.

Wykaz miejsc prowadzenia dziatalnosci PBS Finanse S.A. — poérédnictwo w ustugach finansowych-
Placéwki PBS Banku — stan na 30.06.2016r. )

Katowice ul. Opolska 22;40-084 Katowice

Krakéw ul. Kazimierza Wielkiego 118/1; 30-082 Krakow
Gdynia ul. Wiadystawa IV 61; 81-395 Gdynia
Warszawa ul. Grzybowska 12/14; 00-132 Warszawa
Wroctaw ul. Jerzego Bajana 1; 54-129 Wroctaw

Lublin ul. Koncertowa 4d; 20-866 Lublin

Placéwki PBS Finanse S.A. utworzone w poprzednich latach oferuja petny zakres ustug i produktéw
dostepnych w PBS Bank. Ich dziatalno$¢ polega na petnej obstudze klienta w zakresie:

- kasowym,

- kredytowym,

- depozytowym,

- bankowosci elektronicznej i bankomatowej,

- ustug ubezpieczeniowych.

Placéwki bankowe, dzieki korzystnej ofercie PBS Bank na biezgco realizujg plany sprzedazowe,

w zakresie:
- kredytéw dla oséb fizycznych oraz biznesowych (wedtug stanu na 30.06.2016r.):

e 163 min zt kredytéw korporacyjnych
e 56 min zt kredytow dla oséb fizycznych

- depozytéw terminowych i biezgcych (wedtug stanu na 30.06.2016r.):
¢ 36 min zt na rachunkach depozytowych
- przyrostu bazy klientéw korporacyjnych oraz detalicznych

- przyrostu bazy klientéw bankowosci elektronicznej
- ustug ubezpieczeniowych.
Przychody ogétem z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych realizowanych przez placéwki na

dzierr 30.06.2015r. osiggnety warto$¢ 2 777 tys. zt. Przychody z tytutu prowadzonej dziatalnosci tj.
poérednictwa kredytowego na dzieri 30.06.2015r. stanowig 60,5% przychodow ze sprzedazy ogétem.

Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — poréwnanie pétroczne

2777 60,5%

| pétrocze 2015r.

2 667 57,5%

| pétrocze 2016r.
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Poréwnujac powyzsze wyniki spétki — przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych —
obserwujemy ich spadek o 110 tys. zt w poréwnaniu z pétroczem roku poprzedniego.

Czynniki ktére wplynely na powyisze przychody to przede wszystkim znaczace zmniejszenie przez
Bank akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym oraz utrzymujace sig niskie stopy procentowe.

Projekt ,,Szybka Pozyczka”

Projekt Szybka Pozyczka realizowany w ramach Spoétki zaleznej DUET Sp. z 0.0. przynosi
pozytywne wyniki. Idea tego projektu polega na wykorzystaniu potrzeb grupy klientéw nie
obstugiwanych przez banki. Kwota inwestycji w ten projekt na dzieri 30.06. 2016r. wynosi 1 580 tys.
zt z przeznaczeniem na udzielanie pozyczek klientom — osobom fizycznym o wartosci od 500 zt do
2500 zt na okres 13, 19, 26, i 39 tygodni oraz 6 i 12 miesiecy. Powodzenie przedsiewziecia
uzaleznione jest od skutecznosci w budowie nowej struktury oraz od skutecznosci zdobywania
nowych klientéw. Projekt jest jednak opatrzony sporym ryzykiem ze wzgledu na grupe klientéw,
ktérzy otrzymuja pozyczki. W zwigzku z tym, ze wiekszos¢ klientdw pochodzi z grupy, ktéra nie moze
otrzymaé pozyczki w bankach, szkodowo$é poiyczek jest wieksza wskaznikowo od s$redniej
notowanej w bankach. Straty rekompensowane s3 wyiszym oprocentowaniem oraz $wiadczong
ustuga na rzecz klienta. Istotne jest réwniez umiejetne zarzadzanie portfelem ,ztych” poiyczek ze
wzgledu na mozliwo$¢ wygenerowania dodatkowych kosztow. Rozwdj w gldwnej mierze polega na
otwieraniu nowych lokalizacji sprzedazy produktu poparty pozyskanym kapitatem. Zakres
geograficzny prowadzonej dziatalnosci obejmuje cze$¢ wojewddztwa Slaskiego oraz Podkarpacie. |
kwartat 2015 roku byt bardzo trudny dla branzy, w ktdrej swojg dziatalno$¢ prowadzi DUET Sp. z 0.0.,
pomimo tego Spdtka wypracowata zysk netto na poziomie 15 tys. zt. W zwigzku z naduzyciami jakich
dopuscity sie inne firmy pozyczkowe branza postrzegana jest jako bardzo ryzykowna jesli chodzi o
inwestycje. Pozyskanie kapitatu dla projektu jest trudne, natomiast ustawodawca w projekcie ustawy
regulujacej dziatalnos$¢ takich firm zaktada, ze podmiot prowadzacy tego typu dziatalnosé powinien
posiada¢ odpowiedni kapitat. Zarzad caly czas stara sie pozyskac kapitat inwestycyjny potrzebny do
rozwoju oraz zwiekszenia przychodéw w Spoétce.

Zgodnie z postanowieniem Sadu z dnia 28.05.2014r. nastgpito potaczenie spotki Carpatia-Invest
Sp. z0.0. poprzez przejecie przez spotke Duet Sp. z 0.0. Po pofaczeniu Spétka Duet Sp. z o.0.
kontynuuje dziatalno$¢ przejetej spotki Carpatia-Invest Sp. z 0.0. w zakresie Umowy o wspdlne
przedsiewziecie z Lotniczymi Zaktadami Produkcyjno-Naprawczymi ,Aero-Kros” Spétka z o.o.
zawartej w dniu 03.10.2013r. (z p6Zn. aneksem). W ramach w/w umowy Duet Sp. z 0.0. uczestniczy
w procesie restrukturyzacji i realizacji kontraktéw bedacych przedmiotem dziatalnosci Aero — Kros Sp.
Z 0.0., w zakresie:
- produkcji i sprzedazy samolotéw ultralekkich (pod nazwa ,Czajka”) i innych samolotéw, w tym
samodzielnych lub zdalnie sterowanych samolotéw i maszyn latajacych;
- produkcji i sprzedazy czesci, maszyn i urzagdzeri wykorzystywanych w branzy lotniczej;
- wykonywania napraw i remontéw samolotéw lub poszczegdlnych elementow wykorzystywanych
w branzy lotnicze;j.

Portal ,, ducatto.pl”

Spotka zalezna — Newco Sp. z 0.0., ograniczyta dziatalno$¢ w zakresie projektu w ramach
dziatalnosci finansowej. Dziatania rozwojowe w spoétce Newco Sp. z 0.0. ulegly znacznemu
spowolnieniu. Duza konkurencja na rynku oraz nowe wyprzedzajgce technologicznie rozwigzania
sktonily Zarzad do wstrzymania dziatann promocyjnych. Dalsze naktady na rozwdj obstugi pozyczek
spotecznosciowych (sociallending) poprzez portal ducatto.pl/ zostaty wstrzymane.
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Dnia 1 lutego 2016r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Newco Sp. z 0.0. 0 kwote

47 000,00 zt poprzez ustanowienie 47 nowych udziatéw o wartoéci nominalnej 1000,00 zt kazdy.

Po podwyzszeniu kapitatu aktualnymi udzialowcami spétki sa:

- PBS Finanse S.A. (130 udziaty po 1000 zt kazdy udziat); )

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszyriska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (79 udziatéw
po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

4.1.Handel hurtowy i detaliczny oraz skup i ubdj zywca

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest skup i ubdj zywca wotowego. Przychody z tytulu sprzedaiy
zywca wotowego oraz ¢wierci wotowych na dzieri 30.06.2016r. stanowig 39,5% przychoddéw ze
sprzedazy ogdtem. W poréwnaniu do | pétrocza 2015r. obserwujemy ich wzrost.

Przychody z tytutu prowadzonej pozostatej dziatalnosci ustugowej (przychody z wynajmu trzech
sklepéw wtasnych) na dzieri 30.06.2016r. stanowig 3% przychodéw ze sprzedaiy ogétem.

4.2.Lokaty bankowe

Dzieki posiadanym przez jednostke dominujagcq wolnym Srodkom finansowym i korzystnym
uwarunkowaniom rynkowym PBS Finanse S.A. osiggneta pozytywne wyniki w zakresie dziatalnosci
finansowe;j tj. zaktadanie lokat bankowych oraz uzyskiwane z tego tytutu odsetki. Przychody z tytutu
odsetek od lokat wedtug stanu na 30.06.2016r. osiggnety wartosc¢ 8,7 tys. zi.

4.3.Inwestycje krétkoterminowe - akcje

Spétka wykazata w zatgczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w pozostatych jednostkach
wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatego obnizenia wartosci tych akcji
i udziatow.

Zgodnie z przyjeta metoda wyceny posiadanych akcji spétek notowanych do wartosci godziwej przez
wynik finansowy - na dzieri 30.06.2016 roku odnotowano wartos¢ tych aktywéw w wysokosci 2 404
tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 30.06.2016r. oraz 31.12.2015r.
i 30.06.2015r. przedstawia ponizsza tabela.

116773 | 116773 | 1,16 1,16 1,16 2394 | 2685 2196

~ PA.NovaSA. | 116773
INDYKPOL 15 15 15| 0 0 0 1 1 1
ZM.Mystaw SA. | 66985 | 67815 | 66985 | 0,66 | 0,65 | 0,65 9 9 56
RAZEM 183773 | 184603 | 183773 | - ; ~ | 2404 | 2695 | 2253

4.4.Inwestycje diugoterminowe
a) Obligacje

PBS Finanse S.A. posiada takze obligacje - traktowane jako inwestycje dtugoterminowe. W wyniku
wyceny papieréw wartosciowych — obligacji na 30.06.2016r. wartos¢ ich wynosi 11 973 tys. zi.
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Zestawienie posiadanych obligacji oraz skutki ich wyceny na 30.06.2016r., 31.12.2015r.
30.06.2015r. przedstawia ponizsza tabela.

3016 |.

4908 |

oraz

4771

| PBS Bank 39524 37715 38 824

Getin Noble Bank 8811 8670 8 826 7 396 8579 7 669
AOW Faktoring S.A. 96 283 283 10 28 29
PCC Rokita 67 477 477 7 50 49
M.W Trade S.A. 44 9413 7 143 22 951 726
Capital Park S.A. - 4 - - 1 -
Saf S.A. - 24 - - 2 -
Krakowski Bank Spotdzielczy SBK 3777 3774 3777 314 387 364
Best S.A. 779 366 466 79 37 46
Best Il NS FIZ 1500 417 597 154 43 61
PKN Orlen 300 300 300 30 30 30
Bank Spétdzielczy w Skierniewicach 139 - 139 132 - 132
mBank S.A. 6 - 6 592 - 620
Murapol S.A. 157 - - 16 - -
Work Service S.A. 109 - - 109 - -
Get Back S.A. 11 - - 11 - -
GPW S.A. 400 - - 40 - -
Kruk S.A. 223 - - 23 - -
Ronson Eurpoe N.V. 200 - - 21 - -
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 5 - - 1 - -

Razem 56 148 61443 60 838 11973 15 016 14 497

4.8.Wptyw podatku odroczonego

Wynik finansowy netto w kwocie - 29 tys. zt wykazany przez Spétke obejmuje strate brutto w kwocie
- 207 tys. zt , ktéra pomniejszona zostata o odroczony podatek dochodowy w kwocie 178 tys. zt.
Spotka rozwigzata rezerwe z tytutu podatku dochodowego w zwigzku z niezrealizowanymi réznicami

kursowymi.

5. Oméwienie perspektyw rozwoju, przynajmniej w najblizszym roku. Charakterystyka polityki

w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem wptywajacym na wyniki kolejnych
kwartatow 2016r. bedzie miata przede wszystkim zdolno$¢ PBS Banku do zwiekszania akciji
kredytowej. Zdolno$¢ PBS Banku do zwiekszania wolumenu kredytowego zalezy nie tylko od
wewnetrznych wskaznikéw oraz wynikéw finansowych, ale rowniez od sytuacji makroekonomiczne;j.

Stopien akcji kredytowej oraz koszt kapitatu, bezposrednio przenosi sie na wynik PBS Finanse S.A.

Gtoéwny wysitek w kolejnych kwartatach 2016 roku bedzie koncentrowat sie na:

- osiggnieciu rentownosci poszczegdlnych oddziatéw bankowych Emitenta,
- realizacji zatozonych plandéw sprzedazowych,
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- dalszej budowie bazy klientéw, ze szczegélnym uwzglednieniem klientéw detalicznych oraz matych i
$rednich przedsiebiorstw.

Realizacja powyiszych zatozen powinna przynosi¢ w diuzszej perspektywie wzrost przychodéw dla
Spotki, co w znaczacy sposéb moze wptynac na polepszenie wyniku finansowego za PBS Finanse S.A.
za 2016 rok.

Dzieki potgczeniu w 2014r. DUET Sp. z 0.0. oraz Carpatia - Invest Sp. z 0.0., do$wiadczenie w obszarze
ustug finansowych pozwoli na maksymalne wykorzystanie biznesowe majgtku spétki Carpatia — Invest
Sp. z 0.0., cO W znacznym stopniu moze przetozy¢ sie na szybsze tempo rozwoju pozyczek udzielanych
przez spétke Duet Sp. z 0.0.. Duet Sp. z 0.0. nadal realizuje przyjetg strategie rozwoju w obszarze
projektu ,,Szybka Pozyczka”, poprzez udzielanie krétkoterminowych pozyczek gotéwkowych osobom
fizycznym. Réwniez kontynuuje, rozpoczeta przez Carpatia — Invest Sp.z 0.0., wspdtprace z Aero Kros
Sp. z 0.0. z Krosna, w obszarze jej restrukturyzacji, wsparcia i rozwoju produkcji, jaka sa nowe
samoloty ultralekkie i remonty innych statkéw powietrznych.

6. Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem stopnia narazenia

Grupa Kapitatowa i spétka dominujaca z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona jest na
ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz ryzyko
cenowe. Emitent réwniez narazony jest na ryzyko finansowe gtéwnego udziatowca. Dziat finansowy
Grupy monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscia Grupy za pomoca
raportow dotyczacych ryzyka, zawierajacych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielko$é
ryzyka. Grupa dazy do minimalizacji wptywu poszczegdlnych ryzyk wykorzystujac niepochodne
instrumenty finansowe oraz inwestujagc nadwyzke posiadanych $rodkéw pienieznych na zasadach
przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Grupa nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi,
w tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku
czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujac stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy. Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale
monitorowane, awarto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw.
Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo —
ksiegowy. Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajqg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw,
rozfozone miedzy roine branze i obszary geograficzne. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko
kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace Srodkéw plynnych jest
ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sg banki.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Spétka na biezaco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz kontrole
terminéw wymagalnosci naleznoéci i zobowigzan. Analiza wskaznikow ptynnosci wskazuje na znaczna
nadptynnosé $rodkéw w Spotce, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich zobowiazan, a
nadwyzka $rodkéw lokowana jest gtéwnie w papiery wartosciowe — obligacje. Zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego,
rezerwowych [inii kredytowych, ciggtego monitoringu faktycznych przeptywéw pieni¢inych oraz
dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowigzan finansowych .
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Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg
$rodki oprocentowane wedtug stop zmiennych. Dziatalno$¢ zabezpieczajaca podlega regularnej
ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji stop procentowych i okreslonej gotowosci
poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spétka dominujaca prognozuje swoje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera Zrddta‘ich finansowania.
Polityka zwigzana z zarzadzaniem kapitatami wtasnymi oraz osiggana rentowno$¢ powodujg, ze swoje
zobowigzania spdtka reguluje terminowo i na dziern bilansowy nie posiada zobowigzan
przeterminowanych. Spotka posiada niewykorzystang cze$é limitu kredytowego zwiekszajaca
elastyczno$¢ finansowa. Do finansowania dziatalnosci wykorzystuje kredyt obrotowy odnawialny z
terminem sptaty do 27.06.2016r. Zawarta umowa kredytowa przewiduje mozliwoé¢ prolongaty
finansowania na kolejne okresy. Spétka zamierza utrzymywac dostepnosé limitu na obecnym
poziomie. Pozostate spotki monitorujg ryzyko utraty plynnosci przy pomocy narzedzi okresowego
planowania przeptywéw pienieznych oraz poprzez analize wymagalnosci / zapadalnosci /aktywow
finansowych. Ich celem jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscia
finansowania poprzez negocjowanie z kontrahentami dtuiszych terminéw pfatnosdci i
wykorzystywanie réznych zrddet finansowania (kredyty w rachunku biezagcym, umowy leasingu
finansowego).

Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji spétek
notowanych na GPW. W zwigzku z tym, ze jest to ryzyko, gdzie wartos¢ instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy $rodkdéw pienieinych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegélnych
instrumentéw lub ich emitentéw albo przez czynniki wptywajace na wszystkie instrumenty bedace
w obrocie rynkowym, Zarzad ktadzie duzy nacisk na jakos¢ posiadanych papieréw wartos$ciowych.
Papiery wartosciowe notowane na gietdzie s3 narazone na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiang kursu
akcji.

Ryzyko finansowe giéwnego udzialowca

Gtéwny akcjonariusz Spotki - Podkarpacki Bank Spotdzielczy z siedziba w Sanoku (,,Bank”), ktory jest
posiadaczem 6.840.465 akcji Spotki, dajacych prawo do 6.840.465 gtosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta, stanowigcych 65,44% wszystkich akcji i praw glosu oraz na rzecz ktérego Spétka wykonuje
czynnosci agencyjne, ogtosit w dniu 4 lipca 2016 roku korekte rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2015, w ktérym wykazat strate w wysokosci 48.339.213,23 zt. W zwigzku z wykazaniem straty za
rok 2015, Zarzad Banku w uzgodnieniu z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego przygotowat
Program postepowania naprawczego na lata 2016-2022, ktory zostat ztozony w dniu 31 maja 2016
roku do Komisji Nadzoru Finansowego w celu jego zatwierdzenia. W programie okreslone zostatly
priorytetowe kierunki dziatan, umozliwiajgce uzyskanie korzystnego trendu sytuacji ekonomiczno -
finansowej oraz kapitalowej Banku, jak rowniez zakres i rozmiar przewidywanej dziatalnosci
prowadzonej przez sie¢ placowek. Wedtug Banku nie istniejg fakty i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczas prowadzonej dziatalnosci. Biegly rewident
badajacy sprawozdanie finansowe Banku za rok 2015 uwaza rowniez, ze kontynuacja dziatalnosci
Banku w najblizszej dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie jest zagrozona, o ile planowana strategia
zostanie zrealizowana.
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-

Zarzad PBS Finanse S.A., na dzien sporzadzenia raportu, nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢, jak -

realizacja zadan zatozonych przez Bank w Programie postepowania naprawczego, przy utrzymaniu
sprzyjajgcych warunkéw makroekonomicznych, bedzie miata wptyw na dalsza dziatalnos¢ Spotki,
jako jego agenta.

7. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym, udziatem produktéw lub ich grup w sprzedazy ogéfem z okresleniem
zmian w tym zakresie w roku obrotowym

]

mieso wotowe 572 15,2 42 906 21,6

80

migso wieprzowe - - - - -

mieso drobiowe - - - - -

Wedliny - - - - - -
Ustugi posrednictwa

finansowego 2 667 71,2 - 2777 66,3 -

Ustugi finansowe 378 10,1 - 366 8,7 -

_ Ustugi pozo I
przedat fowarBWaw vy |

mieso wotowe -

mieso wieprzowe - - - - -

mieso drobiowe - - - - -

Wedliny - - - 5 =

Przychod | pétrocza 2015r.(wzrost o 151 tys. zi).

Zmienita sie takze struktura sprzedaizy produktéw w stosunku do towaréw. Obecnie produkty
stanowig 73,5% (w | pétroczu 2015 — 84,5% ), a towary 26,5% (w | potroczu 2015r. — 15,5%). W
sprzedazy produktéw dominuje sprzedaz miesa wotowego w postaci ¢wierci wotowych. Nastepna
grupe przychodéw ze sprzedazy produktow stanowiag ustugi z tytutu posrednictwa w ustugach
finansowych — swiadczone przez PBS Finanse S.A. 71,2% oraz ,DUET” Sp. z 0.0., stanowigce 10,1% w
sprzedazy produktéw (w | pétroczu 2015r. odpowiednio 66,3% oraz 8,7%) oraz 59,75% sprzedazy
ogotem (w | pétroczu 2015r. 63,5%) . Przychody z pozostatych ustug, to ustugi z wynajmu lokali
uzytkowych ,ktére utrzymujg sie na poziomie ok. 3%.

8. Informacje o rynkach zbytu. Podziat na rynek krajowy i zagraniczny

Rynkiem zbytu spétek Grupy PBS Finanse S.A. jest rynek krajowy, na ktérym lokuje sie 100 %
wartosci sprzedazy. Sprzedaz krajowa obejmuje swym zasiegiem giéwnie wojewddztwa: $laskie,
podkarpackie, matopolskie, pomorskie, lubelskie, dolnoslaskie, mazowieckie. Sprzedaz Grupy opiera
sie gtéwnie o klientéw detalicznych i hurtowych.

9. Informacje o irédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcéw i odbiorcow

Grupa PBS Finanse S.A. w | pétroczu 2016 roku pracowata w oparciu  wylacznie o krajowe Zrédta
zaopatrzenia. Krajowy rynek zaopatrzenia w surowiec zlokalizowany jest gtéwnie w wojewddztwie
podkarpackim. W zwigzku z tym, ze w przypadku zaopatrzenia w surowiec istnieje wyisze ryzyko
zwigzane z sezonowoscig podazy i wahaniami cen surowca oraz jego specyfika, spotki Grupy nie
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uzalezniajg sie od jednego lub grupy dostawcéw. W zakresie nowej dziatalnosci (pozyczki) Grupa
korzysta z whasnych srodkéw finansowych nie korzystajac z zewnetrznych Zrédet finansowania.

10. Informacje o znaczacych umowach

1. Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. zawarla nastepujagce Umowy z Podkarpackim Bankiem
Spétdzielczym: )

- PBS Finanse S.A. -Umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezagcym na kwote 500 tys. zt;

- Duet Sp. z 0.0. -Umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym na kwote 100 tys. zf;

- Duet Sp. z 0.0. -Umowa o kredyt obrotowy w rachunku kredytowym na kwote 1 500 tys. z1.

2. Poszczegdlne Spotki Grupy zawieraly standardowe umowy (polisy) ubezpieczeniowe.

11. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, WNIP, nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych poza grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Inwestycje kapitatowe Emitenta zostaly opisane w pkt 4.3 i pkt 4.4 niniejszego sprawozdania.

12. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez spétki z Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A.
z podmiotami powigzanymi sg transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy
Kapitatowej, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej i nie odbiegajg od
warunkéw rynkowych.

Od 2005 roku do chwili obecnej Emitent dzierzawi obiekty i urzadzenia od Duet Sp. z 0.0. (przed
potaczeniem od Spdtki Carpatia-Invest Sp. z 0.0.), natomiast Spdtka zalezna Duet Sp. z 0.0. dzierzawi
od Emitenta pomieszczenia biurowe. Do transakcji w jednostkach powigzanych zaliczyé nalezy
réwniez odsetki od pozyczki udzielonej przez PBS Finanse S.A. dla ,DUET” Spétka z o. 0.

W | pétroczu 2016r. taczna warto$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi wynosita 92 tys. zi.
Transakcje zawierane byly po cenach rynkowych.

Wartos¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzier 30.06.2015r.przedstawia ponizsza
tabela:

Przychody 92 0 92
w tym: odsetki od 33 0 33
pozyczki
Koszty 92 0 92
w tym: odsetki od 0
pozyczki 33 33

Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacja na 30.06.2016r.

wynosita:

- przychody: 2 853 tys. zt

z tytutu posrednictwa kredytowego 2 667 tys. zt ¢
z tytutu wynajmu lokali 35 tys. zt

z tytutu odsetek od lokat i obligacji 151 tys. zt
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- koszty: 144 tys. zt
z tytutu ustug swiadczonych przez PBS 129 tys. zt
15 tys. zt

z tytulu odsetek od kredytu

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pownazanyml wedtug
stanu na 30.06.2015r. oraz 31.12.2015r.

2 89 171

Przychody 87 169 2
Koszty

87 169 9 2 89 171

Wartos¢ transakeji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 30.06.2015r.

wynosita:

- przychody: 2 962 tys. zt

z tytutu posrednictwa kredytowego 2777 tys. 2

z tytutu wynajmu lokali 35 tys. zt
z tytutu odsetek od lokat i obligacji 150 tys. zt

- koszty: 130 tys. zt
z tytutu ustug $wiadczonych przez PBS 120 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu 10 tys. zt

Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2015r.

wynosita:

- przychody: 5863 tys. zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 5501 tys. zt
z tytutu $wiadczonych ustug pozostatych 68 tys. zt
z tytutu odsetek od lokat 25 tys. zt
z tytutu odsetek od obligac;ji 269 tys. zt
- koszty: 271 tys. zt
z tytutu ustug $wiadczonych przez PBS Bank 253 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu 18 tys. zt

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug oraz udzielonych
i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na dzier 30.06.2016r.

Naleznosci netto 1580 0 1580
w tym: pozyczki 1580 0 1580

Zobowigzania 1580 0 1580
w tym: pozyczki 1580 0 1580
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Warto$¢ naleznoéci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
30.06.2016r. wynosi:

Naleznosci
Zobowigzania
w tym kredyt

496 tys. zt
508 tys. zt
493 tys. zt

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug.oraz udzielonych
i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na 30.06.2015r. oraz 31.12.2015r.

1488 1470 27 21 1491 1803

Naleznosci

Zobowigzania

1488 1470 27 21 1491 1803

Warto$¢ naleznosci i zobowigzar wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacja na
30.06.2015r. wynosi:

Naleznosci 509 tys. zt
Zobowiazania 311 tys. zt
w tym kredyt 300 tys. zt

Warto$¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacja na
31.12.2015r. wynosi ;

Naleznosci 415 tys. zt
Zobowigzania 251 tys. zt
w tym kredyt 237 tys. zt

13. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach poiyczek oraz udzielone poreczenia
i gwarancje

Na dzien 30.06.2016r. oraz w okresie poréwnywalnym ubiegtego roku Spétki Grupy posiadaty
nastepujace zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek:

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

kredyt w
pBS Sanok | ,rachunku 7,75
biezagcym w wys.

300 tys. zt

kredyt w
rachunku
kredytowym w
wys. 1 500 tys. zt

kredyt w ‘

PBS Sanok GEEhGiku 7,75 03.11.2016r.

biezagcym w wys.
100 tys. zt

PBS Finanse S.A. 27.06.2017r. 493 237 300

Duet Sp.z 0.0. PBS Sanok WIBOR1M+4% 30.07.2016r. 1500 1500 1500

Duet Sp. z 0.0.
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Zabezpieczenia zaciggnietego kredytu w 2016r. stanowig:

- przelew wierzytelnosci do kwoty udzielonego kredytu na rachunek lokaty terminowej
i petnomocnictwo do rachunku biezacego :

- weksel in blanco

-hipoteka na nieruchomosci.

Ponadto spotki Grupy PBS Finanse S.A. udzielity zabezpieczen w postaci weksli wtasnych jako
zabezpieczenie uméw leasingowych opisanych w punkcie 3.5. niniejszego Sprawozdania Zarzadu za
| pétrocze 2016r.

14. Informacje o udzielonych pozyczkach oraz udzielone poreczenia i gwarancje — ze szczegdlnym
uwzglednieniem udzielonych jednostkom powigzanym

Na 30 czerwca 2016r. wartos¢ udzielonych przez Spétke pozyczek wynosi 1 580 tys. zi.

Pozyczka udzielona zostata dla Duet Sp. z 0.0. w 13cznej kwocie 1 580 tys. zt

PBS Finanse S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity zadnych poreczeni kredytu lub pozyczki
oraz gwarancji, ktérych faczna warto$¢ stanowi réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych PBS
Finanse S.A.

15. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywoéw z emisji
W [ pétroczu 2016 roku nie byto emisji akcji.

16. Objasnienie réznic w wyniku finansowym z raportu, a wczesniejszymi publikowanymi
prognozami za dany rok

Spétka nie publikowata prognoz na | pétrocze 2016 roku.

17. Ocena, z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi (szczegdlnie zdolnosci
wywigzywania sie ze zobowiazanl) oraz okreslenie zagrozen i dziatan jakie Emitent podjat lub
zamierza podjaé w celu im przeciwdziatania

Zarzad utrzymujac wysoki poziom ptynnych Srodkéw finansowych, nie widzi obecnie zdarzen
mogacych spowodowac wieksze zagrozenia w zdolnosci wywigzywania sie ze zobowigzan spétek
obecnie wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej. Sytuacja moze ulec znaczacej zmianie, jesli w slad
za znaczacymi naktadami inwestycyjnymi na rozwdj sieci placowek nie péjdzie znaczacy wzrost
przychoddw finansowych.

18. Ocena mozliwoéci realizacji zamierzeri inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych sSrodkéw, z uwzglednieniem moiliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zarzad nie podjat zadnych wigzacych decyzji dotyczacych ewentualnych inwestycji, w tym inwestycji
kapitatowych zwigzanych z przejeciami.

19. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzer majacych wptyw na wynik z dziatalnosci z okresleniem
stopnia ich wplywu na wynik

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem wptywajacym na wyniki kolejnych
kwartatéw 2016r. bedzie miata przede wszystkim zdolnos¢ PBS Banku do zwiekszania akcji
kredytowej. Zdolno$¢ PBS Banku do zwiekszania wolumenu kredytowego zalezy nie tylko od
wewnetrznych wskaznikéw oraz wynikéw finansowych, ale réwniez od sytuacji makroekonomicznej.
Stopien akcji kredytowej oraz koszt kapitatu, bezposrednio przenosi sie na wynik PBS Finanse S.A.
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Gtéwny wysitek w kolejnych kwartatach 2016 roku bedzie koncentrowat sie na:

- osiggnieciu rentownosci poszczegdinych oddziatéw bankowych Emitenta,

- realizacji zatozonych planéw sprzedazowych, -

- dalszej budowie bazy klientéw, ze szczeg6lnym uwzgledmenlem klientoéw detalicznych oraz matych i
$rednich przedsiebiorstw.

Realizacja powyiszych zatozeri powinna przynosi¢ w diuiszej perspektywie wzrost przychodéw dla
Spétki, co w znaczacy sposéb moze wptynac na polepszenie wyniku finansowego za PBS Finanse S.A.
za 2016 rok.

Dzieki potgczeniu w 2014r. DUET Sp. z 0.0. oraz Carpatia — Invest Sp. z 0.0., doswiadczenie w obszarze
ustug finansowych pozwoli na maksymalne wykorzystanie biznesowe majatku spétki Carpatia — Invest
Sp. z 0.0., cO w znacznym stopniu moze przetozy¢ sie na szybsze tempo rozwoju pozyczek udzielanych
przez spotke Duet Sp. z 0.0.. Duet Sp. z 0.0. nadal realizuje przyjet strategie rozwoju w obszarze
projektu ,Szybka Pozyczka”, poprzez udzielanie krétkoterminowych pozyczek gotéwkowych osobom
fizycznym. Réwniez kontynuuje, rozpoczeta przez Carpatia — Invest Sp.z 0.0., wsp6tprace z Aero Kros
Sp. z 0.0. z Krosna, w obszarze jej restrukturyzacji, wsparcia i rozwoju produkcji, jaka s3 nowe
samoloty ultralekkie i remonty innych statkdw powietrznych.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa, opis perspektyw, rozwoju dziatalnosci co najmniej do korica nastepnego roku z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Do czynnikdw wewnetrznych wptywajacych na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach zaliczy¢ nalezy:

e posiadanie gtownego akcjonariusza w postaci Banku pozwalajgce na wykorzystanie jego
doswiadczen w zakresie rynku finansowego;

e maksymalne wykorzystanie efektu synergii potaczenia dziata Spotki i PBS Banku;

e tempo ograniczania dotychczasowe]j dziatalnosci w branzy miesnej;

Do zewnetrznych czynnikéw determinujacych wyniki Grupy w kolejnych kwartatach zaliczy¢ nalezy:

° ustawa o podatku dla bankéw - wprowadzenie dodatkowych obcigzen podatkowych dla
sektora finansowego (podatek od aktywoéw lub dokonywanych transakcji finansowych)

° mozliwy wzrost obcigzen bankdw w nastepstwie miedzynarodowych i krajowych regulacji
oraz ewentualne podwyzszenie opfat na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

° projekt ustawy dotyczacy pomocy dla frankowiczow dotyczacymi ustawowego
obowigzkowego przewalutowania kredytéw hipotecznych walutowych,

. koszt kapitatu — stopy procentowe ustalane przez Rade Polityki Pienieznej

° rynek obligacji korporacyjnych

e sytuacja na GPW majaca wplyw na wycene posiadanych przez Emitenta akcji spétek

gietdowych;

zewnetrzng sytuacje ogdélnorynkowa;

sytuacja na finansowym rynku miedzynarodowym;

sytuacja na rynku surowcowym bydia;

ksztattowanie sie popytu konsumenckiego;

ksztattowanie sie cen na mieso na rynku Unii Europejskiej;

tempo rozwoju gospodarczego.

Opis realizowanych i planowanych w najblizszym roku dziatai znajduje sie w punkcie 4 niniejszego
sprawozdania.
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21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupy

W 2016 roku nie nastapily zadne zasadnicze zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego Grupy.

22. Zmiany w skfadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w ciggu ostatniego roku
obrotowego, zasady powolywania i odwolywania Zarzadu, uprawnienia oséb zarzadzajacych,
w szczegblnosci prawo do decyzji o emisji lub wykupie akcji

Osoby zarzadzajace

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spétki dominujgcej PBS Finanse S.A.
(ktéry jest jednoosobowy) oraz pozostatych oséb zarzadzajacych, ktére dziataty w sktadzie:

In 37 [ Funkejz
Jerzy Biel Prezes Zarzadu
Cecylia Potera Gtéwna Ksiegowa — Prokurent

Stawomir Skorek Prokurent

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w nastepujacym skiadzie:

Pawet Kotodziejczyk | Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Grzegorz Rysz Sekretarz Rady Nadzorczej
Wojciech Bfaz Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Frankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Spétki Zarzad powotywany jest w liczbie nie wiekszej niz trzy osoby przez Rade
Nadzorcza, ktéra powotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych czionkéw Zarzadu na
okres wspdlnej trzyletniej kadencji. Poszczegdini Cztonkowie Zarzadu lub caly Zarzad moga by¢
odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Decyzje dotyczace emisji lub wykupu akcji
zastrzezone sy do kompetencji dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Szczegbétowe informacije
o organach zarzadczych i nadzorczych Spétki i ich kompetencjach zawarte sg w Statucie Spétki.

23. Umowy zawarte miedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia '

Emitent nie zawierat z osobami zarzadzajgcymi umoéw przewidujacych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia.

24. Warto$é wynagrodzen, nagréd, korzysci, w tym z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale Emitenta naleznych kazdej osobie Zarzadu i Nadzoru

PBS Finanse S.A.

Wynagrodzenie wyptacone w | pétroczu 2016 roku poszczegéinym osobom zarzadzajgcym Spotka
wynosito odpowiednio:

- Jerzy Biel - Prezes Zarzadu — 255,1 tys. zt
- Cecylia Potera — Prokurent - 57,2 tys. 2t
Poza powyiszymi kwotami osoby zarzadzajace nie otrzymatly innych Swiadczen finansowych z tej
Spotki.
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Wynagrodzenie poszczegélnych oséb nadzorujacych Spétke w | pétroczu 2016r. wyniosto
odpowiednio:

Bogustaw Stabryta - Przewodniczacy RN- 8,8 tys. zt

Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczacego RN — 7,8 tys. zi

Grzegorz Rysz - Sekretarz RN — 7,8 tys. zt oraz 36,2 tys. zt z tytutu obstugi prawne;j

Wojciech Btaz- Cztonek RN — 13,9 tys. zt

Maciej Frankiewicz - Cztonek RN — 7,8 tys. zt :

Poza powyiszymi sktadnikami wynagrodzen osoby nadzorujgce nie otrzymaty lnnych $wiadczen
finansowych z tej Spotki.

Wynagrodzenia oséb zwigzanych z osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi:
Graiyna Rysz - 24,4 tys. zt

»Duet” Sp. z 0.0.

Wynagrodzenie wyptacone w | potroczu 2016 roku poszczegélnym osobom zarzadzajacym Spotka
wynosito odpowiednio:

- Zygmunt Winnicki- Prezes Zarzadu- 24,1 tys. zt oraz 24,0 tys. zt z tytutu uméw zlecenia dla PBS
Finanse

Poza powyiszymi kwotami osoby zarzadzajace nie otrzymaly innych $wiadczeri finansowych z tej
Spotki.

Zadna z oséb z Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz osoby z nimi zwigzane nie otrzymaty

w | pétroczu 2016 roku wynagrodzenia z tej Spotki.

25. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji i udzialow w jednostkach
powigzanych Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych, bedacych w posiadaniu
os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na 30.06.2016r.:

PBS P z du PBS Fi
Biel Jerzy . (eassiamme™ inanse 98 050 0,94% bez zmian
Finanse S.A. S.A.
Potera Cecylia FBS EIDRITEHPES 5100 bez zmian
<Y Finanse S.A. Finanse S.A. 0,05%
PBS tonek RN PBS
Wojciech Btaz . . KEonE 500 0,004% bez zmian
Finanse S.A. Finanse S.A. od 03.06.2016r.
PBS Z-ca Przewodniczacego PBS
Pawet Kotodziejczyk . Finanse S.A. od 27.08.2009r. 0 0% bez zmian
Finanse S.A.
do nadal
PBS Przewodniczacy RN od
Rysz Grzegorz Finanse S.A 27.08.09 Sekretarz RN PBS 1500 0,014% bez zmian
o Finanse S.A. od 27.05.2010r.
PBS Cztonek RN PBS
Frankiewicz Maciej . Finanse S.A. od 27.08.2009r. 100 0,0019% bez zmian
. Finanse S.A.
do nadal
oS Przewodniczacy RN PBS .
Bogustaw Stabryta . Finanse S.A. 240 0,002% bez zmian
Finanse S.A.
od 03.06.2016r.
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-

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji raportu

3 PBS Prezes Zarzadu PBS Finanse E .
Biel Jerzy : 98 050 0,94% - bez zmian
Finanse S.A. S.A.
) PBS Prokurent PBS .
Potera Cecylia . . 5100 bez zmian
Finanse S.A. Finanse S.A. 0,05%
Wojciech Blaz PBS EERERN FO 500 0,004% bez zmi
: Finanse S.A. | Finanse S.A. od 03.06.2016r. ' ez zmian
PES Z-ca Przewodniczacego PBS
Pawet Kotodziejczyk . Finanse S.A. od 27.08.2009r. 0 0% bez zmian
Finanse S.A.
do nadal
PRS Przewodniczacy RN od
Rysz Grzegorz Finanse S.A 27.08.09 Sekretarz RN PBS 1500 0,014% bez zmian
i Finanse S.A. od 27.05.2010r.
PBS Cztonek RN PBS ‘
Frankiewicz Maciej i Finanse S.A. od 27.08.2009r. 100 0,0019% bez zmian
Finanse S.A.
do nadal
P i RN PBS
PBS rzewodnlezicy 240 0,002% _
Bogustaw Stabryta . Finanse S.A. bez zmian
Finanse S.A.
od 03.06.2016r.

26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio minimum 5% w ogélnej
liczbie gtoséw na WZA

Na dziern 30.06.2016r. lista akcjonariuszy posiadajacych minimum 5% w ogdlnej liczbie gloséw na
WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety

65,44

632 159 6,05 632 159 6,05

Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogélnej liczbie gloséw
na WZA przedstawiata sie nastepujaco:

1|  PBSSanok 6 840 465 65,44 6840465 | 6544
BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
2 Contango 2 Fundusz 632 159 6,05 632 159 6,05
Inwestycyjny Zamkniety

Spétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych po'wyiej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogélnej liczbie gloséw.
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27. Informacje o znanych Emitentowi umowach (takze zawartych po dniu bilansowym) w wyniku,
ktérych nastapity zmiany w proporcjach posiadanych akcji

W | pétroczu 2016 roku nie mialy miejsca transakcje zmieniajace proporcje posiadanych akcji z
uwzglednieniem zdarzen wystepujacych po dniu bilansowym.

Zarzad nie posiada informacji o umowach w wyniku, ktérych nastapity zmiany w proporcjach
posiadanych akcji.

28. Wskazanie posiadaczy papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia, opis
uprawnien

Spotka nie posiada papierow wartoséciowych dajacych specjalne uprawnienia.
29. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych
W Spétce nie ma systemu kontroli akcji pracowniczych.

30. Wskazanie wszelkich ograniczern dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw
wartosciowych oraz ograniczer w zakresie wykonywania prawa gtosu z akcji

Powyzsze ograniczenia nie wystepowaty.
31. Informacje o umowie z bieglym rewidentem

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza stosownie do upowaznienia wynikajacego ze Statutu
Spotki Art. 12 pkt. 3e..

Wybrano firme UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg przy
ul. Moniuszki 50; 31-523 Krakéw. Spétka ta nie przeprowadzata wczesniej przegladéw sprawozdan
finansowych jednostkowych iskonsolidowanych oraz nie badata  sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych PBS Finanse S.A.

Spotka zawarta z UHY ECA Audyt Spétka z 0. 0. Sp. k. w Krakowie umowy na przeglady jednostkowe
i skonsolidowane wg MSR/MSSF w dniu 01.08.2016r. Przewidywany umowami zakres przegladu objat
sprawdzenie prawidtowosci rozliczenn w takim zakresie, jaki Zleceniobiorca uznaje za niezbedny do
wydania opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majgtkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentowno$¢ Zleceniodawcy.

taczna wysoko$¢ wynagrodzenia za przeglad podtrocznego sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego wynosi 11,5 tys. zt. netto.

Sanok, 30.08.2016r.

Jerzy Biel- Prezes Zarzadu

Jerzy Biel
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