SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI
NANOGROUP SPOLKA AKCYJNA
DOTYCZACE WKEADOW NIEPIENIEZNYCH
WNOSZONYCH NA POKRYCIE PODWYZSZONEGO
KAPITALU ZAKLEADOWEGO

z dnia 17 sierpnia 2026 r.



W zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki pod firmg NanoGroup Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Rakowiecka 36, 02-
532 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000649960, NIP 5213757847, REGON 365989838 (,,Spétka” lub
»NNG”), w ramach ktorego przewidziano objecie przez akcjonariuszy spotki Auxilius Pharma Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,AUX”) do 25.997.978 (dwudziestu
pigciu miliondéw dziewigciuset dziewigédziesigciu siedmiu tysigcy dziewieciuset siedemdziesigciu o$miu) nowych akcji zwyktych na okaziciela NNG serii O o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda (,,Akcje Serii O”), za cen¢ emisyjng 4,20 zt (cztery ztote dwadziescia groszy) za jedng Akcje Serii O, pokrywanych wkladami
niepieni¢znymi w postaci akcji AUX oraz — w przypadkach wynikajacych z zaokraglenia parytetu wymiany — uzupetniajagcymi wkladami pieni¢znymi, Zarzad Spoiki,
dzialajac na podstawie art. 311 § 11 § 2 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, przedstawia nastepujace sprawozdanie:

1. Przedmiot wkladow niepieni¢znych

Przedmiotem wktadow niepieni¢znych wnoszonych do Spotki przez akcjonariuszy AUX jest do 2.321.248 (dwa miliony trzysta dwadziescia jeden tysiecy dwiescie czterdziesci
osiem) akcji w kapitale zaktadowym AUX, stanowigcych maksymalnie 99,99996% akcji w kapitale zaktadowym AUX (,,Akcje AUX”). Jedrzej Litwiniuk wniesie 558.284
sposrod 558.285 posiadanych akcji AUX, pozostawiajac jedna akcje w celu zachowania statusu akcjonariusza AUX, od ktorego uzaleznione jest wykonywanie przystugujacych
mu na podstawie statutu AUX uprawnien osobistych.

AUX jest spotka akcyjng z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Hoza nr 46 lok. 810, 00-682 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0001165596, NIP 5252767695, REGON 381621209, o kapitale zaktadowym w wysokosci 232 124,90 zt, w calosci optaconym. Rejestr akcjonariuszy AUX
prowadzi Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie.

Akcje w kapitale zaktadowym AUX dziela si¢ na:

(a) 1.753.500 (jeden milion siedemset pigédziesiat trzy tysiace pigcset) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda, o
numerach od 0000001 do 1753500 (,,Akcje Serii A”);

(b) 24.008 (dwadziescia cztery tysigce osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, o numerach od 00001 do
24008 (,,Akcje Serii B”);

(c) 7.971 (siedem tysigcy dziewigcset siedemdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, o numerach
od 00001 do 07971 (,,Akcje Serii C”);

(d) 535.770 (pigéset trzydziesci pigé tysigcy siedemset siedemdziesiat) akcji uprzywilejowanych imiennych serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy)
kazda, o numerach od 000001 do 535770 (,,Akcje Serii D).

Na potrzeby planowanego podwyzZszenia kapitalu zakladowego Zarzad przyjal, z przyczyn opisanych w pkt 5 ponizej, ze wartos¢ godziwa 100% akcji w kapitale
AUX, tj. wszystkich 2.321.249 (dwa miliony trzysta dwadzieScia jeden tysiecy dwieScie czterdziesci dziewie€) akcji, wynosi 109.191.552,96 zi (sto dziewie¢ milionéw
sto dziewieldziesiat jeden tysiecy pieéset piecdziesiat dwa zlote dziewieédziesiat sze$¢ groszy), natomiast wartos¢ godziwa jednej akcji AUX wynosi 47,04 zi
(czterdzie$ci siedem zlotych cztery grosze). W konsekwencji laczna warto$¢ godziwa 2.321.248 Akcji AUX bedacych przedmiotem wkladow niepienieznych wynosi
109.191.505,92 71 (sto dziewie¢ milionow sto dziewiecédziesiat jeden tysiecy pieéset pie¢ zlotych dziewieédziesiat dwa grosze).



2. Liczba i rodzaj akcji wydawanych w zamian za wklady niepieni¢zne

W zamian za wklady niepieni¢zne w postaci Akcji AUX Spotka wyda Akcjonariuszom AUX Akcje Serii O. Przy zatozeniu wniesienia wszystkich 2.321.248 Akcji AUX liczba
emitowanych Akcji Serii O wyniesie 25.997.978 (dwadziescia pig¢ milionow dziewieéset dziewigcdziesigt siedem tysigcy dziewigéset siedemdziesigt osiem). Parytet wymiany
wynosi 11,2 Akcji Serii O za jedng Akcje AUX (,,Parytet Wymiany”).

Liczbe Akcji Serii O przypadajacych na poszczegdlnego Akcjonariusza AUX ustalono jako iloczyn liczby wnoszonych przez niego Akcji AUX i Parytetu Wymiany,
zaokraglony do najblizszej liczby calkowitej. Szczegdlowe zestawienie liczby Akcji AUX, wartosci wktadow niepienigznych i pieni¢znych oraz liczby obejmowanych Akcji
Serii O stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszego sprawozdania. Akcje Serii O bgdg akcjami zwyktymi na okaziciela.

W przypadkach, w ktorych wskutek zaokraglenia w gore taczna cena emisyjna Akcji Serii O obejmowanych przez danego Akcjonariusza AUX przewyzsza warto§¢ wnoszonego
przez niego wkladu niepieni¢znego, réznica zostanie pokryta wktadem pienigznym (,,Wklad Pieniezny Wyrownujacy”). Anna Osica i Pawel Sadalski wniosa Wktady
Pienigzne Wyroéwnujace w kwocie po 1,68 zl, a Jedrzej Litwiniuk — w kwocie 0,84 zi, tj. tacznie 4,20 zt. Nadwyzki wartosci wktadéw niepienieznych powstate wskutek
zaokraglenia w dot u innych Akcjonariuszy AUX nie sg kompensowane z tymi réznicami, poniewaz pokrycie tagcznej ceny emisyjnej podlega ocenie odrgbnie w odniesieniu
do kazdego obejmujacego Akcje Serii O.

3. Cena emisyjna

Cena emisyjna jednej Akcji Serii O wynosi 4,20 zt (cztery ztote dwadziescia groszy) (,,Cena Emisyjna”), co przy emisji 25.997.978 Akcji Serii O odpowiada tacznej cenie
emisyjnej w wysokosci 109.191.507,60 zt (sto dziewig¢ miliondw sto dziewigcdziesiat jeden tysiecy piecset siedem zlotych szes¢dziesiat groszy). Laczna warto$¢ godziwa
wktadow niepieni¢znych wynosi 109.191.505,92 z1, a taczna kwota Wkladow Pienieznych Wyréwnujacych — 4,20 zt. Wniesienie Wktadow Pienigznych Wyrownujacych nie
zmienia warto$ci godziwej wkladow niepieni¢znych.

4. Osoby wnoszgce wklady niepieni¢zne

Wktady niepieni¢zne zostang wniesione przez Akcjonariuszy AUX wskazanych w Zalgczniku nr 1 do niniejszego sprawozdania, ustalonych na podstawie rejestru akcjonariuszy
AUX wedtug stanu na dzien 14 lipca 2026 r. Wktady Pienigzne Wyrownujace zostana wniesione przez Anne Osice, Pawla Sadalskiego i Jedrzeja Litwiniuka.

5. Zastosowana metoda wyceny wkladow

Wartos¢ godziwa AUX zostala oszacowana przez TSP Wyceny sp. z 0.0. w dokumencie ,,Wycena wartosci godziwej Auxilius Pharma S.A.”, sporzadzonym wedtug stanu na
dzien 31 marca 2026 r. (,,Wycena TSP”). Wycena TSP wskazuje punktowe oszacowanie wartosci 100% akcji w kapitale AUX w wysokosci 108.580.000 zt. Analiza
wrazliwosci przedstawiona w Wycenie TSP wskazuje przedziat wartosci od 104.526.000 zt do 112.831.000 zt, odpowiadajacy wartosci jednej akcji AUX od 45,03 zt do 48,61
zk.



W Wycenie TSP zastosowano metod¢ sumy sktadnikow (sum-of-the-parts, SOTP), stanowigcg w istocie metode skorygowanych aktywow netto. Kluczowy projekt badawczo-
rozwojowy AUX-001 wyceniono metoda dochodowa wazong ryzykiem (risk-adjusted Net Present Value, rNPV), uwzgledniajacag prognozowane przeptywy pieni¢zne,
prawdopodobienstwo powodzenia projektu na poszczegolnych etapach jego rozwoju oraz stopg dyskontowa. Pozostate sktadniki majgtku i zobowigzania uwzgledniono wedtug
ich warto$ci godziwej lub ksiggowe;j, stosownie do ich charakteru. Do wyniku wyceny zastosowano dyskonto z tytulu braku ptynnosci w wysokosci 20%.

Uwzgledniajac wyniki Wyceny TSP, w szczegolno$ci przedziat warto$ci wynikajacy z analizy wrazliwosci, oraz uzgodniony Parytet Wymiany i Cen¢ Emisyjna, Zarzad przyjat
na potrzeby planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego warto$¢ godziwag 100% akcji w kapitale AUX w kwocie 109.191.552,96 zl, co odpowiada 47,04 zI na jedna
akcje AUX. Przyjeta wartos¢ miesci si¢ w przedziale wynikajacym z analizy wrazliwo$ci zawartej w Wycenie TSP. Wartos¢ poszczegolnych wktadow niepienigznych ustalono
jako iloczyn liczby Akcji AUX wnoszonych przez danego akcjonariusza i kwoty 47,04 zt.

W odniesieniu do Wyceny TSP w dniu 19 czerwca 2026 r. zostal sporzadzony ,,Raport niezaleznego Bieglego Rewidenta z wykonania ustugi atestacyjnej na temat wartosci
godziwej wktadu niepienigznego celem wniesienia do spotki NanoGroup S.A. w zwiazku z art. 312! ustawy Kodeks spotek handlowych” (,,Raport Biegltego™). W Raporcie
Bieglego wskazano, ze wynikajace z Wyceny TSP punktowe oszacowanie warto$ci godziwej akcji AUX na dzien 31 marca 2026 r. wynosi 108.580.000 zt, a z uwzglednieniem
analizy wrazliwos$ci warto$¢ ta mogta miescic si¢ w przedziale od 104.526.000 zt do 112.831.000 zt. Raport Bieglego nie stanowi odrebnej wyceny Akcji AUX.

6. Uzasadnienie objecia akcji Spolki za wklady niepieni¢zne

Planowane objecie Akcji Serii O przez akcjonariuszy AUX oraz pokrycie ich wkladami niepieni¢znymi w postaci Akcji AUX — uzupetianymi, wylacznie w przypadkach
wskazanych w niniejszym sprawozdaniu, Wktadami Pieni¢znymi Wyréwnujgcymi — stanowi element realizacji uzgodnionej przez strony transakcji wymiany akcji, ktorej
celem jest powigzanie kapitatowe NNG oraz AUX. W wyniku transakcji NNG ma sta¢ si¢ akcjonariuszem AUX posiadajagcym 2.321.248 sposrod 2.321.249 akcji w kapitale
zaktadowym AUX, tj. 99,99996% tych akcji. Jedna akcja AUX pozostanie w posiadaniu Jedrzeja Litwiniuka w celu zachowania przez niego statusu akcjonariusza AUX, od
ktorego uzaleznione jest wykonywanie przystugujacych mu na podstawie statutu AUX uprawnien osobistych. Akcjonariusze AUX wnoszacy Akcje AUX majg stac si¢
akcjonariuszami NNG.

Zarzad Spotki wskazuje, ze misje oraz obszary dziatalnosci AUX i NNG sa komplementarne. Nabycie Akcji AUX przez NNG w drodze aportu powinno umozliwi¢ budowe
szerszej grupy biotechnologicznej, konsolidacje kompetencji rozwojowych i zarzadczych, zwigkszenie potencjatu projektowego oraz wzmocnienie pozycji NNG w segmencie
innowacyjnych terapii. Transakcja ma réwniez umozliwi¢ powigzanie interesow ekonomicznych dotychczasowych Akcjonariuszy AUX z rozwojem grupy NNG poprzez
objecie przez nich Akcji Serii O.

Z perspektywy Spotki pokrycie Akcji Serii O wktadami niepieni¢znymi jest uzasadnione, poniewaz pozwala NNG naby¢ istotny pakiet Akcji AUX bez angazowania srodkow
pieni¢znych Spoiki, z jednoczesnym zachowaniem ekonomicznego ekwiwalentu §wiadczen po stronie wnoszacych wklady, ustalonego wedlug Parytetu Wymiany. Wklady
Pienigzne Wyroéwnujace sg Swiadczeniami osob obejmujgcych Akcje Serii O i shluzg wylacznie zapewnieniu pelnego pokrycia indywidualnej tacznej ceny emisyjnej po
dokonaniu zaokraglen.



7. Podsumowanie i rekomendacja

Zarzad Spotki wskazuje, ze przestanki ekonomiczne, strategiczne i korporacyjne przemawiaja za objeciem Akcji Serii O przez Akcjonariuszy AUX oraz pokryciem tych akcji
wkladami niepienigznymi w postaci Akcji AUX, a w przypadkach okreslonych w niniejszym sprawozdaniu réwniez Wktadami Pienigznymi Wyréwnujacymi, na zasadach
opisanych powyzej.

W ocenie Zarzadu Spotki planowana transakcja jest zgodna z dlugoterminowym interesem Spotki oraz Grupy Kapitatowej NNG.
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Zalaczniki:

1) Zestawienie Akcjonariuszy AUX, liczby wnoszonych przez nich Akcji AUX, wartosci poszczegdlnych wktadow niepieni¢znych i pieni¢znych oraz liczby obejmowanych
Akcji Serii O;

2) ,,Wycena wartosci godziwej Auxilius Pharma S.A.” sporzadzona przez TSP Wyceny sp. z 0.0. w czerwcu 2026 r., wedtug stanu na dzien 31 marca 2026 r.;

3) ,,Raport niezaleznego Bieglego Rewidenta z wykonania ustugi atestacyjnej na temat wartosci godziwej wkladu niepieni¢znego celem wniesienia do spotki NanoGroup S.A.
w zwigzku z art. 312! ustawy Kodeks spotek handlowych” z dnia 19 czerwca 2026 r.



Zalacznik nr 1

Zestawienie Akcjonariuszy AUX, wartosci wkladow niepienieznych i pienieznych

oraz liczby obejmowanych Akcji Serii O

Lp. Akcjonariusz AUX wnosz%‘ilcg;(ha Akeji kagi‘ti:li:':{}x n?:;ire tl‘l’ls;z::‘g':‘z:l) v‘:;l:ﬁln':f;sz(:ly) Liczba Akeji Serii O atzneeny emi(szyd“a AT ©
I | Piotr Andryszak 7.000 0,30% 329.280,00 - 78.400 329.280,00
2 | Jarostaw Antonik 6.000 0,26% 282.240,00 - 67.200 282.240,00
3 Qiffﬁil}gﬁiﬁff;gﬂsywCYmY ZAMKNIETY 2 siedzibg w 90.500 3,90% 4.257.120,00 - 1.013.600 4.257.120,00
4 | Marek Bogucki 6.430 0,28% 302.467,20 - 72.016 302.467,20
5 | Jakub Borowiec 10.000 0,43% 470.400,00 - 112.000 470.400,00
6 | Dawid Chabowski 54.000 2,33% 2.540.160,00 - 604.800 2.540.160,00
7 | Marek Choim 6.000 0,26% 282.240,00 - 67.200 282.240,00
8 | Pawet Ciacek 26.707 1,15% 1.256.297,28 - 299.118 1.256.295,60
COFOUNDERZONE SPOLKA Z OGRANICZONA
9 | ODPOWIEDZIALNOSCIA CORPORATE ANGEL FUND ASI 113.000 4.87% 5.315.520,00 - 1.265.600 5.315.520,00
SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA z siedzibg w Warszawie
10 | Tomasz Doktor 30.000 1,29% 1.411.200,00 - 336.000 1.411.200,00
11 | Adrian Drabifiski 10.000 0,43% 470.400,00 - 112.000 470.400,00
12 | Macicj Dyja 8.500 0,37% 399.840,00 - 95.200 399.840,00
FF VENTURE CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA
13 %Dvgggfgg}f]k@%ﬁ%ﬁ&ﬂg‘yﬁgg%ﬁf&gﬁ%@JN A, 267.885 11,54% 12.601.310,40 - 3.000.312 12.601.310,40
siedziba w Warszawie
14 &ﬁfjﬁ? RODZINNA RODZINY WARNEL z siedzibg w 11.000 0.47% 517.440,00 - 123.200 517.440,00
15 | Pawet Homifski 12.000 0,52% 564.480,00 - 134.400 564.480,00
16 | Richard Jones 56.000 2,41% 2.634.240,00 - 627.200 2.634.240,00
17 | Damian Kalinowski 11.000 0,47% 517.440,00 - 123.200 517.440,00
18 | Andrzej Konopka 10.000 0,43% 470.400,00 - 112.000 470.400,00
19 | Stawomir Kosciak 16.000 0,69% 752.640,00 - 179.200 752.640,00
20 | Malgorzata Kogla 6.000 0,26% 282.240,00 - 67.200 282.240,00
21 | Stawomir Krempa 12.500 0,54% 588.000,00 - 140.000 588.000,00
22 | Karolina Kulikowska 10.715 0,46% 504.033,60 - 120.008 504.033,60
23 | Piotr Kug 9.000 0,39% 423.360,00 - 100.800 423.360,00
24 ﬁggf&éﬂ;‘:ﬁ:&%‘;ﬂ?w INWESTYCYINA SPOLKA 7971 0,34% 374.955,84 - 89.275 374.955,00
25 | Andrzej Lis 18.000 0,78% 846.720,00 - 201.600 846.720,00
26 | Dorota Litwiniuk 8.000 0,34% 376.320,00 - 89.600 376.320,00
27 | Jedrzej Litwiniuk 558.284 24,05% 26.261.679,36 0,84 6.252.781 26.261.680,20
28 | Milena Litwiniuk 67.500 2,91% 3.175.200,00 - 756.000 3.175.200,00




Lp. Akcjonariusz AUX wnosz%ilcg;(ha Akcji kagi‘::li:':{}x n?:;ire tl‘l’ls;z::‘g':‘z:l) v‘i‘;‘:ﬁ’n‘:f;;ﬂ('z'ly) Liczba Akcji Serii O Latzaicna emi(szyd“" ALRETO
29 | Przemystaw Lutkiewicz 34.000 1,46% 1.599.360,00 - 380.800 1.599.360,00
30 | Adam Eazewski 8.000 0,34% 376.320,00 - 89.600 376.320,00
31 | MANAWA Fundacja Rodzinna z siedziba w Krakowie 12.790 0,55% 601.641,60 - 143248 601.641,60
32 | Piotr Markowski 6.000 0,26% 282.240,00 - 67.200 282.240,00
33 fviﬁfagZESTMENT FUND ASTSPOLKA AKCYINA z siedzibs w 267.885 11,54% 12.601.310,40 - 3.000.312 12.601.310,40
34 | Jakub Niestuchowski 7.000 0,30% 329.280,00 - 78.400 329.280,00
35 | Anna Osica 2.143 0,09% 100.806,72 1,68 24.002 100.808,40
36 | Pawel Padusifski 15.000 0,65% 705.600,00 - 168.000 705.600,00
37 | Igor Rozbicki 34.000 1,46% 1.599.360,00 - 380.800 1.599.360,00
38 | Pawet Sadalski 6.438 0,28% 302.843,52 1,68 72.106 302.845,20
39 | Marcin Sieniek 7.500 0,32% 352.800,00 - 84.000 352.800,00
40 | Michat Suska 13.000 0,56% 611.520,00 - 145.600 611.520,00
41 | Piotr Antoni Sznelewski 16.000 0,69% 752.640,00 - 179.200 752.640,00
42 | Mariusz Spiewak 16.500 0,71% 776.160,00 - 184.800 776.160,00
43 | Jakub Tatak 40.000 1,72% 1.881.600,00 - 448.000 1.881.600,00
44 | Uwe Tigoer 267.500 11,52% 12.583.200,00 - 2.996.000 12.583.200,00
45 | Massimo Tisci 4.000 0,17% 188.160,00 - 44.800 188.160,00
46 | Ryszard Trepezynski 17.500 0,75% 823.200,00 - 196.000 823.200,00
47 | Rafat Trzop 11.500 0,50% 540.960,00 - 128.800 540.960,00
48 | Michat Twarowski 4500 0,19% 211.680,00 - 50.400 211.680,00
49 | Rafat Uniczko 22,500 0,97% 1.058.400,00 - 252.000 1.058.400,00
50 | Przemystaw Wanagos 2.500 0,11% 117.600,00 - 28.000 117.600,00
51 | Lukasz Witkowski 8.000 0,34% 376.320,00 - 89.600 376.320,00
52 | Artur Zareba 36.000 1,55% 1.693.440,00 - 403.200 1.693.440,00
53 | Marcin Zielinski 6.000 0,26% 282.240,00 - 67.200 282.240,00
54 | Grzegorz Zubrzycki 5.000 0,22% 235.200,00 - 56.000 235.200,00
RAZEM 2.321.248 99,99996% 109.191.505,92 4,20 25.997.978 109.191.507,60

Uwaga: Jedrzej Litwiniuk wniesie do NNG 558.284 sposrod 558.285 posiadanych akcji AUX. Jedna akcja AUX pozostanie w jego posiadaniu w celu zachowania statusu akcjonariusza AUX, od ktorego uzaleznione jest wykonywanie

przystugujgcych mu na podstawie statutu AUX uprawnien osobistych.
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TSP Wyceny Sp. z o.0.

ul. Chatubiniskiego 8, Warszawa, czerwiec 2026 r.
00-613 Warszawa, Polska
telefon +48 (22) 292 82 77

AUXILIUS PHARMA SPOtKA AKCYJNA
PARTNERS Hoza 86 / 410
00-682 Warszawa, Polska

Dot. Wycena wartosci godziwej Auxilius Pharma S.A.

Szanowni Panstwo,

Ponizej przedstawiamy raport z wyceny wartosci godziwej spotki Auxilius Pharma S.A. ("Spdétka"), przygotowany na zlecenie Auxilius Pharma S.A. wedtug stanu
na 31 marca 2026 r. (,Data Wyceny”), zwany dalej ,Raportem”.

Zgodnie z Umowa pomiedzy TSP Wyceny sp. z 0.0. a Spodtka, Raport ten jest przygotowany dla celéw planowanej transakcji i nie moze by¢ udostepniany
zadnym osobom trzecim, poza tymi, ktére okreslone zostaty w Umowie, oraz na warunkach okreslonych w Umowie. Nie przyjmujemy zadnej odpowiedzialnosci
za decyzje podjete przez strony trzecie na skutek wykorzystania tego raportu.

Ponizsza wycena zostata przygotowana na podstawie uznanych wyceny i reprezentuje nasz szacunek wartosci rynkowej Spétki, zgodnie z przedstawiong w
niniejszym Raporcie definicjg. Potencjalna (rzeczywista) transakcja dotyczaca akcji Spotki moze nie spetnia¢ w petni warunkow zawartych w definicji wartosci
godziwej, z uwagi na czynniki takie jak: asymetria popytu i podazy, czynnik czasu, asymetria informacyjna, sita przetargowa stron transakcji itd. Osiagnieta
rzeczywista cena transakcyjna moze by¢ odmienna od oszacowane] ponizej wartosci fundamentalnej, a réznice te moga by¢ istotne.

W przypadku jakichkolwiek pytan lub watpliwosci zwiazanych z niniejszym Raportem, uprzejmie prosimy o kontakt.
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Podsumowanie wyceny

Przedmiot wyceny Pharma S.A

Data Wyceny 31 marca 2026 r.

Na potrzeby kalkulacji parytetu wymiany akcji NanoGroup S.A.
Cel Wyceny (spotki, ktorej akcje beda wydawane w zamian za aport akgji
Auxilius Pharma S.A.) i Auxilius Pharma S.A.

Woycena Spétki - metoda sumy sktadnikow (sum-of-the-parts),
biorac pod uwage wartosc rynkowa projektow
Metoda wyceny Wycena projektu AUX-001 - metoda dochodowa wazona

ryzykiem (rNPV)

Pozostate projekty - wedtug wartosci ksiegowej

Model finansowy projektu AUX-001, przygotowany przez

Spotke;

Najwazniejsze  Statystyki dotyczace sukceséw komercjalizacji lekow
zrédta informacji  Dane makroekonomiczne z serwiséw ekonomicznych
Informacje przekazane przez Zarzad Spoétki, spotkania i

dyskusje

Wartosc¢ godziwa 100% kapitatéw wtasnych spétki Auxilius

Kluczowe zatozenia, wyniki wyceny

[mIn PLN] AUX
Projekt AUX-001
Zasieg us
Liczba potencjalnych pacjentéw tys. 0séb 6270
Przychody 2040 [miIn PLN] 732
Contribution margin Projektu [%] 45%
Koszty R&D catkowite 2026-2030 [mIn PLN] (88)

P sukcesu od fazy Ill do komercjalizacji [%] 65,1%
rNPV Projektu [mIn PLN] 1581
Sprzedaz projektu

Udziat spotki w rNPV [%] 20%
Royalties jako % rNPV [%] 90%
Ptatnosci upfront+milestones [min PLN] 53
Ptatnosci royalties do 2040 [mIn PLN] 1267
Royalties jako % przychodow [%] 7.9%

P sukcesu od fazy obecnej do fazy klinicznej [%] 73,5%

P sukcesu od fazy obecnej do komercjalizacji [%] 47.8%
WACC %) 15.9%
DCF wptywdw ze sprzedazy [miIn PLN] 122,5
jako % rNPV Projektu [%] 7.8%
Warto$¢ 100% kapitatow wtasnych: [mIn PLN] 104,5-112,8
Liczba akcji na Dzien Wyceny [szt] 2 321 249
Wartos¢ 1 akgji [PLN/szt.] 450-48,6

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ analizowane razem z catym raportem z wyceny i stanowi jego integralna czes¢.
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Wstep




Nasze zlecenie

Kontekst prac, cel i zakres prac

Auxilius Pharma S.A. ("AUX", "Spotka", "Zleceniodawca") jest spétka biotechnologiczna specjalizujaca sie w
opracowywaniu lekéw o wartosci dodanej, rozwijajacej m.in. AUX-001 (Faza 1a), lek stosowany w leczeniu
przewlektej, stabilnej dusznicy bolesnej.

NanoGroup S.A. ("NNG"), spotka biotechnologiczna notowana na GPW, posiada (posrednio) 11,54% pakiet akcji
AUX. Akcjonariusze NNG rozwazajg transakcje nabycia od pozostatych akcjonariuszy AUX akcji tej spotki w
zamian za akcje nowej emisji NNG. W zwiazku z tym, Zarzad AUX, zgodnie z umowa z dn. 17 maja 2026 r. zlecit
na rzecz TSP Wyceny sp. z 0.0. ("My") wycene wartosci godziwej 100% kapitatéw wtasnych w Auxilius Pharma
S.A., oraz wartosci jednej akcji Auxilius Pharma S.A., wedtug stanu na 31 marca 2026 r. Wycena Spotki zostata
wykonana metodg sum-of-the parts, natomiast wycena najistotniejszego projektu Spétki — AUX-001 - metoda
dochodowa wazong ryzykiem ("rNPV"), opisang w sekcji Metodologia niniejszego raportu.

Woycena bedzie wykorzystana m.in. do kalkulacji parytetu wymiany akcji NNG/AUX.
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Zrédta informacji

* Sprawozdania finansowe Spotki za 2025 r. oraz
za | kwartat 2026 r.;

*  Model finansowy projektu AUX-001,
przygotowany przez Spotke;

* Dane odnosnie spotek porownywalnych z
sektora, ich sprawozdania finansowe, szczegdty
dotyczace notowann  tych spdtek  (serwis
stockquotes.com);

» Statystyki dotyczace sukcesow komercjalizacji
lekéw: CMR International Pharmaceutical R&D
Factbook, 2014 Clinical Development Success
Rates 2011-2020 BIO (leki kardiologiczne)

* Informacje przekazane przez Zarzad Spotki,
spotkania i dyskusje;

* Dane makroekonomiczne z serwiséw Reuters,
Bloomberg, finance.yahoo.com, NBP.

Zakres naszych prac nie obejmowat
przygotowywania operatow  szacunkowych lub
wycen poszczegélnych Srodkow trwatych lub tez
aktywdw nieoperacyjnych.

Wycena opierata sie  na  skonsolidowanych
sprawozdaniach  finansowych oraz projekcjach
Spotki.



Ograniczenia | zastrzezenia

Charakter zlecenia

Nasza praca zostata oparta na publicznie
dostepnych danych i informacjach uzyskanych od
Zleceniodawcy. W przypadku, gdyby informacje te
byty niepetne lub odbiegaty w jakimkolwiek stopniu
od rzeczywistosci, mozliwe jest, ze wyniki naszych
prac zaprezentowane w Raporcie bytyby odmienne.

Nalezyta staranno$¢

Raport zostat przygotowany z nalezyta starannoscia.
Doradca lub osoby pracujace nad tym Raportem nie
ponosza odpowiedzialnoéci za jakiekolwiek btedy i
pominiecia w zwigzku z jego opracowaniem
(wytaczajac odpowiedzialno$¢ za szkode wyrzadzong
umyslinie, jak réwniez na skutek razacego
niedbalstwa).

Udostepnianie i rozpowszechnianie Raportu

Raport zostat przygotowany wytacznie do uzytku
Zleceniodawcy zgodnie z warunkami  Umowy.
Raport nie moze by¢ wykorzystany w jakimkolwiek
innym celu ani udostepniony jakiejkolwiek innej
stronie bez uprzedniej zgody autora wraz z
zastrzezeniem, ze Raport bedzie wykorzystany tylko
w catosci. Jakiemukolwiek cytowaniu niniejszego
Raportu, badz prezentowaniu rezultatow i wnioskow
Raportu ktérejkolwiek — z
uprawnionych oséb powinno zawsze towarzyszyc
przekazanie Raportu w catosci.

wynikajacych z
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Weryfikacja informacji

Naszym zadaniem nie byta weryfikacja prawdziwosci
i zasadnosci informacji zawartych w przekazanych
przez Zleceniodawce lub publicznie dostepnych
dokumentach i w zwiazku z tym nie dokonalismy
takiej weryfikacji. Doradca nie wydaje zatem opinii
na temat otrzymanych informacji. W szczegdélnosci,
zakres prac nie obejmowat przeprowadzenia
procedur badania sprawozdan finansowych zgodnie
z krajowymi i miedzynarodowymi regulacjami oraz
normami wykonywania zawodu biegtego rewidenta.

Istnieje prawdopodobienstwo, ze w przypadku
weryfikacji ww. danych spostrzezenia i wnioski
przedstawione w Raporcie mogtyby ulec zmianie, a
zmiany te mogtyby by¢ istotne.

Aktualizacja Raportu i dalsze $wiadczenie ustug

Doradca nie ponosi odpowiedzialnosci za zadne
wydarzenia lub zmiany w zatozeniach i warunkach
ekonomicznych, ani tez nie przyjmujemy obowiazku
aktualizacji Raportu w przypadku wystapienia
nowych zdarzen lub okolicznosci zaistniatych po
dacie Raportu. Zadna osoba sporzadzajaca Raport
nie bedzie $wiadczyta dalszych ustug doradczych,
zeznawata przed sadem ani wystepowata w innych
rodzajach postepowan, chyba, ze zostanie zawarta w
tym przedmiocie odrebna umowa lub wystepowanie
przed sadem bedzie wymagane przez prawo.

Wykorzystanie Raportu

Raport zostat przygotowany przy zatozeniu, ze
bedzie wykorzystany przez osoby kompetentne
merytorycznie oraz wytacznie dla celdw w nim
okreslonych. Raport powinien by¢ czytany i
analizowany w catosci z uwagi na fakt, iz wnioski
formutowane na podstawie oderwanych czesci
moga byc¢ niewtasciwe. Doradca jest dostepny w
celu wyjasnienia wszelkich aspektow zawartych w
Raporcie i zaktada sie, ze w przypadku wystgpienia
jakichkolwiek pytan jego uzytkownicy zwrdca sie do
niego, aby takie wyjasnienia otrzymac.

Kwestie prawne

Ostateczne decyzje spoczywaja na Zleceniodawcy, i
powinny  by¢ podejmowane na  podstawie
wieloaspektowej analizy réznych dokumentéw i
czynnikow, takze nie zwigzanych z ponizszym
Raportem. Doradca ponosi  odpowiedzialnos¢
jedynie wobec Zleceniodawcy, na podstawie i
warunkach okres$lonych w Umowie. Doradca nie
bedzie ponosi¢ Zadne] odpowiedzialnosci ani
zobowigzan za wszelkie koszty, szkody, straty lub
wydatki poniesione przez osoby trzecie, ktore
mogtyby wynikna¢ z wykorzystania lub polegania na
niniejszym Raporcie.



Metody wyceny




Metodyka prac

Warto$¢ godziwa

Dla celow Raportu warto$¢ godziwg aktywa
zdefiniowano jako cene, ktorej nalezy oczekiwaé na
Date Wyceny w transakcji pomiedzy sprzedajacym i
kupujacym, ktorzy chcg zawrze¢ transakcje i
wywies¢ z niej korzysci ekonomiczne przy zatozeniu,
ze obie strony sg rownie dobrze poinformowane na
temat aktywa oraz rynku, na ktérym znajduje sie
aktywo.

Wycena spotki niepublicznej, przedsiebiorstwa lub
aktywa nie jest ciggiem prostych operacji
matematycznych ~ dokonywanych ~ w  ramach
ustalonych regut. Zawiera ona analize wielu
czynnikbw wewnetrznych i zewnetrznych, ktoére
trudno wyrazic¢ za pomoca
Sporzadzanie wycen nie moze by¢ traktowane jak

wskaznikow.

nauka Scista, a jej wyniki w wielu przypadkach sa
subiektywne i zalezne od indywidualnych osadow.
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Przeglad metod wyceny przedsiebiorstw

W zwiazku z taka specyfika wycen oraz zgodnie z
profesjonalng  praktyka, oszacowania wartosci
rynkowej sporzadzane sg zwykle z wykorzystaniem
metod  spos$réd  zaklasyfikowanych  do  nizej
wymienionych trzech grup:

* metody dochodowe - oparte o prognoze
przysztych korzysci ekonomicznych
wygenerowanych przez wyceniany podmiot (np.
metoda zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych, DCF);

* metody pordéwnawcze - oparte o tzw. zasade
jednej ceny, w mys| ktorej podmioty o podobnej
charakterystyce powinny mie¢ podobng warto$c
(np. metoda poréwnawcza oparta na
notowaniach porownywalnych spotek)

* metody majatkowe -  wigzace  wartos¢
wycenianego podmiotu z taczng wartoscia
posiadanych przez niego aktywéw i zobowiazan

(np. metoda skorygowanych aktywéw netto).

Zastosowane metody wyceny - Spétka

Biorac pod uwage cel wyceny, specyfike
wycenianego biznesu, zalety i wady poszczegdlnych
metod oraz dostepnos¢ informacji, wycena Spotki
zostata przygotowana przy wykorzystaniu metody
sumy sktadnikow (sum-of-the-parts, SOTP), bedacej
de facto metoda skorygowanych aktywoéw netto, w
ramach ktérej projekty R&D Spotki sg wyceniane
indywidualnie, do wartos¢i godziwe;.

Zastosowane metody wyceny - projekty R&D

Projekty R&D (w tym przypadku AUX-001) zostaty
wycenione za pomoca metody dochodowej wazonej
ryzykiem  (rfNPV)-  ktéra  jest
wykorzystywana metoda wyceny projektéw spétek
bio-tech na etapie rozwoju produktu.

powszechnie



Metodyka prac

Metoda dochodowa wazona ryzykiem (rNPV)

Metoda ta jest zmodyfikowana metoda DCF, ktéra z jednej strony stosuje
koncepcje zmiany wartosci pienigdza w czasie, a z drugiej - wazenie przysztych
przeptywdw pienieznych ryzykiem zwiazanym z ich osiagnieciem.

Centralnym zatozeniem tej metody jest sprzedaz rozwinietego do pewnej fazy
produktu (leku) do partnera, ktéry bedzie dalej rozwijat produkt i potencjalnie go
komercjalizowat. Warunki sprzedazy sa przyjmowane na podstawie rynkowych
zatozen dotyczacych podziatu wartosci projektu (wazona ryzykiem) pomiedzy
partnera i spotke rozwijajaca.

Wartos¢ catego projektu jest uzalezniona m.in. od zatozen Spotki dotyczacych m.
potencjatu rynku, harmonogramu, zyskownosci i kosztéw R&D. Dodatkowo,
przyszte przeptywy pieniezne (zdyskontowane) sg dodatkowo korygowane o
ryzyko ich osiagniecia, uzaleznione od skumulowanego prawdopodobienstwa
dojscia do kolejnych faz projektu.

Ptatnosci od partnera dla Spétki R&D obejmuja typowo ptatnosci z géry, ptatnosci
uzaleznione od osiagniecia kamieni milowych oraz ptatnosci licencyjne. Przeptywy
te, w ujeciu nominalnym sa réwniez dodatkowo korygowane o ryzyko ich
osiggniecia, uzaleznione od skumulowanego prawdopodobienstwa dojscia do
kolejnych faz projektu.
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Zalety i wady metody rNPV

Zalety

Dobrze dopasowana do specyfiki
projektu: rynku docelowego, mozliwych
do osiaggniecia cen, tempa komercjalizacji
itd.

Odzwierciedla najbardziej aktualne
zatozenia, np. w zakresie poziomu
kosztéw R&D

Szeroko stosowana i akceptowana
metoda wyceny projektéw R&D

Oparcie sie na statystykach sukcesu
eliminuje problem subiektywizmu przy
wyznaczaniu premii za ryzyko
specyficzne

Wady

Moze zawiera¢ subiektywne/trudne do
potwierdzenia zatozenia (np. o modelu
transakcji z partnerem), ktére wptywaja
istotnie na wycene

Brak bezposredniego aspektu

rynkowego (np. oparcia sie na
historycznych transakcjach)

Dos¢ skomplikowana w stosowaniu



Stopa dyskontowa

Stopa dyskontowa

Przy zastosowaniu metod opartych na
dyskontowaniu, szacowane wartosci przeptywdw
pienieznych sg dyskontowane do wartosci obecnej
przy  zastosowaniu  wspodtczynnika  dyskonta,
odzwierciedlajacego wartos¢ pieniadza w czasie oraz
ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej.

Stopa ta, nazywana $rednim wazonym kosztem
kapitatu (,WACC”", ang. weighted average cost of
capital), jest obliczana jako
oczekiwanego kosztu kapitatu dtuznego i kapitatu
wtasnego, przy uwzglednieniu szacowanej struktury
kapitatowe] przedsiebiorstwa.

Srednia  wazona
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Sredniowazony koszt kapitatu

Ogodlna formuta stosowana przy obliczaniu WACC
przedstawia sie nastepujaco:

WACC = Ky xd% + K, X e%

gdzie:
WACC - $redniowazony koszt kapitatu

K; - koszt kapitatu dtuznego po uwzglednieniu
efektu podatkowego

d% - poziom kapitatu dtuznego jako procent sumy
kapitatow wtasnych i kapitatu dtuznego (‘kapitat
zainwestowany”)

K, - stopa zwrotu na kapitale wtasnym

e% - kapitaty wtasne jako procent sumy kapitatéw
wtasnych i kapitatu dtuznego

Koszt kapitatu wtasnego

Koszt kapitatu wtasnego oparty jest na modelu
wyceny aktywow kapitatowych (CAPM) i zostat
obliczony na podstawie nastepujacej formuty:

K. = Ry + B X MRP

gdzie:
K, - koszt kapitatu wtasnego;

Ry - stopa wolna od ryzyka, oszacowana na
podstawie prognozy ksztattowania sie rentownosci
dtugoterminowych obligacji skarbowych;

MRP - premia za ryzyko rynkowe, bedaca $rednia
stopa zwrotu ponad stope wolng od ryzyka
wymagang przez akcjonariuszy w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym:;

B - skorygowany, lewarowany wspdtczynnik beta,
miernik ryzyka systematycznego ponoszonego przez
wiascicieli  kapitatu, ktory uwzglednia ryzyko
operacyjne oraz ryzyko finansowe podejmowane
przez przedsiebiorstwo mierzac relacje zmiennosci
stopy zwrotu z danego waloru w stosunku do

zmiennosci rynkowej stopy zwrotu
(reprezentowanej np. przez wybrany indeks
gietdowy);
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Dyskonta i premie

Premia (dyskonto) za (brak) ptynnosci

Inwestorzy bardziej cenig sobie posiadanie aktywa,
na ktore istnieje aktywny rynek od analogicznego
aktywa, na ktore takiego aktywnego rynku nie ma i
w zwigzku z tym nabywajac nieptynne aktywo beda
oczekiwali redukcji jego ceny z tego tytutu. Poziom
tej redukcji nazywany jest dyskontem z tytutu braku
ptynnosci. Jego wielko$¢ ustalana jest jako
odwrotnos$¢ premii z tytutu ptynnosci w oparciu o
przeprowadzane na $wiecie badania cen w
transakcjach kapitatowych. Standardowa uzywang
przez nas wielkoscig dyskonta za brak ptynnosci jest
20% (premia: 25%).
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Zastosowanie dyskont/premii przy wycenie projektéw

Wartos¢ projektu R&D, co do zasady powinna by¢ taka sama niezaleznie od tego, czy akcje spotki go
posiadajacej sa ptynne (czy tez nie). Stad tez nie stosujemy dyskont/premii z tytutu ptynnosci do wyceny

projektu.

Zastosowanie dyskont/premii przy wycenie Spétki

Akcje AUX nie podlegaja obrotowi na rynku regulowanym. W zwiazku z tym uznajemy, ze do wyceny AUX

nalezy zastosowac standardowe dyskonto za brak ptynnosci.
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Spotka




Spétka
Dziatalnos$¢

Ogdlne

Auxilius Pharma to polsko-amerykanska spoétka
biotechnologiczna typu ,virtual biotech", dziatajaca
w modelu Value Added Medications, zatozona w
2018 r.

Model biznesowy

Spétka identyfikuje uznane, sprawdzone leki i
udoskonala je, tworzac ulepszone terapie (tzw.
value-added medicines), co poprawia efekty
kliniczne przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
rozwojowego dzieki uproszczonej Sciezce
regulacyjnej. Kluczowym elementem jest
wykorzystanie amerykanskiej $ciezki rejestracyjnej
505(b)(2), ktéra pozwala odwotac sie do danych juz
zarejestrowanego leku — poniewaz kandydat jest
rozwinieta wersjg wczesniej badanego leku. Spotka
nie  posiada  wiasnej infrastruktury  R&D,
wykorzystujagc prace zewnetrznych partneréw i
podwykonawcow. Finansowanie pochodzi z emisji
akcji oraz grantéw publicznych, a docelowy zwrot
ma nastapi¢ poprzez komercjalizacje w drodze
umow  partneringowych (z elementami ptatnosci
wstepnej, ptatnosci warunkowych i royalties) lub
sprzedazy technologii. Spotka nie osiggneta dotad
istotnych przychoddw ze sprzedazy.
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AUX-001 (faza 1b)

Flagowym projektem spotki jest AUX-001. To
doustna, o przedtuzonym uwalnianiu, przyjmowana
raz na dobe wersja nikorandylu, pierwotnie
opracowanego  przez  Chugai  Pharmaceutical,
przeznaczona do leczenia przewlektej stabilnej
dtawicy piersiowej. Nikorandyl jest lekiem o
ugruntowanej, wieloletniej skutecznoéci w Europie,
gdzie jest generykiem, natomiast nie byt dotychczas
dostepny na rynku amerykanskim. Projekt jest
obecnie w Fazie 1b. Ze wzgledu na udowodniong
skutecznos$¢ nikorandylu jako substancji czynnej i
uczestnictwo w S$ciezce regulacyjnej 505(b)(2),
projekt nie bedzie podlegat fazie Il badan,
przechodzac bezposrednio do fazy lll.

Projekt jest obecnie w fazie 1, gdzie przeszedt
podfaze 1a (Single Ascending Dose, podawanie
jednorazowe dla ludzi).

Sciezka rejestracyjna 505(b)(2)

Badania przedkliniczne

in vitro / modele zwierzece

'

IND Filing

Investigational New Drug Application

ﬁ

Fazala — SAD

jednorazowe dawki - zdrowi wolontariusze

'

Faza Ib — Bioréwnowaznos$¢

wielokrotne dawki -

X Fazall

pominieta — dane z leku referencyjnego

Faza Ill — Badanie pivotalne

vs placebo

|

NDA 505(b)(2)
New Drug Application Filing

Decyzja FDA

zatwierdzenie rejestracyjne
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Spétka
Rachunek wynikéw (skonsolidowany)

AUX | Rachunek wynikéw

[PLN tys.] 1Q2026

Przychody ze sprzedazy T t— Spotka nie osiaga istotnych przychodow.
Pozostate przychody operacyjne 0

Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 0

Amortyzacja -

Zuzycie surowcow i materiatow ©)

Ustugi obce (338)

Koszty $wiadczen pracowniczych (104)

Podatki i optaty -

Pozostate koszty (41)

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (482)

Przychody finansowe 143 ¢—— Przychody finansowe obejmujg odsetki z lokat i inwestycji finansowych.
Koszty finansowe (1)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (340)

Podatek dochodowy (5)

Zysk (strata) netto (346)

Rachunek wynikéw Spotki jest typowy dla spétek R&D w fazie rozwoju.

I5lPARTNERS



Spétka
Bilans (skonsolidowany)

AUX | Bilans
[PLN tys.] mar-26 gru-25
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9184 8585 ¢
Dtugoterminowe aktywa finansowe 5 5 <
Aktywa trwate razem 9189 8 590
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 0
Papiery wartoséciowe 7959 11556 ¢——
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5443 2707
Aktywa obrotowe razem 13403 14 264
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (196) (99)
Biezace zobowigzania podatkowe (5) -
Rezerwy biezace z tytutu Swiadczen pracowniczych (10) (18)
Pozostate zobowigzania (5) (15)
Aktywa netto 22377 22722
|TSIPARTNERS

Skapitalizowane nakfady na rozwoj AUX-001

Udziaty w uspionej spotce zaleznej (Auxilius Pharma Cardiology sp. z 0.0.)

Bony skarbowe w USD i EUR, zakupione na potrzeby hedgingu walutowego
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Wycena Projektu AUX-001



Wycena AUX-001

Podejscie do wyceny dochodowej

Podejscie do wyceny

Projekt AUX-001 jest wyceniany metoda rNPV, przy zatozeniu zawarcia umowy partneringowej w 2027 r., w fazie klinicznej projektu. Ponizej diagram zatozen oraz kalkulacji

wartosci Projektu z perspektywy AUX:

Potencjalny rynek

Liczba potencjalnych pacjentow

Cena miesieczna terapii

Harmonogram penetracji rynku

AUX

Podziat rINPV miedzy Partnera a

Podziat ptatnosci na
upfront/kamienie
milowe/ptatnosci licencyjne

Harmonogram ptatnosci

I5lPARTNERS

Przychody Projektu +

Strumiers dochodéw dla AUX z
tytutu umowy partnerskiej
- wazone ryzykiem,
zdyskontowane

Strumien dochodéw dla AUX z
tytutu umowy partnerskiej
niewazone ryzykiem,
niedyskontowane

Marza netto Projektu

Koszty R&D do poniesienia (od

2027)

WskaZniki ryzyka od fazy
klinicznej (od 2027)

Stopa dyskontowa (od 2027)

+

"

Koszty R&D do poniesienia
przez AUX do 2027

Koszty state/administracyjne

Podatek CIT

Wskazniki ryzyka od fazy
przedklinicznej (od 2026)

Stopa dyskonta (od 2026)

"

rNPV Projektu, z
perspektywy 2027 (faza
kliniczna)

Wartos$¢ biezaca Projektu dla

AUX

17



Wycena AUX-001
Potencjalna liczba pacjentow

Liczba potencjalnych pacjentéw

us
Populacja [tys. 0sdb] 337 342
Liczba chorujacych na chorobe wiencowa [tys. 0s6b] 3,2608% 11 000
Liczba chorujacych na chorobe wiencowa, leczonych [tys. 0s6b] 57,0% 62700

Liczba leczonych pacjentow (tys. osdb, sredniorocznie)
700

600
500
400
300
200

100

2026 2028

2030

2032 2034 2036 2038 2040 2042 2044

I5lPARTNERS

Potencjalni pacjenci

Potencjalni pacjenci, ktorzy mogliby skorzysta¢ z
AUX-001, to osoby leczone na chorobe wiencowa.
Do wyceny przyjeto sprzedaz tego produktu jedynie
na rynku amerykanskim; w Europie, gdzie nikorandyl
jest generykiem, sprzedaz tej substancji czynnej w
innej formie bytaby mato optacalna.

Penetracja rynku

Przyjety zostat stopniowy wzrost penetracji rynku
nikorandylem o przedtuzonym
docelowego poziomu 8,4% populacji potencjalnych
pacjentow.

uwalnianiu, do

AUX-001 bedzie miat wytgcznos¢ rynkows przez 5
lat od wprowadzenia na rynek, z pewna mozliwoscia
przedtuzenia. Po tym okresie bedzie istniata jeszcze
ochrona patentowa na rozwigzanie, ktéra ma stabszy
charakter niz np. ochrona patentowa na czasteczke.
Przyjelismy, ze po uptywie 5 lat od wprowadzenia
produktu na rynek nastapi asymptotyczny spadek
penetracji produktem AUX-001 o 20% rocznie.

Cena produktu

Cena produktu (WAC, Wholesale Acquisition Cost)
zostata przyjeta na poziomie 100 USD za miesieczna
terapie, w ujeciu nominalnym.

18



Wycena AUX-001
Przychody i zysk netto Projektu

Przychody, marza zysku Cena produktu (WAC, Whole Acquisition Cost)
800 . ..
zostata przyjeta na poziomie 100 USD za
700 W Przychody = Marza zysku Projektu miesieczng terapie, indeksowana wskaznikiem
inflacji od 2030 r.
600
500 . . . .
Marza zysku jest typowa dla lekéw w US i
400 uwzglednia fakt, ze produkt bedzie dos¢ szeroko
stosowany i przepisywany przez szeroka grupe
300 lekarzy.
200
100 marza zysku = 45%
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045
Koszty R&D zwigzane z Projektem
2Q-
[mIn USD] 1Q26 4Q26 2026 2027 2028 2029
Koszty R&D
Badania przedkliniczne 0,2) (0,8) (0,9) (0,4) - - ponoszone przez AUX
Fazal 0,3) (1,4) (1,4)
Faza ll = = = =
Faza lll
Pozostate koszty, po fazie Ill
Razem koszty R&D 0,2) (0,8) (1,3) (1,8) (7.4) (12,0)

I5lPARTNERS
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Wycena AUX-001

Prawdopodobienstwa przejscia kolejnych faz Projektu

Benchmarki rynkowe

Punktem wyijscia do szacunku prawdopodobienstwa
przejscia  kolejnych faz projektu AUX-001 byta
Srednia ze statystyk z 2 réoznych zrodet, dotyczace
lekéw kardiologicznych.

Z uwagi na specyfike produktu i Sciezke jego
rejestracji, w ramach ktérej po zakonczeniu fazy |
nastepuje od razu faza |, przyjelismy 100%
prawdopodobienstwo ukonczenia fazy Il.

Poniewaz AUX-001 przeszedt z sukcesem podfaze 1a
(pierwszy z dwbdch etapow fazy 1), zwiekszylismy
prawdopodobienstwo sukcesu w fazie 1 przyjmujac,
ze prawdopodobienstwo porazki w tej fazie jest
dwukrotnie mniejsze niz wynikatoby to ze statystyk
(tj. zamiast 53% jest to 26,5%). Na tej podstawie
kalkulowane jest prawdopodobienstwo sukcesu (jako
100% minus prawdopodobienstwo porazki).

W opinii Spotki, Faza Il ma réwniez wyzsze szanse
powodzenia, z uwagi na fakt, ze substancja czynna
ma dawno potwierdzone dziatanie (Faza Il bada
skutecznoéc¢ vs placebo). Przyjmujemy 75%.

I5lPARTNERS

Prawdopodobienstwa przejscia kolejnych faz rozwoju
Leki kardiologiczne

CMR International Pharmaceutical

Clinical Development Success

Zrédto R&D Factbook, 2014 Rates 2011—202Q BIQ, leki Srednia Przyjete
kardiologiczne

Badania przedkliniczne 66,0% 66,0% 66,0%
Faza | kliniczna 44.0% 50,00% 47.0% 73,5%
Faza Il kliniczna 26,0% 21,00% 23,5% 100,0%
Faza lll kliniczna 72,0% 55,20% 63,6% 75,0%
Zatwierdzenie 91,0% 82,50% 86,8% 86,8%
Sprzedaz 100,0% 100,0% 100,0%
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Wycena AUX-001

Prawdopodobienstwa przejscia kolejnych faz Projektu

Prawdopodobienstwa skumulowane - z perspektywy
fazy przedklinicznej

Projekt AUX-001 jest obecnie w fazie 1 badan
klinicznych. Tym samym, przyszte przychody nalezy
ocenia¢  przez  pryzmat
catkowitego (skumulowanego),
statystycznie 47,8%
sprzedaz. Natomiast koszty zwigzane z dang fazg sa
ponoszone z prawdopodobienstwem fazy
poprzedniej. Przyktadowo, koszty badan w fazie |
ponoszone sg z prawdopodobienstwem 100%, lecz
szansa na przejscie do fazy Il wynosi 73,5%.

prawdopodobienstwa

0znaczajgcego

szans na zatwierdzenie i

Prawdopodobienstwa skumulowane - z perspektywy
fazy klinicznej

Zatozeniem jest sprzedaz Projektu do potencjalnego
partnera w 2027 r., tj. w fazie lll. Tym samym, w
momencie sprzedazy, przejscie do fazy klinicznej jest

pewne (tj. prawdopodobienstwo wynosi=100%).
Oceniajac warto$¢ Projektu z perspektywy 2027 r. (w
momencie sprzedazy), nalezy wykorzystac

prawdopodobienstwa skumulowane od momentu

fazy Ill.

I5lPARTNERS

Leki kardiologiczne

P (sukces) - kumulatywnie

Ukonczenie: P (sukces) Bqdanla Fazal Fazall Fazalll Zatwierdzenie Sprzedaz
przedkliniczne
Badania przedkliniczne 66,0% 66,0% 48,5% 48,5% 36,4% 31,6% 31,6%
Faza | kliniczna 73,5% 73,5% 73,5% 55,1% 47 8% 47.8%
Faza Il kliniczna 100,0% 100,0% 75,0% 65,1% 65,1%
Faza lll kliniczna 75,0% 75,0% 65,1% 65,1%
Zatwierdzenie 86,8% 86,8% 86,8%
Sprzedaz 100,0% 100,0%
Prawdopodobienstwa catkowite dla fazy |
Bgdanla Faza | Fazall Fazalll Zatwierdzenie Sprzedaz
przedkliniczne
Prawdopodobienstwo przychoddw (catkowite) 100,0% 73,5% n/d 55,1% 47 8% 47 8%
Prawdopodobienstwo kosztow (catkowite) 100,0% n/d 73,5% 55,1% 47 8%
Prawdopodobieristwa catkowite dla fazy |l
Fazall Fazalll Zatwierdzenie Sprzedaz
Prawdopodobienstwo przychodéw (catkowite) 100,0% 75,0% 65,1% 65,1%
Prawdopodobienstwo kosztow (catkowite) 100,0% 75,0% 65,1%
Harmonogram Projektu
2026 2027 2028 2029
Faza | Faza lll Zatwierdzenie Rozpoczgae
sprzedazy
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Wycena AUX-001

Kalkulacja sredniowazonego kosztu kapitatu

Koszt kapitatu wtasnego

Stopa wolna od ryzyka zostata oszacowana na podstawie rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
(DS1035), wedtug ostatniego przetargu MF przed Datg Wyceny (25 marca 2026 r.). Dla pordwnania,
rentownos¢ tych obligacji na gietdzie BondSpot na 31 marca 2026 r. wyniosta 5,86%.

Premia za ryzyko rynkowe odpowiada poziomowi przyjmowanej przez inwestoréw premii rynkowej za

dokonywanie inwestycji w akcje spdtek w Polsce, wedtug aktualnych badan Aswatha Damodarana na | potowe

2026 .

Kalkulacja zrelewarowanej bety oraz udziatu dtugu w aktywach opiera sie na grupie gietdowych spétek

porownywalnych z dwoch grup (Srednia). Zestawienie spotek znajduje sie w zataczniku:

* Grupa | - spdtki zajmujace sie rozwojem lekéw i urzadzen z rynku amerykanskiego, w fazie rozwoju (o

zerowych przychodach), w sektorze kardiologii

*  Grupa Il - spotki biotech z rynku polskiego.

Elementy premii za ryzyko specyficzne

Premia za niska kapitalizacje. Préba spétek porownywalnych zawiera w czesci
spotki znacznie wieksze niz wyceniany podmiot. Typowo, spotki wieksze sa
postrzegane jako mniej ryzykowne od spétek micro-cap. Zastosowalismy 1/2
standardowej premii za niska kapitalizacje (3%).

Premia za wczesny etap rozwoju. Analizy spotek R&D bedacych na réznych
etapach rozwoju wskazuja, ze spoétki bedace na etapie badan przedklinicznych
oceniane s3 przy pomocy znacznie wyzszych stop dyskonta niz spotki ktére
skomercjalizowaty swoje produkty. Spétki poréwnywalne, ktére postuzyty do
analizy beta sa na réznym etapie rozwoju; aproksymuijac, przyjelismy premie w
wysokosci  1/3  roéznicy pomiedzy WACC spétek na etapie badan
przedklinicznych a WACC spotek sprzedajacych produkty (9%)

I5lPARTNERS

Réznice w WACC spétek na réznych etapach
rozwoju

AUX | Kalkulacja WACC

WACC
Przedkliniczne 17,70%
Kliniczne 13,40%
Komercjalizowane 8,70%

Zrédto : Baras, Baras&Schulman - "Drug Development
Risk and the Cost of Capital", 2012

Premia za ryzyko specyficzne

Premia
Niska kapitalizacja 1,50%
Etap rozwoju 3,00%

Stopa wolna od ryzyka 5,73%
Premia za ryzyko rynkowe 5,33%
Beta zrelewarowana 1,06
Premia za niska kapitalizacje 1,5%
Premia za ryzyko specyficzne 3,0%
Koszt kapitatu wtasnego 15,9%
D/D+E 0%
Sredniowazony koszt kapitatu 15,9%
Kalkulacja wspétczynnika beta
Beta odlewarowana 1,06
D/E rynkowe -
Efektywna stopa podatkowa Spotki 19,0%
Beta zalewarowana 1,06
AUX | Betai D/E
Beta D/E

Grupa | (spotki z sektora, US) 147 0%
Grupa Il (spotki polskie) 0,66 0%
Srednia 1,06 0%
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Wycena AUX-001
Wartos¢ Projektu

Wartos¢ projektu rNPV dla partnera (2027)

[min USD] 2027 2028 2029 2030 2031 20832
Przeptywy dodatnie

Zysk netto (dodatnie FCF) - - 0,3 38,2 1044 181,3
WACC 15,9%

Wspotczynnik srodka okresu 1 2 3 4 5
Czynnik dyskontowy (2027=1) 1,00 0,86 0,74 0,64 0,55 0,48
Zdyskontowany zysk netto - - 0,2 24.6 57,9 86,7
:Tlgawdopodoblenstvvo przychodéw (catkowite, od fazy 750%  651% 651%  651%  651%  65.1%
Zdyskontowany zysk netto wazony ryzykiem 4371 - - 0,1 16,0 37,7 56,4
Wartosé RV przeptywoéw dodatnich

Zysk netto (dodatnie FCF) w ostatnim roku projekcji 291

Spadek przychodow po 2045 -20%

Wartosc rezydualna 64,8

Zdyskontowana wartosc rezydualna 4.6

Zdyskontowana wartos¢ rezydualna wazona ryzykiem 3,0

Przeptywy ujemne Prawd.

Koszty R&D - faza lll, niewazone ryzykiem 100,00% - (6,0) (12,0 - - -

Koszty R&D po fazie lll, niewazone ryzykiem 75,00% - - - - - -

Koszt.y R&D dla partnera (Il faza i dalej), wazone ) 6.0) (120) ) i )

ryzykiem

WACC 15,9%

Wspotczynnik srodka okresu 1 2 3 4 5
Czynnik dyskontowy (2027=1) 1,00 0,86 0,74 0,64 0,55 0,48
Zdyskontowane koszty R&D wazone ryzykiem (14,1) - (5,2) 8,9 - - -

Razem rNPV Projektu z perspektywy Partnera 426,0

I5lPARTNERS

Dla wiekszej czytelnosci tabeli, przedstawiamy
wartosci jedynie do 2032 r. (projekcje sg do
2045r.)

Przeptywy sa dyskontowane oraz wazone
prawdopodobienstwem.

Zastosowalismy dyskontowanie srédokresowe.

Wartos$¢ rezydualna zaktada asymptotyczny
spadek przychodéw po 2045 r. o minus 20%,
odzwierciedlajac efekt utraty 20-letniego
patentu i rosnaca konkurencje.

Z uwagi na rézne prawdopodobieristwa
przychodéw z komercjalizacji i kosztéw R&D,
przeptywy dodatnie i ujemne s kalkulowane
oddzielnie.

Rezultatem jest wartosc¢ biezaca Projektu

wazona ryzykiem, z perspektywy 2027 roku, tj.

w potencjalnej fazie klinicznej Projektu, do
podziatu miedzy Partnera a NNG.

23



Wycena AUX-001

Podziat wartosci Projektu miedzy Partnera a AUX

Przeptywy z tytutu sprzedazy Projektu dla AUX, wazone ryzykiem

Partner  AUX
Podziat wartosci NPV Projektu pomiedzy stronami [%] 80% 20%
Wynagrodzenie dla stron [mIn USD] 340,8 85,2
Fazowanie ptatnosci dla AUX
Upfront Milestones Royalties  Razem
Fazowanie ptatnosci dla AUX [%] 2,5% 7.5% 90,0% 100,0%
Ptatnosci dla AUX jako % rNPV (%] 0,5% 1,5% 18,0% 20,0%
Kwoty wynagrodzenia dla AUX - zdyskontowana, wazona [min USD] 21 6.4 767 85,2
ryzykiem
Przeptywy z tytutu sprzedazy Projektu dla AUX, wazone ryzykiem, roztozone w czasie
[mIn USD] 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Ptatnosci (wazone ryzykiem)
Upfront 2,1 - - - - -
Milestones - 6,4 - - - -
Royalties (do 2045), proporcjonalnie do zysku netto Projektu - - 0,0 2.8 6,6 99
Razem ptatnosci 2,1 6,4 0,0 2,8 6,6 9.9
Przeptywy z tytutu sprzedazy Projektu dla AUX, nominalnie
[mIn USD] 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Konwersja przeptywédw na nominalne
Ptatnosci zdyskontowane, wazone ryzykiem 2,1 6,4 0,0 28 6,6 99
Prawdopodobienstwo wystapienia 75,0% 65,1% 65,1% 65,1% 65,1% 65,1%
Czynnik dyskontowy 1,00 0,86 0,74 0,64 0,55 0,48
Ptatnosci niedyskontowane, niewazone ryzykiem, w tym: 2,8 114 0,0 6,7 18,3 318
Upfront 2.8 - - - - -
Milestones - 11,4 - - -
Royalties (do 2045), proporcjonalnie do zysku netto Projektu - - 0,0 6,7 18,3 31,8
Royalties jako % przychodow 0.0% 0.0% 7.9% 7. 9% 7.9% 7. 9%
I5lPARTNERS

Podziat 80/20 jest typowym, obserwowanym
przez Spotke podziatem wartosci projektéw
R&D w klinicznej fazie rozwoju.

90% royalties obecne warunki rynkowe dla
lekéw rozwijanych w US oraz efekty rozmoéw z
potencjalnymi partnerami, ktérzy preferuja
dzielenie sie potencjalnymi zyskami niz wysokie
ptatnosci wstepne.

Dla wiekszej czytelnosci tabeli, przedstawiamy
wartosci jedynie do 2032 r. (projekcje sa do
2045r.)

Typowym modelem wspétpracy jest
zatrzymanie czesci ptatnosci, ktéra bedzie
ptatna po przekroczeniu konkretnych kamieni
milowych.

Ptatnosci royalties odnosimy proporcjonalnie
do osigganego zysku netto do 2045 r.

Ptatnosci do AUX wynikajace z podziatu rNPV
Projektu (czyli wazone ryzykiem i
zdyskontowane) s3 nastepnie wyrazane w
postaci nominalnej (czyli po zdjeciu efektu
dyskonta i ryzyka)
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Wycena AUX-001

Kalkulacja CIT na przeptywach z tytutu umowy partneringowe;

Kalkulacja CIT

<2026 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Whptywy do AUX z tytutu sprzedaz
(nigd\;sgontovvane, r:/iewaZopne ryzyykiem) 28 114 00 6.7 183 318
Historyczne koszty R&D (2,3) (1,3) (1,8) (1,4)
Odliczenie kosztow od podstawy opodatkowania (2,8) (3,9)
Podstawa opodatkowania 7.4 0,0 6,7 18,3 31,8
CIT 19% - (1,4 0,0 (1,3) (3,5) (6,0)

I5lPARTNERS

Dla wiekszej czytelnosci tabeli, przedstawiamy
wartosci jedynie do 2032 r. (projekcje sg do
2045r.)

Koszty R&D poniesione historycznie oraz
koszty R&D, ktére zostang poniesione na
zakonczenie fazy | przez AUX traktowane sg
jako koszty podatkowe, wptywajace na efekt
CIT transakcji zawarcia umowy partneringowej,
z perspektywy AUX.
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Wycena AUX-001

Wartos¢ projektu z perspektywy AUX

Podsumowanie wptywéw ze sprzedazy projektu

[min USD] Qe 4(122%' 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Przeptywy dodatnie

Ptatnosci niezdyskontowane, niewazone ryzykiem, ) 28 114 00 67 183 318

brutto

CIT - - (14 00 (1,30 (35 (60

E’;atir;osanlezdyskontowane, niewazone ryzykiem, ) 28 100 00 54 148 258

Prawdopodobienstwo wystapienia (od fazy o o o o o o o
g . 73,5% 551% 47,8% 47.8% 478% 478% 47,8%

przedklinicznej)

Ptatnoéci niezdyskontowane, wazone ryzykiem, netto - 1,6 4.8 0,0 2,6 71 123

WACC 15,9%

Okres dyskonta 0,38 1,25 225 325 425 525 625

Czynnik dyskontowy (Dzien Wyceny=1) 0,95 083 0,72 062 053 046 040

Ptatnoéci zdyskontowane, wazone ryzykiem, netto 42,7 - 1,3 3,4 0,0 14 3,3 4,9

Wartoé¢ RV przeptywéw dodatnich

Zysk netto (dodatnie FCF) w ostatnim roku projekcji 4,1

Spadek przychodoéw po 2045 -20%

Wartos¢ rezydualna 9.2

Zdyskontowana wartosc¢ rezydualna 0,5

Zdyskontowana warto$c¢ rezydualna wazona ryzykiem 0,3

I5lPARTNERS

Dla wiekszej czytelnosci tabeli, przedstawiamy
wartosci jedynie do 2032 r. (projekcje sg do
2045r.)

Przeptywy sa dyskontowane oraz wazone
prawdopodobienstwem.

Zastosowalismy dyskontowanie srédokresowe.

Wartos$¢ rezydualna zaktada asymptotyczny
spadek przychodéw po 2045 r. o minus 20%,
odzwierciedlajac efekt utraty 20-letniego
patentu i rosnaca konkurencje.

Z uwagi na rézne prawdopodobieristwa
przychodéw z komercjalizacji i kosztéw R&D,
przeptywy dodatnie i ujemne s kalkulowane
oddzielnie.

Przeptywy ujemne uwzgledniajg koszty R&D,
ktére beda musiaty zostac¢ poniesione przez
NNG celem doprowadzenia do fazy klinicznej
Projektu.

Rezultatem jest wartos$¢ biezaca przeptywoéw
dla AUX z tytutu zawartej umowy partnerskiej,
z perspektywy Dnia Wyceny, uwzgledniajac
fakt, ze projekt jest obecnie w fazie
przedklinicznej.
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Wycena AUX-001

Wartosc¢ projektu z perspektywy AUX c.d.

Podsumowanie wptywéw ze sprzedazy projektu

1Q 2Q-
[mIn USD] 26 4Q26 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Przeptywy ujemne
Koszty R(_&D do fazy Il wiacznie, niewazone Prawd.
ryzykiem:
Badania przedkliniczne 100,00% 08 (09 (04 - - - -
Faza | kliniczna 100,00% - 03 @14 (@149 - - -
Faza Il kliniczna 100,00% - - - - - - -
Koszty R&D do fazy Il wtacznie, wazone ryzykiem 08 (13 (@18 @14 - - - -
Kpsztyogo\nozal_dadovve po stronie Auxilius, ©09) (10) (15 (19 (1.5 (15 (15 (L5)
niewazone ryzykiem
Prawdopodobienstwo wystapienia 100% 100,0% 73,5% 551% 47.8% 478% 478% 47,8%
Koszty ogélnozaktadowe, wazone ryzykiem ©9 1o 1) @11 07 ©07) 07 ©O7)
Razem przeptywy ujemne, wazone ryzykiem 09 10 @15 @9 @5 @5 @5 @5
WACC 15,9%
Okres dyskonta 0,38 1,25 225 325 425 525 6,25
Czynnik dyskontowy (Dzien Wyceny=1) 0,95 083 0,72 062 053 046 040
Pfatnosci zdyskontowane, wazone ryzykiem, netto 9.9 0,9 (1,3 (14 ©9 (08 (07 (06
Razem rNPV z perspektywy Auxilius 33,0
USD/PLN z 31.03.2026 3,71116
Razem rNPV z perspektywy Auxilius 122,5

I5lPARTNERS

Przeptywy ujemne uwzgledniaja koszty R&D,
ktoére beda musiaty zostac poniesione przez
AUX celem doprowadzenia do fazy klinicznej
Projektu, a takze koszty ogélnozaktadowe.

Rezultatem jest wartosc biezaca przeptywow
dla AUX z tytutu zawartej umowy partnerskiej,
z perspektywy Dnia Wyceny, uwzgledniajac
fakt, ze projekt jest obecnie w fazie
przedklinicznej.
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Wycena Spotki

Podejscie do wyceny, korekty do bilansu Spoétki

Podejscie do wyceny Spotki

Wycena Spotki zostata przygotowana przy wykorzystaniu  metody sumy
sktadnikéw (sum-of-the-parts, SOTP), bedacej de facto metoda skorygowanych
aktywow netto, gdzie poszczegdlne sktadniki bilansu, w tym projekty R&D Spotki
sa wyceniane do wartosci godziwej.

Dokonalismy wyceny wartosci rynkowej kluczowego projektu — AUX-001, opisang
w poprzednim rozdziale. Dla ewentualnych pozostatych projektow Spotki - ktére
sa w mniej zaawansowanej fazie rozwoju, konserwatywnie przyjeliSmy wartos¢
ksiegowa.

Korekty do bilansu Spétki

©® Korekta wartoéci  dtugoterminowych  rozliczen  miedzyokresowych
(obejmujacych  skapitalizowane wydatki na AUX-001) do wartosci projektu

obliczonag na poprzednich slajdach.

I5lPARTNERS

AUX | Skorygowany bilans

[PLN tys.] mar-26  Korekta  Skorygowany
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9184 113348 0 122 533
Dtugoterminowe aktywa finansowe 5 - 5
Aktywa trwate razem 9189 113348 122538
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 - 1
Papiery wartoéciowe 7 959 7959
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5443 5443
Aktywa obrotowe razem 13403 - 13403
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (196) - (196)
Biezace zobowigzania podatkowe (5) - (5)
Rezerwy.blezace z tytutu $wiadczen (10) (10)
pracowniczych
Pozostate zobowigzania 5) (5)
Aktywa netto 22377 113348 135725
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Wycena Spotki
Podsumowanie

Dyskonto za brak ptynnosci

Zgodnie z analizami dotyczacymi ptynnosci Spotki, zaprezentowanymi w rozdziale
metodologia - stwierdzamy, ze dla celéw ponizszej wyceny zasadne jest przyjecie
dyskonta za brak ptynnosci w wysokosci -20%.

Analiza wrazliwosci

Przeprowadzilismy réwniez analize wrazliwosci na zmiane jednego z kluczowych
parametrow wyceny - stopy dyskonta. Analiza wrazliwosci (plus 0,5 p.p. i minus
0.5 p.p. do WACC) postuzyta do wyznaczenia przedziatu wartosci godziwej 100%
kapitatéw wtasnych.

Konkluzja wyceny

Na podstawie przedstawionych analiz oszacowalismy przedziat wartosci godziwej
100% kapitatow wtasnych AUX na 31.03.2026, a takze wartosci 1 akcji AUX jak w
tabeli.

I5lPARTNERS

AUX | Kalkulacja wartosci 100% kapitatéw wtasnych

[tys. PLN]

Aktywa netto (petna ptynnosc) 135725
Dyskonto za brak ptynnosci -20% (27 145)
Wartos¢ 100% kapitatow wtasnych 108 580
Liczba akcji na Dzien Wyceny 2321249

AUX | Wyniki wyceny - przedziat

[tys. PLN] Wartoé¢ 100% akcji Wartosé¢ 1 akgji
Dolny przedziat WACC+1p.p. 104 526 45,03
Gorny przedziat WACC-1p.p. 112831 48,61
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Zatacznik - poréwnywalne spotki gietdowe

AUX | Spotki poréwnywalne - Grupal |

Kapitalizacja (mIn

Spotka USD) Opis Beta D/E
mi!”nab Therapeutics Holdings, 1 260,0 hematologia (zaburzenia krzepniecia) n/a 0%
Cadrenal Therapeutics, Inc. 15,3 kardiologia (antykoagulanty, FXI) 1,83 0%
Disc Medicine, Inc. 2 660,0 hematologia (rzadkie - czerwienica prawdziwa, talasemia) 2,14 0%
Jasper Therapeutics, Inc. 23,2 hematologia (mobilizacja komdrek macierzystych - briquilimab) 3,08 0%
Tectonic Therapeutic, Inc. 588,1 rzadkie / kardiologia (HHT - TX45) n/a 0%
Tenax Therapeutics, Inc. 698,9 pulmonologia / kardiologia (PH-ILD - levosimendan) 1,00 0%
Mannkind (MNKD) 1 050,0 kardiologia (inhalacje) 1,11 0%
Esperion (ESPR) 806,0 choroby krazenia (leki cholesterolowe) 1,07 0%
Mediana: 1,47 0%

AUX | Spétki poréwnywalne - Grupa |l

Kapitalizacja (min

Spotka Opis Beta D/E
Celon Pharma 1140 Zlntegrowana firma biofarmaceutyczna; rozwaj, wytwa‘rzaljle i dystr\/_buga lekéw gg_r}erycznych oraz 072 0%
innowacyjnych, z zaawansowanym R&D w neuropsychiatrii, metabolizmie, onkologii i chorobach zapalnych.
Captor Therapeutics 495 Op'racovaJJe leki w oparciu o te.c'hno\'og\e celowanej degr'adaql biatek (TPD); najbardz.lej zaawansowany CT-01 w 056 7%
fazie | (rak watroby), kandydaci first-in-class w onkologii i chorobach autoimmunologicznych.
. Clinical-stage; odkrywanie i rozwdj innowacyjnych lekdow matoczasteczkowych w onkologii, hematologii i o
Ryvu Therapeutics 440 1 imunologii: gtéwny projekt RVU120 (inhibitor CDKS/19) w fazie Il 059 112%
. . Biotechnologia weterynaryjna; innowacyjne leki biologiczne oparte na mezenchymalnych komérkach macierzystych 5
Bioceltix 453 dla pséw i koni; wniosek do EMA dla BCX-CM-J. 101 0%
Opracowywanie lekéw drobnoczasteczkowych w chorobach nowotworowych, wtéknieniowych i uktadu 5
M 133 oddechowego; Clinical-stage, modulacja trudnych celéw biatkowych i funkcji RNA. 1,06 0%
NanoGroup 82 Nanotechnologla mgdyczna w onkologii i transp\anto\og\[ przez spotki zalezne NanoVelos, NanoSanguis, NanoThea 058 0%
(nanoformulacja lekow, ptyn do przechowywania narzadéw).
Pure Biologics R&D nad innowacyjnymi lekami biologicznymi i terapiami opartymi na aptamerach w onkologii; cze$ciowo ustugi 038 0%
kontraktowe.
PolTREG 112 Clinical-stage; terapie komorkowe oparte na limfocytach T-regulatorowych (m.in. cukrzyca typu 1). 0,88 0%
Mediana: 0,66 0%
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Audyt Rachunkowos¢ Finanse Kadry

Raport niezaleznego Bieglego Rewidenta z wykonania ustugi
atestacyjnej

Podstawa i przedmiot prac

Niniejsza opinia o wartosci godziwej na dzien 31.03.2026 r. wktadu niepienieznego
w postaci akcji Spoétki Auxilius Pharma S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Hoza 86/410,
zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0001165596 zostata przygotowana na
zlecenie Zarzadu Spoétki NanoGroup S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Rakowiecka 36,
zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000649960, celem wniesienia akcji
do Spétki NanoGroup S.A. w zwigzku z art. 312" KSH.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu

Za przygotowanie sprawozdania dotyczgcego wktadu niepienieznego wnoszonego
na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w Spdtce NanoGroup S.A.,
bedacego podstawg naszych prac, odpowiedzialny jest Zarzad Spdétki NanoGroup
S.A.

Odpowiedzialnos$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byta weryfikacja prawidtowosci wyceny wartosci godziwej aportu
niepienieznego wedtug stanu na dzien 31.03.2026 r.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Ustugi
atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”,
przyjetego uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8
kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych standardéw przegladu, krajowych standardéw
ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad oraz krajowych standardéw ustug
pokrewnych, z pézn.zm. Standard ten naktada na nas obowigzek zaplanowania
i wykonania procedur w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ na temat
wartosci godziwej wktadu niepienieznego.

Metodologia prac

Niniejsza opinia zostata przygotowana przez Fiducia Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i wydana w oparciu o postanowienia:
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Audyt Rachunkowos¢ Finanse Kadry

— artykutu 312" ustawy Kodeks Spdétek Handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000
roku (Dz. U.z 2024 r. poz. 18),

— przepisdw Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych innych niz badanie
i przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego),

— Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia1994 r. (Dz. U.z 2026 r. poz. 522).

Opinie na temat wartosci godziwej wktadu niepienieznego w postaci akcji Spofki
Auxilius Pharma S.A. przygotowali$my na podstawie projektu sprawozdania Zarzadu
Spdétki NanoGroup S.A. dotyczacego wktadu niepienieznego wnoszonego na
pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w Spotce oraz analizy wyceny Spéfki
Auxilius Pharma S.A. sporzadzonej przez niezaleznego eksperta, a takze
na podstawie dodatkowych informacji i wyjasnien uzyskanych od Zarzadu
NanoGroup S.A.

Warto$¢ godziwa akcji Auxilius Pharma S.A. ustalona zostata w oparciu o metode
sumy sktadnikéw (sum-of-the-parts, SOTP), bedgcej de facto metoda skorygowanych
aktywow netto, w ramach ktoérej kluczowy projekt R&D Spodtki jest wyceniany
indywidualnie, do wartosci godziwe;j.

Projekt R&D (w tym przypadku AUX-001) zostat wyceniony za pomocg metody
dochodowej wazonej ryzykiem (rNPV), ktéra jest powszechnie wykorzystywana
metodg wyceny projektéw spdtek bio-tech na etapie rozwoju produktu. Wyniki
wyceny sg w istotnym stopniu uzaleznione od realizacji zatozen i prognoz przyjetych
przez kierownictwo Spdtki, a wszelkie odchylenia rzeczywistych wynikéw od tych
zatozen moga skutkowac istotng zmiang oszacowanej wartosci godziwej.

Wymoég kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzgdzania Jakoscig (PL) 1 - ,Zarzadzanie jakoscig dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia
innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych” wprowadzony przez Rade Polskiej
Agencji Nadzoru Audytowego uchwatg nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. , ktory
wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i utrzymywania systemu zarzadzania
jakoscia, w tym polityk lub procedur dotyczacych zgodnosci z zasadami etyki,
standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie regulacjami i przepisami
prawa.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Przeprowadzajac ustuge biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogdw
niezaleznosci i innych wymogdw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym
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kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym w Miedzynarodowych standardach
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standarddéw Etycznych dla Ksiegowych,
przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25
marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw (dalej
kodeks IESBA). Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach dotyczacych
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. Przestrzegalismy
rowniez innych wymogow niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Opinia

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzamy, ze warto$¢ godziwa wktadu
niepienieznego w postaci akcji Spotki Auxilius Pharma S.A. ustalona zgodnie
z metodologiag opisang w paragrafie ,Metodologia prac” wynosita na dzien
31.03.2026 r. 108 580 tys. PLN. Przeprowadzona analiza wrazliwosci wykazata, ze
w przypadku zmiany poziomu WACC o +/- 1 p.p. warto$¢ godziwa ksztattowataby
sie w przedziale 104 526 tys. PLN - 112 831 tys. PLN.

Zwracamy uwage, iz oszacowana warto$¢ godziwa opiera sie na zatozeniach oraz
prognozach dotyczacych przysztych zdarzen i wynikéw dziatalnosci, ktérych realizacji
na dzien wydania opinii nie jestesmy potwierdzic.

Ograniczenie stosowania

Niniejszy dokument zostat przygotowany do wiadomosci Zarzadu Spdtki
NanoGroup S.A. Fiducia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig nie ponosi
odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania opinii przez osoby trzecie, niebedace jej
adresatem oraz za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o informacje

zawarte w niniejszym dokumencie.

Podpisany elektronicznie przez
PAWEL ADAM MROZ
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Pawet Mroz
Biegty rewident
Nr ewidencyjny 12600

Fiducia Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Nr 4360

Wroctaw, 19.06.2026 .
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