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1. Dzialalno$¢ Mo-BRUK SA w 2016 roku

Dane podstawowe

Nazwa (firma): Mo-BRUK Spdtka Akcyjna
Siedziba Emitenta: Niecew

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna
Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej
Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska
Adres Emitenta: Niecew 68, 33-322 Korzenna
Numer telefonu: +48 (18) 441 70 48

Numer faksu: +48 (18) 441 70 99

Poczta elektroniczna: mobruk@mobruk.pl

Strona internetowa: www.mobruk.pl

Numer KRS: 0000357598

Numer NIP: 734-32-94-252

Numer REGON: 120652729

W skiad Zarzadu Emitenta wchodza:

Jozef Tadeusz Mokrzycki Prezes Zarzadu

Elzbieta Maria Mokrzycka Wiceprezes Zarzgdu
Anna Magdalena Mokrzycka Wiceprezes Zarzgdu
Wiktor Jakub Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu
Tobiasz Jan Mokrzycki Wiceprezes Zarzgdu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Do dnia 17 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta funkcjonowata w sktadzie:

Janusz Stanistaw Mikuta Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Basta Czionek Rady Nadzorczej
Kazimierz Janik Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pietrzak Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Pawet Turzanski Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 lutego 2017 roku Pan Janusz Mikuta ziozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka i
przewodniczgcego Rady Nadzorczej za skutkiem natychmiastowym. Przyczyny rezygnacji nie
zostaty podane.

W zwigzku z powyzszym na dzien Sprawozdania Rada Nadzorcza Emitenta funkcjonuje w
skiadzie:

- Konrad Turzanski - Czlonek Rady Nadzorczej,



- Jan Basta - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Kazimierz Janik - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Piotr Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z § 3 pkt 1 Regulaminu Rady Nadzorczej, pracami Rady Nadzorczej kieruje
Przewodniczgcy Rady, a w razie jego nieobecnosci najstarszy wiekiem Czionek Rady. W
zaistniatej sytuacji kierowanie pracami Rady Nadzorczej Emitenta przejat Konrad Turzanski.
Zarzad Mo-BRUK S.A. dziatajagc w oparciu o § 20 pkt 2 Statutu Spoétki zamierza zgtosié
pisemny wniosek o zwotanie Posiedzenia Rady Nadzorczej, ktdre to posiedzenie odbyé sie ma
w terminie do 31 marca 2017 roku. Planowany porzadek obrad przewiduje zgodnie z § 19a.
Statutu Spdtki podjecie uchwaty o dokooptowaniu Cztonka Rady Nadzorczej, do czasu
powofania przez najblizsze Walne Zgromadzenie nowego cztonka w miejsce tego ktéry ustapit
w czasie kadencji oraz wybdr Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Spotka Akcyjna Mo-BRUK SA z siedzibg w Niecwi (Niecew 68, 33-322 Korzenna) jest spotka
kapitatowa posiadajgcg osobowo$¢ prawng, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Krakowie |
Wydziat XII Gospodarczy i wpisang w KRS pod pozycjg 0000357598.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziala na podstawie przepiséw prawa
polskiego.

Firma od 1985 roku prowadzita dziatalno$¢ w formie jednoosobowej dziatalno$ci gospodarczej
pod firma ,Mo-BRUK” J6zef Mokrzycki. Do 1996 roku przedmiotem dziatalnoéci byta produkcja
wyrobow z lastriko (ptytki, parapety, schody) a gtéwnymi odbiorcami produktéw byli klienci
indywidualni. Od 1996 roku firma realizuje dziataino$¢ zwigzang z szeroko rozumiang
gospodarkg odpadami, obejmujgca: skladowanie, utylizacje i recykling. Ze wzgledu na
postepujacy rozwoj firmy 1 kwietnia 2008 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej z
jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej Mo-BRUK Jozef Mokrzycki w spétke komandytows.
1 czerwca 2010 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spotki w spotke akcyjng.
Mo-BRUK S.A. posiada osiem oddziatéw oraz jedng spdtke zalezng. Przy siedzibie gtéwnej
Spotki w m. Niecew zlokalizowany jest Zakitad Odzysku Odpadéw oraz Zaklad Budowy
Nawierzchni Betonowych. ,

W Walbrzychu zlokalizowane sg trzy oddziaty firmy, Zakiad Recyklingu Odpadéw, gdzie
produkowane sg paliwa alternatywne, Skiadowisko Odpaddéw Przemystowych oraz Zaktad
Odzysku Mutow Weglowych, ktéry w drugiej potowie 2016 roku zostat oddany w dzierzawe.

Od 2008 roku z Karsach (gm. Ozaréw) dziata Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych, w ktérym
w 2014 roku uruchomiona zostata spalarnia odpadow przemystowych.

W 2014 roku uruchomiono dwa kolejne oddziaty Zaktad Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w
Skarbimierzu oraz Zaktad Recyklingu Metali Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu.

Mo-BRUK SA posiada takze oddziat w Lece (stacja paliw oraz stacja diagnostyczna). Spotka
Mo-BRUK posiada 100% udziatéw w Raf-Ekologia Sp. z 0. o.

Podstawowg dziatalnoScig spoétki zaleznej jest termiczne unieszkodliwianie odpadéw
przemystowych i medycznych.



Kapitat zakladowy

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Mo-BRUK SA wynosi 36.113.850,00 zt (stownie: trzydziesci
sze$¢ milionoéw sto trzynascie osiemset pieédziesigt ztotych 00/100) i dzieli sie na 3.611.385
(stownie: trzy miliony sze$éset jedenascie tysiecy trzysta osiemdziesigt pieé) akcji o wartosci
nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesigé ztotych 00/100) kazda. Akcjami Spotki sa:

- 714.732 akcji imiennych serii A (1.429.464 gtoséw) - akcje serii A sg uprzywilejowane co do
prawa gtosu — na 1 akcje serii A przypadajg 2 glosy,

- 1.270.635 akgji imiennych serii B (1.270.635 gtosow) — akcje serii B nie sg uprzywilejowane,

- 356.018 akgji na okaziciela serii C (356.018 gtosow) — akcje serii C nie sg uprzywilejowane.

- 1.270.000 akcji na okaziciela serii D (1.270.000 gloséw) — akcje serii D nie sg

uprzywilejowane

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym zostaty w petni optacone. Od 25 kwietnia 2012 roku
356.018 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta notowanych jest na rynku réwnolegtym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Pozostate akcje —
akcje imienne serii A i serii B w ilosci 1.985.367 oraz akcje na okaziciela serii D w ilosci
1.270.000 — sg niezdematerializowane.

Na dzien publikaciji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu jest nastepujaca:

1.270.000 na Zz:iz'g’e'a
Value FIZ na okaziciela - 4231% 1.5627.862 35,32%
257.862 & :
serii C
714.732 imienne serii A*
Jozef Mokrzycki na okaziciela 19,84% 1.431.301 33,08%
1.837 ..
serii C
Elzbieta Mokrzycka 377.220 imienne serii B 10,45% } 377.220 8,72%
Wiktor Mokrzycki 297.805 imienne serii B 8,25% 297.805 6,88%
Tobiasz Mokrzycki 297.805 imienne serii B 8,25% 297.805 6,88%
Anna Mokrzycka-Nowak 297.805 imienne serii B 8,25% 297.805 6,88%
Pozostali 96.319 na Z:fﬁz‘cc;'e'a 2,67% 96.319 2,23%

3.611.385 100,00% | 4326117 | 100,00%

* akcje seril A sg uprzywilejowane co do prawa glosu, na 1 akcje przypadaja 2 glosy.



2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziataino$é emitenta
I osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

Opisujgc w niniejszym punkcie sytuacje finansowg i operacyjng Emitent zastosowat
alternatywne pomiary wynikéw dostarczajacych przydatnych informacji na temat sytuacii
finansowej, przeptywdw pienieznych, efektywnosci finansowe] oraz rentownosci
przedstawiajac stosowne wyjasnienia aby Inwestorzy mogli zrozumieé ich przydatno$é i
wiarygodnos¢  (wytyczne ESMA Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015
ESMA/2015/1415pl). Do nich naleza:

1. EBITDA - zysk przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacjg (w przyblizeniu $rodki
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej). EBITDA obliczamy jako zysk z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne (Amortyzacja). W przyblizeniu
EBITDA okresla zdolno$¢ generowania $rodkow pienieznych przez aktywa firmy. Im wyzsza
EBITDA, tym wyzsza zdolno$¢ generowania $rodkéw pienieznych,

2. Rentownos¢ zysku ze sprzedazy - relacja zysku brutto ze sprzedazy do przychodéw netto
ze sprzedazy,

3. Rentownos¢ EBITDA - relacja zysku z dziatalno$ci operacyjnej powickszonego o
amortyzacje do przychodoéw netto ze sprzedazy,

4. Rentownos¢ zysku operacyjnego (EBIT) - relacja zysku z dziatalnoéci operacyjnej do
przychodow netto ze sprzedazy,

5. Rentowno$¢ netto - relacjé zysku netto do przychodow netto ze sprzedazy,

8. Rentownos¢ kapitatéw witasnych (ROE) - relacja zysku netto do stanu kapitatéw wasnych.
Stopa zwrotu z kapitatéw informuje, o tym jaka jest rentowno$¢ zainwestowanych kapitatow
w stosunku do wypracowanych przez nig zyskow, czyli ile zysku przynosi kazda ztotéwka
zainwestowanych kapitatéw,

7. Rentownos¢ aktywoéw (ROA) - relacja zysku netto do stanu aktywow ogétem w ujeciu
procentowym. Stopa zwrotu z aktywow informuje, o tym jaka jest rentownosé wszystkich
aktywow firmy w stosunku do wypracowanych przez nig zyskéw, czyli ile zysku przynosi
kazda ztotdwka posiadanych aktywow.

Emitent niniejszym wskazuje, ze alternatywnym pomiarom wynikéw (APM) nie nalezy nadawaé
wigkszego znaczenia, wptywu lub mocy niz pomiarom (danym) bezposrednio wynikajacym ze
sprawozdania finansowego. Emitent zaleca, by dokonujgc analizy niniejszego punktu zwracaé
uwage przede wszystkim na pomiary (dane) bezposrednio wynikajgce ze sprawozdan
finansowych.



WYBRANE DANE FINANSOWE Mo-BRUK S.A. (JEDNOSTKOWE)

. rzychody netio ze
sprzedazy produktdw,
towardw i materiatow 43 924 459 37 657 542 10 038 327 8998 720
. Zysk (strata) =z
dziatalnoéci operacyjnej 5221743 (73 784) 1193 357 (17 632)
. Zysk (strata) brutto 2 042 555 (3 792 950) 466 798 (906 371)
IV. Zysk (strata) netto 1626 343 (3012 025) 371678 (719 759)
V. Przeplywy pieniezne
netto z dziatalinosci
operacyjnej 9 828 335 5311 127 2246 130 1269 157
VI Przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 363 903 (45 763) 83 165 (10 936)
Vil. Przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci
finansowej (7 888 248) (5 489 322) (1802 750) {1311 739)
Vill. Przeplywy pieniezne
netto, razem 2 303 990 (223 958) 526 545 (53 517)
IX. Aktywa razem 167 368 441 170 854 150 37 831926 40 092 491
X. Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania 86 249 269 109 258 130 19 495 766 25638 421
Xl Zobowigzania
diugoterminowe 66 634 988 77 280 133 15 062 158 18 134 491
w tym Przychody
przysziych okreséw -
dotacja 28 843 065 31 506 296 6519 680 7 393 241
Xl Zobowigzania
krétkoterminowe 19 614 281 31977 997 4433608 7 503 930
w tym Przychody
przysziych okreséw - )
dotacja 3 455 880 2 484 911 781 166 583 107
XIil. Kapitat wiasny 81119 172 61 596 020 18 336 160 14 454 070
XIV. Kapitat zaktadowy 36 113 850 23 413 850 8 163 167 5494 274
XV. Liczba akcji 2 835 467 2341385 2 835 467 2341385
XVI. Zysk (strata) na jedng
akcje zwykig (w zt / EUR) 06 (1,3) 0,1 (0,3)
XVIL Warto$¢ ksiggowa na
jedng akcje (w zt / EUR) 28,6 26,3 6,5 6,2

Wzrost przychodow ze sprzedazy o 16,64 % w 2016 roku przy ustabilizowanym poziomie
kosztow dziatalnosci operacyjnej (wzrost o 0,31%) przetozylo sie na osiggniecie zysku ze
sprzedazy na poziomie 4,25 min zl. wobec poniesionej straty w analogicznym okresie 2015
roku wynoszgcej 1,90 min zt. Na poprawe sytuacji Emitenta w zakresie przychodéw ze
sprzedazy wptyneto pozyskanie nowych kontrahentéw na rynku gospodarki odpadami, ktorzy
zapewnili nowe strumienie dostarczanych odpadéw do nowych instalacji Emitenta. Poréwnanie
wynikdéw ze sprzedazy za lata 2015 i 2016 potwierdza skutecznos¢ podjetych przez Zarzad
dziatan zmierzajgcych do poprawy rentownosci sprzedazy. Zarzad Emitenta w dalsze;
perspektywie przewiduje zwigkszanie przychodéw ze sprzedazy, co pozwoli na efektywniejsze



wykorzystanie posiadanych mocy produkcyjnych, przy umiarkowanym wzroécie kosztow
zmiennych, powinno skutkowac dalszg poprawg rentownos$ci sprzedazy.

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW (wariant poréwnawczy)

Przychody finansowe

Przychody ze sprzedazy 43 924 459 37 657 542
Zmiana stanu produktéw 367 214 (220 789)
Amortyzacja 5897 350 5921 167
Zuzycie surowcow i materiatow 6 926 853 8 101 262
Ustugi obce 7735198 7 116 570
Koszt Swiadczen pracowniczych 8 647 875 8 463 047
Podatki i optaty 1528 043 1525 492
Pozostate koszty 1148 967 1 037 585
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiaiow 7 423 488 7 610 464
Pozostate przychody operacyjne 1455 476 3 867 240
Pozostate koszty operacyjne 482 404 2043 767

10 606

2988

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

3188794

416 212

3722154

(780 925

*/ EBITDA jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedienia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci
MSR/MSSF i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw.
alternatywny pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona wartos¢ EBITDA stanowi sume wyniku (zysku/straty) z
dziatalno$ci operacyjnej i amortyzacji. APM dotyczy okresow sprawozdawczych wskazanych w nagtéwku tabeli.

**/ EBIT jest wielkoScig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujagcych standardach rachunkowosci
MSR/MSSF i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwiazku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw.
alternatywny pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona wartos¢ EBIT jest tozsama z zyskiem/stratg z dzialalnosci
operacyjnej. APM dotyczy okreséw sprawozdawczych wskazanych w nagiéwku tabeli.

Zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy przy niezmiennym poziomie kosztéw z podstawowej
dziatalnosci operacyjnej znalazto odzwierciedlenie w poprawie pozostatych wskaznikow, w tym
rowniez wskaznika EBITDA. W 2016 roku spdtka Mo-BRUK S.A. osiggneta EBITDA na
poziomie 11,12 min zi. wobec 5,85 min zt. w 2015 roku co oznacza ponad 90 % wzrost.
Osiagniete wyniki zostaty uzyskane poprzez pozyskanie nowych kontrahentow handiowych w
tym zagranicznych na odbidr i zagospodarowanie odpadéw. Zarzad podejmuje szereg dziatan
ukierunkowanych na maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych w nowych zakfadach

Spdiki.




Analiza rentownos$ci Emitenta

RentOWVﬁOSC 'zy’sku ze sprzedéiy o o 8,67% -5,04%
Rentownos¢ EBITDA 25,31% 15,53%
Rentowno$¢ zysku operacyjnego (EBIT) » 11.89% 0,20%
Rentownos¢ netto 3,70% -8,00%
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) 2,00% -4,89%
Rentownos¢ aktywéw (ROA) 0,97% -1,76%

Algorytmy wyliczania wskaznikdw:

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amontyzacja / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku operacyjnego = wynik z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy
Rentowno$¢ brutto = wynik brutto / przychody netto ze sprzedazy

Rentownosc netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedaz

Rentownos¢ aktywow (ROA) = wynik finansowy netto / stan aktywdw ogélem na koniec okresu
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) = wynik finansowy netto / stan kapitatéw wiasnych na koniec okresu

Poréwnanie wskaznikéw rentownoéci za lata 2016 oraz 2015 obrazuje pozytywne efekty
podjetych przez Emitenta decyzji i dziatan zmierzajgcych do zwiekszenia sprzedazy i
zwiekszenia wykorzystania mocy produkcyjnych nowych instalacji. Wskaznik rentownosci
zysku ze sprzedazy wynoszacy w 2015 roku -5,04 % w okresie 2016 roku uksztattowat sie na
poziomie 9,67% co spowodowane bylo wigkszg dynamikg wzrostu przychoddw ze sprzedazy
w 2016 roku w poréwnaniu do 2015 roku. Wzrost przychodéw w poréwnywanych okresach
wynosi 16,64% natomiast wzrost kosztéw w tymze okresie byt nieznaczny i wyniost 0,31%.
Osiggniety dodatni wynik finansowy netto pozytywnie wptynagt na wskazniki rentownosci netto
3,70%, rentownosci kapitatow wiasnych 2,00% i rentownosci aktywéw 0,97% za 2016 rok w
poréwnaniu do wskaznikoéw rentownoéci netto -8,00%, rentownosci kapitatéw wiasnych 4,89%i
rentownos$ci aktywow -1,76% za okres 2015 roku. Wskaznik rentownosci EBITDA za 2016 rok
wzrést znacznie w poréwnaniu do 2015 roku i osiggnat poziom 25,31%, natomiast wskaznik
rentownosci zysku operacyjnego EIBT wynidst 11,89% wobec -0,20% za 2015 rok. Analiza
prezentowanych wskaznikéw za 2016 roku w poréwnaniu do 2015 roku potwierdza fakt
poprawy rentownosci Emitenta a tym samy efektywniejsze wykorzystanie posiadanych
aktywow do dziatalnos$ci gospodarcze;.

Zysk spotki Mo-BRUK S.A.

Wyszczegolnienie dane w2} k . 2016 . 2015 ‘i Zmiana k

Zysk (strata) ze sprzedazy 4248 671 -1 897 256 323,94%




EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 11119093 | 5847 384 90,15%
EBIT (zysk z dziatainosci operacyjnej) 5221743 -73783 7177,16%
Zysk {strata) brutto 2042 555 -3 792 949 153,85%
Zysk netto z dziafalnosci kontynuowanej 1626 343 -3012024 154,00%
Zysk {strata) netto 1626 343 -3012024 154,00%

W okresie 12 miesigcy 2016 roku spotka Mo-BRUK S.A. odnotowata wzrost zysku z
dziatalnosci operacyjnej, zysku EBITDA, zysku przed opodatkowaniem oraz zysku netto.

W dniu 31 sierpnia 2016 roku Spétka Mo-BRUK S.A. dokonata terminowego wykupu obligacji
serii B o tgcznej warto$ci nominalnej 16 375 000,00 zt. Srodki finansowe na sptate zadtuzenia
wobec obligatariuszy zostaty pozyskane dzieki podpisanej w dniu 12.08.2016 r. przez Zarzad
Umowie Objecia Akcji z Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, w
zamian za wniesienie wkladu pienigznego w wysokosci 16,51 min zt. Dzieki pozyskaniu
nowego kapitatu Spotka znaczaco zmniejszyta wysokosé zobowigzan a tym samym znacznie
zredukowata koszty obstugi zadtuzenia, co pozytywnie wplywa na osiggane przez Spétke
wyniki.

W okresie 12 miesigcy 2016 roku Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z zapewnieniem
odpowiedniego wolumenu dostaw odpadéw do nowych instalacji. W 2016 roku poszczegoline
zaktady Spotki zanotowaly lepsze wyniki sprzedazowe w poréwnaniu do osigganych wynikéw
w poprzednich okresach, a w szczegélnosci Zaktad Odzysku Odpadéw w Niecwi oraz Zaklad
Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w Skarbimierzu. Zwiekszenie zaangazowania w sektor
gospodarowania odpadami nieorganicznymi (przetwarzanymi w Skarbimierzu i Niecwi)
przyczynia sie do znaczgcego wzrostu rentownosci dziatalnosci Emitenta. Majgc na uwadze
fakt, ze rynek gospodarowania odpadami w Polsce jest w fazie intensywnego rozwoju i jest
bardzo perspektywiczny Zarzad Mo-BRUK S.A. zaklada znaczace wzrosty przychodéw w
kolejnych okresach. :
Zarzad doktada wszelkich staran w celu zapewnienia odpowiedniego strumienia odpaddéw do
przefworzenia w instalacjach Mo-BRUK S.A. Powodzeniem Zakoﬁczy%y sie rozmowy handlowe
z kontrahentami, ktdrzy zapewnig zatowarowanie instalacji spalari w oddziale Karsy.
Podejmbwane sg rowniez ciggte dziatania handlowe na rynkach zagranicznych (m. in. wtoskim,
niemieckim, angielskim, litewskim, greckim) ukierunkowane na pozyskanie nowych klientéw co
w efekcie powinno przetozy¢ sie na co raz lepsze wyniki finansowe Emitenta.

3. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Zarzad doktada wszelkich starari w kierunku umocnienia pozycji Mo-BRUK na rynku
gospodarki odpadami. W swojej dziatalnosci wykorzystuje opracowane technologie
przetwarzania odpadow ktére zostaty objete ochrong patentowa. Spotka Mo-BRUK S.A. jest
wiascicielem patentu, zgloszonego pod numerem P.395903, na wynalazek pt. "Sposob
wytwarzania syntetycznego kruszywa”. W oparciu o opatentowang technologie Spéika
Mo-BRUK prowadzi produkcje granulatu cementowego z wykorzystaniem odpadow
przemystowych w dwéch swoich zaktadach w Zaktadzie Odzysku Odpadéw w Niecwi (od 1997
roku) oraz Zaktadzie Odzysku Odpaddéw Nieorganicznych w Skarbimierzu. Udzielenie
przedmiotowego patentu $wiadczy o bardzo innowacyjnym podejéciu Mo-BRUK S.A. do



przetwarzania odpadow. WyZej wskazana technologia znajduje zastosowanie w . procesie
odzysku odpaddéw nieorganicznych takich jak zuzle i popioly ze spalarni odpadéw, osadéw
pogalwanicznych, odpadoéw z obrébki metali i wiele innych.

W okresie od lutego 2015 roku do stycznia 2017 roku spdtka Mo-BRUK S.A. realizowata w
konsorcjum wraz z Politechnikg Krakowskg, Akademig Gérniczo-Hutniczg i Politechnikg
Warszawskg projekt badawczo-rozwojowy pt. ,Innowacyjne i bezpieczne ekologicznie metody
unieszkodliwiania pytéw, zuzli i popiotéw ze spalarni odpadéw komunalnych i innych procesow
termicznych” dofinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oraz Narodowy
Fundusz Ochrony Srodowiska ze S$rodkow programu GEKON - Generator Koncepcji
Ekologicznych na podstawie umowy o wykonanie i finansowanie projektu nr
GEKON1/05/213240/35/2015. Catkowity koszt realizacji projektu okreslony zostat na kwote
8.415.026,00 zt. z czego dotacja z Narodowego Centrum Badan i Rozowoju oraz Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie 7 506 808,00 zt. W efekcie
przeprowadzonych prac powstat prototyp linii technologicznej do przetwarzania odpadéw
pochodzgcych z proceséw termicznych ktory bedzie wykorzystywany do unieszkodliwiania
odpadow w Zaktadzie Odzysku Odpadéw w Niecwi.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny byé w ten sposéb
postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami. Nalezy by¢
swiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmienno$é warunkdw dziatalnoéci gospodarczej
rowniez inne, nieujete w niniejszym sprawozdaniu czynniki mogg wplywaé na dziatalno$é
Spdtki. Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z oceng
prawdopodobienstwa zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, badz oceng ich
istotnosci.

> Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Przychody Emitenta realizowane sg gtéwnie z dziatalno$ci na rynku krajowym i z tego tez
wzgledu sg one uzaleznione posrednio od czynnikéw zwigzanych z ogélng sytuacja
makroekonomiczng Polski. Do czynnikéw tych nalezy: stopa bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego. Ewentuaine perturbacje na
migdzynarodowych rynkach finansowych moglyby wplynaé na sytuacje gospodarczg w Polsce.
Efektem perturbacji mogtoby by¢ m.in.: spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego,
wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacja kursu ziotego wobec walut obcych. Opisane powyzej
tendencje makroekonomiczne moga wptywaé na sytuacje finansowg Emitenta. Wszelkie
przyszie niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegoélnosci
pogorszenie stanu polskiej gospodarki, ewentualny kryzys walutowy, kryzys finanséw
publicznych, lub niestabilno$¢ polityczna mogg mie¢ negatywny wplyw na wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta.

» Ryzyko zwiagzane ze zmianami w regulacjach prawnych



Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. W rezultacie istnieje konieczno$é
ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztow dostosowywania do
zmieniajgcych sig przepisow. Ponadto w przypadku niejasnych sformutowan w przepisach lub
braku spéjnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami Unii Europejskiej, istnieje
ryzyko rozbieznosci w ich interpretacji pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak
kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami
prawa jest szczegdinie istotne, poniewaz oprécz ogdinych regulacji, ktérym podlegaja
wszystkie podmioty prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg (np. Kodeks spétek handlowych,
Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych, itp.), podiega on
rowniez odpowiednim regulacjom w zakresie gospodarki odpadami -~ nie tylko na poziomie
krajowym, ale réwniez w ramach regulacji Unii Europejskiej. Wszelkie znaczgce zmiany w
regulacjach w tym zakresie mogg mie¢ bezposredni istotny wptyw na podstawowg dziatalnoéé
Emitenta, prowadzac nawet do istotnego pogorszenia sie warunkéw prowadzenia
dziatalnosci a co za tym idzie pogorszenia wynikéw finansowych.

> Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Emitent

Gtéwne branze, w ktérych dziata Emitent, tj. branza gospodarowania odpadami oraz branza
paliw alternatywnych, charakteryzujg sie wysoka dynamikg rozwoju i duzymi mozliwosciami
poszerzenia dziatalnosci podmiotéw na nich operujgcych. Niemniej jednak takie czynniki, jak
warunki makroekonomiczne, regulacije prawne czy poziom $wiadomosci spotecznej (w tym
takze na poziomie podmiotéw gospodarczych) w kwestii ochrony $rodowiska majg znaczacy
wpltyw na koniunkture w/w branz. Zatem ewentualne pogorszenie ogdinej sytuacji
gospodarczej kraju, ograniczenie nakladéw publicznych na ochrone $rodowiska, zmiany
przepisdw prawa zwigkszajace wysokos¢ koniecznych naktadéw ponoszonych na te cele przez
sektor niepubliczny lub inne istotne zmiany w ustawodawstwie w zakresie ochrony $rodowiska
mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ podmiotéw, ktore dziatajg w tych branzach
— w tym takze Emitenta. Konsekwencjg pogorszenia sie koniunktury w branzy gospodarki
odpadami bytoby istotne pogorszenie sie wynikdw finansowych Emitenta.

> Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami prawa i niejednoznacznemu ich
interpretowaniu

Stosunkowo czeste zmiany prawa, w szczegdlnosci dotyczacego obowigzkéw podatkowych,
oraz ich niejednoznaczne interpretowanie znacznie utrudnia dfugoterminowe planowanie
projektow inwestycyjnych Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wplywac na rezultaty
dziatalnosci i wyniki finansowe Emitenta. Czeste zmiany w regulacjach podatkowych a takze
grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe mogg mieé negatywny
wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Dodatkowym istotnym zagrozeniem jest opieranie sig organdw
podatkowych na interpretacjach prawa podatkowego dokonywanych przez organy wyzszych
instancji oraz sgddw. Interpretacje te sg bardzo czesto sprzeczne ze sobg oraz podlegajg
czestym zmianom, co rodzi za sobg duze ryzyko nieprzewidywalnosci, co do postepowania
organéw podatkowych oraz niestabilno$ci ordynacji podatkowej w Polsce.

» Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Sektor, w ktorym Emitent prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje sie niezwykle dynamicznym
rozwojem. Wynika on przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w tym zakresie



(zarébwno w ustawodawstwie polskim, jak i europejskim), ktére wymuszajg utylizacje
szkodliwych odpadéw, materiatéw i substancii. Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest
rozwdj $wiadomosci ekologicznej spoteczenstwa — w efekcie pojawia sie wzrost popytu na
ustugi zwigzane z utylizacjg odpadéw. Dynamiczny rozwdj tego rynku przyczyni sie
bezposrednio do wzrostu jego atrakcyjnosci i wplynie na zainteresowanie wejsciem nowych
podmiotow ~ nie tylko krajowych, ale takze zagranicznych. Ryzyko to Emitent ocenia jak
bardzo istotne, poniewaz w konsekwencji materializacja tego ryzyka moze doprowadzié do
wzrostu konkurencyjnosci w branzy i istotnego obnizenia dochodowo$ci dziatalno$ci Emitenta.

> Ryzyko stép procentowych

Emitent posiada kredyty inwestycyjne oprocentowane na bazie zmiennej stopy procentowe;.
Istnieje ryzyko niekorzystnej zmiany stép procentowych w polskiej gospodarce, co moze
spowodowac wzrost kosztu obstugi kredytéw , co w efekcie zmniejszy wynik z dziatalnosci
finansowej Emitenta. W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej jako zabezpieczenie,
do diugoterminowego kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Banku Ochrony Srodowiska
S.A., zawarto dodatkowg umowe w celu realizacji Transakcji SWAPA Procentowego IRS.
Umowa IRS jest $ci$le zwigzana z umowg kredytowg w banku BOS i zaktada wymiane
strumieni odsetek obliczonych na bazie WIBOR na statg stope procentows.

> Ryzyko kursowe

Podstawowa dziatalno§¢ Emitenta nie generuje ryzyka walutowego. Emitent posiada
zadtuzenie  wyrazone wylgcznie w polskiej walucie. Emitent podpisat z podmiotami
zagranicznymi umowy wspotpracy na zagospodarowanie odpaddw, w ktérych wynagrodzenie
wyrazone jest w euro. Majgc na uwadze znaczacg dywersyfikacje dostawcow odpadow,
Zarzad Emitenta ryzyko kursowe ocenia jako mato istotne.

» Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania waznych zezwoler

Prowadzenie dziatalnosci przez Emitenta jest SciSle regulowane przez odpowiednie przepisy i
wymaga uzyskania odpowiednich zezwolen. Funkcjonowanie poszczegolnych zaktadow
odzysku odpadow, sktadowiska odpaddéw oraz zakiadéw produkcji paliw alternatywnych
wymagajg pozwolen Marszatkéw poszczegélnych wojewodztw oraz Starostéw poszczegdinych
powiatéw odpowiadajgcych lokalizacjom dziatalnosci obiektéw Emitenta. Na dzien niniejszego
Prospektu Emisyjnego Emitent posiada wszystkie zasadnicze, konieczne dla jego biezgcej
dziatalnosci pozwolenia. Nie posiadanie odpowiednich i waznych zezwolei byloby
réwnoznaczne z konieczno$cig zaprzestania dziatalno$ci oraz ryzykiem natozenia kar
administracyjnych na Emitenta. Emitent postrzega dane ryzyko jako bardzo istotne. W
przypadku wystgpienia sytuacji odebrania jakiegokolwiek istotnego pozwolenia, zagrozona
bytaby podstawowa dziatalno$¢ Emitenta, co w konsekwencji mogtoby doprowadzi¢ do utraty
przychodow z tego Zrodia.

> Ryzyko zwigzane z niezadowoleniem spolecznym odnosénie dziatalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie gospodarowania odpadami nalezy do trudno akceptowalnych
wsrod lokalnych spoteczno$ci i organizacji ekologicznych oraz powoduje niezadowolenie
spoteczne wsrod ludnoéci zamieszkatej w niewielkiej odlegtosci od zaktadow Emitenta. Skargi



mieszkancow zwigzane sg z poziomem hatasu, wzmozonym ruchem ciezarowym oraz
obawami zwigzanymi z zagrozeniem ekologicznym, zanieczyszczeniem pbwietrza, gruntéw
oraz wod gruntowych. Pomimo posiadania przez Emitenta pozwolen, uzgodnien, patentow i
atestow zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig oraz dokiadania nalezytej starannosci, aby
dziatalno$§é zakladéw nie utrudniata zycia okolicznym mieszkancom, Emitent nie moze
wykluczy¢ negatywnego wptywu tych skarg na  wizerunek Emitenta. Mo-BRUK S.A. powaznie
podchodzi do sprzeciwdw lokalnych spotecznoéci dlatego stara sie prowadzi¢ jasng polityke
informowania spoteczenstwa o konsekwencjach prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Nie
mniej jednak, zazwyczaj w okresach czteroletnich szczeg6lnie w czasie przeprowadzanych
wyborow reakcje spoteczne sg podsycane.

> Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta

Przepisy podatkowe naktadajg na Emitenta (Mo-BRUK S.A\) i Spédtke Zalezng (Raf-Ekologia
Sp. z 0.0.) obowigzek stosowania cen transakcyjnych w transakcjach wewnatrzgrupowych na
poziomie rynkowym. Stosowane ceny w transakcjach wewnatrzgrupowych mogg byé
kwestionowane przez organy administracji podatkowej w przypadku stosowania cen
odbiegajgcych od rynkowych. Emitent oraz jego spdtka zalezna nie posiadajg porozumienia z
wiasciwym organem administracji podatkowej w sprawach ustalania cen transakcyjnych, w
rozumieniu przepisu art. 20a i nast. Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa.
Porozumienie takie mogloby znaczaco ograniczy¢ wskazane ryzyko. W celu ograniczenia
powyzszego ryzyka Emitent i Spétka Zalezna w igczacych je stosunkach kontraktowych
zachowujg szczeg6lng staranno$¢ w celu okreslenia cen transakcyjnych na poziomie
odpowiadajgcym cenom rynkowym.

> Ryzyko zwigzane z utratg gidwnych dostawcoéw

Zapewnienie ciggtosci dostaw odpaddw do utylizacji a w dalszej kolejnosci do produkgji paliwa
alternatywnego jest bardzo waznym elementem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.
Ewentualne wypowiedzenie umowy przez podmioty dostarczajace odpady (s3 nimi najczescie)
przedsigbiorstwa zajmujgce sie wywozem odpaddéw komunalnych) byloby bardzo
niekorzystnym zdarzeniem i mogtoby spowodowac¢ trudnosci w prawidtowym funkcjonowaniu
Emitenta | doprowadzi¢ do znaczgcego pogorszenia jego wynikow finansowych. Z uwagi na
fakt, iz na rynku funkcjonuje duza liczba tego typu podmiotéw, Emitent jest w stanie pozyskaé
nowych kontrahentéw w krétkim lub $rednim okresie.

» Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientow

Gtownymi odbiorcami Emitenta sg cementownie, ktére zaopatrujg sie w paliwo alternatywne
wyprodukowane z odpaddw przez Emitenta. Problemy z utrzymaniem terminowo$ci dostaw lub
jakosci sprzedawanego produktu moze by¢ przyczyng wypowiedzenia umowy przez
kontrahentow. Emitent postrzega ryzyko jako istotne. W zwiazku z faktem, iz sg to klienci o
duzym znaczeniu dla Emitenta — wypowiedzenie ktérejkolwiek z tych umow mogtoby mieé
istotny negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

» Ryzyko zwigzane z niewypetnieniem obowiazkéw informacyjnych spétki publicznej

Spotki publiczne notowane na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie zobligowane sg do wypetniania obowigzkéw informacyjnych, w tym do



przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego, spéice prowadzacej rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomosci informacii dotyc'zacych prospekiu, informacji biezgcych i informacji
okresowych, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami Ustawy o Ofercie i
wydanych na jej podstawie rozporzadzen wykonawczych. W przypadku niewykonywania lub
nienalezytego wykonania powyzszych obowigzkéw przez spétke publiczng Komisja moze
wydac decyzje o wykluczeniu na czas okreslony lub bezterminowo papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ - biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje
finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana - kare pieniezng do wysokoéci 1.000.000,00
PLN albo zastosowac obie sankcje tacznie (art. 96 ust.1 pkt 1 Ustawy o Ofercie). Nadto,
zgodnie z art. 98 ust. 7 Ustawy o Ofercie, Emitent oraz podmiot, ktéry brat udziat w
sporzadzeniu informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie, jest obowigzany do
naprawienia szkody wyrzgdzonej przez udostepnienie do publicznej wiadomosci nieprawdziwej
informacji lub przemilczenie informacji chyba, ze ani on ani osoby, za ktére odpowiada nie
ponosza winy. Z uwagi na fakt, Ze Emitent od 2010 roku jest spdtka, ktérej akcje notowane byty
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect a od 2012 roku na rynku regulowanym GPW na
ktérym prowadzi regularng polityke informacyjng w zakresie zaréwno okresowych, jak i
biezgcych zdarzen majgcych wptyw na prowadzong dziatalno$é, Emitent w mniejszym stopniu
narazony jest na ryzyko niewypetnienia obowigzkéw spotki publiczne;.

Emitent bedzie dokiadat wszelkich staran, aby wypeiniaé obowigzki informacyjne. Nie jest on
jednak w stanie wykluczy€, Zze na skutek niesprzyjajgcego zbiegu okolicznosci moze dojéé do
nienalezytego wykonania obowigzkéw informacyjnych, a w konsekwencji do zastosowania
wobec Emitenta sankgji przewidzianych w Ustawie o Ofercie, co moze mie¢ wplyw na wyniki
finansowe Emitenta lub spowodowa¢ zakidcenie obrotu jego akcjami.

Emitent wskazuje, ze Spotka wypetniajac obowigzki informacyjne spotki publicznej nie ponosita
w przesztosci sankcji w zwigzku z nieprawidiowym wypetnieniem obowigzkéw informacyjnych.

5. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Mo-BRUK S.A. doktada staran, kitérych celem jest zachowanie zasad tadu
korporacyjnego, a w konsekwencji zapewnienie jak najlepszej komunikacji z inwestorami.

W 2016 roku Spotka Mo-BRUK S.A. i jej organy podlegaty zasadom lgdu korporacyjnego
,Dobre Prakiyki Spotek Notowanych na GPW 20186”, ktdre zostaly przyjete przez Rade GPW
uchwatg nr 26/1413/2015 Rady Gieldy z dnia 13 pazdziernika 2015 r. (z p6zn.zm.).

Tekst jednolity ,Dobrych Praktyk Notowanych na GPW 2016” stanowi zatgcznik do Uchwaty Nr
26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
13 pazdziernika 2015 roku w sprawie uchwalenia zmian ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW 2016°, kidra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku. Tekst zasad fadu
Korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl.

Spotka Mo-BRUK przestrzegata wigkszosci zasad tadu korporacyjnego zawartych w ,Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016”. Wskazanie zakresu w jakim Spotka odstapita
od postanowien Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW wraz ze wskazaniem tych
postanowienn oraz wyjadnieniem przyczyny odstgpienia zostato zawarte w odrebnym
o$wiadczeniu (zatgcznik nr 1) ktére stanowi integraing cze$¢ niniejszego sprawozdania.




6. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie toczg sie zadne postepowania przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracii
publicznej ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

7. Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wplyw na dzialalno$é oraz wyniki finansowe

Spotki Mo-BRUK S.A. w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w
nastepnych latach.

> 25 stycznia 2016 r. Emitent wystosowat do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci

informacje o zwrocie wyptaconej czesci dofinansowania w zwigzku z rozwigzaniem umowy
o dofinansowanie Nr UDA-POIG.04.04.00-12-055/09 zawartej w dniu 30.11.2012 r.
pomigdzy Mo-BRUK S.A. a Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczo$ci.

Przyczyng rozwigzania umowy o dofinansowanie bylo odstapienie od realizacji projektu.
Rozwigzanie umowy o dofinansowanie wigzato sie ze zwrotem wyplacone] czesci
dofinansowania z odsetkami i nie powoduje innych skutkow dla Emitenta. Warto$¢ umowy
(catkowita warto$¢ dofinansowania) wynosita 5,81 min zh, kwota wyptaconego
dofinansowania przypadajgcego do zwrotu wraz z odsetkami wynosita 0,49 min zt.

W zwigzku z perspektywami rozwoju rynku budowy nawierzchni betonowych, Zarzad
bedzie kontynuowat dziataino$¢ w przedmiotowym zakresie. Realizacje zaplanowanych
inwestycji bedzie rozwazat w pézniejszym terminie.

Po korzystnym dla spétki rozstrzygnieciu NSA w dniu 15.01.2016 sprawy dotyczgcej
decyzji Ministra Srodowiska w zakresie stwierdzenia niewaznoéci Pozwolenia
Zintegrowanego dla sktadowiska odpadéw w Watbrzychu, w dniu 17.06.2016 Wojewddzki
Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje Ministra Srodowiska. Wyrok WSA
potwierdza waznos¢ pozwolenia zintegrowanego.

Zarzad Mo-BRUK S.A. z siedzibg w Niecwi w dniu 11 sierpnia 2016 roku podjat uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spéiki, wylgczenia prawa poboru oraz
ustalenia ceny emisyjnej akcji. Uchwata zostata podjeta na podstawie upowaznienia
Zarzgdu udzielonego przez WZA uchwata nr 18 Akt notarialny Rep. ,A” numer 4748/2016 z
dnia 28 czerwca 2016 r. Na podstawie przedmiotowej uchwaty Zarzadu kapitat zakladowy
Spotki zostat podwyzszony o kwotg wynoszgcg 12.700.000 zt. poprzez emisje 1.270.000
- nowych akgji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 10 zt. kazda akcja i
skierowat nowg emisje akcji w ramach subskrypcji prywatnej do inwestora : Value Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie. W efekcie powyzszego kapitat
zakfadowy Spotki zostanie podwyzszony do kwoty 36.113.850 PLN.
Akcje zostaly zaoferowane w drodze jednej emisji przez Spotke Inwestorowi i objete przez
Inwestora w zamian za wniesienie do Spétki wkladu pienieznego w wysokosci
16.510.000 PLN. Nadwyzka wktadu ponad warto$¢ nominalng objetych akeji, w kwocie
3.739.050 PLN, zwigkszyta kapitat zapasowy Spoétki. W dniu 12 sierpnia 2016 r.



podpisana zostata z Inwestorem Umowa Objecia Akcji opisanych. Srodki w catosci
wptacone zostaty na konto Spotki w dniu 16 sierpnia 2016 roku.

8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegdinym uwzglednieniem poreczeii i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Emitent porgczyt spétce zaleznej Raf-Ekologia Sp. z 0. 0. nastepujgce kredyty:
- w dniu 30 kwietnia 2016 roku kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 600 000 zt udzielony
przez bank Spoétdzielczy w Rymanowie.

9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego
grupa kapitalowg

W okresie 2016 roku nie mialy miejsca zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowg.

10. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaycovnych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dia kazdej z 0s6b zarzadzajacych i
nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca, wspélnik jednostki
wspéizaleznej lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
podporzadkowanych.

W 2016 roku Emitent nie wyptacit nagréd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrgbnie dla kazdej z osdéb zarzadzajgcych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z
podziatu zysku.

Wartos$ci wynagrodzen oséb zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych spétki Mo-BRUK S.A. zostaly
zamieszczone w dodatkowych notach objasniajgcych do Sprawozdania Finansowego
Mo-BRUK S.A. za 2016 rok. W nocie nr 31.2 ,Wynagrodzenia kluczowego personelu Spétki



bez Rady Nadzorczej otrzymane w Spéice” oraz w nocie 31.3 ,Wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej otrzymane w Spéfce”.

11. Dodatkowe informacje
11.1. Informacje o podstawowych produktach I ustugach.

Obecna dziatalnosé Emitenta koncentruje si¢ w nastepujacych obszarach:

» gospodarka odpadami, w ramach tego obszaru Emitent prowadzi nastepujgce dziatania:
- produkcja i sprzedaz paliwa alternatywnego,
przeksztatcanie termiczne odpadow,
sktadowanie odpaddéw innych niz niebezpieczne,
- zestalanie i stabilizacja odpadéw i produkcja granulatu cementowego,
recykling metali zelaznych i kolorowych

» budowa drég i nawierzchni betonowych,

> pozostata dziatalnosé, w ramach ktérej Emitent prowadzi nastepujgce dziatania:
- sprzedaz paliw ptynnych na wiasnych stacjach paliw,
- ustugi myjni samochodowsj,
ustugi diagnostyki samochodowej w wiasnej stacji kontroli pojazdoéw,
- ustugi laboratoryjne.

Dziatalno$¢ Mo-BRUK S.A. w zakresie gospodarowania odpadami jest specyficzna pod tym
wzgledem, ze generuje ona dochody zaréwno po stronie swoich dostawcéw jak i po stronie
odbiorcoéw. Dlatego, w przeciwiefistwie do typowych przedsiebiorstw, Emitent z uwagg
monitoruje oba rynki, tzn. dostawcéw i odbiorcow, aby zapewni¢ konkurencyjng cene i jakosé
ustug i produktow. Gtéwnym Zzroédiem dochoddw Emitenta, sg dochody z tytutu przyjecia
odpadow do przetworzenia i unieszkodliwienia. Spdtka posiada technologie, pozwolenia i
doswiadczenie w utylizacji niemal petnej gamy rodzajéw odpadéw przewidzianych w Ustawie z
dnia 14 grudnia 2012 r. o0 odpadach. W zwigzku z tym, klientami Emitenta sg firmy posiadajgce
odpady m.in. firmy zbierajgce odpady komunalne, firmy zajmujgce sie segregacja odpadow,
firmy posiadajgce na swoim terenie nagromadzone odpady oraz firmy produkcyjne,
wytwarzajgce w procesie produkcyjnym odpady przemystowe.

Kazdy klient za przekazanie Emitentowi odpaddw, za wyjgtkiem dostawcéw odpadéw ktére

zawierajg ztom, do dalszej ich utylizacji uiszcza optate w wysokoéci zaleznej od rodzaju

danego odpadu. W dalszej kolejno$ci Emitent przetwarza otrzymane odpady w taki sposob,

aby uzyskac z nich maksymalne korzysci dla $rodowiska naturalnego i dla siebie:

- z otrzymanych wysegregowanych odpadéw komunalnych i przemystowych Emitent wytwarza
paliwa alternatywne, ktére nastepnie sprzedaje jako substytut wegla,

- odpady nieorganiczne poddaje procesowi cementacji, w wyniku ktérego uzyskuje granulat
cementowy stanowiacy substytut kruszywa,



- czes¢ odpadow przemystowych spala w spalarni w Karsach wytwarzajgc z nich pare ktéra
stuzy do suszenia produkowanego tam paliwa alternatywnego a docelowo do produkgji
energii elektrycznej.

- wybrane odpady inne niz niebezpieczne skladuje na wiasnym skiadowisku odpadéw w
Walbrzychu.

- Z zanieczyszczonego ztomu zelaznego i kolorowego stanowigcego m.in. odrzut z linii do
produkcji paliw alternatywnych, instalacji do sortowania odpadéw, linii do strzepienia
samochodow, linii do recyklingu elektrodmieci itp. odseparowuje metal od frakcji palngj i
mineralnej i w tej formie sprzedaje.

W ramach pozostatej dziatalno$ci Emitent posiada w miejscowosci Niecew Zakiad Budowy
Drog i Nawierzchni Betonowych. W Watbrzychu posiada Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych,
ktéry obecnie jest dzierzawiony innej firmie. Emitent prowadzi takze dodatkowa dziatalno$é
zwigzang ze stacjami paliw, stacjg diagnostyki pojazdéw oraz laboratorium. Emitent jest
wiascicielem dwoch stacji paliw funkcjonujgcych w miejscowosci Niecew oraz Leka. Na terenie
stacji w tece zlokalizowana jest takze stacja kontroli pojazdéw, ktéra jest wiasnoscig
Emitenta. Oprocz sprzedazy paliw i ustug diagnostyki pojazdowej Emitent na terenie stacji w
tece prowadzi ustugi myjni samochodowej oraz ustugi handlowe. Dodatkowo Spétka posiada
w swoich strukturach laboratorium, ktére wykonuje prace badawczo-rozwojowe.

11.2. Informacje o rynkach zbytu

Spotka Mo-BRUK S.A. dziata gtéwnie na rynku gospodarki odpadami. Emitent prowadzi takze
dziatalno$¢ na rynku budowy drég betonowych oraz pozostalg dziatalno$é zwigzang z handlem
paliwami.

Perspektywy rdzwoju rynkéw, na ktdrych dziata Emitent

Dziatalno§¢ Mo-BRUK SA koncentruje sie na rynku gospodarowania odpadami, czyli
przyjmowaniu odpadow do utylizacji lub dalszego ich zagospodarowania. Emitent ocenia ten
rynek jako perspektywiczny. Taka ocena wynika z nastepujgcych faktow:

- Polityka gospodarowania odpadami w Polsce zmierza do skfonienia wytworcéow odpadéw
(firmy oraz osoby indywidualne) do proekologicznych zachowan. Producenci odpadéw stajg
sig w coraz to wiekszym stopniu zmuszeni do ptacenia wysokich optat za produkowane
odpady. Celem tej polityki jest systematyczne zmniejszanie produkowanych w Polsce
odpadow a takze stworzenie odpowiednich warunkéw do ich ekonomicznego
zagospodarowania (recyklingu). W rezultacie, parstwo polskie wzorem paristw ,zachodnich”
zaczyna promowac recykling i odzysk a nie skladowanie odpadéw. Oznacza to, ze firmy
takie jak Mo-BRUK SA stojg przed szansg dynamicznego wzrostu.

- Nowe rozwigzania technologiczne pozwalajg na ekologiczne zastosowanie coraz to
szerszej grupy odpadéw. Ponadto, w ostatnim czasie coraz wiecej firm przekonuje sie do
korzystania z paliwa alternatywnego wytwarzanego z odpaddéw jako podstawowego
surowca opatowego. Gtownym powodem efektu substytucji odpadow wzgledem
tradycyjnych paliw, takich jak wegiel czy biomasa, jest cena. Cena jednej tony paliwa



alternatywnego jest dzi$ kilka razy mniejsza przy tej samej kalorycznoséci w poréwnaniu do
np. ceny wegla kamiennego.

Rozwo6j gospodarczy w Polsce wplywa na zmiane mentalnosci mieszkancow w zakresie
ochrony srodowiska. W rezultacie rosnie liczba osdb segregujacych odpady, co przyczynia
sie do wzrostu znaczenia przemystu recyklingowego oraz odbioru spotecznego firm z
branzy recyklingowej.

Istotne znaczenie dla rynku odpadéw komunalnych ma Ustawa Prawo Ochrony Srodowiska
oraz korespondujgce z tg ustawg rozporzgdzenia oraz obwieszczenia, w tym Obwieszczenie
Ministra Srodowiska w sprawie wysoko$ci stawek optat za korzystanie ze $rodowiska na rok
2017 - nakiadajgce na skladowiska tzw. oplate marszatkowska, ktérg skladowiska sg
zobowigzane odprowadzaC od kazdej tony przyjetych odpadéw na sktadowisko. Nalezy
zwrécic uwage na fakt, Zze obecnie tworzone projekty dalszych rozporzgdzen zakiadajg
systematyczny wzrost tej optaty w najblizszych latach, co w konsekwencji moze istotnie
przyczyni¢ sie do ograniczenia sktadowania odpaddéw i wzrostu znaczenia dziatalnosci
recyklingowej, prowadzonej przez takie firmy jak Mo-BRUK SA.

W ocenie Emitenta obowiazujgce i planowane do wdrozenia regulacje prawne w Polsce
naktadajg na samorzgdy obowigzek ograniczenia skfadowania odpaddéw komunalnych, co
oznacza, ze w perspektywie najblizszych kilku lat powinien nastgpi¢ istotny wzrost popytu na
ustugi zwigzane z gospodarka odpadami. Emitent pozytywnie ocenia zmiany zachodzace na
rynku odpadéw komunalnych i dostrzega w tych zmianach szanse rynkowg na umocnienie
swojej pozycji konkurencyjnej.

11.3. Znaczgce umowy dia dziatalno$ci Emitenta zawarte w okresie 2016 roku

Umowa objecia Akcii zawarta w dniu 12 sierpnia 2016 roku

Strony Umowy
- Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (Inwestor)

- Mo-BRUK S.A. z siedzibg w Niecwi (Spdtka)

Przedmiot Umowy

Przez zawarcie Umowy Spédtka zaoferowata Inwestorowi do objecia 1.270.000 ( stownie: jeden
milion dwiescie siedemdziesigt tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii D wyemitowanych na
podstawie Uchwaly Zarzgdu, po cenie emisyjnej wynoszacej 13,00 PLN (stownie: trzynascie
ztotych, 00/100) w zamian za wniesienie do Spodtki wkiadu pienieznego w wysokosci
16.510.000,00 PLN (stownie: szesna$cie milionow pieéset dziesie¢ tysiecy ztotych).

W dniu 12 sierpnia 2016 roku Zarzad Mo-BRUK S.A. podpisat Umowe Objecia Akcji z Value
Fundusz Zamkniety z siedzibg w Warszawie, w zamian za wniesienie wktadu pienieznego w
wysokosci 16,51 min zt. Wkiad na pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zostat
w dniu 16 sierpnia 2016 roku w catosci wptacony na konto Spotki na co Zarzad Mo-BRUK S.A.
wydat odpowiednie o$wiadczenie. Uzyskane $rodki z emisji akcji serii D, zostaly przeznaczone
na wykup wyemitowanych w 2014 roku obligacji serii B, ktdérego spdtka dokonata w catosci w



dniu 31 sierpnia 2016 r. Dzigki pozyskaniu nowego kapitalu Emitent znaczgco zmniejszyt
wysokos¢ zobowigzan a tym samym znacznie zredukowat koszty obstugi zadluzenia.

11.4. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta z innymi

Podmioty powigzane z ktérymi Emitent dokonywat transakcji w okresie 2016 roku

Raf — Ekologia Sp. z 0.0.

podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji oraz opis metod ich
finansowania

Spoétka zalezna Emitenta

(od grudnia 2008 roku)
Matzonka Wiceprezesa Zarzadu Emitenta p.
. I k
2. |Magdalena Mokrzycka Wiktora Mokrzyckiego
3. |Norbert Nowak Maz Wiceprezes Zarzagdu Emitenta

p. Anny Mokrzyckiej - Nowak

11.5. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami finansowymi, w 2016 roku Emitent
byt strong przedstawionych ponizej transakcji z w/w podmiotami powigzanymi:

1.

W dniu 1 lipca 2010 roku Emitent zawart z p. Magdaleng Mokrzyckg umowe o prace na
czas nieokreélony na stanowisku referenta ds. ksiegowych; wynagrodzenie z tytutu w/w
umowy w 2016 roku wyniosto 46 998,96 zt

W dniu 2 'maja 2012 roku Emitent zawart z p. Norbertem Nowakiém umowe o prace na
stanowisku Zastepcy Kierownika; wynagrodzenie z tytutu w/w umowy w 2016 roku
wyniosto 53 581,95 zt

W dniu 30 grudnia 2008 roku Emitent nabyt od Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. z siedzibg w
Jedliczu organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét sktadnikéw materialnych i
niematerialnych stanowigcy zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa (aktywa zwigzane
z dziatalnoscig Raf — Ekologia Sp. z 0.0.) na mocy Umowy sprzedazy zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa i akiu ustanowienia hipoteki z dnia 30 grudnia 2008 roku (Akt
notarialny z dnia 30.12.2008r., Rep. A nr 9322/2008) w zwiazku z czym Emitent, z mocy
prawa, wstgpit w ogot praw i obowiazkéw wynikajacych z Umowy dzierzawy nr
44/REk/2004 z dnia 31 maja 2004 roku zawartej pomiedzy Rafinerig Nafty Jedlicze SA
(jako Wydzierzawiajgcym) a Raf — Ekologia Sp. z o.0. (jako Dzierzawcg). Zgodnie z
postanowieniami Umowy dzierzawy Wydzierzawiajacy wydzierzawit Raf — Ekologia Sp.
z 0.0. skladniki majatku trwatego przeznaczone do prowadzenia dziatalnoéci w zakresie
zagospodarowania odpadéw: m.in. grunty, budynki, budowle, $rodki transportu,
urzadzenia oraz ruchomosci. Umowa stanowi, iz Dzierzawca nie moze oddawad



przedmiotu dzierzawy osobie trzeciej do bezptatnego uzywania ani go poddzierzawiaé
a Emitent uprawniony jest do kontrolowania stanu technicznego oraz sposobu
uzytkowania przedmiotéw oddanych w dzierzawe. Remonty kapitalne oraz ulepszenia
budynkéw wchodzgcych w sktad przedmiotu dzierzawy Dzierzawca moze dokonywaé
po uzyskaniu zgody Emitenta i uzgodnienia z nim sposobu rozliczania za dokonane
remonty kapitalne i ulepszenia. Obcigzenia publiczno — prawne zwigzane z
przedmiotem dzierzawy, w tym podatek od nieruchomoséci oraz koszty ubezpieczenia
ponosi Emitent. Dzierzawca przejat obowigzki Emitenta wynikajgce z ustawy Prawo
ochrony srodowiska w odniesieniu do eksploatacji dzierzawionych instalacji i urzgdzen.
Wysokos¢ czynszu ustalono na kwote 76.135,00 zt netto za miesigc, z zastrzezeniem,
ze Emitent moze podwyzszyé stawke czynszu informujgc Dzierzawce z 14 — dniowym
wyprzedzeniem. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony i moze zostaé
rozwigzana w kazdym czasie, za pisemnym porozumieniem stron lub za
wypowiedzeniem dokonanym na pismie pod rygorem niewaznoéci, przez jedng ze stron
z zachowaniem 3 - miesiecznego okresu wypowiedzenia liczonego na koniec
miesigca kalendarzowego, ponadto Emitentowi przystuguje prawo rozwigzania Umowy
ze skutkiem natychmiastowym w przypadku wykorzystania przedmiotu dzierzawy
niezgodnie z jego whasciwo$ciami i przeznaczeniem, lub nie ptacenia przez Dzierzawce
czynszu dzierzawnego co najmniej przez 2 okresy ptatnosci, lub oddania przedmiotu
dzierzawy, bez zgody Emitenta, do bezptatnego uzywania osobie trzeciej lub
poddzierzawiania go, lub objecia udziatdw przez Emitenta w spétce Dzierzawcy w
zamian za wkiad niepieniezny (aport) bedacy przedmiotem dzierzawy.

Do niniejszej Umowy zawartych zostato 25 Aneksow, ktérymi powiekszano wysoko§é
czynszu, przy czym Aneksem nr 25 z dnia 28 grudnia 2016 roku postanowiono, iz
poczawszy od 2017 roku miesieczny czynsz dzierzawny wynosi 285.000,00 z} netto i
obejmuje rowniez podatek od nieruchomosci, ubezpieczenie majgtkowe hosting
serwera na potrzeby programéw SAP, R2Srodki | R2Patnik.

Warto$¢ czynszu w 2016 roku wyniosta 3 285 000,00 zt.
Wyzej wymienione transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych.

Poza wymienionymi powyzej, w okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami
finansowymi, w 2016 roku Emitent zawierat ze spotkg zalezng — Raf — Ekologia Sp. z o.0.
transakcje zwigzane z gospodarkg odpadami (f. przekazywaniem odpadéw pomiedzy
Emitentem a spdtkg zalezng — Raf — Ekologia Sp. z 0.0.). Zawierane transakcje nie odbiegajg od
warunkéw rynkowych. Warto$¢ pozostatych transakcji z Raf-Ekologia Sp. z 0. 0. w 2016 roku
wyniosta 776 309,90 zt.

Wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w 2016 roku wynosita 4 061 309,90 zi, co
stanowito 9,25 % jednostkowych przychoddw Emitenta.



11.6. Informacje o emisji papieréw wartosciowych

Majgc na uwadze termin przypadajacy na 31 sierpnia 2016 roku wykupu obligacji serii B o
wartosci 16 375 000,00 zt Zarzad Emitenta podjat negocjacje z Inwestorem zgtaszajgcym
gotowos¢ dokapitalizowania Spotki poprzez objecie wszystkich akcji nowej emisji po cenie
13,00 zt. za jedng akcje. W dniu 11 sierpnia 2016 roku zostata podjeta przez Zarzad uchwata w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki o kwote wynoszacg 12.700.000,00 zt.
poprzez emisje 1.270.000 nowych akcji zwykiych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej
10,00 zt. kazda akcja i skierowat nowa emisje akcji w ramach subskrypcji prywatnej do
inwestora: Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie reprezentowanym
przez zarzadzajgcg tym funduszem spétke pod firmg AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedzibg w Warszawie. W dniu 12 sierpnia 2016 roku zostata
zawarta, pomigdzy Spotkg a Value FIZ Umowa objecia akcji. Wktad na pokrycie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki zostat w dniu 16 sierpnia 2016 roku w cato$ci wptacony na konto
Spotki na co Zarzad Mo-BRUK S.A. wydat odpowiednie o$wiadczenie. Za wyemitowane akcje
Emitent uzyskat $rodki w wysokoséci 16 510 000,00 zt. Nadwyzka wkiadu w wysokosci  ponad
wartos¢ nominalng akcji zwiekszyta kapitat zapasowy. Dzieki uzyskanym srodkom z emisji akcji
serii D, w dniu 31 sierpnia 2016 roku Spdtka dokonata w catosci wykupu wyemitowanych w
2014 roku obligaciji serii B.

W dniu 31 sierpnia 2016 roku zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigcymi zatgcznik do
Uchwaty Zarzgdu Mo-BRUK S.A. nr 42 z dnia 19 lipca 2014 roku z podzn. zm. Spétka Mo-BRUK
S.A. dokonata terminowego wykupu 16 375 szt. obligacji serii B o wartosci nominainej 1000 zt
kazda o tgcznej wartosci nominainej 16 375 000,00 zi. Ponadto, w dniu 31 sierpnia 2016.
zostata podjeta uchwata Zarzgdu w sprawie umorzenia 16 375 szt. obligacji serii B z chwilg ich
wykupu.

Na dzien niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada zobowigzan z tytutu niewykupionych
obligacji, wszystkie obligacje serii B zostaly przez Emitenta wykupione i umorzone z dniem
wykupu.

11.7. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa

W dniu 3 grudnia 2016 roku Emitent zawart z Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa z siedzibg w Poznaniu umowe na badanie
skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Wartos¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
przedstawiona jest w nocie nr 36.1. ,Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych” w sprawozdaniu finansowym Mo-BRUK S.A. za 2016 rok.



12. Oswiadczenie zarzadu Ilub osoby =zarzadzajacej stwierdzajgce, 2e podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegiadu albo
badania rocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy tego przegladu albo badania, speiniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu albo opinii o badanym péirocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Zarzgd Spotki oswiadcza, ze Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka Komandytowa, z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, wpisana na
liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 4055, (wybrana w celu
zbadania rocznych sprawozdan finansowych dla wszystkich spétek Grupy Kapitatowej za 2016
rok oraz sprawozdania skonsolidowanego za 2016 rok) - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i badania rocznego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
tego przegladu spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z badania
rocznego skonsolidowanego oraz rocznego sprawozdania finansowego, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.



Zatgcznik nr 1

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Mo-BRUK S.A. w 2016 roku,
stanowigce zalgcznik do Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci Mo-BRUK S.A. za 2016
rok.

Emitent ktdérego akcje sg dopuszczone do obrotu gieldowego na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. podlega uchwalonym w pazdzierniku 2015 r., przez Rade
Gieldy zasadom tadu korporacyjnego dla spétek akeyjnych bedgcych emitentami akgji, obligacii
zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktére sg dopuszczone do obrotu
gietdowego pod nazwg ,Dobre Praktyki Spédtek Notowanych na GPW” obowigzujacym od 1
stycznia 2016 roku. Zasady tadu korporacyjnego w postaci ,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW” stanowig zatgcznik do uchwatly nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4
lipca 2007 r. i weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2008 r. W dniu 19 maja 2010 r. Rada Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwalg nr 17/1249/2010 dokonata zmian w ww.
dokumencie, kiére to zmiany zaczety obowigzywaé od dnia 1 lipca 2010 r. (za wyjatkiem
zasady okreslonej w czeéci IV ust. 10 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, ktéra
powinna by¢ stosowana najpdzniej poczagwszy od dnia 1 stycznia 2012 r.). Kolejne zmiany
Rada Gietdy uchwalita w dniach 31 sierpnia i 19 pazdziernika 2011 r., a dotyczyly one przede
wszystkim elementéw wchodzgcych w zakres tadu informacyjnego oraz przesunety wejscie w
zycie zasady, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajgcym na 1 stycznia 2013 r. Zmiany te zostaly
wprowadzone uchwatg Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r., kt6re weszly w zycie od 1
stycznia 2013 r. Rada Gietdy 13 pazdziernika 2015 r. podjeta uchwate nr 26/1413/2015 w
sprawie przyjecia nowego zbioru zasad tadu korporacyjnego pod nazwg ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016”. Nowe zasady weszly w zycie 1 stycznia 2016 roku
Aktualna tres¢ dokumentu dostepna jest na oficjalnej stronie internetowej Gieldy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie po$wigconej tej tematyce (www.corp-gov.gpw.pl).

Emitent przestrzega zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze "Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016" stanowigcym zatgcznik do Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, z nastepujgcymi zastrzezeniami:

Czesc 1. POLITYKA INFORMACYJNA | KOMUNIKACJA Z INWESTORAMI

.Z.1.9. — informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez spotke

w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajgce dane na temat dnia dywidendy, terminéw



wyptat oraz wysokosci dywidend - tgcznie oraz w przeliczeniu na jedng akcje.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Spoétka w okresie ostatnich 5 lat obrotowych nie
wyptacata dywidendy. W przypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy spétka poinformuje

Inwestoréw stosownym raportem.

L.Z.1.11. - informacje o treSci obowigzujgcej w spdice reguly dotyczgcej zmieniania podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Zgodnie ze Statutem Spétki wybér biegtego rewidenta do
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spéiki nalezy do Rady Nadzorczej.
Wyboru biegtego rewidenta Rada Nadzorcza dokonywata dotgd na podstawie zebranych przez
Spotke ofert. W Spotce nie obowigzuje stata reguta dotyczaca zmiany podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych.

.Z.1.16. - informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie

poézniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sg zbyt

wysokie i niewspotmierne do potencjalnych korzysci dla akcjonariuszy.

1.Z.1.20. — zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

W zakresie stosowania zasady tadu korporacyjnego wskazanej w 1.Z.1.20. ,Zasady Dobrych
Prakiyk Spédtek Notowénych na GPW 2016”, w ocenie Zarzadu Emitenta zamieszczanie zapisu
audio z przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia nie prowadzi do istotnego zwiekszenia
dostepu akcjonariuszy do informacji o Spoice, a wrecz moze wprowadzié znaczace
zamieszanie w zakresie nalezytej interpretacji dyskusji na WZA, dlatego zasada nie jest
stosowana. W ocenie Zarzadu Emitenta istnieje wiele czynnikdw natury technicznej i prawnej,
ktore mogg wplyngé na prawidtowy przebieg obrad walnego zgromadzenia, a w zwiazku z
powyzszym na nalezyte stosowanie zasady w przedmiotowym zakresie. Ponadto, w opinii
Zarzgdu Emitenta, obowigzujgce w Spéice zasady udziatu w walnych zgromadzeniach
umozliwiajg realizacje praw wynikajgcych z akcji oraz zabezpieczajg interesy wszystkich
akcjonariuszy Spdtki. Podstawowa dziatalno§¢ Emitenta skoncentrowana jest w gtéwnie w
branzy odpadowej ktéra na ten moment cechuje sie duzym udziatem szarej strefy oraz
stosowaniem nielegainych praktyk, dlatego tez upublicznianie prowadzonych dyskusiji na WZA,
zdaniem Zarzadu Emitenta, moze prowadzi¢ do niewlasciwego wykorzystywania informacji

przez nieuczciwych uczestnikow rynku odpadowego. W celu respektowania zasady zwigzanej



z rownym dostepem do informacji Emitent na swojej stronie internetowej niezwiocznie
zamieszcza petng tresé uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy .
Emitent wskazuje, ze w przypadku zainteresowania inwestoréw, zapis w formie audio bedzie

publikowany na stronie internetowej Spdtki.
Czes¢ ll. ZARZAD | RADA NADZORCZA

I.Z.2. — Zasiadanie czlonkéw zarzadu spétki w zarzgdach lub radach nadzorczych spétek

spoza grupy kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Aktualny Regulamin Rady Nadzorczej Spétki nie zawiera

odpowiedniego zapisu dotyczgcego stosowania powyzszej zasady.

1.Z.10.4. — Poza czynno$ciami wynikajgcymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcza
sporzgdza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu (...) ocene racjonalnosci
prowadzonej przez spotke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji 1.R.2, albo informacje o
braku takiej polityki.

Spoétka nie stosuje powyzszej zasady. Spdtka nie prowadzi w istotnym zakresie dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej, ani innej o zblizonym charakterze, a z uwagi na incydentalny

charakter takiej dziatalnosci nie posiada polityki w tym zakresie.
Czes¢ lll. SYSTEMY | FUNKCJE WEWNETRZNE

N.Z.2. — Z zastrzezeniem zasady ll1.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem,
audyt wewnetrzny i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi
zarzadu, a takze majg zapewniong mozliwo$é raportowania bezposrednio do rady nadzorczej

lub komitetu audytu.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. W strukturze Spékki nie ma wyodrebnionej komérki
odpowiedzialnej za zarzgdzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. W zwigzku z tym,
na chwilg obecng, nie ma osoby odpowiedzialnej za zarzgdzanie tymi obszarami, podlegajacej
bezposrednio Prezesowi Zarzadu lub innemu czionkowi Zarzadu, a takze majgcej zapewniona

mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do Rady Nadzorczej lub Komitetu Audytu.

.23 - W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb

odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w



powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu

wewnetrznego.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. W strukturze Spétki nie ma wyodrebnionej komaérki
odpowiedzialnej za audyt wewnetrzny, w zwigzku z tym, na chwile obecng, nie ma osoby
kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego oraz innych oséb odpowiedzialnych za funkcje audytu
wewnetrznego, co do ktérych majg zastosowanie zasady niezaleznosci okreslone w
powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu

wewnetrznego.

lil.Z.4. - Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spétce takiej funkcji) i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wiasng ocene
skutecznosci funkcjonowania systemoéw i funkgji, o ktérych mowa w zasadzie Ii1.Z.1, wraz z

odpowiednim sprawozdaniem.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. W strukturze Spotki nie ma wyodrebnionej komérki
odpowiedzialnej za audyt wewnetrzny, w zwigzku z tym, na chwile obecna, nie ma osoby
kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego oraz innych oséb odpowiedzialnych za funkcje audytu
wewnetrznego. Zarzad Spotki przedstawia Radzie Nadzorczej wiasng ocene skutecznosci
funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1. wraz z odpowiednim

sprawozdaniem.
Czes¢ IV. WALNE ZGROMADZENIE | RELACJE Z AKCJONARIUSZAMI

IV.R.2 - Jezeli jes‘t to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spétce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnié infrastrukture techniczng
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwié akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdinosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg
wypowiadaé sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego

zgromadzenia.

Spotka nie stosuje powyzszej rekomendacji ze wzgledu na wysokie koszty stosowania



technologii transmisji i dwustronnej komunikacji z akcjonariuszami. W ocenie Zarzadu Emitenta
brak takiego érodka komunikacji z inwestorami nie ogranicza istotnie prowadzenia rzetelnej

polityki informacyjnej.

IV.Z.2. - Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spétka zapewnia

powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Spotka nie posiada odpowiedniej infrastruktury
technicznej umozliwiajacej: transmitowanie obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym. W ocenie Zarzadu Emitenta brak takiego $rodka komunikacji z inwestorami nie
ogranicza istotnie prowadzenia rzetelnej polityki informacyjnej. Zastosowanie technologii

transmisji przebiegu obrad jest kosztowne.

IV.Z.3. — Przedstawicielom mediéw umozliwia si¢ obecnoéé na walnych zgromadzeniach.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady. W Walnych Zgromadzeniach Emitenta udziat biorg
osoby uprawnione i obstugujgce Walne Zgromadzenie. Emitent nie widzi potrzeby
wprowadzania dodatkowych zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczgcych szczegéinego
umozliwiania obecnosci na Walnych Zgromadzeniach przedstawicielom mediow. W przypadku
pytann dotyczgcych Walnych Zgromadzen, kierowanych do Spétki ze strony przedstawicieli

mediow, Spétka udziela bezzwlocznie stosownych odpowiedzi.
Czesé VI. WYNAGRODZENIA

VLR.1. - Wynagrodzenie cztonkdw organéw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikaé

z przyjetej polityki wynagrodzen.

Formalnie Emitent nie stosuje tej zasady. Niemniej jednak Emitent przygotowuje stosowne
regulacje wewnetrzne w zakresie polityki wynagrodzen i zamierza przyjgé polityke
wynagrodzen dla cztonkéw organéw spétki i kluczowych menedzeréw zgodng z zasadami

wyznaczonymi przez ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016".

VLR.2. - Polityka wynagrodzen powinna by¢ $cisle powigzana ze strategig spokki, jej celami
krotko i diugoterminowymi, dlugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna

uwzgledniac rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Rekomendacja nie jest stosowana, poniewaz na dzien zatwierdzenia Prospektu Spétka nie



posiada przyjetej szczegdtowej polityki wynagrodzen. Jak wskazano powyzej Emitent zamierza
przyja¢ polityke wynagrodzen zgodng z zasadami wyznaczonymi przez ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016”.

VLR.3. - Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie

jego funkcjonowania ma zastosowanie zasada I1.Z.7.

Powyzsza rekomendacja nie dotyczy Spétki gdyz w Spoice nie funkcjonuje komitet do spraw

wynagrodzen.

VI.Z4. - ,Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki

wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:

1) ogéing informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzeni,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z czionkéw zarzadu, w
podziale na state i zmienne s_k%adniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych
parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz
innych ptatnoéci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spékki i kazdej jednostki wehodzgcej w
sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegélinym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych skladnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzef z punktu widzenia realizacji jej celow, w
sZczegéInoéci diugo- terminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci

funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Spotka nie stosowata dotychczas powyzsze] zasady. Spdtka nie posiada przyjetej
szczegotowej polityki wynagrodzen dla czlonkdéw organdw Spéiki. Wynagrodzenie czionkéw
Zarzgdu jest okreélane przez Rade Nadzorcza, natomiast ustalanie zasad wynagradzania
cztonkow Rady Nadzorcze w tym jego wysoko$¢ nalezy do kompetencji Walnego

Zgromadzenia.



Jozef Mokrzycki ~ Prezes Zarzadu
Elzbieta Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu
Anna Mokrzycka — Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Wiktor Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu

Tobiasz Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu

Mo-BRUK S.A.
Niecew 68, 33-322 Korzenna
Telefon: +48 18 441 70 48
Telefaks: +48 18 441 70 99
mobruk@mobruk.pl

www.mobruk.pl

Spotka zarejestrowana zostata przez Sgd Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000357598.
Kapitat zakladowy spotki wynosi 36 113 850,00 zt | jest wptacony w calosci.



