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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MUZA Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej MUZA S.A. (,Grupa”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Siennej 73, w ktorej
jednostka dominujaca jest MUZA S.A., na ktére skladaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2020 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku oraz informacja dodatkowa
zawierajgca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,»skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2020 roku, oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywoéw pienieznych za okres dnia 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz przyjetymi
zasadami (politykq) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujace;j.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydali$émy dnia 21 kwietnia 2021 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych rewidentach”- Dz.U. z 2020 r.
poz. 1415 z p6zn. zmianami) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badar sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,,rozporzadzenie UE”- Dz. U. UE L158). Nasza
odpowiedzialnoé¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,, Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”).

JestedSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym

ksiegowych (w tym  Miedzynarodowymi standardami  niezaleznosci)
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetniliémy nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki

zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktoére wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy si¢ w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako calosci 1 przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowaliSmy nasza reakcj¢ na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo sie do tej sprawy

Rozpoznawanie i ujmowanie przychodow ze
sprzedazy

Podejscie do badania

Istotna cze$¢ przychodéw ze sprzedazy
produktéw jest generowania w oparciu o
umowy o charakterze komisowym.
Przychody te sa rozliczane i ujmowane w
ksiegach rachunkowych na podstawie

W ramach przeprowadzonych procedur badania

przeanalizowaliSmy  proces  rozpoznania i
ujmowania przychodéw ze sprzedazy.
DokonaliSmy takze identyfikacji kluczowych

mechanizméw kontrolnych zwigzanych z tym




miesiecznych raportow sprzedazy | procesem i przeprowadzilismy odpowiednie testy
sporzadzanych dla jednostki dominujacej | zgodnosci.

przez dystrybutorow. Ze wzgledu na
wartosciowa istotnos¢ tej pozycji
przychodéw jak i wykorzystanie informacji
od zewnetrznych dystrybutoréw w procesie
wyceny, wlasciwe rozpoznanie i uyjmowanie
przychodéw ze sprzedazy produktéw
zostato zidentyfikowane jako istotna kwestia
badania. Dodatkowo, istotna czesc
sprzedazy dokonywana jest z prawem do
zwrotu i z tego wzgledu jednostka
dominujaca ujmuje zobowiazania z tytutu
prawa zwrotu, ktére okreSlane sa na
podstawie szacunkéw. Kwestia ta zostala
uznana za kluczowa przez wzglad na
niepewno$¢ szacunkéw - tj. podatnosé na
nieodlgczne ryzyko niedokladnej wyceny.

Ponadto, przeprowadzilismy miedzy innymi testy
wiarygodnosci wybranych transakgji tj. test umoéw z
istotnymi dystrybutorami jednostki dominujacej
pod katem identyfikacji nietypowych zapiséw
umownych oraz oceny rozpoznania przychodéw.
Poddali$my analizie szacunki zwigzane =z
ustaleniem wysokosci zobowigzania z tytutu prawa
zwrotu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujqcej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz obowiazujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedna, aby
umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdane finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujacej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z
kontynuacja dziatalnodci oraz przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
(Jednostki dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci,
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowiagzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”). Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.



Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami s uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z §5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w
sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartoéciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem
biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Grupy ani
efektywnosci lub skutecznosdci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, falszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowanej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnoé¢ szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujacej;

— wyciagamy wniosek na temat odpowiednioéci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na



podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwosé
zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki
moga spowodowad, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy og6lng prezentacje, strukture, zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy
rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnoénie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i
pozostajemy wylgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej oSwiadczenie, Ze przestrzegaliémy
stosownych wymogéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustaliliémy te
sprawy, ktére byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulujace zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmuja sprawozdanie z dzialalnosci Grupy za okres od 1 stycznia 2020 roku
do dnia 31 grudnia 2020 roku (,Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy”) wraz z o§wiadczeniem
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o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescia tego sprawozdania
(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, wraz z wyodrebniong
czescia, spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi informacjami i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaja sie istotnie znieksztalcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach,
jestesmy zobowiagzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Jednostka dominujaca w o$wiadczeniu
o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarla wymagane informacje.
Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy :

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz §71 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéow papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezacych”-Dz. U. z 2018, poz. 757),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania,
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy istotnych
znieksztalceni.



Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarla
informacje okreslone w §70 ust.6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w §70 ust.6 punkt 5 lit.c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedqcych badaniem sprawozdar finansowych
Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliémy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE.

Wuybor firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani po raz pierwszy do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
tinansowego Grupy Kapitalowej MUZA S.A., jako jednostki zainteresowania publicznego, za
rok zakoniczony 31 grudnia 2014 r. oraz ponownie uchwala Rady Nadzorczej z dnia 21 lipca
2020 r. do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 7 lat poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2020 r.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Zbigniew Boczkowski,
dzialajacy w imieniu Global Audit Partner - Boczkowski, Dus, Procner - Biegli Rewidenci
Spotka Partnerska (poprzednio Global Audit Partner Spétka =z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. K.) z siedziba w Warszawie (00-681), przy ul. Hozej 55/9, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 3106, w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident zbadat
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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