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INFORMACIJE O DZIALALNOSCI GRUPY

1.1. Podstawowe informacje o Spétce dominujgcej i Grupie

Poprzednik prawny Spotki Libet S.A. (zwanej dalej ,,Sp6tka”), spétka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010
roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego
Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena
Witkowska, Spotka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia Grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziafalnosci gospodarczej, nie byta jednostkg dominujgcg grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji
kapitatowych w innych podmiotach. Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy. W dniu 29 marca
2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyfa 100% akcji w Libet S.A., z siedziba we Wroctawiu, ul. Powstaricéw Slaskich
5, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Haling Olszewskg
w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzien nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w Libet 2000
Sp.zo.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spoétek Handlowych poprzez przejecie majatku spoétki przejmowanej (Libet S.A.) przez spétke przejmujaca
(Cydia Sp. z 0.0.). Potgczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe
na Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spotke akcyjng dziatajacego pod
firmg Libet S.A. (dalej ,,Emitent”).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie do obrotu gietdowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowat
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Akcjonariat Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania jest przedstawiony w punkcie 4.3 ponizej. Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sqdowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 373276.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
(zwanej dalej ,,Grupa”) wchodzg Libet S.A. jako podmiot dominujacy oraz 3 spotki zalezne: Libet 2000
Sp. z 0.0., BaumaBrick Sp. z 0.0. oraz Aristoni sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2021 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku dla sprawozdania
z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych, sprawozdania ze zmian w kapitale oraz na
dzien 31 grudnia 2020 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

1.2. Produkty i ustugi

Grupa Libet jest wiodgcym na rynku polskim producentem betonowych materiatéw nawierzchniowych
produkowanych w technologii wibroprasowania. Produkty oferowane sg w trzech segmentach:

- segment premium,

- segment standardowy,

Produkty z segmentu premium adresowane sg do najbardziej wymagajacych klientéw. Sg to najwyzszej
jakosci materiaty nawierzchniowe takie jak kostka brukowa premium (linia Decco), ptyty tarasowe (linia
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Impressio) oraz ptyty z kamieni naturalnych (linia Patio). Odbiorcami produktéw z segmentu premium
sq w wiekszosci klienci indywidualni. Ta grupa odbiorcéw jest w stanie zapfaci¢ wyisza cene za produkty
z segmentu premium niz za standardowg kostke brukowa, aby zabudowacé otoczenie swoich domostw
materiatami o wysokich wtasciwosciach jakosciowych i estetycznych. Znaczng grupa odbiorcéw produktéw
zsegmentu premium sg rowniez klienci komercyjni (np. centra handlowe) oraz deweloperzy, ktérzy
wykorzystujg produkty Libet z najwyzszego segmentu do zabudowy terendéw wokét swoich obiektow
(np. skwery, ogrody, tereny wokot centréw handlowych). Produkty z segmentu standard adresowane sg
do klientéw, ktdrzy cenia sobie jakos¢ oferowanych produktéw ale jednoczesnie bardzo waznym czynnikiem
przy podejmowaniu decyzji zakupowej jest dla nich cena. W ramach segmentu standard oferowana jest
betonowa kostka brukowa, palisady oraz elementy matej architektury. Odbiorcami produktéw z segmentu
standard sg zaréwno klienci indywidualni, jak i klienci z sektora publicznego oraz komercyjnego. Produkty
zsegmentu standard stuzg np. do tworzenia parkingdw, chodnikéw, skwerdéw, a takie nawierzchni
przy obiektach uzytecznosci publicznej oraz domach. W ramach segmentu przemystowego produkowane sg
betonowe kostki brukowe, ptyty chodnikowe, krawezniki betonowe, ptyty azurowe oraz korytka sciekowe.
Odbiorcami produktéw z segmentu przemystowego s3g przede wszystkim klienci instytucjonalni (odbiorcy
przemystowi, instytucje publiczne). Produkty z tego segmentu stuzag m.in. do budowy chodnikéw, poboczy,
terendw wokét dréog, parkingdw, najwazniejszym kryterium wyboru kostki dla tej grupy odbiorcow jest cena.

Od kilku lat jest obserwowany wzrost znaczenia kostki brukowej w segmencie Premium ze wzgledu na
zmieniajace sie preferencje konsumentdéw. Segment kostki Premium jest stabilnym rynkiem, ktéry powinien
by¢ odporny na nagte zmiany gospodarcze. Libet kieruje swoje dziatania z zakresie oferowanych produktéw
szczegoblnie na udoskonalanie oferty Premium, dlatego tez wprowadzone nowosci produktowe, to 100%
produktow. W roku 2021 Grupa wzbogacita swoja oferte kostek o topowe kolory w aranzacji przydomowego
otoczenia tj. kwarcytowy oraz s$rédziemnomorski. Nowe, melanzowe powierzchnie nawigzujg do
nowoczesnych i klasycznych aranzacji na duzych powierzchniach, ktére sg praktyczne i tatwe w utrzymaniu.
Dodatkowo Grupa konsekwentnie poszerzata asortyment o produkty komplementarne z grupy Libet Plus oraz
Libet Light miedzy innymi fugi, impregnaty, dzieki ktérym klienci mogg samodzielnie zagospodarowac posesje
wg wiasnych potrzeb.

Oferta Libet obfituje w atrakcyjne rozwigzania wykoriczeniowe, zaprojektowane tak, byt spetniaty swoje
funkcje w kazdych warunkach. Wszystkie nasze produkty tgczg wysokie parametry odpornosci i trwatosci,
szerokie zastosowanie, komfort uzytkowania oraz walory estetyczne.

1.3. Rynki zbytu

W przewazajacej wiekszosci sprzedaz realizowana jest na rynku krajowym ze wzgledu na wysoki koszt
transportu. W roku 2014 Grupa rozpoczeta sprzedaz produktéw gtéwnie do krajow sgsiadujgcych (Czechy,
Stowacja, Niemcy), jednak skala dziatalnosci na tych rynkach w poréwnaniu do sprzedazy ogdétem jest
marginalna.
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1.4. Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia organizacje Grupy Kapitatowej oraz powigzania wtascicielskie wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2021 roku. Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Libet objete sg
konsolidacjg petng na dzien 30 czerwca 2021 roku.

100%
Libet 2000 Sp. z 0.0.
100%
BaumaBrick Sp. z 0.0.
L >
100% L
’ Aristoni Sp. z 0.0.
1.5. Istotne wydarzenia

Grupa jest strong porozumienia w sprawie wspolnych warunkéw finansowania obejmujgcego catosc
zadtuzenia. Porozumienie zostato podpisane w dniu 30 listopada 2020 roku. Na mocy Porozumienia Grupa
bedzie zobowigzana do sptaty udzielonego przez banki finansowania w ramach miesiecznych spfat
dokonywanych w kwotach i w datach wg ustalonego Harmonogramu Sptat do 30 listopada 2021 roku
(ptatnos¢ bedzie dzielona proporcjonalnie na rzecz wszystkich Bankéw) oraz odsetek od kwot udzielonego
finansowania w okresach sptaty wskazanych w Porozumieniu, z zastrzezeniem, iz Grupa ma obowigzek sptaty
okreslonej w Porozumieniu "balloon payment" (tzw. ptatno$¢ balonowa) w kwocie 29.716.522,22 PLN z
tytutu kredytéw bankowych na rzecz ING Bank Slaski S.A. z/s w Katowicach, mBank S.A. z/s w Warszawie,
Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polsk S.A. z/s w Warszawie w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku,
a niewykonanie tego obowigzku w tym terminie powoduje rozwigzanie Porozumienia z dniem 30 listopada
2021 roku. Porozumienie przewiduje, iz ww. ptatnos¢ balonowa moze by¢ zrealizowana z wykorzystaniem
dtuznego finansowania zewnetrznego pozyskanego przez Spdtke w procesie refinansowania. W ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujgcej zawarcie Porozumienia przyczyni sie do dalszej stabilizacji oraz w bliskiej
perspektywie polepszenia sytuacji ptynnosciowej Grupy poprzez umozliwienie stopniowego, dalszego
odbudowania kapitatu obrotowego Grupy, w dalszej perspektywie umozliwi istotng reorganizacje formy i
struktury dtugu. Powyzsze pozwoli w ocenie Zarzadu na skoncentrowanie sie na dalszej poprawie wyniku
operacyjnego oraz budowaniu korzysci dla akcjonariuszy. W 2021 roku Grupa kieruje swoje dziatania na
wzrost sprzedazy, szczegdlnie w grupie Premium, dzieki czemu chcemy umocni¢ swoja pozycje na rynku
kostki brukowej w Polsce. Dodatkowo Grupa pracuje nad efektywniejszym wykorzystaniem kanatow
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sprzedazy aby dywersyfikowaé zrédta przychodowe. W 2020 roku Grupa uruchomita sklep internetowy dla
architektéw, wykonawcow i klientéw indywidualnych. Oferta platformy e-otoczenie.pl to obecnie m.in. ptyty
tarasowe, elementy do montazu i aranzacji terendw wokdét doméw i innych nieruchomosci; bedzie ona stale
rozwijana. Obok produktéw, klienci moga takze online zamdwié petng ustuge projektowa. Grupa jest w
trakcie rozwijania oferty sklepu internetowego i skupia sie na nawigzywaniu dtugotrwatych relacji z klientem
koncowym poprzez swiadczenie kompleksowej oferty dla produktow nawierzchniowych.

1.6. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju nowych produktéw

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w Libet jest prowadzona w laboratoriach, ktére sg przy kazdym zaktadzie
produkcyjnym. Nasi specjalisci na biezgco monitorujg rynek surowcdéw oraz pojawigjgce nowe trendy w
zakresie wzornictwa oraz wspoétczesnego postrzegania priorytetdw przy realizacji inwestycji wokét domu
oraz w przestrzeni publicznej, by nastepnie wykorzysta¢ je w procesie tworzenia nowosci produktowych a
takze optymalizacji struktur produktowych.

W pierwszym poétroczu 2021 roku Grupa skupita sie na rozwoju produktowym w rodzinie Libet Decco. S3 to
przejrzyste produkty z liniowym uktadem melanzu o wyrazistych jasnych i ciemnych akcentach
kolorystycznych (kolor kwarcytowy). Kolor kwarcytowy faczy w sobie odcienie czerni i bieli, przy czym kolory
uktadajgq sie nierownomiernie. Zimna kolorystyka jest zgodna z obecnym trendem a efekt melanzu
postrzegany jest przez Klientéw jako fatwy w utrzymaniu czystosci. Grupa dywersyfikuje oferte nowych
koloréw poprzez dostepnosé w réznych formatach, Grupa pracuje nad zaimplementowanie nowych koloréw
do innych formatéw aby spetni¢ oczekiwania wszystkich klientow.

1.7. Czynniki wptywajgce na wyniki finansowej w kolejnym kwartale

W zwigzku z trwajgcq pandemia COVID — 19 wywotanej przez rozprzestrzenianie sie koronowirusa SARS-COV-2,
podmioty gospodarcze dziataja w dynamicznym otoczeniu makroekonomicznym. W obliczu silnego powrotu
popytu krajowego oraz zagranicznego przedsiebiorstwa borykajg sie z przerwanymi tancuchami dostaw.
Niedobdr pétproduktdw staje coraz wiekszym problemem dla przedsiebiorstw budowlanych oraz z rynku szeroko
pojetego przemystu. Trudnosci w pozyskiwaniu surowcow i materiatéw sg najdotkliwsze w branzy drzewnej,
metalowej. Niedobory podstawowych surowcéw maja swoje konsekwencje w dynamicznych wzrostach cen w
branzy budowlanej m.in. stali, drewna, cementu, energii oraz paliw. Problemy zwigzane z pogarszajgcg sie
dostepnoscig materiatéw produkcyjnych oraz nieprzewidywalnoscia ich cen na rynku powoduja trudnosci w
ksztattowaniu biezgcej polityki cenowej. Trafno$¢ w oszacowaniu w danym momencie kosztow produkcji, ocena
dostepu do komponentdéw determinuje osiggane marze z kilkumiesiecznym opdznieniem. Przyczyn upatruje sie
przede wszystkim w pandemii koronawirusa, ktéra nadwyrezyta badZ zerwata tancuchy dostaw ale réwniez
negatywne odczyty produkcji budowlano-montazowej w | kwartale ze wzgledu na niesprzyjajgce warunki
pogodowe. Wptyw na zaopatrzenie w globalnej gospodarce nadal ma wypadek w Kanale Sueskim, ktéry przez
tydzien blokowat dla $wiatowego handlu przeprawe i spowodowat opdznienia w ruchu innych jednostek.

Zarzad Grupy na biezgco monitoruje potencjalny wptywy skutkéw pandemii COVID — 19 i bedzie podejmowac
wszelkie mozliwe kroki, aby jak najbardziej ztagodzi¢ ewentualne skutki dla Grupy — o ile takowe bedg miaty
miejsce. W zwigzku z powyzszym, wszelkie czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach
mogg dynamicznie sie zmieniac, ze wzgledu na to, ze Zarzad na chwile obecng nie jest w stanie oceni¢ zachowania
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klientéw, terminowos¢ realizacji inwestycji infrastrukturalnych oraz przysztych, mozliwych konsekwencji
zwigzanych z ograniczeniem w poruszaniu sie 0séb oraz innych ograniczen gospodarczych.

Do czynnikdw mogacych istotnie wptyngé¢ na wyniki Grupy w kolejnym okresach naleza:

1)  Prognozy makroekonomiczne: Wedtug prognoz NBP udostepnionej 12 lipca 2021 roku, wzrost PKB w
Polsce w 2021 roku bedzie na poziomie 5,0%. Od Il kwartatu 2021 roku spodziewane jest trwate ozywienie
gospodarcze warunkowane normalizacjg sytuacji epidemicznej, odbudowg aktywnosci za granicg oraz
poprawa perspektyw dla popytu prywatnego. PKB bedzie wspierany wzrostem spozycia prywatnego, ktore
bedzie rosto pod wptywem znoszonych obostrzeid epidemicznych i oszczednosci zgromadzonych przez
gospodarstwa domowe podczas pandemii. Dodatkowo istotnym czynnikiem pobudzajgcym wzrost PKB beda
inwestycje, ktére pod wptywem trwatego ograniczenia obostrzen, poprawy nastrojow podmiotow
gospodarczych a takze realizacji Krajowego Planu Odbudowy. Wg projekcji NBP spozycie prywatne bedzie
stopniowo wzrasta¢, poziom z IV kwartatu 2019 roku osiggnie dopiero w Il potowie 2021 roku, co bedzie
bodzcem do wzrostowej tendencji PKB. Dodatkowo wzrostowi PKB bedg sprzyjaty podejmowane przez rzad
oraz Narodowy Bank Polski dziatart antykryzysowych. Rzad bedzie wspierat aktywnos¢ gospodarczg poprzez
programy wsparcia oraz zwiekszanie inwestycji infrastrukturalnych na szczeblu centralnym aby pobudzi¢
sektor budownictwa. Narodowy Bank Polski bedzie kontynuowat ekspansywng polityke pieniezng —
utrzymanie obnizonej stopy referencyjnej do 0,1% pkt proc. Dla perspektyw budownictwa kluczowe bedzie
uruchomienie srodkdw UE w ramach nowej perspektywy unijnej 2021-2027 i paneuropejskich programoéw
odbudowy po COVID — 19 — Next Generation EU, co bedzie bodZzcem do podejmowania nowych inwestycji,
szczegdblnie podmiotow gospodarczych z sektora prywatnego.

Przy odbudowie aktywnosci gospodarczej w branzy budowlanej problemem moze by¢ restrykcyjna polityka
gwarancyjna i kredytowa prowadzona przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe, poniewaz w dobie
pandemii sektor finansowy podchodzi z duzg dozg ostroznosci do statych, jak i nowych klientéw.
Niepokojgcym zjawiskiem sg prognozy inflacji na 2021 rok, ktéra NBP szacuje na 4,2%, czyli powyzej tz. Celu
inflacyjnego z przedziatem +/-1 pkt proc. W nastepnych latach szacuje sie, ze inflacja w 2022 roku bedzie na
poziomie 3,3% a w 2023 roku: 3,4%. Przyczynami planowanych pozioméw inflacji jest wzrost cen energii
elektrycznej dla gospodarstw domowych w zwigzku ze wzrostem cen do uprawnien emisji CO2 oraz
wprowadzenie optaty mocowej dla podmiotdéw gospodarczych. W dalszym horyzoncie czasu spodziewane
jest przyspieszenie wzrostu jednostkowych kosztéw pracy. Dodatkowo wptyw na ksztattowanie sie inflacji
ma napiecie w globalnych sieciach dostaw, co powoduje na rynkach surowcowych presje cenowg.

2)  Sytuacja w budownictwie: : Z uwagi na charakter pracy w sektorze budowlanym (praca w duzej czesci
jest wykonywana na $wiezym powietrzu), epidemia nie wymusita istotnych zmian w dotychczasowym
funkcjonowaniu firm. Wg wstepnych danych GUS w okresie styczen-czerwiec 2021 roku do uzytkowania
oddano 105,4 tys. mieszkan, czyli o 8,6% wiecej niz przed rokiem. Liczba wydawanych pozwolen na budowe
pozwala prognozowacd rozmiary rynku budownictwa mieszkaniowego w kolejnych miesigcach. W | pétroczu
2021 roku wydano pozwolen lub dokonano zgtoszen budowy mieszkan 171,5 tys. — jest to wzrost 0 40,2% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Dzieki zwiekszonym wydanym pozwoleniom na
budowe mieszkarn/domdw, mozemy spodziewac sie pozytywnych perspektyw dla sprzedazy produktéw
Premium. Do dalszego rozwoju budownictwa mieszkaniowego powinny sie przyczyni¢ nowo wprowadzane
oraz procedowane aktualnie zmiany legislacyjne m.in. uproszczenie procesu budowlano-inwestycyjnego
oraz pakiet rozwigzan finansowych i regulacyjnych stymulujgcych rozwdj budownictwa dostepnego dla oséb
o niskich i przecietnych dochodach. Prawdopodobne jest to, ze segment mieszkaniowy bedzie nadal w
tendencji wzrostowe]j bez wzgledu na sytuacje zwigzang z COVID-19 ze wzgledu na deficyt mieszkan na rynku
oraz utrzymywanie niskich stép procentowych. W najblizszych okresach jest przewidywany wzrost



Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku

inwestycji publicznych wynikajacy z zatozonych plandéw inwestycji drogowych i kolejowych oraz
podejmowanych przez rzad dziatan antykryzysowych.

3) Ceny surowcow i ceny sprzedazy: : Ceny w okresie styczen-czerwiec 2021 roku wg danych grupy PSB
monitorujgcej ceny dla materiatéw budowlanych, ceny produktéw z kategorii ,,otoczenia domu” wzrosty o
5,9% r/r. Istotnym wyzwaniem dla branzy budowlanej sa niedobory surowcéw, materiatéw i komponentow,
branza boryka sie z konsekwencjami przerwanych tafcuchéw dostaw zwigzanych z COVID 19 przy
jednoczesnym silnym popycie krajowym i zagranicznym. Konsekwencjg tego w branzy jest obserwowany
trend wzrostowy cen surowcéw i materiatéw, ktéry jest trudny do przewidzenia.

Spoétka nie odczuta istotnych zaktdcen w dostawach surowcéw i materiatdw produkcyjnych, natomiast
trudnosci mozemy zaobserwowa¢ w nieprzewidywalnym tempie zmian cen surowcéw produkcyjnych,
drewna, stali a takze energii. Ceny cementu wg danych grupy PSB dla cementu wzrosty o 4,9 w okresie
styczen-czerwiec 2021 roku r/r.

1.8. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen:

Do podstawowych ryzyk i zagrozen wptywajgcych na dziatalno$¢ w roku 2021 mozemy zaliczy¢:

- Ryzyko stopy procentowej - Grupa narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku
z pozyskiwaniem kapitatow oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

- Ryzyko walutowe - Spotki z Grupy Kapitatowej narazone sa na zmiany kurséw walutowych EUR/PLN
i CZK/PLN, przede wszystkim w zwigzku z transakcjami zwigzanymi z zakupem surowcéw oraz towardw
handlowych od podmiotéw zagranicznych.

- Ryzyko zwigzane z ogodlng sytuacja makroekonomiczng - Czynnikiem moggcym mie¢ wptyw
na dziatalno$¢ Grupy Libet jest uzaleznienie warunkéw funkcjonowania od sytuacji gospodarczej w kraju
i na Swiecie, szczegdlnie od koniunktury na rynku budowlanym oraz materiatdw budowlanych, a takze
od wysokosci inwestycji infrastrukturalnych. Ostabienie wzrostu gospodarczego oraz koniunktury w sektorze
budowlanym moze niekorzystnie wptyng¢ na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.

- Ryzyko zwigzane z konkurencjg — Libet dziata na rynku betonowych produktéw wibroprasowanych,
ktory jest rynkiem silnie konkurencyjnym, na ktérym obecni sy krajowi producenci zaréwno o zasiegu
ogdlnopolskim, jak i regionalnym, a takze dwa podmioty nalezagce do koncernéw miedzynarodowych —
ze wzgledu na ich wielko$¢ oraz skale prowadzonej dziatalnosci dysponujg szerokim portfelem produktow
oraz znaczacymi budzetami marketingowymi. Koncerny te sg réwniez w stanie ponosi¢ znaczne koszty
wspierania swoich produktéw na rynku polskim, szczegdlnie w okresie dekoniunktury.

- Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig przepiséw prawa i ich interpretacji - Charakterystyczne dla polskiego
systemu prawnego czeste zmiany przepisdw mogg rodzic¢ dla Grupy potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.
Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci: przepisy prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce
dziatalno$¢ gospodarcza, przepisy prawa pracy i ubezpieczern spotecznych, prawa z zakresu papieréow
wartoSciowych, unijnego rozporzgdzenia o ochronie danych RODO oraz przepisy dotyczgce mechanizmu
podzielonej ptatnosci tzw. split payment.

- Ryzyko zwigzane z politykg podatkowa - Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych
elementéw sktadowych wptywajgcych na decyzje przedsiebiorcéw, charakteryzuje sie czestymi zmianami
sktadajacych sie na jego ksztatt przepisdw, ktdre nie zostaty sformutowane w sposéb dostatecznie precyzyjny
i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom,
a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite,
co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku
spotki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

- Ryzyko zwigzane z rynkiem budowlanym oraz realizacjg inwestycji infrastrukturalnych — Dziatalnos¢
Grupy jest uzalezniona od ogdlnej koniunktury w budownictwie oraz od tempa realizacji inwestycji
infrastrukturalnych. Sytuacja sektora budowlanego, zaréwno mieszkaniowego, jak i komercyjnego, ma znaczacy
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wptyw na ksztattowanie sie popytu na produkty Grupy Libet z segmentu Premium, zas inwestycje
infrastrukturalne wptywaja istotnie na zapotrzebowanie na produkty z segmentu standardowego.

- Ryzyko zwigzane z dostepnoscig surowcéw do produkcji oraz wahan w poziomie podazy i cen surowcow
- Dziatalno$¢ Grupy jest silnie uzalezniona od cen surowcéw, w szczegdlnosci cementu oraz kruszyw, ktére to
surowce stanowig gtowne pozycje kosztowe. Libet stara sie przenosi¢ wzrosty cen surowca na cene
oferowanych produktéw. Istnieje jednak ryzyko, ze Grupie nie uda sie w petni przenies¢ wzrostu cen surowcow
na cene oferowanych produktéw, co mogtoby niekorzystnie wptyng¢ na osiggang rentownos¢ i wyniki
finansowe spdtki. Ponadto istnieje ryzyko, ze podwyiszenie przez Libet cen sprzedazy moze wptyngé na
ograniczenie popytu na oferowane produkty i w konsekwencji niekorzystnie przetozy¢ sie na poziom
realizowanych przychodéw i wynikéw finansowych. Aktualnie branza budowlana mierzy sie z
nieprzewidywalnoscig na rynku surowcow oraz materiatéw. Podmioty z branzy budowlanej borykajg sie z
konsekwencjami przerwanych faricuchéw dostaw w obliczu silnego popytu krajowego oraz zagranicznego, co
ma swoje konsekwencje w dynamicznych wzrostach cen miedzy innymi stali, drewna, cementu, energii oraz
paliw. Problemy zwigzane z pogarszajgca sie dostepnoscia materiatdw produkcyjnych oraz
nieprzewidywalnoscig ich cen na rynku powoduja trudnosci w ksztattowaniu biezgcej polityki cenowej. Trafnos¢
w oszacowaniu w danym momencie kosztow produkcji, ocena dostepu do komponentéw determinuje osiggane
marze z kilkumiesiecznym opdznieniem.

- Ryzyko zwigzane ze zmianami klimatycznymi - Grupa jako firma zajmujaca sie produkcja materiatow
budowlanych odczuwa sezonowos¢ wynikajacg z uzaleznienia prac budowlanych od warunkéw pogodowych.
Oprdcz corocznego okresu przerwy zimowej, wykorzystywanej przez Zaktady Grupy do realizacji przegladdw i
remontdw linii technologicznych oraz szkolen daje sie zauwazy¢ silny wptyw pogody na poziom realizowanej
sprzedazy. Grupa przeciwdziata skutkom zidentyfikowanego ryzyka, poprzez poszerzanie powierzchni
sktadowania i produkcje ,na magazyn”. Powyisze rozwigzanie zapewnia dostepnos¢ produktu w okresie
zwiekszonych obrotéw.

- Ryzyko zwigzane z brakiem wykwalifikowanej sity roboczej - w zwigzku z pozytywng sytuacjg na rynku
pracy — wzrost wynagrodzen, niskie bezrobocie — firmy majg trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanych
pracownikow. Podaz pracy przewyisza popyt na prace, stgd mozemy zaobserwowac zjawisko rynku
pracownika. Dobry rynek pracy moze by¢ znaczacym ryzykiem dla kondycji firm budowlanych, ze wzgledu na
ograniczong dostepnos¢ zaréwno pracownikdow nizszego szczebla jak i pracownikow wyzszego szczebla, co w
konsekwencji moze wptyna¢ na ograniczone zdolnosci do wykonywania ustug, obnizyé potencjat oraz prowadzic¢
do nadmiernych kosztéw dziatalnosci Grupy.

- Ryzyko zwigzane z wzrostami kosztéw pracy oraz dostepu do wykwalifikowanych pracownikéw — dobra
koniunktura na rynku pracy powoduje rosngce wymagania potencjalnych pracownikéw, szczegdlnie w zakresie
wynagrodzen. Grupa dziata w sektorze budowlanym, gdzie s najwieksze problemy z dostepem do
pracownikéw, co moze powodowac wzrost kosztéw wynagrodzen poprzez nasilajgca sie presje ptacowa oraz
zmiany prawny m.in. wzrost minimalnych wynagrodzen. Dodatkowo branza budowlana ma problemy z
dostepem do wykwalifikowanych pracownikow.

- Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia cen energii elektrycznej - dominujgcych sktadnikiem polskiej
energetyki wciaz jest wegiel — odpowiada on za ok. 80% produkcji energii elektrycznej w Polsce. Spodziewane
gwattowne wzrosty cen prgdu sg spowodowane wysokimi cenami wegla oraz kosztami uprawnien do emisji
CO2. Wciaz jednak nie ma doktadnych szacunkdw, jakiej skali podwyzek cen energii elektrycznych w najblizszych
miesigcach przedsiebiorcy mogg sie spodziewac oraz jakie wsparcie ze strony rzgdu mozemy sie spodziewac.
Wysokie ceny energii mogg stanowi¢ zagrozenie w wyzszych kosztach ponoszonych przez spétke, ze wzgledu na
to, ze caty proces produkcji jest uzalezniony od poboru energii elektrycznej. Od poczatku roku 2021 rosngce
koszty uprawnien do emisji CO2 spowodowaty wzrost energii na rynku hurtowym o 100zt za MWh. Dodatkowo
wprowadzono od 2021 roku optate mocowg, gdzie do zakupu kazdej MWh podmioty muszg doptacic¢ okoto 76zt.
Zaimplementowana optata mocowa jest przewidziana w dni robocze w godzinach od 7 do 22.

- Ryzyko zwigzane z postanowieniami umoéw finansowania zewnetrznego — obejmujgcego catosc
zadtuzenia. Porozumienie zostato podpisane w dniu 30 listopada 2020 roku. Na mocy Porozumienia Grupa
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bedzie zobowigzana do sptaty udzielonego przez banki finansowania w ramach miesiecznych sptat
dokonywanych w kwotach i w datach wg ustalonego Harmonogramu Sptat do 30 listopada 2021 roku (ptatnos¢
bedzie dzielona proporcjonalnie na rzecz wszystkich Bankdw) oraz odsetek od kwot udzielonego finansowania
w okresach sptaty wskazanych w Porozumieniu, z zastrzezeniem, iz Grupa ma obowigzek sptaty okreslonej w
Porozumieniu "balloon payment" (tzw. ptatnos¢ balonowa) w kwocie 29.716.522,22 PLN z tytutu kredytéw
bankowych na rzecz ING Bank Slaski S.A. z/s w Katowicach, mBank S.A. z/s w Warszawie, Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polsk S.A. z/s w Warszawie w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku, a niewykonanie tego
obowigzku w tym terminie powoduje rozwigzanie Porozumienia z dniem 30 listopada 2021 roku. Porozumienie
przewiduje, iz ww. ptatnos¢ balonowa moze by¢ zrealizowana z wykorzystaniem dtuznego finansowania
zewnetrznego pozyskanego przez Spétke w procesie refinansowania Do dnia publikacji niniejszego
Sprawozdania Porozumienie nie zostato wypowiedziane.

- Ryzyko ptynnosci - w zwigzku z trwajgcg pandemia COVID -19, sytuacja ptynnosciowa spétek na rynku
moze by¢ zagrozona, tym bardziej, ze postawa instytucji kredytowych i ubezpieczeniowych wobec aktualnego
oraz nowego finansowania jest bardzo restrykcyjna. Jednostka dominujaca i jej jednostki zalezne w dniu 30
listopada 2020 roku Porozumienie wobec wspdélnych warunkow finansowa. Podpisane Porozumienie ma na celu
powigzanie okresu realizacji restrukturyzacji finansowej z obecnie planowang zdolnoscia Grupy na
sfinalizowanie refinansowania zadtuzenia finansowego wobec Bankdéw.

- Ryzyko ptynnosci taricucha dostaw — w obliczu pandemii taficuchy dostaw moga zosta¢ zachwiane ze
wzgledu na wprowadzane ograniczenia w ruchu lgdowym. Kluczowym w przypadku tego ryzyka jest sprawny
proces komunikacji z dostawcami aby zachowac ciggtos¢ cykdw produkeyjnych. Grupa w wiekszosci korzysta z
dostawcow dostarczajgce podstawowe surowce do produkgji, na terytorium Polski.

- Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku ograniczeri rzadowych badz
kwarantanny na zaktadach produkcyjnych — w zwigzku z trwajgca pandemig COVID- 19 istnieje ryzyko
ograniczen sprzedazowych zwigzanych z zamknieciem punktéw budowlanych oraz ryzyko czasowe wstrzymania
produkcji zwigzanego z kwarantanng pracowniczg, jezeli u jednego z pracownikéw produkcyjnych zostanie
wykryty pozytywny test na koronawirusa. W konsekwencji tego ryzyka, w Grupie moze przejsciowo
doprowadzi¢ do braku realizacji dostaw do odbiorcéw i tym samym ograniczenia poziomu sprzedazy produktéw
Spotki. Od poczatku trwania pandemii monitorujemy sytuacje i wdrazamy rozwigzanie zabezpieczajgce naszych
pracownikow.

1.9. Sezonowos¢ i cyklicznos¢

Branza budowlana, w ktérej dziata Grupa Libet S.A, cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywnos¢
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych. Z uwagi na powyzsze, w okresach tych Grupa Libet
moze odnotowywac ujemne wyniki finansowe. Natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczgco wzrasta
uzyskujac z reguty swoje maksimum w Il kwartale.

1.10. Inwestycje

W pierwszym potroczu 2021 roku Grupa Kapitatowa Libet poniosta naktady inwestycyjne, ktére sg niezbedne
do rozwijania oferty produktowe]j oraz o charakterze modernizacyjnym aby utrzymac optymalny poziom
produkcji w 13 zaktadach produkcyjnych.
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1.11. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po zakonczeniu okresu srédrocznego nie wystgpity inne, poza informacjami opublikowanymi w niniejszym
sprawozdaniu oraz kwestiami opisanymi w raportach biezgcych opublikowanych po zakorczeniu okresu
$rodrocznego, dostepnych na stronie internetowej: https://ir.libet.pl/

1.12. Realizacja prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na dany rok.
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2. OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE)J

2.1. Przychody i wynik finansowy Grupy

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 123 037 114 997
Koszt wiasny sprzedazy 99 265 87 605
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23772 27 392
Koszty sprzedazy 13 366 9755
Koszty zarzadu 7931 8531
Odwrdcenie straty (strata) z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych -346 21
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -1108 -306
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1021 8799
Wynik na dziatalnosci finansowej -2785 -3 244
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1764 5555
Podatek dochodowy - 650 -1458
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2414 4097

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w pierwszym pétroczu 2021 roku wyniosty 123 037 tys. zt, co oznacza wzrost o 7,0
% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wdrozone dziatania operacyjne w latach w
2020 oraz w 2021 poprawity biezgca ptynnos¢ Spétki, dzieki temu udato sie czesciowo odbudowad kapitat
pracujgcy, co mozna zauwazy¢ po tendencji wzrostowej przychodow ze sprzedazy. Grupa obserwuje
wzmozone zainteresowanie oferowanych produktow oraz ustug.

Zysk brutto na sprzedazy

Pomimo wyzszych przychoddéw ze sprzedazy, Grupa zanotowata spadek zysku brutto na sprzedazy o 3.620
tys. zt. Przyczyn nalezy upatrywaé w dynamicznym otoczeniu makroekonomicznym, co ma swoje
konsekwencje w dynamicznych wzrostach cen miedzy innymi stali, drewna, cementu oraz paliw.
Dodatkowo na rynku obserwowane sg istotne wzrosty cen energii w zwigzku ze wzrostem cen uprawnien
do emisji CO2. Problemy zwigzane z pogarszajgcg sie dostepnoscig materiatéw produkcyjnych oraz
nieprzewidywalnoscig ich cen na rynku powodujg trudnosci w ksztattowaniu biezgcej polityki cenowej.
Trafno$¢ w oszacowaniu w danym momencie kosztéw produkcji, ocena dostepu do komponentéw

determinuje osiggane marze z kilkumiesiecznym opdznieniem.
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Koszty sprzedazy

W pierwszym poétroczu 2021 roku koszty sprzedazy wyniosty 13 366 tys. zt, wobec 9 755 tys. zt w 2020 roku
w tym samym okresie. Wzrost kosztow jest Scisle powigzany ze zwiekszonym wolumenem sprzedazowym
i ponoszonym kosztom transportu. Nalezy mieé¢ na uwadze, ze ceny hurtowe paliw s3 najwyzsze od 8 lat,
co przektada sie na wyzisze koszty transportu. Grupa organizuje transport dla odbiorcéw, ktorzy sg
zainteresowani kompleksowa dostawa towardw, natomiast czesto kontrakty sg podpisywane na kilka
miesiecy do przodu, przez co trafnos¢ w oszacowaniu stawki transportu do klienta jest trudna do
przewidzenia. Udziat kosztow sprzedazy w przychodach ze sprzedazy byt rowny w pierwszym pétroczu 2021

roku 10,9%, natomiast w 2020 roku analogicznego okresu byt na poziomie 8,5%.
Koszty ogdlnego zarzadu

W pierwszym potroczu 2021 roku koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 7 931 tys. zt i byty nizsze o 601 tys. zt
wobec analogicznego okresu roku poprzedniego. Na nizsze koszty zarzadu miaty wptyw przede wszystkim
optymalizacja kosztow zwigzana m.in. z wdrozeniem nowej Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej pod koniec 2020 roku oraz nizsze koszty ustug doradczych zwigzanych z obstuga

umow/porozumien w sprawie zadtuzenia kredytowego.
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j

Wynik na pozostatej dziatalno$é operacyjnej w pierwszym pétroczu 2021 roku jest ujemny i réwny 1 108 tys.
zt, wobec ujemnego wyniku réwnego 327 tys. zt w roku poprzednim. Wyzsze koszty operacyjne wynikajg z
dokonania aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych dotyczacych zapaséw oraz naleznosci

przeterminowanych a takze aktywow zwigzanych z zaniechang inwestycja.
Zysk operacyjny przed opodatkowaniem (EBIT — z ang. Earnings before deducting interes and taxes)

W pierwszym poétroczu 2021 roku Grupa Kapitatowa Libet osiggneta zysk operacyjny w wysokosci 1.021
tys. zt, wobec zysku na poziomie 8.799 tys. zt. w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nizszy
poziom zysku operacyjnego wynika z dynamicznego otoczenia makroekonomicznego, z ktérym Grupa
jak i cata branza budowlana musi sie mierzyé. Zanotowane w ciggu ostatnich miesiecy znaczace oraz
bardzo dynamiczne wzrosty stali, drewna, cementu, energii oraz paliw powodujg nieprzewidywalnos¢
przy ksztattowaniu biezgcej polityki cenowej oraz zarzagdzanie kontraktami zawartych w 2020 roku oraz
na przetomie 2020/2021 roku. Jednoczesnie zaczynamy obserwowac¢ czasowe trudnosci w dostepie do
niektérych materiatow przez nizszg oferowana podaz na rynku zwigzang z zaburzeniami w tancuchach

dostaw, dzieki czemu producenci zaczynajg wywierac presje cenowg na swoich odbiorcach.
Zysk netto

Grupa zanotowata ujemny wynik netto w pierwszym pétroczu 2021 roku réowny 2.414 tys. zt, wobec zysku
w wysokosci 4 097 tys zt odnotowanego w analogicznym okresie roku 2020. Nizszy wynik netto wynika z

wczesniej opisanych przyczyn zwigzanych z dynamicznym otoczeniem makroekonomicznym.

Znaczacy wptyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy ma wynik na dziatalnosci finansowej, w tym koszty
odsetek oraz prowizji od kredytéw bankowych, leasingu finansowego, ktére w pierwszym pétroczu 2021
roku sg nizsze niz w ubiegtym roku, dzieki systematycznemu obnizaniu zadtuzenia kredytowego oraz
nizszych kosztéow odsetek od kredytow zwigzanych z nizszym poziomem stép procentowych. Grupa jest

strong umdw kredytowych opartych na zmiennej stopie procentowej.
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2.2, Sytuacja majatkowa Grupy

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieri 30 czerwca 2021 roku, 30
czerwca 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2020 roku przedstawia ponizsza tabela.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 164 331 166 694 165 581
Prawo do uzytkowania aktywow 36 385 30 404 33169
Warto$ci niematerialne 42 646 43125 44612
Pozostate aktywa 136 234 15
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5765 5974 4831

Aktywa obrotowe

Zapasy 50438 47989 51748
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 174 27 036 30758
Biezace aktywa podatkowe 0 0 0
Pozostate aktywa 8278 6 146 11283
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1759 4942 1289

Na poziom wartosci bilansowych wptyw ma sezonowos$¢ branzy, w ktorej dziata Grupa. Zwiekszone
poziomy aktywdw oraz poszczegdlnych ich pozycji takie jak naleznosci oraz zapasy sg zréznicowane w
zaleznosci od okresu. Zapotrzebowanie na wyroby Grupy zwiekszajg sie w Il oraz Ill kwartale, ze
wzgledu na zwiekszone sezon w branzy budowlanej. W zwigzku z tym Grupa odnosi sie rowniez do
danych obrazujgcych sytuacje majagtkowg na 30 czerwca 2020 roku.

Poziom aktywéw trwatych ulegt powiekszeniu do poziomu 249.263 tys. zt. wobec 246.431 tys. zt na
koniec 2020 roku. Wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych na dzien 30 czerwca 2021 roku jest zblizona
do wartosci na koniec 2020 roku. Wzrost mozemy zaobserwowac na pozycji zwigzanej z prawem do
uzytkowania aktywow wynikajgcych z MSSF 16. Grupa ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu
(zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania) zgodnie z MSSF 16 w wysokosci biezgcej wartosci
pozostatych optat leasingowych zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowe;j. Zatozono
kraricowa stope procentowa na dzienr 31 grudnia 2020 roku w wysokosci 4,24% p.a. opartg na koszcie
finansowania zewnetrznego powiekszonego o zmienng stawke bazowg oprocentowania WIBOR 3M.
Grupa na dzien 30 czerwca 2021 zastosowata zaktualizowata krarnicowg stope dyskontowg do poziomu
2,73% p.a., ktéra odzwierciedla zmiany w stawce bazowej oprocentowania WIBOR 3M.
Zaktualizowanie krancowej stopy dyskontowej ma odzwierciedlenie w wycenie zobowigzania z tytutu
prawa do uzytkowania.

14



Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku

Catkowity stan aktywow obrotowych wzrést do poziomu 96,6 min zt na koniec czerwca 2021 roku
wobec 95,1 min zt na koniec czerwca 2020 roku (na koniec 2020 roku poziom aktywow obrotowych
rowny byt 86,1 min zt). Struktura naleznosci oraz zapaséw ulegta poprawie, dzieki lepszej gospodarce
zapasami oraz optymalizacji przeptywdw operacyjnych.

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 500 500 500
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 0 0 0
Kapitat zapasowy 128 763 137 517 106 375
Kapitat rezerwowy 0 0 0
Zyski zatrzymane 9 037 2697 39574
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 138 301 140 715 146 449
Kapitaly przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 0 0 0
Zohowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych i podobnych 381 381 339
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 8098 7895 7791
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania 29045 23426 26 221
Pozostate zobowigzania 3272 3654 4331

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 63 337 59 553 58 083
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 62 856 62 377 66 149
Zobowiazania z tytutu prawa do uzytkowania 7341 6978 6948
Pozostate zobowigzania 33 282 27 564 26 976

Kapitat wtasny Grupy na koniec raportowanego okresu wyniost 138 301 tys. zt i byt nizszy 2.414 tys.zt niz na
koniec 2020 roku. Nizszy poziom kapitatu wtasnego wynika z ujemnego wyniku netto Grupy.

Poziom zobowigzan na 30 czerwca 2021 roku jest wyzszy o 15.781 tys. zt wobec wartosci zobowigzan na koniec
2020 roku. Wzrost wynika z wyzszych wartosci zobowigzan handlowych, pozostatych zobowigzan (min. z tytutu
podatkow oraz faktoringu) oraz z zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania.

Poziom zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31 czerwca 2021 roku wynosi 166.815 tys. zt i jest wyzszy
wobec wartosci na koniec 2020 roku oraz na 30 czerwca 2020 roku. Wzrost zobowigzan handlowych o 479 tys.
zt wobec poziomu zobowigzan na koniec 2020 roku jest wynikiem zwiekszania wolumenu produkcji oraz
konsekwentne dziatania w zakresie odbudowy kapitatu pracujgcego. Wartos¢ zobowigzan handlowych ulegta
obnizeniu o 3.293 tys. zt wobec wartosci na 30 czerwca 2020 roku. Grupa stale monitoruje terminy
wymagalnosci naleznosci i zobowigzan, dazac do utrzymania rdwnowagi finansowe;j.
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Grupa obnizyta zobowigzanie z tytutu kredytow bankowych. Zgodnie z podpisanym Porozumieniem wobec
wspolnych warunkdéw finansowania z bankami z dnia 30 listopada 2020 roku, Grupa systematycznie sptaca raty
kapitatowe.

Wskaznik biezgcej

NiK 0,58 0,60
ptynnosci

Wskaznllk. szybkiej 0,28 0,27
ptynnosci

Wska.zmk. stopy 59% 57%
zadtuzenia

Wskaznik biezgcej ptynnosci: majgtek obrotowy / zobowiqgzania krétkoterminowe
Wskaznik szybkiej ptynnosci: majgtek obrotowy pomniejszony o zapasy/ zobowiqgzania krotkoterminowe

WskaZnik stopy zadtuzenia: zobowigzania/aktywa ogétem.
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2.3. Przeptywy pienieine Grupy

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych za pierwsze pétrocze 2021
roku oraz 2020 roku przedstawia ponizsza tabela.

Srodki pieniezne

netto z dziatalnosci 3939 10762 -6 823
operacyjnej

Srodki pieniezne

netto z dziatalnosci -4 976 -4102 -874
inwestycyjnej

Srodki pieniezne

netto z dziatalnosci -2 146 -5 606 3460
finansowe;j

Zmiana stanu

srodkow -3183 1054 -4 237
pienieznych

Grupa w pierwszym poétroczu roku 2021 wygenerowata pozytywny poziom Srodkéw na dziatalnosci
operacyjnej. Dodatnio na ich wielkos¢ wptynety amortyzacja oraz koszty finansowe ujete w rachunku
zysku i strat (12.191 tys.zt), z kolei ujemny wptyw miaty zmiany w kapitale obrotowym Grupy (4.457
tys. zt). Gtéwnymi przyczynami obnizenia gotowki operacyjnej w odniesieniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego byt nizszy przyrost stanu zapaséw oraz zobowigzan oraz zwiekszenie salda naleznosci
ze wzgledu na wyzszg sprzedaz.

Poziom przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej ma ujemne saldo Grupa poniosta 4 976 tys.zt wydatkéw
inwestycyjnych na zapewnienie optymalnych mocy produkcyjnych. Spétki z Grupy poniosty wydatki na
zakup rzeczowych aktywow trwatych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty 2 146 tys. zt. w pierwszym pdétroczu
2021 roku. Przeptywy sg wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku ze wzgledu na nizsze
koszty odsetek zaptaconych od kredytéw bankowych. Dodatni przeptyw w kwocie 3.127 tys. zt wynika z
tytutu finansowania w ramach umowy faktoringowe;.

2.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym

Na dzien 30 czerwca 2021 roku nie wystgpity istotne pozycje pozabilansowe w Grupie Kapitatowe;.
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2.5. Zasady sporzadzanie potrocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Libet

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2021 roku.

2.6. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego

oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Celem Grupy jest zapewnienie w najwyzszym mozliwym stopniu, ze jej ptynnos¢ bedzie zawsze zachowana na
poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w terminie ich zapadalnosci, bez ponoszenia niemozliwych
do przyjecia strat lub negatywnego wptywu na reputacje Grupy. Szczegdétowe dane dotyczgce mozliwosci
regulowania zobowigzan przez Grupe oraz zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w nocie 5
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. POZOSTALE INFORMACIE

3.1. Poreczenia, gwarancje

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spotka
Libet S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancji innemu
podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Libet S.A.

3.2.  Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujaca nie zawierata ze swoimi jednostkami
powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

3.3. Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Libet S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie
emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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3.4. Przeznaczenie i podziat zysku za rok poprzedni.

Zarzad Libet S.A. w dniu 28 maja 2021 roku podjat uchwate o ztozeniu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki wniosku aby zysk jednostkowy Spotki za rok obrotowy 2020 roku w kwocie 9.169.838,30zt

przeznaczy¢ w catosci na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spoétki. Rada Nadzorcza, na posiedzeniu w dniu 28

maja 2021 roku pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu podejmujac w tej sprawie jednomyslnie stosowng
uchwate. W dniu 29 czerwca 2021 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przychylito sie do wniosku Zarzadu
oraz opinii Rady Nadzorczej o przekazaniu wypracowanego zysku netto na kapitat zapasowy Jednostki

Dominujacej podejmujgc w tej sprawie uchwate.

3.5. Sprawy sporne

Na dzien 30 czerwca 2021 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania Spétka dominujgca

i spotki Grupy nie byty stronami zadnych znaczacych (tj. majacych wptyw na wynik Grupy) postepowan

arbitrazowych i sadowych.

3.6. Znaczacy akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2021 roku i do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania udziat znaczacych

akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach przedstawia ponizsza tabela:

Porozumienie: Gamrat S.A. p. Adam
tanoszka

Ireneusz Gronostaj (z podmiotami
zaleznymi)
NATIONALE-NEDERLANDEN
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A.

Jendava Consultants Limited
Jerzy Jézef Gabrielczyk

PKO BP Bankowy OFE
Krzysztof Moska

Inni Akcjonariusze

RAZEM

10474 374

8739 041

5185 000

5009 539
5009 539
4788722
2993 500
7 800 285
50 000 000,00

20,95%

17,48%

10,37%

10,02%
10,02%
9,58%
5,99%
15,60%
100,00%

3.7. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Prezes Zarzadu Thomas Lehmann posiada 5.009.539 akcji, co stanowi 10,02% kapitatu zaktadowego poprzez

10474 374

8739041

5185 000

5009 539
5009 539
4788722
2993 500
7 8002 85
50 000 000,00

20,95%

17,48%

10,37%

10,02%
10,02%
9,58%
5,99%
15,60%
100,00%

podmiot Jendava Consultants Limited. Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy J6zef Gabrielczyk posiada 5.009.539 akcji,

co stanowi 10,02% kapitatu zaktadowego Spétki.
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Cztonek Zarzgdu Stawomir Salamon posiada samodzielnie 2.500 akcji Spoétki, co stanowi 0,005% kapitatu
zaktadowego Spotki.

3.8. Informacje dotyczgce przegladu sprawozdania finansowego

W dniu 23 kwietnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spoétki dominujacej podjeta uchwate o wyborze firmy ECDDP
AUDYT sp. z 0.0. z/s w Krakowie wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru
Audytowego za numerem 3769, do przeprowadzenia: (a) przegladu sprawozdania finansowego Spoétki oraz
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki za pierwsze potrocze 2021, 2022, 2023 roku, (b) badania
sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spétki za lata 2021-2023.
Ww. wybdr nastgpit w zgodzie odpowiednimi przepisami prawa oraz wewnetrznymi procedurami Spoétki, w
szczegoblnosci wybdr ten jest zgodny z rekomendacja przedtozong Radzie Nadzorczej Spotki przez Komitet Audytu
Rady Nadzorczej Spotki, w tym takze co do uzasadnionej preferencji Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spoétki o
ktorej mowa w art. 130 ust. 3 pkt. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089, ze zmianami).
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OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze na 30 czerwca 2021 roku oraz za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku
wedtug jego najlepszej wiedzy $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci

oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki Libet S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Libet S.A. oraz ich wynik finansowy, oraz ze $rédroczne sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu s$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki Libet S.A. oraz Srdodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Libet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2021 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i
niezaleznego wniosku z przegladu srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki Libet S.A. oraz
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Libet zgodnie z

obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Thomas Lehmann

Stawomir

maate / Data:
Salamon

2021-09-30 19:29
Zarzadu

adu
Date / Data:

Wroctaw, 30 wrzesnia 2021 roku
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