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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Rady Nadzorczej Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna (,Grupa kapitatowa”),
w ktorej jednostka dominujaca jest spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna z siedziba
w Poznaniu przy ulicy Bolestawa Krzywoustego nr 7 (,Spdtka dominujaca”), na ktore skiadajq sie:
skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 30 czerwca 2019
roku, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmlan w kapitale wtasnym, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, sporzadzone za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz wybrane
informacje objasniajace (,érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Spotki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” ogtoszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Z wyjatkiem kwestii oméwionych w nastepnym paragrafie przeglad przeprowadziliSmy zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji przyjetej
jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow.

Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
érodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nazwa Deloitte odnosi sie do kilhu jadnostek Deloite Touche Tohmalsu Limited, prywatnege podmiotu prawa brytyjskiege 2 ogranizzong odpowledzialnade i
jego firm ezlonkowskich, Kiare stantwin oddzilne | niezalezne podmicty prawne. Doidadny opis struktury prawiig) Deloitie Touth Tahmatsy Limited orae jigo
firm czlonkoysskich moina maleZ¢ na stronie www.deloitte.com/plionas
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Deloitte.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniami

Na dzieh 30 czerwca 2019 roku Grupa kapitalowa Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna
prezentuje w skonsolidowanym bilansie rzeczowe aktywa trwate o tacznej wartosci 235.392 tys. zt.
Na dzieri bilansowy Zarzad spétki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. przeprowadzit test na
utrate wartosci $rodkéw trwatych o wartosci bilansowej 211.000 tys. z}, zwigzanych z funkcjonujaca
elektrocieptownia i test ten nie wykazat utraty wartosci. W nocie numer 12 ,Rzeczowe aktywa trwate”
do skréconego  <$rédrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  Grupa
kapitatowa zaprezentowata zatozenia przyjete do tego testu. W trakcie przegladu, nie byliSmy w
stanie uzyska¢ od Zarzadu Spotki zaleinej wystarczajacych i odpowiednich danych i informacji
potwierdzajacych poprawnos$¢ przyjecia kluczowych dla wynikow testu parametréow i zalozen,
w szczegdlnodci $ciezek cenowych energii elektrycznej. Dlatego tez nie bylismy w stanie ustali¢,
czy niezbedne bytyby korekty wartosci $rodkéw trwatych spotki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin
Sp. z 0.,0.

Ponadto w pierwszym polroczu 2019 roku Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ~Bedzin”
Spétka Akcyjna zmienita metodologie liczenia w modelu oczekiwanych strat kredytowych, w wyniku
czego ujeta w ksiggach rachunkowych i zaprezentowata w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpis aktualizujacy wartoé¢ aktywoéw finansowych w wysokosci
11.735 tys. zt. Procedury przegladu sprawozdania finansowego nie obejmowaty weryfikacji bilansu
otwarcia, dlatego tez nie jesteémy w stanie wypowiedzieC sig czy zastosowanie tej metodologii do
danych istniejacych na dzien 31 grudnia 2018 nie skutkowaloby ujeciem czesci tego odpisu
w okresach wczesniejszych.

Whniosek z zastrzezeniami

Z wyjatkiem korekt $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére by¢ moze
zostalyby przez nas ustalone, gdyby nie zaistniata sytuacja opisana powyzej, na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocitlo naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzié, ze zataczone érodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” ogloszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na listg firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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STANOWISKO ZARZADU ORAZ OPINIA RADY NADZORCZE) SPOLKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN” S.A.
ODNOSZACE SIE DO ZASTRZEZEN WYRAZONYCH W RAPORCIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (,Biegly
Rewident”) z przegladu érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spofki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. {,Spétka”) za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, zawiera
zastrzezenie:

, Na dziert 30 czerwca 2019 roku Grupa kapitatowa Elektrocieptownia »Bedzin” Spétka Akcyjna prezentuje w
skonsolidowanym bilansie rzeczowe aktywa trwate o taczne]j wartosci 235.392 tysigey ztotych. Na dzieri bilansowy
Zarzad sp6tki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. przeprowadzit test na utrate wartosci $rodkéw trwatych
o0 wartoéci bilansowej 211.000 tys. zt, zwigzanych z funkcjonujaca elektrocieptownia i test ten nie wykazat utraty
wartoéci. W nocie numer 12 ,Rzeczowe aktywa trwate” do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupa kapitatowa zaprezentowata zafozenia przyjgte do tego testu. W trakcie
przegladu, nie byliémy w stanie uzyska¢ od Zarzadu Spotki zaleznej wystarczajacych i odpowiednich danych i
informacji potwierdzajacych poprawno$é przyjecia kluczowych dla wynikéw testu parametréw i zatozen, w
szczeg6Inosei Sciezek cenowych energii elektrycznej. Dlatego tez nie bylismy w stanie ustali¢, czy niezbedne
bylyby korekty wartoéci érodkéw trwatych spétki zaleznej Elektrocieptownia Bgdzin Sp. z 0.0. 2

Ponadto w pierwszym pétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akeyjna zmienita
metodologie liczenia w modelu oczekiwanych strat kredytowych, w wyniku czego ujefa w ksiggach rachunkowych
i zaprezentowata w skréconym érédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpis aktualizujacy
wartoé¢ aktywow finansowych w wysokosci 11.735 tys. zt. Procedury przegladu sprawozdania finansowego nie
obejmowaty weryfikacji bilansu otwarcia, dlatego tez nie jeste$my w stanie wypowiedziec sig czy zastosowanie
tej metodologii do danych istniejacych na dzieri 31 grudnia 2018 nie skutkowatoby ujeciem czesci tego odpisu w
okresach wczesniejszych.”

Réznica pomiedzy opinig biegtego rewidenta, a stanowiskiem Zarzadu Spétki dotyczy oceny realnosci prognozy
finansowe] przygotowanej przez jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Zdaniem Zarzadu spétki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zatozenia przyjete w teécie na utrate wartosci Srodkow trwatych przygotowane
przez jednostke zalezng sa realne i wskazuja na uzyskanie wskazanej $ciezki cenowej dla energii elektrycznej na
przyjetym poziomie. Zarzad spétki zaleznej przyjat w prognozach realng, mozliwg do uzyskania cene za energig
elektryczna i przedtozyt Biegtemu Rewidentowi wszelkie posiadane przez tg spétke dane.

Rada Nadzorcza Spétki, dokonujac oceny érédrocznego sprawozdania finansowego spotki Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r., rozwazyta argumenty Zarzadu, jak réwniez
stanowisko Biegtego Rewidenta w przedmiotowym zakresie.

Rada Nadzorcza Spétki zgadza sie z powyzszym stanowiskiem Zarzadu spétki Elektrocieptownia »Bedzin” S.A.
Jednoczeénie Rada Nadzorcza zarekomendowata Zarzadowi Spétki podjecie dziatarh majacych na celu dokonanie

weryfikacji przyjetych zatozen $ciezek cenowych energii elektrycznej oraz weryfikacji metodologii liczenia
oczekiwanych strat kredytowych.

Zarzad spofki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
z upowaznienia Rady Nadzorczej



