ZGLOSZNIE PROJEKTOW UCHWAL ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

PZ CORMAY S.A. (DALEJ: ,SPOLKA”)

NIZEJ PODPSANY AKCJONARIUSZ (dalej ,Akcjonariusz’)

Imig i Nazwisko/ Nazwa (Firma)*: TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Adres : ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

PESEL /REGON* nie dotyczy

Seria i nr dowodu tozsamosci/numer wiasciwego rejestru®:  numer w RFI: 442

Osobaly reprezentujace*: IPOPEMA TFI S.A. jako organ reprezentujgcy fundusz

Dane kontaktowe (telefon, mail): 503 169 496, markowski@ipopema.pl

Liczba posiadanych akcji Spotki na dzien rejestraciji: 14.927.146 (stownie: czternadcie miliondéw dziewiecset

dwadzie$cia siedem tysiecy sto czterdziesci szes¢) akcji

niniejszym sktada projekty uchwat w sprawach objetych porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PZ CORMAY S.A. z siedzibg w Lomiankach, ktore zostato zwotane na dzien 27 czerwca

2018 r.:

1) w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla czlonkdéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych

pracownikéw Spotki na lata 2018-2020;

2) w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii N, z

wylgczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A;

3) w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wyltaczeniem prawa poboru
akcji serii N, zmiany statutu spétki, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru w stosunku do akcji serii N, dematerializacji akcji serii N oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i

wprowadzenie akcji serii N do obrotu na rynku regulowanym.

Uzasadnienie wniosku:

W ocenie wnioskodawcy celowe jest zwiekszenie mozliwego wolumenu akcji i warrantéw subskrypcyjnych, jaki
moze by¢ wykorzystany do realizacji programu motywacyjnego. Istotg proponowanej zmiany uchwaty w stosunku
do pierwotnie podanej przez Zarzad jest wiadnie zwiekszenie maksymalnej liczby warrantéw subskrypcyjnych

serii A oraz akeji serii N mozliwych do wyemitowania w ramach programu motywacyjnego.

Jarosfaw Wikalinglki Ma %} Jasiriski
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Uchwata Nr

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZ Cormay Spotka Akcyjna z siedzibg w Lomiankach
zdnia 2018 roku
W sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych pracownikow
Spoétki na lata 2018-2020

Majac na celu: i) powigzanie interesu strategicznej kadry zarzadzajacej Spotki z interesem akcjonariuszy
Spotki, ii) wzrost motywacji kadry zarzadzajacej do zwiekszania wartosci Spofki, iii) utrzymanie lojalnosci i
ciggtosci zatrudnienia najwazniejszych dla Spotki cztonkéw kadry zarzadzajacej, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki PZ Cormay Spotka Akcyjna (,Spotka”) postanawia wprowadzi¢ program motywacyjny
(,Program Motywacyjny” albo ,Program”), na ponizej okre$lonych warunkach:

§ 1. Gtowne zatozenia Programu Motywacyjnego

1. Gléowne zaloZzenia Programu Motywacyjnego, polegajg na: i) udzieleniu uprawnionym osobom
(.Uczestnicy Programu’) mozliwosci objecia warrantow subskrypcyjnych oraz akcji Spoki z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spofki, ii) ksztattowaniu kregu Uczestnikow
Programu oraz zasad nabywania praw do obejmowania akcji Spotki oraz warrantéw subskrypcyjnych na
warunkach wspierajacych cel wprowadzenia Programu Motywacyjnego.

2. Podstawg emisji akcji Spotki oraz warrantow subskrypcyjnych bedzie warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego dokonane uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki NR z dnia
(data Walnego Zgromadzenia).

3. Upowaznia si¢ Rade Nadzorczg Spotki do uchwalenia w terminie do dnia 30 wrze$nia 2018 r.,
,Regulaminu Programu Motywacyjnego”, ktéry bedzie zawierat szczegétowe warunki realizacji
Programu Motywacyjnego (,Regulamin Programu Motywacyjnego”) oraz wzory dokumentow
stosowanych w ramach realizacji Programu, w zgodzie z postanowieniami przepisow prawa, statutem
Spotki, zasadami warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz z niniejsza Uchwala,

§ 2. Uczestnicy Programu
1. Program Motywacyjny jest skierowany do nastepujacych Uczestnikéw Programu:
1.1. cztonkoéw Zarzadu Spotki;

1.2.wyzszych kluczowych menedzerow Spotki (,Wyzsi Kluczowi Menedzerowie”, albo "WKM"),
pozostatych kluczowych menedzeréw Spotki (,Kluczowi Menedzerowie”, albo "KM")

2. Rada Nadzorcza na wniosek Zarzadu zatwierdzi i bedzie aktualizowac w razie potrzeby imienng liste
Uczestnikow Programu, zawierajacg dane identyfikujace Uczestnikow Programu oraz maksymalng,
zgodna z zasadami Programu liczbe akcji Spotki, do objecia ktorych uprawnienie beda mogli uzyskac
poszczegolni Uczestnicy Programu.

3. Rada Nadzorcza na wniosek Zarzadu moze poszerza¢ krag Uczestnikow Programu o nowe osoby
wskazujac réwnoczesnie ich kwalifikacje do poszczegolnych grup Uczestnikow Programu wskazanych
w ust.1 powyzej.

4. Uczestnictwo w Programie ustaje wraz z zaprzestaniem speiniania Warunku Lojalnosciowego
okreslonego w § 5 ust. 1.1. Czynnosci dokonane i prawa nabyte przed ustaniem uczestnictwa w

Programie pozostajg skuteczne.
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§ 3 Czas trwania Programu

Program Motywacyjny bedzie realizowany w oparciu o wyniki dziatalno$ci Spétki za 3 (trzy) kolejne lata
obrotowe, to jest lata obrotowe 2018, 2019, 2020 (,.Lata Realizacji Programu’, odpowiednio ,Rok
Realizacji Programu”). Czynnosci w ramach realizacji Programu za kolejne Lata Realizacji Programu bedg,
wykonywane po zakonczeniu tych okreséw i zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie sprawozdan
finansowych obejmujgcych te poszczegélne Lata Realizacji Programu.

§ 4 Emisje warrantow subskrypcyjnych i akcji w ramach Programu

1. W ramach Programu Uczestnikom Programu przyznawane bedq prawa do objecia tacznie nie wigcej niz
3860250 (trzy miliony osiemset szescdziesigt tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela Spotki serii N (,Akcje serii N"), w zwigzku z czym Spétka wyemituje nieodptatnie nie wiecej
niz 3860250 (trzy miliony osiemset szestdziesigt tysiecy dwiescie piecdziesiat) warrantow
subskrypcyjnych serii A (,Warranty Subskrypcyjne”, ,Warranty") inkorporujacych prawa do objecia nie
wiecej niz 3 860 250 (trzy miliony osiemset szes¢dziesiat tysiecy dwiescie pigcdziesiat) Akcji serii N
(,Uprawnienie").

2. Warranty Subskrypcyjne wyemitowane zostang w celu warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wigkszg niz 3 860 250 (trzy miliony osiemset szes¢dziesiat tysiecy
dwiescie piecdziesiat) zlotych. Jeden Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia jednej Akcji
serii N.

3. W kazdym kolejnym roku kalendarzowym (w Latach Realizacji Programu oraz do uptywu terminu
wykonania praw objecia Akcji serii N) nie zostanie wyemitowane wiecej niz kazdorazowo 5/3%
catkowitej liczby wszystkich akcji Spotki istniejacych na moment podwyZzszania kapitatu zaktadowego
Spotki z zastrzezeniem sytuacji opisanej w ust. 6 ponizej.

4. Catkowita pula Warrantow Subskrypcyjnych dzieli si¢ na dwie czesci: i) czeS¢ pierwszg (,Czesc
Pierwsza") stanowiacg 90% catkowitej puli Warrantow i ii) cze$¢ druga (,Czes¢ Druga”) stanowigca 10%
catkowitej puli Warrantow.

5. Proporcje udzialu poszczegoélnych grup Uczestnikow Programu w Czesci Pierwszej puli Warrantow
Subskrypcyjnych i Akcji serii N oraz emisji Akcji serii N w poszczegdlnych latach realizacji Programu
przedstawiajg sie nastepujaco:

5.1. Zarzad: 60/100;

5.2. WKM: 26/100, gdzie udziat poszczegdinych czionkéw grupy bedzie rowny w ramach tej grupy (co
nie wyklucza réznic wynikajacych z podzielnosci liczb akcji na liczbe Uczestnikow);

5.3.KM: 14/100, gdzie udziat poszczegolnych cztonkow grupy bedzie rowny w ramach tej grupy (co nie
wyklucza réznic wynikajacych z podzielnosci liczb akcji na liczbe Uczestnikow).

6. Rada Nadzorcza na wniosek Zarzadu moze dokonywaé przesunie¢ wolumenow Akcji jakie moga objaé
Uczestnicy Programu w ramach poszczegéinych grup, w szczeg6inosci w przypadku zmian liczby
Uczestnikow w ramach poszczegdlnych grup lub w innym w przypadku kiedy bedzie to szczegdinie
uzasadnione z uwagi na cel realizacji Programu.

7. Podziat Cze$ci Drugiej puli Warrantéw dokonywany jest przez Rade Nadzorczg pomigdzy Uczestnikow
Programu corocznie w oparciu o przyjete przez Rade Nadzorcza kryteria w terminie okreslonym w § 6
ust. 1
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8. Niewykorzystana pula Akcji serii N nieobjeta w danym Roku Realizacji Programu ze wzgledu na
nieosiggniecie warunkow nabycia Uprawnienia, przechodzi na kolejne Lata Realizacji Programu,
zgodnie z zasadami Programu. W takiej sytuacji skumulowana pula Warrantdbw w roku nastepnym
zostanie przyznana Uczestnikom Programu pod warunkiem spetnienia kolejnego warunku w nastepnym
roku trwania Programu Motywacyjnego.

§ 5 Warunki nabycia Uprawnienia

1. Warunkiem nabycia Uprawnienia do objecia Warrantow jest ziszczenie sie wobec danego Uczestnika w
danym Roku Realizacji Programu tacznie wszystkich wskazanych dla danego Roku Realizacji Programu
warunkow:

1.1. warunkow lojalnosciowych polegajgcych na pozostawaniu przez Uczestnika Programu w stosunku
zatrudnienia w Spotce lub spotce z grupy kapitatowej Spotki (,Grupa”) w ramach stosunku pracy
lub umowy o $wiadczenie ustug przez okres od poczatku danego Roku Realizacji Programu do
dnia zatwierdzenia przez zwyczajne walne zgromadzenie Spotki sprawozdania finansowego Spotki
za dany Rok Realizacji Programu, zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust. 2, z zastrzeZeniem ust.
3 ponizej (,Warunek Lojalnosciowy”).

1.2. warunkow jakosciowych — z zastrzezeniem ust. 2 ponizej:

1.2.1.polegajacych na osiggnieciu celéw jakosSciowych, tj. wskaznika(éw) ekonomiczno-
finansowych Spotki lub Grupy, ustalonych przez Rade Nadzorczg na dany Rok Realizacji
Programu nie pozniej niz do potowy danego roku obrotowego, za wyjatkiem pierwszego roku
w ktorym Rada Nadzorcza ustali przedmiotowe wskazniki nie pozniej niz do korica trzeciego
kwartatu 2018 r. (,Warunki Jako$ciowe");

1.2.2.w odniesieniu do kazdego z czlonkéw Zarzadu dodatkowym warunkiem jako$ciowym za
kazdy Rok Realizacji Programu jest udzielenie temu czlonkowi Zarzadu absolutorium z
wykonywania obowigzkow w danym Roku Realizacji Programu (,Dodatkowy Warunek
Jakosciowy").

2. Realizacja Warunkéw JakosSciowych bedzie oceniana przez Rade Nadzorczg na podstawie
zatwierdzonych sprawozdan finansowych Spotki lub Grupy (w razie Warunkéw Jako$ciowych opartych o
dane skonsolidowane) za dany Rok Realizacji Programu. Dopuszczalne jest odchylenie w wysokosci do
15% wartosci kazdego wskaznika ekonomiczno - finansowego. Osiggniecie przez Spbtke wskaznika
skorygowanego o wspotczynnik dopuszczalnego odchylenia stanowi wykonanie warunku zwigzanego z
realizacjg celu Warunku Jako$ciowego, przy czym osiggniety Warunek Jakosciowy okreslony jako
wskaznik ekonomiczno - finansowy wynikajacy z rocznego budzetu Spétki skorygowany o wspétczynnik
dopuszczalnego odchylenia, nie moze by¢ nizszy od wartosci tego wskaznika osiggnietego w roku
poprzednim. W przypadku Warunkéw Jako$ciowych opartych o zysk netto i inne wskazniki oparte na
zysku (np. EBIT, EBITDA), na potrzeby Programu Motywacyjnego ustala sig warto$¢ wskaznikéw z
wyltaczeniem zdarzen (transakcji) jednorazowych. Decyzje w sprawie kwalifikacji i wytaczenia zdarzen
(transakcji) jednorazowych podejmuje na wniosek Zarzadu Rada Nadzorcza.

3. Warunek Lojalnosciowy, wskazany w ust. 1.1 powyZzej uznaje sie za spetniony:

3.1.w odniesieniu do czlonkow Zarzadu - jezeli do dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki sprawozdania finansowego Spétki za dany Rok Realizacji Programu:

3.1.1. mandat cztonka Zarzadu Uczestnika Programu nie wygasnie; lub
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3.1.2.pomimo wygasniecia mandatu Uczestnik Programu na dzien zatwierdzenia powyzszego
sprawozdania: i) bedzie powotany do sktadu organu Spétki lub jej spotki zaleznej lub ii) bedzie
zatrudniony w spolce Grupy (na podstawie umowy o prace lub o Swiadczenie ustug);

3.2.w odniesieniu do WKM i KM — jezeli stosunek zatrudnienia w Grupie (na podstawie umowy o prace
lub o $wiadczenie ustug) bedzie trwa¢ nieprzerwanie do dnia zatwierdzenia przez zwyczajne walne
zgromadzenie Spotki odpowiedniego sprawozdania finansowego za dany Rok Realizacji
Programu, a Uczestnik nie bedzie pozostawa¢ w okresie wypowiedzenia odpowiedniej umowy o
zatrudnienie lub $wiadczenie ustug, nie zostanie ziozone przez ktérakolwiek strone oswiadczenie o
rozwigzaniu, wypowiedzeniu lub odstapieniu od umowy, na podstawie ktérej Uczestnik Programu
jest zatrudniony lub $wiadczy ustugi. Pomimo rozwigzania umowy o zatrudnienie (Swiadczenie
ustug) lub wystapienia innych okolicznosci wskazanych w zdaniu poprzedzajgcym Warunek
Lojalnosciowy bedzie spetniony jezeli Uczestnik Programu na dzien zatwierdzenia odpowiedniego
sprawozdania finansowego zostanie zatrudniony w spotce Grupy na podstawie innej umowy lub
zostanie powotany do organu spotki Grupy.

3.3.Przyznaje sie Radzie Nadzorczej uprawnienie do uznania, w wyjatkowych sytuacjach, w
szczegblnosci w przypadkach losowych lub innych okreslonych w Regulaminie Programu
Motywacyjnego, nabycia przez Uczestnika Programu Uprawnienia, pomimo niespetnienia przez
dang osobe Warunkow Lojalnosciowych.

§ 6 Przyznanie Uprawnien do objecia Warrantow Subskrypcyjnych

W przypadku spetnienia warunkéw nabycia Uprawnienia do objecia Warrantow Subskrypcyjnych, Rada
Nadzorcza w terminie miesigca od dnia zatwierdzenia odpowiedniego sprawozdania finansowego
bedzie w drodze uchwaly stwierdza¢ spetnienie warunkéw uczestnictwa w Programie oraz przyznanie
okreslonej liczby Warrantow Subskrypcyjnych poszczegolnym Uczestnikom Programu, a nastgpnie
przyznawa¢ indywidualne prawa do objecia danej liczby Warrantow Subskrypcyjnych na zasadach i w
liczbie zgodnej z zasadami Programu. Uchwaly Rady Nadzorczej w powyzszym zakresie sg
dyskrecjonalne, nie przystuguje prawo odwotania od nich w jakiejkolwiek formie.

Na podstawie uchwat, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej Spétka bedzie, zgodnie z zasadami
reprezentacji z uwzglednieniem regulacji dotyczacych zawierania uméw z czlonkami Zarzadu, sktada¢
Uczestnikom Programu oferty objecia Warrantow Subskrypcyjnych zgodnie z trescig uchwat Rady
Nadzorczej wskazanych w ust. 1 powyze;j.

Warranty Subskrypcyjne beda mogly zosta¢ objete przez Uczestnikéw Programu w terminie 1 miesiaca
od dnia ztoZenia oferty.

Jezeli dany Uczestnik Programu nie nabyt Uprawnienia do objecia Warrantow Subskrypcyjnych lub nie
przyjat oferty w tym zakresie, Rada Nadzorcza moze postanowi¢ o:

4.1.podziale przypadajacej na takiego Uczestnika Programu czesci Uprawnien pomiedzy innych
Uczestnikow Programu, na zasadach proporcji okreslonych w §4 powyzej,

4.2. przejsciu danej puli Warrantow Subskrypcyjnych na kolejny Rok Realizacji Programu,

4.3. nie przyznawaniu Uprawnief.

§ 7 Realizacja Programu przez Spoétke
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1. Emisja Warrantow Subskrypcyjnych zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng, o ktérej mowa w
art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018 ., poz.
512 ze zm.). Liczba osob, do ktorych zostanie skierowana propozycja nabycia Warrantéw
Subskrypcyjnych nie przekroczy kazdorazowo 149 (stownie: stu czterdziestu dziewigciu) osob.

2. Warranty Subskrypcyjne bedg niezbywalne w drodze czynnosci prawnej, za wyjgtkiem ich zbycia na
rzecz Spotki. Warranty Subskrypcyjne beda podlegat dziedziczeniu, przy czym realizacja przez
spadkobiercow praw z Warrantow nie moze powodowaé przekroczenia ograniczen, o ktorych mowa w
ust. 1 powyzej.

3. Warranty Subskrypcyjne emitowane bedg nieodptatnie.
4. Warranty Subskrypcyjne zostang zdeponowane w Spotce.

5. Cena emisyjna Akcji serii N obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z Warrantu Subskrypcyjnego
wynosi¢ bedzie 1,00 zt (jeden zloty) za jedng Akcje serii N.

6. Uprawnienie do objecia Akcji serii N za dany Rok Realizacji Programu bedzie moglo zosta¢
zrealizowane przez uprawnionego Uczestnika Programu od dnia objecia Warrantéw Subskrypcyjnych
przez Uczestnika Programu do ostatecznego terminu objecia Akcji w drodze wykonania praw z
Warrantu Subskrypcyjnego uptywajacego 31 grudnia 2021 r.

7. Wykonanie uprawnienia z Warrantu Subskrypcyjnego polega¢ bedzie na ztozeniu Spéice o$wiadczenia
o objeciu Akcji serii N. W terminie jednego miesigca od zloZenia przez Uczestnika Programu
skutecznego oswiadczenia o wykonaniu prawa z Warrantu Subskrypcyjnego Spétka jest zobowigzana
wyda¢ Akcje serii N. Z chwilg wydania Akcji serii N nastepuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki.

§ 8 Wygasniecie Uprawnien

1. Rada Nadzorcza moze, w drodze uchwaly, stwierdzi¢ wygasnigcie uprawnien do objecia Akcji serii N, w
przypadku gdy nastapi ciezkie naruszenie przez Uczestnika Programu obowigzkow wynikajacych z
umowy o prace albo innej umowy o Swiadczenie ustug, na podstawie ktérej Uczestnik Programu
Swiadczy dla Spotki ustugi lub prace, ktore uzasadniatoby rozwigzanie przez Spétke umowy o prace w
trybie art. 52 kodeksu pracy albo rozwigzanie innej umowy na podstawie ktérej Uczestnik Programu
Swiadczy dla Spotki ustugi lub prace z winy Uczestnika Programu.

2. Jezeli wygasniecie Uprawnien nastapi po wydaniu Uczestnikom Programu Warrantéw Subskrypcyjnych,
Spotce przystuguje prawo nieodptatnego nabycia zwrotnego Warrantow Subskrypcyjnych w celu
stwierdzenia utraty przez nie mocy i wygasniecia Uprawnienia. Rada Nadzorcza upowazniona jest do
ustalenia zasad nabywania przez Spotke Warrantow Subskrypcyjnych w celu, o ktorym mowa powyze;.
W przypadku nieskutecznego wezwania danego Uczestnika Programu do przeniesienia na Spotke
Warrantéw subskrypcyjnych Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwate w przedmiocie nieodptatnego
umorzenia Warrantu Subskrypcyjnego.

§ 9 Postanowienia koncowe

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Maciej Jasiriski J ”’“’ aw ’“n'aliziski
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Uchwata Nr

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZ Cormay Spétka Akcyjna z siedziba w tomiankach
zdnia 2018 roku

w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii N, z wytgczeniem prawa

poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ Cormay Spotka Akcyjna (,Spétka”) dziatajac na podstawie art. 393 pkt.
5orazart. 453 § 2i § 3 kodeksu spotek handlowych uchwala co nastepuje:

§ 1. Emisja warrantow subskrypcyjnych

W zwigzku z wdrozeniem Programu Motywacyjnego, ktérego zatozenia zostaty przyjete uchwatg nr __
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2018 roku w sprawie przyjecia
programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych pracownikéw Spétki (,Uchwata
w sprawie Programu Motywacyjnego”, ,Program Motywacyjny”) Spoétka wyemituje nie wiecej niz
3860250 (trzy miliony osiemset sze$cdziesigt tysiecy dwieScie piecdziesigt) warrantow
subskrypcyjnych imiennych serii A (,Warranty") z prawem do objecia nie wigcej niz 3 860 250 (trzy
miliony osiemset sze$¢dziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii N
o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
3 860 250 (trzy miliony osiemset sze$¢dziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) ztotych, (,Akcje serii N”).
Warranty emitowane bedg w ramach kilku emisji, w latach 2019 - 2021. Warranty w ramach
poszczegblnych emisji oznaczane bedg A1, A2, A3.

Warranty zaoferowane zostang Uczestnikom Programu, ktérzy spetniajg warunki okreslone w uchwale
nr ___ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2018 roku w sprawie Programu
Motywacyjnego i nie utracili uprawnienia do nabycia Warrantéw, zgodnie z § 8 Uchwaty w sprawie
Programu Motywacyjnego. Warranty zostang zaoferowane Uczestnikom Programu w terminie
okreslonym postanowieniami Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego.

Emisja Warrantéw zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng, o ktérej mowa w art. 3 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. 2018 poz. 512 ze zm.).

§ 2. Wylaczenie prawa poboru Warrantow
Wytacza sie w catosci prawo poboru Warrantéw przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w
odniesieniu do Warrantow Spotki oraz w sprawie proponowanej ceny emisyjnej Warrantow
Subskrypcyjnych stanowi zalgcznik do niniejszej uchwaty.

W zwigzku z wylaczeniem prawa poboru Warrantow nie okresla sig dnia prawa poboru.

§ 3. Osoby Uprawnione do objecia Warrantéw subskrypcyjnych

Warranty mogg by¢ obejmowane wylacznie przez Uczestnikow Programu, wskazanych postanowieniami
Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego, ktorzy spefniaja warunki okreslone w Uchwale w sprawie
Programu Motywacyjnego oraz nie utracili uprawnienia do nabycia Warrantow.
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§ 4. Cena emisyjna
Warranty emitowane sg nieodptatnie na warunkach i w celu realizacji Programu Motywacyjnego.

Cena emisyjna 1 (stownie: jednej) Akcji serii N obejmowanej w drodze realizacji uprawnien z Warrantu
bedzie rowna 1,00 zt (stownie: jeden zioty).

§ 5. Charakterystyka
Warranty emitowane sg w formie materialne;.
Imienne Warranty nie podlegajg zamianie na warranty subskrypcyjne na okaziciela.
Warranty moga by¢ zbywane w drodze czynnosci prawnej wytacznie na rzecz Spotki.
Warranty podlegaja dziedziczeniu.
Warranty zostang zdeponowane w Spéfce.

Zarzad Spotki prowadzi¢ bedzie rejestr Warrantow, w ktorym bedzie sie ewidencjonowaé wyemitowane
Warranty oraz osoby Uprawnione z Warrantow.

§ 6. Prawo do objecia Akcji serii N
Kazdy Warrant bedzie uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji serii N.

Uprawnienie do objecia Akcji seri N za dany Rok Realizacji Programu bedzie moglo zosta¢
zrealizowane przez uprawnionego Uczestnika Programu od dnia objecia Warrantéw Subskrypcyjnych
przez Uczestnika Programu do ostatecznego terminu objecia Akcji w drodze wykonania praw z
Warrantu Subskrypcyjnego uptywajacego 31 grudnia 2021 r.

Prawo do objecia Akcji serii N moze zosta¢ zrealizowane w sposob okreslony w art. 451 kodeksu
spotek handlowych, tj. w drodze pisemnych oswiadczen sktadanych na formularzach przygotowanych
przez Spotke.

Warrant ulega samoistnemu umorzeniu z chwilg wykonania prawa do objecia Akcji serii N,
bezskutecznego uptywu terminu do objecia Akcji serii N badz wygasniecia prawa do objecia Akcji serii N
i braku zwrotnego przeniesienia Warrantu na Spétke, zgodnie z postanowieniami Uchwaty w sprawie
Programu Motywacyjnego.

§ 7. Upowaznienia i zobowigzania
Z zastrzezeniem ust. 2 i 3 ponizej, upowaznia sie Zarzad do:

1.1. wystawiania dokumentéw Warrantow i oznaczania ich odpowiednimi numerami emisyjnymi i
seriami;

1.2. prowadzenia rejestru Warrantow;
1.3.innych czynnosci niezbednych do wykonania postanowien wynikajacych z niniejszej Uchwaty.

Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Rade Nadzorczg do reprezentowania Spotki we wszelkich
sprawach zwigzanych z realizacjg uchwaty w zakresie, w jakim dotyczy ona cztonkdéw Zarzadu Spofki i
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w jakim faczy sie z wykonaniem przez osoby uprawnione uchwaly, bedace czlonkami Zarzadu,
uprawnien wynikajacych z niniejszej uchwaly, w szczegdlnosci do:

2.1. skierowania oferty objecia Warrantow do oséb wskazanych w § 3 niniejszej uchwaty;
2.2. przyjecia o$wiadczenia o objeciu Warrantow;

3. Zarzad jest uprawniony do reprezentowania Spotki we wszelkich sprawach zwigzanych z realizacjg
uchwaty w zakresie, w jakim dotyczy ona innych Uczestnikow niz czlonkowie Zarzadu Spotki.
Postanowienia ust. 2 powyzej stosuje sie odpowiednio.

§ 8. Postanowienia koncowe

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

v Wikaliriski
(¢

Macizj Jasinski Jarosi,

Prokuren

Prezes Zarzadu



Uchwata Nr

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZ Cormay Spétka Akcyjna z siedzibg w tomiankach
zdnia 2018 roku

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytaczeniem prawa poboru akcji serii
N, zmiany statutu spotki, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku
do akcii serii N, dematerializacji akcji serii N oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii N
do obrotu na rynku regulowanym:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ Cormay Spotka Akcyjna (,Spotka”) dziatajac na podstawie art. 430 § 1,
art. 448 i 449 § 1 Kodeksu spotek handlowych (,k.s.h."), uchwala, co nastepuje:

l. WARUNKOWE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

W zwiazku z emisjg przez Spotke warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do obejmowania akcji
Spotki serii N na podstawie uchwaly nr z dnia 2018 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A (,Warranty”) z prawem do objecia
akciji serii N (,Akcje serii N") z wylaczeniem prawa poboru Warrantow serii A (,Uchwata w sprawie emisji
warrantéw"), uchwala sie, co nastepuije:

§ 1. Podwyzszenie kapitatu zakladowego

1. Podwyzsza sie warunkowo kapitat zakladowy Spotki o kwote nie wigksza niz 3 860 250 (trzy miliony
osiemset szescdziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) ztotych, w drodze emisji nie wiecej niz 3 860 250
(trzy miliony osiemset szescdziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela Spotki
serii N o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda i tacznej wartoSci nominalnej nie
wyzszej niz 3 860 250 (trzy miliony osiemset szes¢dziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w ust. 1, jest dokonywane z tym zastrzezeniem,
ze uprawnieni, ktorym przyznano prawo do objecia Akcji serii N, wykonaja je na warunkach okreslonych
w niniejszej uchwale, uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego oraz Uchwale w sprawie emisji
warrantéw, w trybie art. 448 452 k.s.h.

3. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego dokonywane jest w ramach realizacji Programu

Motywacyjnego, o ktorym mowa w uchwale nr ___ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia

2018 roku w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkow Zarzadu Spékki oraz
kluczowych pracownikéw Spotki (,Program Motywacyjny”).

4, Emisja Akcji serii N zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng, o ktorej mowa w art. 3 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2018 poz. 512 ze zm.).

§ 2. Cel podwyzszenia. Uzasadnienie

1. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki dokonuje sie w celu umozliwienia uprawnionym
posiadajgcym Warranty wykonania praw do objecia nie wiecej 3 860 250 (trzy miliony osiemset
sze$tdziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) Akciji serii N.

2. Zgodnie z art. 448 § 4 k.s.h. podwyzszenie kapitalu zakladowego dokonane w celu przyznania praw do
objecia Akcji przez posiadaczy Warrantow moze nastapic wylacznie w trybie warunkowego
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podwyzszenia kapitatu zakladowego. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane na
mocy niniejszej Uchwaty umotywowane jest umozliwieniem objecia Akcji przez posiadaczy Warrantow.

§ 3. Termin wykonania praw objecia Akc;ji serii N
1. Obejmowanie Akcji serii N nastapi w trybie okreslonym w art. 451 k.s.h., tj. w drodze pisemnych
o$wiadczen sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke.
2. Kazdy Warrant uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji serii N.

3. Wykonanie uprawnienia z Warrantu polega¢ bedzie na ztozeniu Spétce oswiadczenia o objeciu Akcji
seri N. W terminie jednego miesigca od zlozenia przez Uczestnika Programu skutecznego
o$wiadczenia o wykonaniu prawa z Warrantu Subskrypcyjnego oraz optaceniu Akcji serii N Spotka wyda
Akcje serii N. Z chwilg wydania Akcji serii N nastepuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

4. Termin wykonania wynikajacych z Warrantow praw objecia Akcji serii N uptywa 31 grudnia 2021 r.

§ 4. Osoby.uprawnione do objecia Akcji serii N

Akcje serii N moga by¢ obejmowane wylacznie przez Uczestnikow Programu (lub ich spadkobiercow)
posiadajacych wazne Warranty Subskrypcyjne uprawnionych na podstawie uchwaty nr ___ Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2018 roku w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla
cztonkow Zarzadu Spotki oraz kluczowych pracownikow Spotki na lata 2018-2020.

§ 5. Cena emisyjna Akcji serii N

1. Cena emisyjna 1 (stownie: jednej) Akcji serii N obejmowanej w drodze realizacji uprawnief z Warrantu
Subskrypcyjnego bedzie réwna kwocie 1,00 zt (stownie: jeden zloty).

2. Akcje serii N pokryte bedg przez osoby wskazane w § 4 Uchwaly wytacznie wktadami pienigznymi,
najpdzniej w chwili objecia Akcji serii N.

§ 6. Dywidenda
1. 1. Akcje serii N uczestniczy¢ bedg w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujgcych warunkach:

1.1.w przypadku, gdy Akcje serii N zostang wydane przez Spotke w okresie od poczatku roku
obrotowego do dnia dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2 k.s.h. wigcznie, akcje te uczestniczg
w zysku od pierwszego dnia stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w
ktorym doszio do ich wydania;

1.2.w przypadku, gdy Akcje serii N zostang wydane przez Spotke w okresie po dniu dywidendy, o
ktérym mowa w art. 348 § 2 k.s.h. do konca roku obrotowego akcje takie uczestnicza w zysku
poczawszy od pierwszego dnia stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaty wydane.

2. W przypadku Akcji serii N zdematerializowanych, przez ,wydanie akcji”, o ktérym mowa w ust. 1,
rozumie si¢ zapisanie Akcji serii N na rachunku papieréw wartosciowych Akcjonariusza.

§ 7. Wylaczenie prawa poboru

1. Wylacza sie w calosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do Akcji serii N.
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2. Wytaczenie prawa poboru w dotychczasowych akcjonariuszy Spotki stosunku do Akcji serii N jest
ekonomicznie uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spéfki, co szczegdlowo uzasadnia Opinia
Zarzadu w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy spotki prawa poboru w odniesieniu do
akcji Spotki serii N oraz w sprawie proponowanej ceny emisyjnej Akcji serii N stanowigca zatacznik do
niniejszej uchwaty.

3. W zwigzku z pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii N, nie
okresla sie dnia prawa poboru.

§ 8. Dematerializacja Akc;ji serii N

1. Akcje serii N bedg przedmiotem ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym —
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W zwigzku z powyzszym dziatajac na podstawie:
(i) art. 27 ust. 2 pkt 3a i 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2018 r., poz. 512, ze zm.), (ii) art. 5 ust. 8 ustawy i art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2017 r., poz. 1768 ze zm.) Walne
Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na:

1.1. ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji seri N do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie,

1.2. dokonanie dematerializacji Akcji serii N w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2017 r poz. 1768 ze zm.) i zawarcie umowy o
rejestracje Akcji seri N w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A.,

2. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

2.1. podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii
N do obrotu na rynku regulowanym, w tym do ztozenia wszelkich wnioskoéw, dokumentéw lub
zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego i Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie
S.A. oraz dokonania innych odpowiednich czynno$ci w powyzszym celu,

2.2. podjecia wszelkich innych niezbednych dziatan majacych na celu dokonanie dematerializacji Akc;ji
serii N, w tym w szczegdInosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
umowy o rejestracje Akcji serii N w depozycie papieréw wartosciowych.

IIl. ZMIANA STATUTU SPOLKI
§ 9. Zmiana Statutu

W zwigzku z dokonanym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki dokonuje sie
nastepujacej zmiany w Statucie Spotki:

w § 8 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr z dnia 2018 r. kapitat
zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 3 860 250 (trzy miliony osiemset
sze$tdziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) zlotych poprzez emisje nie wiecej niz 3 860 250 (trzy miliony
osiemset sze$¢dziesiat tysiecy dwiescie pigcdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii N, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 3 860 250 (trzy
miliony osiemset szes¢dziesiat tysiecy dwiescie pigcdziesiaf) ztotych. Warunkowe podwyZzszenie kapitatu
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zaktadowego Spotki dokonane zostato w celu przyznania praw do objecia akcji serii N przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaly nr Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2018 r. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A
z prawem do objecia akcji serii N z wytaczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A.”

1

lil. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 10. Upowaznienia i zobowigzania

Zarzad Spoiki jest upowazniony do okreslenia szczegolowych zasad przyjmowania oSwiadczen o
objeciu Akcji serii N, w tym w szczegdInosci miejsc i dat sktadania przedmiotowych o$wiadczen.

Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Rade Nadzorczg do reprezentowania Spétki we wszelkich

sprawach zwigzanych z realizacja niniejszej uchwaty w zakresie, w jakim dotyczy ona czlonkéw Zarzadu

Spotki i w jakim tgczy sie z wykonaniem przez osoby uprawnione wskazane w § 4 uchwaly, bedace

czlonkami Zarzadu, uprawnien wynikajacych z niniejszej uchwaly, w szczegolnosci do przyjecia

o$wiadczenia o objeciu Akcj.

Zarzad Spotki jest upowazniony do:

3.1.zgtoszenia warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do sadu rejestrowego w trybie art.
450 k.s.h.

3.2.zgtaszania do sadu rejestrowego danych wymaganych przez art. 452 k.s.h., _

3.3.podjecia wszelkich innych czynnosci niezbednych do wykonania postanowien wynikajacych z
niniejszej uchwaty,

3.4. dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych zmierzajacych do zarejestrowania niniejszej
uchwaty, w tym w szczegéInosci do zgtoszenia zmiany Statutu Spotki do rejestru przedsigbiorcow.

Na podstawie art. 430 § 5 k.s.h. upowaznia si¢ Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego
zmienionego Statutu Spotki uwzgledniajacego zmiany dokonane na podstawie niniejszej uchwaty.

§ 11. Postanowienia koncowe

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Z{aciej J%ism Jarost &7(1&'13.\'!’({

Prokirent iyrezes Zarzaduy




