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Sprawozdanie Zarzadu ATLANTA POLAND S. A. za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach zlotych polskich)

1.ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,.Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”. Niniejsze niezbadane $rodroczne
skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czyta¢ lacznie ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 30 czerwca 2018 roku. Niniejsze $rdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
konwencji kosztu historycznego oraz przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Niniejsze $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest waluta funkcjonalng i
sprawozdawcza Spolki.

Raport pétroczny ATLANTA POLAND S.A. sporzadzony za I potrocze roku obrotowego 2018/2019 zawiera:

- sprawozdanie finansowe ATLANTA POLAND S.A. sporzadzone za okres od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31
grudnia 2018 roku w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych wraz z danymi poréwnawczymi.

- informacje dodatkowe zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

2. INFORMACJE OGOLNE

Przedmiot dziatalnosci.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ATLANTA POLAND S.A., zgodnie ze Statutem Spotki jest:
e produkcja artykutow spozywcezych i napojow,
e handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami oraz
e handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdow mechanicznych i motocykKli.

ATLANTA POLAND S.A. jest spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Gdansku, pod numerem KRS
0000162799 przez VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (wpis dnia 26 maja 2003 roku),
postugujaca si¢ numerem identyfikacji podatkowej NIP : 583-00-13-129 nadanym przez Pierwszy Urzad Skarbowy w
Gdansku.

Spotka posiada numer statystyczny REGON 190297892.

Siedziba Spotki miesci si¢ na ul. Zatogowej 17, 80-557 Gdansk.

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 6.091.904,00 zt.

ATLANTA POLAND S.A. powstala na skutek przeksztalcenia ATLANTA POLAND Spoétki z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Gdansku w spotke akcyjna. ATLANTA POLAND Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia zostata zawigzana aktem zalozycielskim z dnia 25 pazdziernika 1993r. przez Dariusza Mazura.
Przeksztalcenie ATLANTA POLAND Spétki z ograniczona odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng nastapito 1 lipca
1999 roku. ATLANTA POLAND S.A. jest notowana na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.
poczawszy od dnia 10 stycznia 2005r.

W dniu 14 sierpnia 2009r. Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji potagczenia ATLANTA POLAND S.A. z siedzibg w Gdansku z Bakal Center Sp. z o.0.
z siedzibg w Dabrowie Gorniczej.

W zwiazku z powyzszym, poczawszy od 14 sierpnia 2009r., dziatalnos¢ ATLANTA POLAND S.A. obejmuje rowniez
konfekcjonowanie bakalii, owocéw suszonych oraz orzechdéw, a takze sprzedaz realizowang na rynku detalicznym,
Wtym w szczegolno$ci do sieci super i hipermarketow, sieci dyskontowych oraz placowek handlowych typu
cash&carry. Dziatalno$¢ detaliczna prowadzona byla do czerwca 2012 roku w Zaktadzie Produkcyjnym Bakalii
Konfekcjonowanych w Dabrowie Goérniczej. W czerwcu 2012 roku Zaktad zostatl przeniesiony do Zakladu we
Wioctawku.

ATLANTA POLAND S.A. nie jest jednostka dominujagca w stosunku do innych podmiotow i nie sporzadza
sprawozdania skonsolidowanego.
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3. OPIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA
JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJAMI
DLUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Nie wystgpily w I potroczu roku obrotowego 2018/2019, Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

4. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
POLROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN

EMITENTA

(tabela 1)
Pélrocze Pélrocze Pélrocze Potrocze
Wybrane dane finansowe 2018 2017 2018 2017
w tys. PLN w tys. EURO
L Przychpdy netto ze sprzedazy produktéw towaréw 130 305 124 823 30 343 29 426
i materiatlow
II. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3300 2022 768 477
I11. Zysk brutto 2799 1289 652 304
IV. Zysk netto 2227 933 519 220
V. Prze_ply_wy pieni¢zne netto z dziatalnosci (14 926) (15 904) (3 476) (3 749)
operacyjnej
yI. Przepi_yw_y pieniezne netto z dziatalnosci (2 936) 96 (684) 23
inwestycyjnej
YII. Przep_lywy pieniezne netto z dziatalnosci 16 285 15 171 3792 3576
finansowej
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (1577) (637) (367) (150)
IX. Aktywa razem 178 416 141 067 41 492 32 343
X. Zobowigzania dlugoterminowe 55 649 43 029 12 942 9 865
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 47 623 25121 11 075 5760
XIl. Kapitat wlasny 75 144 72917 17 475 16 718
XIII. Kapital podstawowy 6 092 6 092 1417 1397
XI1V. Liczba akcji 6 091 904 6 091 904 6 091 904 6 091 904
XV. Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykta (w zt/EUR) 0,37 0,15 0,09 0,04
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje¢ (w zZVEUR) 12,34 11,97 2,87 2,74

* - w odniesieniu do pozycji ze sprawozdania z catkowitych dochodow tabela zawiera dane za okres 6 miesigcy
zakonczony 31.12.2018r. oraz dane porownawcze za okres 6 miesigcy zakonczony 31.12.2017r.

** - w odniesieniu do pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej tabela zawiera dane na dzies 31.12.2018. oraz
dane na dzien 30.06.2018r.

Do przeliczen wartosci wybranych pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto $redni kurs EURO
ogloszony przez Prezesa NBP na dzien 31.12.2018r. réwny 4,3000 PLN, na dzien 29.06.2018r. réwny 4,3616 PLN, a
do przeliczen pozycji ze sprawozdania z catkowitych dochodow oraz przeplywow pienieznych przyjeto: za 6 miesiecy
2018 roku - kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng $rednich kursow EURO ogloszonych przez Prezesa NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca ( lipiec-grudzien ) 2018r. rowny 4,2944 PLN oraz za 6 miesi¢gcy 2017 roku - kurs stanowigcy
$rednig arytmetyczng Srednich kursow EURO ogloszonych przez Prezesa NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca
(lipiec-grudzien ) 2017r. robwny 4,2419 PLN.
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ATLANTA POLAND S.A. zrealizowata w 1 poétroczu roku obrotowego 2018/2019 przychody ze sprzedazy
w wysokoséci 130.305 tys. zt, a wigc wyzsze 0 4,4 % w poréwnaniu z okresem od 1 lipca do 31 grudnia 2017 roku.
W tym samym okresie wolumen sprzedazy Spolki zwickszyt sie¢ o 10,7% tj. z 13.646 ton do 15.105 ton. Eksport
stanowil w I pétroczu roku obrotowego 2018/2019 23,8% sprzedazy ogodtem (24,1% w I pétroczu roku obrotowego
2017/2018).

W 1 pétroczu roku obrotowego 2018/2019 nastgpit wzrost marzy brutto ze sprzedazy do 16,0% (z 14,3% w I potroczu
roku obrotowego 2017/2018), co w potaczeniu ze wzrostem sprzedazy skutkowato zwickszeniem zysku brutto ze
sprzedazy do 20 850 tys. zt tj. 0 16,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Wahania wskaznika
marzy brutto ze sprzedazy, ktore charakterystyczne sa dla dziatalnosci Spotki wynikaja przede wszystkim ze zmian cen
surowcow oraz wahan kursow walutowych. Uzyskaniu wyzszego wskaznika marzy brutto ze sprzedazy w 1 potroczu
roku obrotowego 2018/2019 w pordéwnaniu z I pétroczem roku obrotowego 2017/2018 sprzyjat kurs dolara, ktory
utrzymywat si¢ na wzglednie stabilnym poziomie w okresie od lipca do grudzien 2018r.

ATLANTA POLAND S.A. wypracowata w I potroczu roku obrotowego 2018/2019 zysk na dziatalnos$ci operacyjnej
w wysokosci 3.300 tys. zt tj. wyzszy 0 63,2% w pordwnaniu z okresem szesciu miesi¢gcy zakonczonych 31 grudnia
2017 roku. W analizowanym okresie rentowno$¢ EBIT Spotki zwigkszyta sie z 1,6% do 2,5%.

Po uwzglednieniu zdarzen na dziatalnosci finansowej, na ktore sktadaty sie: po stronie przychodow — przede wszystkim
odsetki od naleznos$ci a po stronie kosztow - odsetki od kredytow i leasingdw oraz ujemne roéznice kursowe, a takze po
uwzglednieniu obcigzen z tytulu podatku dochodowego, zysk netto wypracowany przez Spotke w I poiroczu roku
obrotowego 2018/2019 wynidst 2.227 tys. zt byt zatem prawie 2,4-krotnie wyzszy w pordéwnaniu z zyskiem netto
uzyskanym w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2017 roku.

(tabela 2)
za 6 miesiecy za 6 miesi¢cy .
(tys. PLN) konczacych sie konczacych si¢ dynamika
31 grudnia 2018 r. | 31 grudnia 2017 r.
Przychody netto ze sprzedazy 130 305 124 823 104,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 20 850 17 878 116,6%
Rentowno$¢ zysku brutto ze sprzedazy 16,0% 14,3%
Zysk operacyjny (EBIT) 3300 2022 163,2%
Rentownos$¢ EBIT 2,5% 1,6%
Zysk operacyjny + amortyzacja (EBITDA) 5015 3695 135,7%
Rentownos$¢ EBITDA 3,8% 3,0%
Zysk netto 2227 933 238,7%
Rentownosci netto 1,7% 0,7%
- rentownos¢ zysku brutto na sprzedazy = zysk brutto na sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy
- rentownos$¢ EBIT = zysk operacyjny/przychody netto ze sprzedazy
- rentowno$¢ EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja)/przychody netto ze sprzedazy
- rentownos¢ netto = zysk netto/przychody netto ze sprzedazy
(tabela 3)
za 6 miesiecy za 6 miesiecy
(tys. PLN) konczacych sie konczacych sie
31 grudnia 2018 r. | 31 grudnia 2017 r.
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 130 305 124 823
Kraj 99 257 94 753
Eksport 31048 30070
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Warto$¢ aktywow ogotem ATLANTA POLAND S.A. wg sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2018r. wyniosta 178.416 tys. zt. W aktywach ogdtem Spotki dominujg aktywa obrotowe, ktore na dzien
bilansowy stanowilty 77,1% aktywow ogdtem. Warto$¢ aktywow obrotowych zwiekszyla si¢ w poréwnaniu ze stanem
na dzief 30 czerwca 2018r. 0 36,0% co jest efektem wzrostu poziomu naleznosci handlowych (o 75,2%) oraz zapasow

(0 22,0%), wynikajacych z sezonowego wzrostu sprzedazy Spotki przypadajacego na czwarty kwartat roku (Swigta

Bozego Narodzenia).

Kapitaty wlasne Spotki wyniosty na dzien 31 grudnia 2018r. 75.144 tys. zt i miaty 42,1% udziat w finansowaniu jej

dziatalnosci. ATLANTA POLAND S.A. posiada kredyty bankowe, ktorych wykorzystanie na 31 grudnia 2018 roku

ksztattowato sie na poziomie 55.783 tys. zt, warto$¢ ta stanowita 31,3 % sumy bilansowej.

ATLANTA POLAND S.A. nie ma probleméw ze splata zaciagnigtych zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu

zaciagnietych kredytow bankowych oraz zawartych uméw leasingu, terminowo ptaci odsetki od ww. zobowigzan.
Wskazniki ptynnosci Spotki wyliczone na dzien 31 grudnia 2018r. ksztattowaty si¢ nastepujaco:

- wskaznik biezacy na poziomie 2,9
- wskaznik szybki na poziomie 1,4

Pozycje pozabilansowe (w tys. PLN) (tabela 4)
Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018r. 2018r. 2017 r.

1. Nalezno$ci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0
- zastaw na towarach 0 0 0
- cesja wierzytelnos$ci 0 0 0
- umowa przewlaszczenia na zabezpieczenie 0 0 0
- hipoteki na nieruchomosciach 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 198 938 182 300 196 219
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 198 938 182 300 196 219
- udzielonych gwarancji i porgczen 350 350 350
- hipoteki na nieruchomosciach 58 550 58 550 58 550
- zastaw towarow 33000 33000 33000
- zastaw rzeczowych aktywow trwatych 8422 8422 8422
- cesja praw z polis ubezpieczeniowych 72 422 72 422 74 422
- cesja naleznos$ci handlowych 26194 9 556 21 475
Pozycje pozabilansowe razem 198 938 182 300 196 219
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5. WSKAZANIE CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY
WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nie wystapity w I potroczu roku obrotowego 2018/2019.

6. INFORMACJE O DZIALALNOSCI ATLANTA POLAND S.A.
6.1. Przedmiot dzialalnosci, rynki zbytu

ATLANTA POLAND S.A. zajmuje si¢ handlem surowcami do produkcji cukierniczej i piekarniczej, a od 1998 roku
robwniez przetwérstwem, ktore obecnie obejmuje oczyszczanie, prazenie w strumieniu gorgcego powietrza,
blanszowanie, sortowanie, krojenie i pakowanie prozniowe orzechow ziemnych, laskowych, migdatéw i fistaszkow
oraz smazenie w oleju orzechéw ziemnych. Ponadto Spoétka wytwarza réwniez masy: marcepanowg i arachipanowa
oraz miazgg z orzechow ziemnych i laskowych. W zaleznosci od wymagan klientow orzechy poddawane sg rowniez
procesowi krojenia na $rut¢ orzechowa o réznych kalibrazach.

Poczawszy od 14 sierpnia 2009 roku, dziatalnos¢ ATLANTA POLAND S.A., w zwigzku z polaczeniem Spoiki
Z jednostkg zalezng Bakal Center Sp. z o0.0., obejmuje réwniez konfekcjonowanie bakalii, owocow suszonych oraz
orzechow, a takze sprzedaz realizowang na rynku detalicznym, w tym w szczegdlnosci do sieci super i hipermarketow,
sieci dyskontowych oraz placowek handlowych typu cash&carry.

W swojej ofercie ATLANTA POLAND S.A. posiada pelng game bakalii, ktore stanowig okoto 35 pozycji, jednakze
liczba asortymentu wzrasta ponad trzykrotnie biorac pod uwage kraje pochodzenia towardw, kalibraz czy sposob
przetworzenia. Spotka oferuje rowniez bakalie konfekcjonowane w wielkosciowo réznych opakowaniach. Glowna
pozycje w ofercie Spotki stanowia orzechy.

Produkty nieprzetworzone oferowane przez Spotke:

e orzechy: ziemne, laskowe, fistaszki, migdaty, pistacjowe, wloskie, nerkowce, widrki kokosowe,
ziarna i pestki — sezam naturalny i tuszczony, stonecznik, soja, dynia tuskana, mak, popcorn,
owoce suszone — rodzynki, morele, $liwki, chipsy bananowe, chipsy kokosowe, figi, jabtka, brzoskwinie, gruszki,
papaya, ananasy, mango, zurawina, daktyle, owoce suszone aromatyzowane,

e pozostale — agar-agar, ziarno kakaowe, kwasek cytrynowy, nasiona Inu, cukier, imbir, owoce goji, pasta
rodzynkowa, miechunka suszona.

Produkty przetworzone oferowane przez Spotke:

orzechy ziemne prazone,

orzechy laskowe prazone,

fistaszki prazone,

migdaly prazone,

orzechy ziemne smazone,

masa marcepanowa,

masa arachipanowa,

miazga laskowa,

miazga sezamowa,

miazga arachidowa,

bakalie i inne produkty oblewane w czekoladzie,
maczka z orzechow laskowych, ziemnych i z migdatow.

W ramach segmentu sprzedazy detalicznej, ATLANTA POLAND S.A. oferuje bakalie konfekcjonowane, obejmujace
zaréwno produkty nieprzetworzone, jak i produkty przetworzone. Bakalie konfekcjonowane sprzedawane sa w réznej
wielkosci opakowaniach, pod markami sklepéw sieciowych lub jako marka Spotki — Bakal z sub-brand’ami: Bakal
Sweet (bakalie drazerowane tj. oblewane czekolada biata, mleczna i deserowa a takze daktyle w posypce cynamonowej,
kakao oraz chili), Bakal Crunch (orzeszki ziemne smazone solone oraz orzeszki ziemne smazone z papryka), Bakal fit
for You (mieszanki ziaren do satatek oraz mix ziaren do wypieku chleba pelnoziarnistego bez maki), Bakal sport
(mieszanki bakalii dla oséb aktywnych oraz batony) Bakal Vintage (linia produktéw stworzonych z myslag 0
konsumentach, ktorzy preferuja petnowarto$ciowe przekaski, obejmujgca prazone orzechy: ziemne, nerkowca, migdaty
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i pistacje - bez dodatku tluszczéow, ktorych smak zostal wzbogacony pylem solnym i dlatego charakteryzujg si¢
delikatnie stonym smakiem. Produkty wyrdézniaja si¢ oryginalnym i cieckawym opakowaniem w stylu Vintage)
oraz Owocowa Przekgska (suszone owoce: morela, zurawina, §liwka, daktyl, produkty wyrdzniaja si¢ forma podania,
gdyz pakowane sa w kubeczki, ktore stanowig bardzo wygodne opakowanie).

W tabelach 5 i 6 grupy towarowe obejmuja:

e produkcja — produkty przetworzone tj. prazone orzechy: ziemne, laskowe, pistacjowe, fistaszki, migdaly, maczke
laskowa, ziemng i z migdalow, mas¢ arachipanowg i marcepanowa, miazge sezamowa, arachidowa i laskowa,
orzechy ziemne smazone;

e produkcja konfekcjonowanie: towary i produkty nieprzetworzone oraz przetworzone, w tym bakalie i inne
produkty oblewane w czekoladzie, ktore zostaly w Spoétce konfekcjonowane;

e orzechy — orzechy nieprzetworzone: ziemne, wloskie, laskowe, pistacjowe, fistaszki, migdaty, wiorki kokosowe,
nerkowce;

e  ziarnai pestki — sezam naturalny i tuszczony, stonecznik, soj¢, dyni¢ tuskana, mak, popcorn;

e owoce suszone — rodzynki, morele, §liwki, chipsy bananowe, figi, jabtka, brzoskwinie, gruszki, papaya, ananasy,
mango, chipsy kokosowe, daktyle, zurawing, owoce suszone aromatyzowane;

e pozostale — agar-agar, ziarno kakaowe, kwasek cytrynowy, nasiona Inu, cukier, imbir, owoce goji, pasta
rodzynkowa, miechunka suszona.

(tabela 5)
za 6 miesiecy konczacych si¢ | za 6 miesiecy konczacych sie
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
warto$¢ udzial warto$¢ udzial
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Produkcja 47 682 36,59% 49 332 39,52%
Produkcja konfekcjonowanie 43 604 33,46% 40 309 32,29%
Orzechy 20 270 15,56% 18 139 14,53%
Ziarna i pestki 9584 7,36% 7978 6,39%
Owoce suszone 7921 6,08% 8168 6,54%
Pozostale 1244 0,95% 897 0,72%
Razem: 130 305 100,00% 124 823 100,00%
(tabela 6)
za 6 miesiecy konczacych si¢ | za 6 miesiecy konczacych sie
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
ilosé udzial ilos¢ udzial
(tony) (tony)
Produkcja 6 666 44,13% 6 249 45,80%
Produkcja konfekcjonowanie 2 695 17,84% 2532 18,55%
Orzechy 2479 16,41% 1881 13,78%
Ziarna i pestki 2074 13,73% 1864 13,66%
Owoce suszone 1029 6,81% 985 7,22%
Pozostale 162 1,07% 135 0,99%
Razem: 15 105 100,00% 13 646 100,00%

W podziale na asortymenty najwiekszy udzial w sprzedazy Spotki, podobnie jak w ubiegtych latach, majg orzechy,
ktore tacznie — nieprzetworzone oraz przetworzone — mialy w I potroczu roku obrotowego 2018/2019 ok. 60% udziat w
sprzedazy.

Odbiorcami ATLANTA POLAND S.A. jest okoto 350 podmiotow na rynku hurtowym oraz okoto 60 na rynku
detalicznym.

Odbiorcy Spotki:

. producenci stodyczy,

. hurtownie specjalistyczne,

. firmy zajmujace sie konfekcjonowaniem bakalii,

. cukiernie i piekarnie, oraz

. sieci super- i hipermarketow, sieci dyskontowe oraz placowki typu cash and carry.
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Glownymi odbiorcami Spotki w segmencie hurtowym sa producenci stodyczy (zaklady cukiernicze), w przypadku
produktow przetworzonych oferowanych przez ATLANTA POLAND S.A. odbiorcy ci stanowig blisko 100%.
Natomiast segment detaliczny zdominowany jest przez odbiorcow sieciowych.

ATLANTA POLAND S.A. dziata przede wszystkim na rynku krajowym. Gloéwne kierunki sprzedazy eksportowej to:
Niemcy, Rumunia, Ukraina, Bulgaria, Rosja, Litwa, We¢gry, Lotwa, Moldawia, Szwecja, Chorwacja, Estonia, Wielka
Brytania oraz Czechy i Stowacja. W I potroczu roku obrotowego 2018/2019 udziat eksportu w przychodach ze
sprzedazy Sp6tki wyniost 23,8%.

7. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ ATLANTA
POLAND S.A. WYNIKI W DRUGIM POLROCZU ROKU OBROTOWEGO 2018/2019

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

¢ Rynek obiorcéow bakalii
Tradycyjnie bakalie znajduja zastosowanie w branzy cukierniczej, piekarnictwie oraz jako dodatek do domowych
wypiekow. Szeroki zakres zastosowania bakalie znajdujg zarowno w gastronomii, jak i kuchni domowej. Dla wielu
konsumentoéw bakalie staty sie produktem, ktéry kupujg systematycznie a nie tylko okazjonalnie, to m.in. grupa
odbiorcow, ktérzy wybieraja bakalie z uwagi na ich pro zdrowotne wiasciwos$ci. Sg to przede wszystkim osoby miode,
aktywnie uprawiajgce sport, przywigzujace duza wage do jakoSci spozywanych produktow. Z mysla o tej grupie
konsumentow ATLANTA POLAND S.A. stworzyta w poprzednich latach linie produktow Bakal fit for You oraz Bakal
sport, ktore sprzedawane sa w segmencie detalicznym.
Obecnie na rynku mozna zauwazy¢ rosnacy trend na produkty pochodzace z upraw ekologicznych. Konsumenci coraz
czesciej zaczynajg siggac po bezpieczne produkty tj. produkty bez dodatkow konserwantéw i ulepszaczy. Wychodzac
na przeciw oczekiwaniom ww. grupy konsumentow Spotka poszerzyta w drugim potroczu 2018 roku swoje portfolio
o produkty z kategorii BIO, ktore pochodzg z upraw ekologicznych. W ramach kategorii produktow organicznych
znajda si¢ zarowno bakalie, jak i batony.
Zmiany, ktore zachodza na rynku odbiorcow bakalii, nowe trendy czy preferencje konsumentdéw stwarzajg mozliwosci
dla dalszego rozwoju Spotki, poszerzenia jej oferty asortymentowej i dotarcia do nowych odbiorcow.

e Konkurencja

Sytuacja na krajowym rynku bakalii, zar6wno hurtowym, jak i detalicznym, pozostaje niezmieniona od wielu lat. Na
rynku tym funkcjonuje kilka duzych podmiotow o zasiegu ogolnopolskim oraz kilkadziesiat mniejszych firm
operujacych na rynkach lokalnych. Konkurencja wystepujaca w branzy moze prowadzi¢ do obnizenia marz
uzyskiwanych na sprzedazy lub utraty czeSci odbiorcow, co moze niekorzystnie wpltyna¢ na wyniki finansowe
ATLANTA POLAND S.A. Dlatego tez Spotka prowadzi dziatania majace na celu umocnienie jej pozycji rynkowej
poprzez zapewnienie najwyzszej jakosci oferowanych produktow, dywersyfikacje dziatalnosci, poszukiwanie nowych
klientow i rynkéw zbytu oraz state dostosowywanie oferty handlowej do potrzeb odbiorcow.

e Branza cukiernicza

Bakalie sg wykorzystywane w cukiernictwie i piekarnictwie. Branza cukiernicza jest glownym odbiorcg wyrobow
Spotki w segmencie hurtowym, w tym w szczegdlnosci w grupie produktow przetworzonych. Sytuacja wystepujaca w
tej branzy ma zatem iStotne znaczenie dla wielko$ci sprzedazy i wynikow finansowych uzyskiwanych przez
ATLANTA POLAND S.A. Zaréwno branza cukiernicza, jak i piekarnictwo to duzy i stabilny rynek dla produktéw
oferowanych przez Spotke. W grudniu 2016r. Spétka uruchomita nowa lini¢ produkcyjna do prazenia orzechow, co
stworzylo mozliwo$¢ znaczacego zwigkszenia sprzedazy Spotki przede wszystkim do odbiorcow z tej branzy, zardbwno
krajowych, jak i zagranicznych.

e  Wahania cen surowcow oraz kurséw walutowych

Wahania cen surowcOw sg Statym, istotnym elementem powodujgcym znaczne ograniczenie stabilizacji prowadzonej
dziatalno$ci oraz mozliwosci prognozowania wynikow finansowych. Jednakze w zwiazku z faktem, iz w bardzo
poréwnywalnym stopniu dotyczg one wszystkich europejskich graczy operujacych na tym rynku, nie stanowig
specyficznego tylko dla ATLANTA POLAND S.A. elementu ryzyka. Wahania cen surowcow mogg by¢ efektem
zardbwno zmian cen zakupu (uzaleznionych od wielu czynnikow takich jak np.: wielko$¢é zbioréw w danym roku oraz
warunki pogodowe), jak i kurséw walutowych.

Oba czynniki tj. wahania cen surowcOéw oraz wahania kurséw walutowych rodza koniecznos¢ prowadzenia bardzo
ostroznej i profesjonalnej polityki zakupowej oraz szybko podejmowanych, biezacych dziatan handlowych. ATLANTA

8



Sprawozdanie Zarzadu ATLANTA POLAND S. A. za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach zlotych polskich)

POLAND S.A. prowadzi dzialania majace na celu ograniczenie wplywu ww. wahan na wyniki Spotki m.in. poprzez
staly monitoring rynku i natychmiastowe reagowanie na zmiany koniunktury. Ponadto, w odniesieniu do wahan kursow
walutowych, Spotka ogranicza wplyw tego czynnika na wyniki finansowe poprzez uwzglgdnianie wahan kursow w
kalkulacji cen sprzedawanych towaréw, a takze poprzez zawieranie walutowych transakcji zabezpieczajacych typu
forward.

Zarowno wahania cen surowcow, jak i kursow walutowych beda mialy znaczacy wpltyw na wyniki finansowe Spotki w
drugim pétroczu roku obrotowego 2018/20109.

e Sytuacja gospodarcza, poziom stop procentowych, dostepnos¢ pracownikow
Tempo wzrostu gospodarczego, poziom stop procentowych, wielko$é popytu konsumpcyjnego, a takze sytuacja na
rynku pracy, w tym w szczegolnosci wielkos¢ bezrobocia, poziom wynagrodzen oraz dostepnos¢ pracownikow sg
elementami, ktore maja wptyw na dalszy rozwoj Spoiki.

CZYNNIKI WEWNETRZNE

e Pozycja Spolki na rynku
ATLANTA POLAND S.A. posiada silng pozycj¢ w segmencie sprzedazy hurtowej, w szczegdlnosci na rynku
orzechow przetworzonych, gdzie odbiorcami produktéw Spétki — zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym - sa
przede wszystkim zaktady cukiernicze. Dzigki zrealizowanej w 2016 roku inwestycji, obejmujgcej rozbudowe zaktadu
produkcyjnego w Gdansku i zakup pieca do prazenia orzechow, ktora zostala oddana do uzytku w grudniu 2016r.,
Spoétka podwoita moce produkcyjne w zakresie przetworstwa orzechow.

e Wysoka jako$¢ oferowanych produktow

ATLANTA POLAND S.A. zapewnia wysoka jako$¢ oferowanych produktéw. Spétka utrzymuje system zarzgdzania
jakoécig ISO 9001:2015, System Zarzadzania Bezpieczenstwem Zywno$ci BRC jak réwniez system HACCP, ktory jest
narzgdziem zarzadzania bezpieczenstwem zywnosci i1 uniwersalng metoda systematycznej oceny mozliwosci
wystapienia zagrozen oraz okre$lenia metod ich eliminacji podczas produkcji zywnos$ci. Wszystkie certyfikaty zostaty
zatwierdzone przez Lloyd’s Register Quality Assurance.

e Produkcja, oferta asortymentowa
ATLANTA POLAND S.A. sukcesywnie rozwija ofert¢ w segmencie produktow konfekcjonowanych o nowy
asortyment zgodny z potrzebami konsumentow. W I poétroczu roku obrotowego 2018/2019 roku pod marka Bakal
wprowadzone zostaty nastepujace kategorie produktow:
- bakalie Soft, ktore dzigki uwodnieniu sa znacznie delikatniejsze i bardziej wilgotne od tradycyjnych bakalii,
- bakalie BIO, ktore pochodzg z upraw ekologicznych i spelniaja wszystkie restrykcyjne normy Unii Europejskiej
dotyczacej zywnosci ekologicznej. W kategorii produktéw organicznych, oferta obejmowaé bedzie zaréwno bakalie,
jak i batony BIO.
W drugim pétroczu roku obrotowego 2018/2019 Spotka bedzie prowadzita aktywng promocje bakalii oraz batondéw
B10O, kontynuowany bedzie dalszy rozwoj kategorii bakalii funkcjonalnych.

e Sezonowo$¢ dzialalnoSci

Dziatalnosci ATLANTA POLAND S.A. towarzyszy zjawisko sezonowosci. Sezonowos¢ sprzedazy Spotki pokrywa sig
z sezonowoscia rynkow zbytu. Wyzsza Sprzedaz bakalii przypada na IV oraz I kwartat roku kalendarzowego tj. na okres
przed $wigtami Bozego Narodzenia i Wielkanocy. Przy czym w segmencie sprzedazy detalicznej sezonowos¢ ta jest
szczegblnie widoczna, gdyz w IV kwartale roku realizowane jest do 50% rocznych obrotow, natomiast w segmencie
sprzedazy hurtowej na IV kwartal roku przypada ok. 30% - 35% rocznej sprzedazy. Latem, ze wzgledu na dostgpnosé
$wiezych owocow, sprzedaz bakalii spada. Ponadto sezonowo$¢ sprzedazy nie pokrywa si¢ z sezonowos$cCig zakupow —
ze wzgledu na konieczno$¢ zgromadzenia wigkszych zapasow na okres IV kwartatu roku oraz z uwagi na warunki
klimatyczne panujace w krajach, z ktorych Spotka importuje surowce, z reguty najwyzszy poziom zapasow przypada na
potowe roku, a wiec okres, w ktorym Spoétka osigga najnizsze przychody ze sprzedazy.

8. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, NA JAKIE NARAZONA JEST SPOLKA

e Konkurencja na rynku bakalii
ATLANTA POLAND S.A. prowadzi dziatalno$¢ na krajowym hurtowym rynku bakalii od dwudziestu pigciu lat
i wtym okresie zbudowata silng pozycje sprawdzonego i solidnego dostawcy zarowno nieprzetworzonych, jak
i przetworzonych bakalii o wysokiej jako$ci. Niemniej jednak, jak wszyscy uczestnicy rynku, Spétka jest narazona na
konkurencj¢ ze strony innych hurtowych dostawcow bakalii do przemystu cukierniczego, hurtowni oraz piekarni
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i cukierni. Sg to zarowno firmy o zasiggu ogolnopolskim, jak i mniejsze spotki dziatajace przede wszystkim na rynku
lokalnym. Mniejsze podmioty z reguly dysponuja ograniczong, w poréownaniu ze Spolka, oferta asortymentows, nie
posiadaja linii produkcyjnych do przetworstwa bakalii, czgsto nie sg w stanie zapewni¢ powtarzalnosci jakosci
oferowanych surowcow badz oferuja towary o obnizonej jakosci. Niemniej jednak, z uwagi na niewielkg skale
prowadzonej dziatalnoéci, sa sktonne akceptowaé nizsze ceny sprzedazy i w tym zakresie stanowi¢ konkurencj¢ dla
ATLANTA POLAND S.A.

Od ponad 10 lat ATLANTA POLAND S.A. prowadzi dziatalno$¢ takze na rynku detalicznym i réwniez na tym rynku
jest narazona na konkurencje ze strony zardéwno krajowych, jak i zagranicznych podmiotow czesto z bogatym
doswiadczeniem i dlugoletnig tradycja. Spoélka pozyskala do grona swoich odbiorcéw wigkszo$¢ z sieci hiper
i supermarketow, sieci dyskontowych oraz placowek handlowych typu cash&carry prowadzacych dziatalno§¢ w tym
segmencie rynku na terenie Polski.

Pomimo posiadania przez Spotke mocnej pozycji na rynku, konkurencja wystgpujaca w branzy moze prowadzi¢ do
obnizenia marz uzyskiwanych na sprzedazy lub utraty czeéci odbiorcow a w konsekwencji do pogorszenia osigganych
wynikow finansowych. Spoétka prowadzi dzialania majace na celu ograniczenie powyzszego ryzyka poprzez
dostarczanie towarow i produktdow o wysokiej jakosci, dostosowywanie oferty handlowej do potrzeb rynku
i wprowadzanie nowych produktow, poszukiwanie nowych klientbw i nowych rynkéw zbytu oraz zwigkszanie
w strukturze sprzedazy udziatu produktéw przetworzonych.

e Ryzyko zwiazane z wahaniem cen surowcow

ATLANTA POLAND S.A. przeprowadzajac transakcje Kupna i sprzedazy surowcow spozywczych jest narazona w
swej dziatalno$ci na ryzyko wystapienia znaczacych wahan cen, ktore powodowaé moga okresowe obnizenie
osigganych przez Spotke marz na sprzedazy badz ograniczenie sprzedazy. Na poziom cen surowcOw spozywczych
wplywa wiele czynnikow niezaleznych od Spotki takich jak np.: wielkos¢ zbiorow w danym roku, warunki
klimatyczne, majace wptyw na jakos¢ a co za tym idzie cen¢ surowcow czy dostgpnos¢ surowcow o pozadanej jakosci.
Ponadto, z uwagi na wielkos¢ realizowanych obrotow oraz obstuge klientow, dla ktorych musi by¢ zachowana ciaglosé
dostaw, Spotka utrzymuje wyzsze stany magazynowe w poréwnaniu z mniejszymi podmiotami funkcjonujacymi na
krajowym rynku i tym samym jest w wigkszym stopniu narazona na okresowe wahania cen. Z drugiej strony moze
rowniez osiggaé wyzsze korzysci w postaci okresowego realizowania wyzszych marz w przypadku posiadania
wiekszych stanow magazynowych dla surowcow, ktorych cena zakupu ro$nie. Na poziom osigganych przez Spotke
marz ze sprzedazy ma takze wptyw dtugosé i zaburzenia wystgpujace w cyklu transportowym.

Spotka stara si¢ minimalizowaé ww. zagrozenia migdzy innymi poprzez dywersyfikacje rynku dostawcow,
realizowanie zakupow bezposrednio u producentow, staty monitoring rynku i natychmiastowe reagowanie na zmiany
koniunktury. Zespdt importu tworza osoby posiadajgce wieloletnie do$wiadczenie i wiedze pozwalajgcg ograniczac
ryzyko zwiazane z wahaniem cen surowcow.

e Ryzyko zwiazane z wahaniem kurséw walutowych

ATLANTA POLAND S.A. dokonuje transakcji importowych (zakup surowca — ponad 95% zaopatrzenia realizowane
jest zagranica, w tym ok. 90% przypada na transakcje w USD, pozostata cze$¢ w Euro i GBP) oraz eksportowych.
Wahania kurso6w walutowych majg wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke:

- umocnienie ztotoéwki powoduje powstawanie dodatnich réznic kursowych przy imporcie surowcoéw oraz ujemnych
przy eksporcie towaréw i produktow,

- ostabienie ztotowki powoduje powstawanie ujemnych réznic kursowych przy imporcie surowcow oraz dodatnich przy
eksporcie towarow i produktow.

Spotka ogranicza ryzyko kursowe poprzez uwzglednianie wahan kursow w kalkulacji cen sprzedawanych towardw, a
takze poprzez zawieranie walutowych transakcji zabezpieczajacych typu forward.

Laczny zysk osiagnigty za okres 1 lipca 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku na zamknigtych i rozliczonych transakcjach
terminowych wynidst: 107 tys. zt.

Laczny wynik osiggnigty za okres od 1 lipca 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku na zamknigtych i rozliczonych
transakcjach terminowych to strata w wysokosci 19 tys. zt.

e Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

List¢ odbiorcow ATLANTA POLAND S.A. tworzy ponad 400 podmiotow, w tym okoto 350 na rynku hurtowym oraz
okoto 60 na rynku detalicznym. Glownymi odbiorcami produktéw Spotki w segmencie hurtowym sg zaktady
cukiernicze, w przypadku produktéw przetworzonych odbiorcy ci stanowia blisko 90%. Natomiast segment detaliczny
zdominowany jest przez odbiorcéw sieciowych.

Pomimo znacznego rozproszenia klientow i duzej ich liczby, w poprzednich latach obrotowych z jednym z odbiorcéw
tj. firma Jeronimo Martins Polska S.A. ATLANTA POLAND S.A. realizowata obroty stanowigce ponad 20% rocznych
przychodoéw Spoétki. Ww. podmiot jest znaczacym odbiorca Spotki. Ewentualne zmniejszenie zakresu wspotpracy z
Jeronimo Martins Polska S.A. moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki. ATLANTA POLAND S.A. stara
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si¢ minimalizowaé powyzsze ryzyko, zarobwno w odniesieniu do Jeronimo Martins Polska S.A., jak rowniez innych
istotnych klientdw, poprzez ciagle poszukiwanie nowych odbiorcow, w tym na rynkach zagranicznych oraz
zwigkszanie sprzedazy do klientow, z ktorymi wspotpraca realizowana jest w niewielkiej skali.

e Ryzyko kredytu kupieckiego

ATLANTA POLAND S.A. narazona jest na ryzyko kredytu Kkupieckiego, stosujac w rozliczeniach ze swoimi
odbiorcami odroczong forme ptatnosci od kilkunastu do kilkudziesigciu dni. Kredyt ten nie jest zabezpieczany przez
klientoéw Spotki w sposob zapewniajacy pelna gwarancje uzyskania srodkow pienieznych. W zwiazku z tym Spotka
narazona jest na ryzyko calkowitej lub cze$ciowej niewyplacalnosci kontrahenta, badz istotnego opdznienia w
regulowaniu naleznos$ci, ktorych konsekwencja moze by¢ pogorszenie wynikow finansowych Spotki. ATLANTA
POLAND SA minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez prowadzenie stalego monitoringu naleznosci, jak rowniez
ubezpieczenie czesci odbiorcow.

e Ryzyko reklamacji

ATLANTA POLAND S.A. narazona jest na ryzyko reklamacji ze strony klientdw. Bakalie sa surowcami pochodzenia
roslinnego i podlegaja naturalnym zanieczyszczeniom. Jako$¢ surowcow jest Scisle zwigzana z etapami wzrostu,
transportu oraz magazynowania. Podczas tych etapow moze doj§¢ do zanieczyszczenia surowcOw. Aby
zminimalizowa¢ ryzyko zwigzane z reklamacjami odbiorcow finalnych, Spotka stworzyta wiasne laboratorium
fizykochemiczne oraz mikrobiologiczne, ktore pozwalaja na kontrole jakosci zaréwno surowcéw, jak i wyrobow
gotowych w catym toku produkcyjnym. W 2016 roku laboratorium wewnatrzzaktadowe zostato zmodernizowane, aby
spelia¢ aktualnie obowigzujace standardy dotyczace przeprowadzanych badan. ATLANTA POLAND S.A. posiada
sprawnie dzialajace systemy jakoSci, ktore dajg gwarancj¢, ze oferowane produkty sg bezpieczne pod wzgledem
jakosciowym. Spotka utrzymuje certyfikacje systemu zarzadzania jakoscig ISO 9001:2015, ktéory ma na celu
zapewnienie spelnienia wymagan Klientow i statg poprawe jakosci produkowanych wyrobow oraz $wiadczonych
ustug. W Spolce utrzymywany jest rowniez certyfikowany System Analizy Zagrozen i Krytycznych Punktow Kontroli
(HACCP - Hazard Analysis and Critical Control Points). Jest to postgpowanie majgce na celu zapewnienie
bezpieczenstwa zywno$ci poprzez: identyfikacje i oszacowanie skali zagrozen z punktu widzenia wymagan
zdrowotnych oraz ocen¢ ryzyka wystapienia zagrozen podczas przebiegu wszystkich etapow produkcji i obrotu
zywnoscig. Od 2008 roku ATLANTA POLAND S.A. posiada takze certyfikowany system BRC (Global Standard -
Food - miedzynarodowy standard Zzywno$ci opracowany przez Brytyjskie Konsorcjum Detalistow), ktory stawia
wymogi w zakresie systemu zarzadzania bezpieczenstwem zywnosci dla producentéw i dostawcoOw zywnosci.
Jednostka certyfikujaca ww. systemow jako$ciowych wdrozonych w Spoélce jest Lloyd’s Register Quality Assurance.

¢ Ryzyko zwiazane z umowami handlowymi zawartymi przez jednostke

Specyfika dziatalno$ci prowadzonej na rynku detalicznym powoduje, ze umowy handlowe jakie Spotka zawiera
z sieciami super i hipermarketow, zawieraja szereg postanowien, ktore moga niekorzystnie wptywaé na jej wyniki
finansowe. W szczegolno$ci postanowienia te dotyczg mozliwoséci obcigzenia Spétki karami umownymi za
nieterminowe badz niekompletne dostawy, za dostarczenie towaru o pogorszonej jakosci lub niezgodnej ze specyfikacja
klienta, ustanawiaja mozliwo$¢ zwrotu dostarczonego towaru oraz wydtuzania terminéw ptatnosci. Spotka stara sie
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez realizowanie dostaw w terminie, dostarczanie towaréw i produktow o jak
najwyzszej jakosci a takze stosujac dodatkowa ochrong w postaci zawartej umowy ubezpieczeniowej w zakresie OC
dzialalnosci.

e Sezonowos¢ sprzedazy

Dziatalno$ci ATLANTA POLAND S.A. towarzyszy zjawisko sezonowosci. Sezonowo$¢ sprzedazy Spotki pokrywa sie
z sezonowo$cig rynkow zbytu. Wyzsza sprzedaz bakalii przypada na IV oraz I kwartat roku tj. na okres przed $wietami
Bozego Narodzenia i Wielkanocy. Przy czym w segmencie sprzedazy detalicznej sezonowo$¢ ta jest szczegdlnie
widoczna, gdyz w IV kwartale roku kalendarzowego realizowane jest do 50% rocznych obrotéw, natomiast w
segmencie sprzedazy hurtowej na IV kwartat roku kalendarzowego przypada ok. 30% - 35% rocznej sprzedazy. Latem,
ze wzgledu na dostgpnos¢ §wiezych owocow, sprzedaz bakalii spada. Ponadto sezonowo$¢ sprzedazy nie pokrywa si¢ z
sezonowoscig zakupow — ze wzgledu na konieczno$¢ zgromadzenia wigkszych zapaséw na okres IV kwartatu roku oraz
z uwagi na warunki Klimatyczne panujace w krajach, z ktérych Spotka importuje surowce, z reguly najwyzszy poziom
zapasOw przypada na potowe roku, a wigc okres w ktorym Spotka osigga najnizsze przychody ze sprzedazy. Zjawisko
sezonowosci dziatalnosci ATLANTA POLAND S.A. skutkuje znacznymi wahaniami przeptywow finansowych w
poszczegolnych miesigcach roku, co moze powodowaé okresowe pogorszenie ptynnosci finansowej Spotki. Niemniej
jednak, z uwagi na posiadane kredyty bankowe, powyzsze ryzyko jest skutecznie minimalizowane przez Spotke.

e Ryzyko zwigzane z trudnoS$ciag w pozyskaniu pracownikow
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W 2018 roku ponad 60% polskich przedsi¢gbiorcow miato problemy z pozyskaniem pracownikow, stopa bezrobocia
w czerwcu 2018r. spadta do historycznie niskiego poziomu 5,9%, najnizszego od poczatku lat 90. ATLANTA
POLAND S.A. rowniez odnotowuje problemy z pozyskaniem i utrzymaniem pracownikoéw, ktore dotycza czesci
stanowisk $redniego i wyzszego szczebla oraz pracownikow fizycznych, w szczegdlno$ci w okresie wzmozonej
sprzedazy zwigzanej z sezonowoS$cig dziatalno$ci Spotki.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz trudnosci z pozyskaniem pracownikéw moga wplynaé na pogorszenie
wynikow finansowych Spétki z uwagi na brak mozliwosci realizacji 100% zamoéwien, badz zwigkszone Koszty
wynagrodzen. Aby przyciagna¢ i utrzymaé pracownikow ATLANTA POLAND S.A. korzysta z ushug kilku agencji
zatrudnienia, zwigksza budzet przeznaczony na wynagrodzenia, buduje pozytywny wizerunek marki pracodawcy,
w tym m.in. poprzez wprowadzanie pozaptacowych $wiadczen pracowniczych, tworzenie odpowiedniej komunikacji
z pracownikami i wdrazane systemy motywacyjne, jak rowniez podnosi kompetencje obecnych pracownikow.

¢ Ryzyko wplywu znaczgcego akcjonariusza na decyzje organéw Spoltki

Dariusz Mazur — Prokurent ATLANTA POLAND S.A., posiada 100% w kapitale Rockfield Holding AG z siedzibg w
Szwajcarii, ktora posiada 3.473.860 akcji ATLANTA POLAND S.A. co stanowi 57,02% udziatu w kapitale Sp6tki oraz
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Ponadto, Pan Dariusz Mazur jest udziatowcem spotki Rockfield Jurata Sp. z
0.0., ktora posiada 149.087 akcji ATLANTA POLAND S.A. co stanowi 2,45% udziatu w kapitale Spotki oraz gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. W zwiazku z powyzszym, na dzien przekazania niniejszego raportu, Pan Dariusz Mazur
posiadat posrednio tj. poprzez Rockfield Holding AG oraz Rockfield Jurata Sp. z o.0. tacznie 3.622.947 akcji
ATLANTA POLAND S.A. stanowigcych tacznie 59,47% w kapitale zakladowym Spotki oraz w ogolnej liczbie glosow
na jej Walnym Zgromadzeniu.

¢ Ryzyko stopy procentowej

ATLANTA POLAND S.A. korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci dtugo- i krotkoterminowych kredytow
bankowych a takze leasingu. Oprocentowanie kredytow i leasingu uzaleznione jest od poziomu stép procentowych
obowigzujacych na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR (kredyty ztotowkowe) oraz marzy stosowanej przez
podmioty udzielajace ww. finansowania. W zwigzku z powyzszym Spotka narazona jest na ryzyko zmiany stop
procentowych. 1 potrocze roku obrotowego 2018/2019 byto kolejnym okresem, w ktorym stopy procentowe
utrzymywaly si¢ na niskim poziomie. Zmiana dotychczasowej strategii przez Rade Polityki Pienieznej, ktorej
konsekwencja bedzie wzrost stop procentowych, skutkowaé bedzie — przy utrzymaniu poziomu zadluzenia na
poréwnywalnym poziomie - zwigkszeniem kosztow obstugi zaciagnietych przez Spotke kredytow i posiadanych uméw
leasingu.

9. INFORMACJE O ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

Nie wystapity
10. INFORMACJE O UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCJI — EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO

PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

10.1. UDZIELONE GWARANCJE
Emitent nie udzielit w I potroczu roku obrotowego 2018/2019 zadnych gwarancji.

10.2 UDZIELONE PORECZENIA

Emitent nie udzielit w I potroczu roku obrotowego 2018/2019 poreczen kredytéw ani pozyczek.

11. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA ROK OBROTOWY 2018/2019

ATLANTA POLAND S.A. nie publikowata prognozy wynikéw na rok obrotowy 2018/2019.

12



Sprawozdanie Zarzadu ATLANTA POLAND S. A. za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach zlotych polskich)

12. INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

e W dniu 16 lipca 2018r. Rada Nadzorcza Spotki powolata Pana Piotra Bielinskiego do Zarzadu ATLANTA
POLAND S.A. na okres kolejnej 3 letniej kadencji powierzajac mu funkcj¢ Prezesa Zarzadu.

e W dniu 28 listopada 2018 roku Spotka i Bank Polska Kasa Opieki S.A. podpisaty aneks do umowy kredytu
»zaliczka” w wysokosci 5 mln zt, na mocy ktérego okres wykorzystania kredytu zostal przedtuzony do
30 listopada 2019 roku.

e W dniu 6 grudnia 2018 roku, Spotka, Rockfield Holding AG oraz Rockfield Jurata Sp. z 0.0. zawarli
porozumienie, ktore spelniato kryteria wskazane w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Przedmiotem porozumienia byto nabycie akcji od pozostatych akcjonariuszy Spotki w
celu osiggniecia poziomu co najmniej 90% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co
skutkowa¢ miato przeprowadzeniem przymusowego wykupu akcji Spotki od akcjonariuszy mniejszo$ciowych
i w konsekwencji na Walnym Zgromadzeniu Spotki zapas¢ miata decyzja dotyczaca dematerializacji akcji
Spotki oraz ich wycofania z obrotu na rynku regulowanym.

e W dniu 6 grudnia 2018 roku, Spotka, Rockfield Holding AG oraz Rockfield Jurata Sp. z o.0. ("Wzywajacy")
oglosili, za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A., wezwanie do zapisywania
si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spotki, poza akcjami posiadanymi przez Wzywajacych, tj. na 2.468.957
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela (" Akcje") wyemitowanych przez Spotke i uprawniajacych
do wykonywania 40,53 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wezwanie zostato
ogloszone na podstawie art. 74 ust. 1 oraz art. 91 ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych a takze zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 wrze$nia 2017 r. w
sprawie wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegotowego
sposobu ich oglaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan. Po przeprowadzeniu
Wezwania, Wzywajacy zamierzali osiagnaé¢ tacznie 100% ogoélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki i doprowadzi¢ do przywrocenia akcjom Spotki formy dokumentu i wycofanie ich z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych. Cena za jedng akcje¢ w Wezwaniu zostata
ustalona na 4.20 zt. Zapisy na akcje objete wezwaniem przyjmowane byty w dniach od 7 stycznia do 6 lutego
2019r. W wyniku wezwania Rockfield Holding AG nabyt 4.941 sztuk akcji Spoftki.

e W dniu 28 grudnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATLANTA POLAND S.A. podje¢to uchwate
0 przeznaczeniu zysku netto w kwocie 7.745.779,53 zl, osiggnietego przez Emitenta w roku obrotowym
2017/2018 zakonczonym 30 czerwca 2018 roku w catosci na kapitat zapasowy Spoftki.

13. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zarzad

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez ATLANTA POLAND S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu stan
posiadania akcji ATLANTA POLAND S.A. przez cztonkéw Zarzadu Spotki ksztaltowat si¢ nastepujgco:

. Piotr Bielinski — Prezes Zarzgdu ATLANTA POLAND S.A. nie posiadat akcji Spotki.

. Maciej Nienartowicz — Wiceprezes Zarzadu posiadat 24.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G ATLANTA
POLAND S.A. o Iacznej wartosci nominalnej 24 500,00 z1, nabytych od subemitenta ustugowego BDM PKO
BP S.A. w ramach realizacji programu motywacyjnego.

. Joanna Kurdach — Cztonek Zarzadu nie posiadata akcji Spotki.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu kwartalnego za I kwartat roku obrotowego
2018/2019 do dnia przekazania niniejszego sprawozdania, Spotka nie uzyskata informacji 0 zmianie stanu posiadania
jej akcji przez cztonkoéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza
13



Sprawozdanie Zarzadu ATLANTA POLAND S. A. za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach zlotych polskich)

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji
przez osoby nadzorujace ksztattowat si¢ nastgpujaco:

Cztonkowie Rady Nadzorczej ATLANTA POLAND S.A. nie posiadaja akcji Spotki.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu kwartalnego za I kwartat roku obrotowego
2018/2019 do dnia przekazania niniejszego sprawozdania, Spotka nie uzyskata informacji o zmianie stanu posiadania
jej akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej.

14, INFORMACJA O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzien 31 grudnia 2018r. kapitat akcyjny ATLANTA POLAND S.A. wynosit 6.091.904 zt i dzielit si¢ na 6.091.904
akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajacymi bezpo$rednio lub posrednio na
dzien przekazania niniejszego raportu co najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu ATLANTA
POLAND S.A. sa:

(tabela 7)
fr s Procentowy . . Procentowy
Akcjonariusz Iloscaﬂéj.?tym udzial w kapitale Llcznbaavgvl;sow udzial w glosach
] akcyjnym na Wz
Rockfield Holding AG z siedziba 3.473.860 57,02% 3.473.860 57,02%
w Szwajcarii * ' T '
Generali Otwarty Fundusz 7,58% 7,58%
Emerytalny 461.738 461.738
( Polska)

* - Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, Pan Dariusz Mazur — Prokurent Spotki posiada 100% w kapitale Rockfield
Holding AG, ponadto Pan Dariusz Mazur jest udziatowcem spotki Rockfield Jurata Sp. z 0.0., ktéra posiada 149.087 akcji ATLANTA
POLAND S.A. co stanowi 2,45% udziatu w kapitale Spotki. W zwigzku z powyzszym, na dzien przekazania niniejszego raportu, Pan
Dariusz Mazur posiadal posrednio tj. poprzez Rockfield Holding AG oraz Rockfield Jurata Sp. z 0.0. fgcznie 3.622.947 akcji
ATLANTA POLAND S.A. stanowigcych tqcznie 59,47% W kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdinej liczbie glosow na jej Walnym
Zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez ATLANTA POLAND S.A., w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego tj. raportu kwartalnego za I kwartat roku obrotowego 2018/2019 do dnia przekazania niniejszego
raportu, w strukturze wtasnos$ci znacznych pakietoéw akcji ATLANTA POLAND S.A. zaistniaty nast¢pujace zmiany:

e W dniach 15 oraz 23 listopada 2018r. w wyniku transakcji pakietowych pozasesyjnych, zawartych na rynku
regulowanym GPW spoétka Rockfield Trading Ltd. zbyta tacznie 3.473.860 sztuk akcji ATLANTA POLAND
S.A. co stanowilo 57,02% udzialu w kapitale Spétki oraz uprawniato do wykonywania 3.473.860 glosdéw, co
stanowito 57,02% ogoétu gtosow na Walnym Zgromadzeniu ATLANTA POLAND S.A. na rzecz Rockfield
Holding AG. Przed ww. transakcjg Rockfield Trading Ltd. posiadat: bezposrednio 3.473.860 sztuk akcji
ATLANTA POLAND S.A. co stanowito 57,02% udziatu w kapitale Spoiki oraz uprawniato do wykonywania
3.473.860 glosow, co stanowito 57,02% ogotu gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu ATLANTA POLAND S.A.
oraz posrednio tj. poprzez Rockfield Jurata Sp.z o0.0. 149.087 sztuk akcji ATLANTA POLAND S.A. co
stanowito 2,45% udziatu w kapitale Spotki oraz uprawniato do wykonywania 149.087 gltosow, co stanowilo
2,45% ogotu glosow na Walnym Zgromadzeniu ATLANTA POLAND S.A. Po ww. transakcji Rockfield
Trading Ltd. bezposrednio nie posiada akcji ATLANTA POLAND S.A. natomiast posrednio tj. poprzez
Rockfield Jurata Sp. z 0.0. posiada 149.087 sztuk akcji ATLANTA POLAND S.A. co stanowi 2,45% udziatu
w kapitale Spotki oraz uprawnia do wykonywania 149.087 glosow, co stanowi 2,45% ogoétu glosow na
Walnym Zgromadzeniu ATLANTA POLAND S.A. W wyniku ww. transakcji Pan Dariusz Mazur —
Prokurent ATLANTA POLAND S.A. zbyt posrednio tj. poprzez Rockfield Trading Ltd. 3.473.860 sztuk akcji
ATLANTA POLAND S.A. oraz po$rednio nabyt poprzez spotke Rockfield Holding AG 3.473.860 sztuk akcji
ATLANTA POLAND S.A. Ww. transakcje zostaly dokonane z podmiotami wchodzacymi w sklad tej samej
grupy kapitatowe;j.
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Do dnia przekazania niniejszego raportu Spotka nie uzyskata informacji o innych zmianach stanu posiadania jej akcji
przez akcjonariuszy.

15. INFORMACJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH, DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN LUB
WIERZYTELNOSCI ATLANTA POLAND S.A.

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnos$ci Emitenta, ktorych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta, z okreSleniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
Emitenta

W dniu 26 wrzesnia 2008 r., w imieniu ATLANTA POLAND S.A. jako powoda, zostal ztozony do Sgdu pozew
przeciwko pozwanym Arkadiuszowi Miktaszowi, Adamowi Horemskiemu, Robertowi Koperczakowi, Michatowi
Matujewiczowi, "Secus Asset Management" S.A. w Katowicach, Monice Wojtysiak - Trendel i Annie Czarniawskiej o
zaptate kwoty 8.600.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi i kosztami procesu. Przedmiotem w/w postepowania
sadowego jest odszkodowanie w kwocie 8.600.000,00 zt, stanowigcej warto$¢ przedmiotu sporu, za szkode wyrzgdzong
ATLANTA POLAND S.A. w zwiazku z transakcja nabycia przez ATLANTA POLAND S.A. od Arkadiusza Miktasza
tacznie 5.866 (piec tysiecy osiemset sze$cdziesiat szes¢) udziatdéw w Kapitale zaktadowym Bakal Center Sp. z 0.0.
z siedziba w Zabrzu w szczegblnosci na podstawie umowy sprzedazy i przeniesienia udziatéw z dnia 3 lipca 2006r. oraz
na podstawie umowy objecia akcji z dnia 7 wrzesnia 2006r. Zdaniem Zarzadu ATLANTA POLAND S.A. powodztwo
w sprawie, o ktorej mowa powyzej, jest uzasadnione w stosunku do wszystkich pozwanych.

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych lgczna wartos¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta, z okresleniem lacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnos$ci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci —
ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania

Nie wystapity.

16. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad ATLANTA POLAND S.A. o§wiadcza, ze:

a) wedlug jego najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiagzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje¢ majatkowa i finansowg ATLANTA POLAND S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze

b) poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci ATLANTA POLAND S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagni¢¢ oraz sytuacji ATLANTA POLAND S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

P . t Elektr'onicznie Maciej Elektronicznie o
| O r podpisany przez . podpisany przez EIektr_omczme
Piotr Bielifski N ienarto  MaciejNienartowicz Joan NA podpisany przez
H -4 H Joanna Kurdach
Bielinski pata:2019.0401 ) Data: 2019.04.01 Kurdach osts sot5os01
09:16:09 +02'00" wicz 08:58:47 +0200' urdach e 20108
Piotr Bielinski Maciej Nienartowicz Joanna Kurdach
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Gdansk, 1 kwietnia 2019 roku
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