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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 30 marca 2021 roku.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu

Karol Piasecki

Wiceprezes Zarzadu

Dariusz ChowanieC

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fakade]

Wiceprezes Zarzadu

Michalt JONN
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Za rok zakonczony

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja

poréwnawcza) Nota 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przychody ze sprzedazy 15.1 441 360 410 402
Przychody netto ze sprzedazy ustug 441 344 410 381
_Przych_ody netto ze sprzedazy towarow 16 21
i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 449 746 418 186
Amortyzacja 20762 21772
Zuzycie materiatow i energii 62 318 51 322
Ustugi obce 15.2 180 507 166 494
Podatki i optaty 2019 1866
Wynagrodzenia 15.7 153 145 146 249
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 15.7 26 580 25476
Pozostate koszty rodzajowe 4 407 4997
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 8 10
Strata ze sprzedazy (8 386) (7 784)
Pozostate przychody operacyjne 15.3 14 766 11 481
Pozostate koszty operacyjne 15.4 3174 4767
Zysk (Strata) z dziatlalnosci operacyjnej 3206 (1070)
Przychody finansowe 15.5 277 663
Koszty finansowe 15.6 8639 6992
Strata z dziatalnosci gospodarczej (5 156) (7 399)
Strata brutto (5 156) (7 399)
Podatek dochodowy 16 2063 1421
Strata netto, w tym przypadajaca: (7 219) (8 820)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19 (7 702) (8 465)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 483 (355)

Zysk (strata) przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej na jedng akcje w PLN

- podstawowy z zysku (straty) za rok przypadajacego

akcjonariuszom jednostki dominujacej w PLN (0.3471) (0.6279)
- rozwodniony z zysku (straty) przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w PLN

(0,3471) (0,6279)

(0,3471) (0,6279)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 13 do 87 stanowig jego integralng czesé Strona 7 z 87
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Za rok zakonczony

Inne catkowite dochody

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Strata netto (7 219) (8 820)
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do  zysku/(straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (257)
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu } (257)
do zyskul/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zyskil(straty) aktuarialne dotyczace programoéw okreslonych ) )
Swiadczen
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach - -
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto - (257)
Catkowity dochod za okres (7 219) (9077)
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (7702) (8722)
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 483 (355)

Catkowite dochody razem (7 219) (9077)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 13 do 87 stanowig jego integralng czesé Strona 8 z 87
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2020 roku

Stan na dzien

Aktywa Nota
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Aktywa trwate 298 230 274 255
Wartosci niematerialne 21 31943 32171
Rzeczowe aktywa trwate 22 244 520 238 690

Naleznosci dtugoterminowe - -

Nieruchomosci inwestycyjne 24 769 797
Pozostate aktywa finansowe 32 16 666 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16.1 4332 2597
Aktywa obrotowe 81 067 94 315
Zapasy 30 8294 4210
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31 46 121 33 946
Pozostate naleznosci 31 2414 2390
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 571 1087
Pozostate aktywa finansowe 32 2 27 833
Rozliczenia migdzyokresowe 814 514
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 22 851 24 335
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 17 3138 -

Aktywa obrotowe i aktywa przeznaczone do

. 84 205 94 315
sprzedazy razem

Aktywa razem 382 435 368 570

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 13 do 87 stanowig jego integralng czesé Strona 9z 87




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2020 roku (w tys. PLN)

Stan na dzien

Zobowiazania i kapitat wtasny Nota

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom 178 641 109 311

jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 34 88 755 88 755
Kapitat zapasowy, w tym: 35 75 387 75 387
- kapitat zapasowy z emisji akcji 96 144 96 144
- kapitat zapasowy z potgczenia (20 757) (20 757)
Kapitat rezerwowy 34 77 032 -
Ro&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 36.1 - -
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (62 533) (54 831)
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgcych 36.3 7 683 6 860
Kapitat wtasny ogotem 186 324 116 171
Zobowigzania dtugoterminowe 84 016 166 797
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 16.1 1043 1553
E;iir‘m]/icz ;;] zobowigzania z tytulu $wiadczen 2938 5582 4977
Pozostate rezerwy 38 565 576
Kredyty i pozyczki 37 50 008 125720
Z tytutu leasingu 23 19 371 26 343
Pozostate zobowigzania 38.1 - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 38.3 7447 7628
Zobowigzania krotkoterminowe 107 459 85 602
S;i?)r\m/icz ;;] zobowigzania z tytulu $wiadczen 28.37 4467 5979
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 37 4117 5715
Kredyty i pozyczki 36 7721 8 355
Z tytutu dostaw i ustug 39.2 45 536 25 881
Z tytutu leasingu 22 7614 7535
Z tytutu podatku dochodowego 2609 640
Pozostate zobowigzania 39.2 26 701 26 622
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39.3 8 694 5575
Zobowigzania dotyczace sprzedazy ZCP 17 4636 -
Zobowiazania krotkoterminowe i dotyczace ZCP 112 095 85 602

Razem

Zobowigzania razem 196 111 252 399
Zobowigzania i kapitat wkasny razem 382435 368 570

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 13 do 87 stanowig jego integralng czesé Strona 10 z 87
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
Za rok zakonczony

POZYCJE Nota
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Strata brutto (5 156) (7 399)
Korekty razem 27 500 29 671
Amortyzacja 20762 21772
Zysk (strata) z tyt. ré6znic kursowych 23 (11)
Odsetki 5532 6775
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1533) 462
Zmiana stanu rezerw 40 (778) 7146
Zmiana stanu zapasow 40 (4 202) (616)
Zmiana stanu naleznosci 40 (11 683) (2 688)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 40 22732 1896
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 40 (1091) (2701)
Inne korekty- prowizje od kredytow, utrata wartosci niefinansowych aktywoéw 40

trwatych 92 (203)
Podatek dochodowy zaptacony 40 (2 354) (2161)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 344 22 272
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 257 829 353
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5630 290
Inne wptywy z aktywoéw finansowych 40, 32 252 199 63
Wydatki 268 827 39 785
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 27 793 11 954
Nabycie aktywoéw finansowych w jednostkach powigzanych 40, 32 241034 27 831
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 998) (39 432)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 77 032 91 400
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 77032 )
Kredyty i pozyczki - 91 400
Wptywy z emisji udziatéw objete przez akcjonariuszy niekontrolujgcych - -
Wydatki 89 839 59 813
Sptaty kredytéw 66 161 46 440
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 7 945 7 502
Odsetki 15733 5871
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (12 807) 31 587
Przeptywy pieniezne netto razem (1 461) 14 427
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (1 484) 14 438
zmiana $rodkow pienieznych z tyt. ré6znic kursowych 23 (11)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 33 24 335 9897
Srodki pieniezne na koniec okresu 33 22 851 24 335

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 13 do 87 stanowig jego integralng czesé Strona 11z 87




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Roéznice kursowe

Razem kapitat

Kapitat Kapitat z ;_)rzeliczer_ria Kapitat zatrzzzfrll(;nel pr_zypac_lajqcy Akcjonariu_sze Kapitat wiasny ogéfem
podstawowy zapasowy jednostki rezerwowy niepokryte straty akcjonariuszom niekontrolujacy
zagranicznej jednostki dominujacej
f;‘i: i U e 2 88 755 75 387 ; ; (54 831) 109 311 6 860 116 171
wynik za okres - - - - (7 702) (7 702) 483 (7 219)
inne catkowite dochody, w ) ) ) ) ) ) ) )
tym:
Sprzedaz udziatéw w i} i} ) i} i} ) ) )
jednostce zagranicznej
zyski/(straty) aktuarialne
dotyczace programoéw - - - - - - - -
okreslonych $wiadczen
catkowity dochéd za i} i} i} i} (7 702) (7 702) 483 (7 219)
okres
kapitaty nowych spotek w ) ) ) ) ) ) ) i}
grupie . ‘ ‘
poc!wyzszenle kapitatu w ) ) ) 77 032 ) 77 032 ) 77 032
Spoétce
poc!wyzszenle Kapltalu w ) ) ) ) ) ) 340 340
Spoice zaleznej
f;‘i: e S el 2 88 755 75 387 ; 77 032 (62 533) 178 641 7 683 186 324
. . Réznice _kursqwe Zyski Razem ka_pital . .
L(atpcvalw 2 Kap't?:l z ;?rzer:lcztirilla zatrzymane/ IF() r_ZyrI;)a:Sjazcym rﬁ:ﬁi‘:\??g:ﬂ.sz: Kapitat wlasny ogétem
podstawowy apasowy Je O.S . niepokryte straty . a cjo. a s °. . lacy
zagranicznej jednostki dominujacej
Stan na 1 stycznia 2019 roku 53 141 82 975 257 (46 366) 90 007 7212 97 219
wynik za okres - - - (8 465) (8 465) (355) (8 820)
inne catkowite dochody, w tym: - - (257) - (257) - (257)
Sprzedaz udziatéw w jednostce zagranicznej - - (257) - (257) - (257)
zyski/(straty) aktuarialne dotyczgce ) ) ) ) ) ) )
programow okreslonych $wiadczen
catkowity dochod za okres - - (257) (8 465) (8 722) (355) (9 077)
kapitaty nowych spotek w grupie - - - - - 3 3
podwyzszenie kapitatu w Spoice 35614 - - - 35614 - 35614
zmiana kapitatu zwiazana z potgczeniem - (7 588) - (7 588) - (7 588)
Stan na 31 grudnia 2019 roku 88 755 75 387 - (54 831) 109 311 6 860 116 171

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 87 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2020 roku (w tys. PLN)

ZASADY (POLITYKl) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE
Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny (,Grupa”) sktada sie z EMC Instytut Medyczny SA (,jednostka
dominujgca”, ,Spotka”, ,Emitent”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 5).

Siedziba jednostki znajduje sie w Polsce: Wroctaw, ul Pilczycka 144-148.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej m.in.
w zakresie:

e ochrony zdrowia ludzkiego,

e  prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych i farmaciji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej (Polska), VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000222636.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 933040945.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony. W trakcie roku obrotowego nie dokonano zmian w nazwie oraz innych danych jednostki
sprawozdwcze;.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy =zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2020 roku.

Sytuacja finansowa Grupy

Grupa za okres dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2020 roku wykazata strate netto
w kwocie 7.219 tys. PLN. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec 2020 roku przekroczyly aktywa
obrotowe 0 26.392 tys. PLN.

Stan srodkéw pienieznych Grupy na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosit 22.851 tys. PLN, co w ocenie
Zarzadu jest bezpiecznym poziomem patrzgc na ryzyko ptynnosci Grupy Kapitatowej.

Zarzad mimo sytuacji na rynku zaktada realizacje budzetu z matg nadwyzka. Biorgc pod uwage niepewng
sytuacje rynkowg zwigzang z pandemig i teoretycznym rozwazaniem negatywnego wptywu nieznanych
przysztych zdarzen na sytuacje Grupy, Zarzad jest przekonany, ze posiada zaréwno wystarczajgce srodki
finansowe (gotéwka + bony korporacyjne), jak réwniez mozliwosci efektywnego zarzgdania wysokoscig
oraz czasem ponoszenia zaplanowanych wydatkéw inwestycyjnych, aby zapewni¢ biezgce, niezakiécone
funkcjonowanie Grupy w horyzoncie najblizszych 12 miesiecy. Bony korporacyjne, ktore Spétka zakupita
od jednostki powigzanej w ramach grupy kapitatowe Penta sg bonami dlugoterminowymi (3 letnie), jednak
Zarzad jednostki dominujgcej posiada mozliwos¢ przedterminowego zgtoszenia do wykupu.

Biorgc pod uwage sytuacje finansowg Grupy, jej wiekszosciowy akcjonariusz — CareUp B.V., udzielit
pisemnego listu wsparcia finansowego do dnia 30 kwietnia 2022 roku.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku gtéwnymi akcjonariuszami EMC Instytut Medyczny SA sa:
e  Fundusz inwestycyjny Penta przez swojg spotke celowg CareUp B.V. posiadajgcg 82,40% akgc;ji
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e PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 1 posiadajgcy 10,66%
akcji,
e PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych BIS 2 posiadajgcy 6,29% akcji,
zarzgdzane i reprezentowane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.
Razem posiadajg 99,35% akcji EMC Instytut Medyczny SA.

Zaangazowanie i wsparcie, w szczegoélnosci finansowe, gtéwnego akcjonariusza zostato na przestrzeni
ostatnich kilku lat mocno udowodnione czy to przez podnoszenie kapitatu, czy tez udzielanie pozyczek.
Gtowny Akcjonariusz zamierza wspiera¢ EMC Instytut Medyczny SA dtugoterminowo.

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA prowadzi dziatania naprawcze poprawiajgce wyniki finansowe
wszystkich jednostek medycznych. Dziatania te w gtéwnej mierze oparte sg na:

e  zwiekszeniu przychodow ze sprzedazy komercyjnej,

e zmianie in plus w poziomie kontraktéw z NFZ na poszczegdlne umowy o $wiadczeniu ustug
ochrony zdrowia,

e standaryzacji wykonywania wszystkich procedur w przychodniach i szpitalach grupy ze
szczegolnym uwzglednieniem zdrowia i zycia pacjenta,

e wdrozeniu Elektronicznego Obiegu Dokumentéw w catej grupie kapitatowe;j,
e  centralizacji proceséw zakupowych zaréwno w dziatalno$ci operacyjnej jak i inwestycyjnej,

e akwizycji nowych jednostek medycznych pomagajacych w znacznym zakresie pokry¢ istniejgce
w grupie koszty state,

e wspdtpracy z innym spétkami medycznymi w portfelu Penta celem wymiany najlepszych praktyk
operacyjnych i ekonomii dziatania.

Sporzadzone przez Zarzad jednostki dominujgcej plany finansowe oraz prognozy przysztych przeptywéw
pienieznych nie wskazujg na zagrozenie utraty ptynnosci w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego,
przy zatozeniu zrealizowania planowanych przez Spétke wynikéw finansowych w okresie nastepnych 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2020 roku.

W zwigzku z powyzszymi okoliczno$ciami Zarzad jednostki dominujgcej nie identyfikuje istotnych
zagrozen dla niezakiéconego funkcjonowania Spétki w przyszto$ci.

Informacja dotyczaca wplywu pandemii COVID-19 na dziatalnos$é Grupy

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA zgodnie z zaleceniami Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca
2020 roku informuje o wptywie rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-C0OV-2 na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe Spotki w 2020 roku.

Jednoczes$nie EMC Instytut Medyczny SA zgodnie z zaleceniami ESMA z dnia 20 maja 2020 roku
oswiadcza, ze konsekwencjg zaistniatej sytuacji epidemiologicznej jest wzrost biezgcych kosztéow
dziatalnosci Spoftki, w tym zwtaszcza koszt zakupu materiatéw, koniecznos$¢ zwiekszenia zapasow lekow
oraz konieczno$¢ realizacji nowych obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa. Istnieje réwniez ryzyko
opodznien w dostawach materiatdw i urzgdzeh oraz podniesienia kosztéw dostaw.

Czes¢ zatogi korzystata z zasitkéw opiekunczych na czas opieki nad dzie¢mi w okresie kwiecien-maj,
jednak wiekszo$¢ pracownikow administracyjnych, ktérych obecnos¢ w siedzibie firmy nie jest konieczna,
wykonuje swojg prace zdalnie.

Dodatkowe $rodki na $wiadczenia zwigzane przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19 gwarantuje
specustawa, ktéra jednoznacznie okredla, ze wszystkie wydatki zwigzane z zapobieganiem
i zwalczaniem koronawirusa pochodzg z budzetu panstwa. To gtdwny strumien finansowania zadan
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zwigzanych epidemig COVID-19. Oznacza to, ze finansowanie zapobiegania i zwalczania epidemii
COVID-19 nie odbedzie sie kosztem innych swiadczen, za ktére ptaci Narodowy Funduszu Zdrowia.

Podjete przez Zarzady spétek z Grupy dziatania niwelujgce negatywne skutki pandemii obejmujg gtéwnie:

e Skorzystanie z pomocy tarczy antykryzysowej w zakresie odroczenia terminu ptatnosci sktadek ZUS
oraz otrzymanie dotacji pienieznych w celu przeciwdziatania skutkom COVID-19 (4.328 tys. PLN
dotacji, darowizn i dofinansowan otrzymanych w 2020 roku).

e Skorzystanie z rozwigzan NFZ dotyczgcych rozliczania za wykonywane ustugi w formie ryczattowe;j,
ktéra polegata na fakturowaniu co miesigc jednej dwunastej wartosci rocznego kontraktu, niezaleznie
od stopnia jego realizacji. Jak opisano w nocie 7.2 dodatkowych not objasniajgcych, Grupa
zafakturowaly i ujety jako przychody kwote okoto 29.502 tys. PLN wiecej niz wynikato by ze stopnia
realizacji uméw z NFZ i zawigzata rezerwy na szacunkowe koszty niezbedne do realizacji tych ustug
w kwocie 13.282 tys. PLN.

e Otrzymanie dodatkowych $rodkéw za realizacje konkretnych $wiadczen zwigzanych
z przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19 (19.232 tys. PLN otrzymano w ramach tzw. oddziatéw
COVIDowych oraz innych swiadczen m.in. testy, szczepienia, transport itd.).

e Skorzystanie z mechanizmu wyréwnywania ryczattu. Oprocz srodkéw wyptaconych za swiadczenia
zwigzane z COVID-19, spotki z Grupy dodatkowo otrzymaty srodki z przystugujgcego im ryczattu
PSZ.

e Skorzystanie ze $rodkéw pochodzgcych z funduszu zapasowego NFZ przeznaczonych na
sfinansowanie zwiekszenia wyceny punktu rozliczeniowego w ryczaicie PSZ o okoto 5 proc.
Przeszacowanie wartosci ryczattu zostato naliczone wstecznie od stycznia 2020 roku.

Biezgca dziatalnos¢ Emitenta nie jest obecnie zagrozona i Zarzad nie widzi ryzyka utraty ptynnosci
finansowej, jednak niewykluczone jest wystgpienie przejsciowych probleméw, w zaleznosci od rozwoju
wydarzen, a zwlaszcza tempa wzrostu przypadkoéw zakazenia wirusem SARS-CoV-2.

3. OKRESY ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE

Sprawozdania finansowe i porownywalne dane finansowe sg prezentowane:
- na dzien 31.12.2020 roku i 31.12.2019 roku (skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej),

- za okresy od 01.01.2020 roku do 31.12.2020 roku i od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku
(skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wiasnym).

4. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu:

e w dniu 18 lutego 2020 roku Uchwatg Rady Nadzorczej o nr 01/02/2020 Rada Nadzorcza Spotki
EMC Instytut Medyczny SA powotata Pana Michata Johna na Wiceprezesa Zarzgdu Spofki.

Sktad osobowy Zarzadu na dzieth 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego przedstawia sie nastepujgco:

o Karol Piasecki Prezes Zarzadu

e Dariusz Chowaniec Wiceprezes Zarzadu
e Marcin Fakadej Wiceprezes Zarzadu
e Michat John Wiceprezes Zarzadu

W okresie 12 miesiecy 2020 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce
nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
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e w dniu 4 maja 2020 roku Pan Jedrzej Socha zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, 0 czym Spotka informowata raportem biezgcym o nr 8/2020

e oswiadczeniem doreczonym Spétce w dniu 3 sierpnia 2020 roku Pani Agata Mestellérova ztozyta
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem 03
sierpnia 2020 roku. O rezygnacji osoby nadzorujgcej informowano w trybie raportu biezgcego
o nr 11/2020 z dnia 3 sierpnia 2020 roku

e w dniu 23 grudnia 2020 roku Pan Dariusz Hotubowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej

e w dniu 14 stycznia 2021 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg
nr 4/01/2021 z dnia 04 stycznia 2021 roku powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Karola Wajde

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2020 roku przedstawiat si¢ nastepujgco:

Vaclav Jirku
Martin Hrezo
Michat Hulbdj
David Soukup

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

Vaclav Jirku
Martin Hrezo
Michat Hulbdj
David Soukup
Karol Wajde

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodza:

e David Soukup
e Michat Hulbdj
e Vaclav Jirka

Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Cztonek Komitetu Audytu
Cztonek Komitetu Audytu

5. SKLAD GRUPY

Jednostkami zaleznymi na dzien 31 grudnia 2020 roku byty:

Data nabycia s % udziat w £ G LT )
Spotka Siedziba 1aby posiadanych o Zgromadzeniu
udziatéw C . kapitale P
udziatéw Wspolnikow
Lubmed Sp. z 0.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z o.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%
EMC Silesia Sp. z o.0. Katowice listopad 2008 12.735 65,11% 65,11%
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
»EMC Piaseczno” Sp. z 0.0.* Piaseczno listopad 2010 15.170 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp. z 0.0.** Kwidzyn maj 2013 46.519 76,81% 76,81%
3‘:)9'°“a'“e Centrum Zdrowia Sp. z Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%
gf)d'z°(‘)”if;*'fat°w"i°tw° Medyczne” Kwidzyn luty 2019 24 | 36,87% 36,87%

* Dnia 6 lipca 2020 roku EMC Instytut Medyczny SA podwyzszyt kapitat zaktadowy w Spétce zaleznej
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. poprzez utworzenie 1.970 nowych udziatdéw o tgcznej wartosci nominalnej
1.970 tys. PLN, o czym Emitent informowat raportem biezgcym numer 10/2020 z dnia 6 lipca 2020 roku.
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** Dnia 27 pazdziernika 2020 roku EMC Instytut Medyczny SA podwyzszyt kapitat zaktadowy w Spotce
zaleznej Zdrowie Sp. z 0.0. poprzez utworzenie 4.400 nowych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej
2.200 tys. PLN, o czym Emitent informowat raportem biezgcym numer 19/2020 z dnia 26 pazdziernika
2020 roku.

Na podstawie aneksu z dnia 27 maja 2020 roku do umowy przedwstepnej zbycia udziatébw oraz
uzytkowania udziatéw z dnia 31 maja 2013 roku, zmieniono termin zawarcia umowy przyrzeczonej na
dzien 01 czerwca 2021 roku.

*** Dnia 06 lutego 2019 roku powstata Spétka celowa Zdrowie-Ratownictwo Medyczne Sp. z 0.0., w ktorej
48% udziatéw (24 udziaty) posiada Spoétka Zdrowie Sp. z 0.0.

Zarzad rozwazyt czynniki wptywajgce na ocene kontroli nad spdtkg i w wyniku tej oceny uznat, ze
sprawuje kontrole poprzez powigzania personalne, ktére ksztattujg biezgcg dziatalnos¢ Spdiki.

Kontrola nad Spétkg Zdrowie- Ratownictwo Medyczne Sp. z 0.0 zostata opisana w nocie 7.

EMC Instytut Medyczny SA posiada 76,81% udziatéw w spotce Zdrowie Sp. z 0.0., a Spdtka Zdrowie Sp.
Z 0.0. posiada 48% udziatow w spétce Zdrowie- Ratownictwo Medyczne Sp. z o.0.

Jednostkami zaleznymi na dzien 31 grudnia 2019 roku byty:

Data nabycia (X % udziat w 0 e i
Spotka Siedziba 1aby posiadanych o Zgromadzeniu
udziatéw C . kapitale P
udziatéw Wspélnikéw
Lubmed Sp. z 0.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z o.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%
EMC Silesia Sp. z o.0. Katowice listopad 2008 12.735 65,11% 65,11%
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
»EMC Piaseczno” Sp. z o.o0. Piaseczno listopad 2010 13.200 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp. z 0.0.* Kwidzyn maj 2013 42.119 75,92% 75,92%
5‘:)9'°“a'“e Centrum Zdrowia Sp. z Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%
gf)d’z°(‘)"’if;fat°w"i°tw° Medyczne” Kwidzyn luty 2019 24 | 36,28% 36,28%

* Na podstawie aneksu z dnia 30 maja 2019 roku do umowy przedwstepnej zbycia udziatéw oraz
uzytkowania udziatéw z dnia 31 maja 2013 roku, zmieniono termin zawarcia umowy przyrzeczonej na
dzien 01 czerwca 2020 roku.

** W dniu 28 czerwca 2018 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy z dnia 8 wrzesnia 2006 roku
o Panstwowym Ratownictwie Medycznym, na mocy ktérej jednostkami systemu ratownictwa medycznego
mogq by¢ Spoiki kapitatowe, w ktérych co najmniej 51% udziatéw nalezy do Skarbu Panstwa lub jednostki
samorzgdu terytorialnego.

Majgc na uwadze powyzszy fakt, dnia 06 lutego 2019 roku powstata Spotka celowa Zdrowie-Ratownictwo
Medyczne Sp. z 0.0., w ktérej 48% udziatdow (24 udziaty) posiada Spoétka Zdrowie Sp. z o.0.

Zarzad rozwazyt czynniki wptywajgce na ocene kontroli nad spdtkg i w wyniku tej oceny uznat, ze
sprawuje kontrole poprzez powigzania personalne, ktére ksztattujg biezgcg dziatalnos¢ Spdiki.

**EMC Instytut Medyczny SA posiada 75,58% udziatow w spétce Zdrowie Sp. z 0.0., a Spotka Zdrowie
Sp. z 0.0. posiada 48% udziatéw w spotce Zdrowie- Ratownictwo Medyczne Sp. z o.0.
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Dnia 15 lipca 2019 roku zakonczono likwidacje spétki Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. w likwidacji, ktorej
100% udziatéw byto w posiadaniu EMC Instytut Medyczny SA i wchodzito w skiad Grupy Kapitatowej
EMC.

Dnia 27 grudnia 2019 roku sprzedano spdtke EMC Health Care Limited, ktdéra wchodzita w sktad Grupy
Kapitatowej EMC, i ktérej 100% udziatéw byto w posiadaniu EMC Instytut Medyczny SA.

Warto$¢ aktywow netto na dzien zbycia Spétki wynosita 26 tys. PLN, wynik na zbyciu spétki wyniost 348
tys. PLN.

W roku 2019 miato miejsce potgczenie Spotek EMC Instytut Medyczny SA (przejmujaca) ze spétkg Penta
Hospitals Poland Sp. z 0.0. (przejmowana).

Potgczenie Spotek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 przez przeniesienie catego majatku spétek.
W dniu 23 grudnia 2019 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu, skutkujgcym wejsciem EMC Instytut Medyczny SA w prawa i obowigzki spotki
Penta Hospitals Poland Sp. z 0.0. Szczegétowy opis w nocie 12 i nocie 25.

Wszystkie spoétki podlegajg konsolidacji metodg petna.

5.1 Rozliczenia nabycia nowych jednostek w Grupie
W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 roku Emitent nie dokonat nabycia nowej spéiki.

6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad jednostki dominujgcej w sktadzie:

o Karol Piasecki Prezes Zarzadu

e Dariusz Chowaniec Wiceprezes Zarzadu
e Marcin Fakadej Wiceprezes Zarzadu
e Michat John Wiceprezes Zarzadu

odwiadcza, ze podmiot uprawniony do badan sprawozdah finansowych, dokonujgcy badania
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz bieglty rewident dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniat warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Ponadto Zarzad Emitenta os$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci i ze w sposob prawidtowy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje majgtkows i finansowg
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozeh
i ryzyka.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 30 marca 2021 roku.

7. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE
I SZACUNKACH

7.1 Zmiana szacunkow

Sporzagdzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkéw ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzeh oraz
zrédet niepewnosci wystepujgcych na dzien bilansowy. Szacunki i zatozenia wplywajg na ryzyko
ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaly szczegdtowo opisane w dodatkowych notach
objasniajgcych do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy i obejmujg
w szczegdblnosci kwestie:

Strona 18 z 87




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2020 roku (w tys. PLN)

o wartos¢ firmy, ktéra podlega corocznie testom na utrate wartosci,

o wysokosci stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
o skfadnikéw aktywdw z tytutu podatku odroczonego,

e oceny uméw leasingu,

e wycene rezerw.

W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych
zatozen.

7.2 Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki
dominujgcej osgdow, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wplyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych.
Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkédw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzanh w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osadéw, ktére
majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Kontrola nad spétka Zdrowie Ratownictwo Medyczne Sp. z 0.0.

Zarzad rozwazyt czynniki wptywajgce na ocene kontroli nad spétkg Zdrowie- Ratownictwo Medyczne Sp.
Zz 0.0. i w wyniku tej oceny uznat, ze sprawuje kontrole nad tym podmiotem (posrednio poprzez kontrole
nad spo6tkg Zdrowie Sp. z 0.0.).

Ocena Zarzadu polegata w duzym stopniu na profesjonalnym osgdzie, w szczegdlnosci w zakresie
wymienionym ponizej:

- analiza sktadu i zakresu odpowiedzialno$ci Zarzadu Zdrowie Ratownictwo- Medyczne Sp. z 0.0., a takze
mozliwosci powotywania iodwotywania Czionkéw Zarzadu przez organy Zdrowie Ratownictwo-
Medyczne Sp. z 0.0,

- prawa drugiego wspolnika Zdrowie- Ratownictwo Medyczne Sp. z 0.0. majgce w ocenie Zarzadu
charakter ochronny,

- ekspozycja na zmienne wyniki finansowe wynikajgca z faktu, ze dziatalnos¢ spétki Zdrowie- Ratownictwo
Medyczne Sp. z 0.0. generuje oszczednosci kosztow dziatalnosci operacyjnej w spotce Zdrowie.

Szacunki dotyczgce rozpoznawania przychodéw z tytutu sSwiadczenia ustug medycznych
w ramach uméw z NFZ zastosowane w wyniku specyficznych rozwigzan formalno-prawnych
stosowanych w okresie pandemii (wymienionych w punkcie dotyczacym kontynuacji
dziatalno$ci).

W ramach powyzszych rozwigzan NFZ zastosowat specyficzne wytyczne dotyczgce rozliczania za
wykonywane ustugi w formie ryczattowej, ktére polega na fakturowaniu co miesigc jednej dwunastej
wartosci rocznego kontraktu, niezaleznie od stopnia jego realizacji. W zwigzku z tym Spétki Grupy
zafakturowaty i ujety jako przychody kwote okoto 29.502 tys. PLN wiecej niz wynikato by ze stopnia
realizacji uméw z NFZ i zawigzaty rezerwy na szacunkowe koszty niezbedne do realizacji tych ustug
w kwocie 13.282 tys. PLN. Poziom realizacji wspomnianych umow byt nizszy niz planowano z powodu
ograniczen pandemicznych i braku mozliwosci $wiadczenia ustug na dotychczasowym poziomie.
W ramach podpisanych uméw z NFZ Spétki Grupy utrzymywaty petng gotowos$é swiadczenia ustug,
pomimo widocznego wptywu wprowadzonych ograniczen na ilo$¢ obstugiwanych pacjentéw, ponoszgc
przy tym samym petne koszty state prowadzenia regularnej dziatalnosci.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Zdrowia z dnia 4 wrze$nia 2020 roku zmieniajgcego rozporzgdzenie
w sprawie ogolnych warunkéw umoéw o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej (Dz. U. poz. 1548),
Zarzad jednostki dominujgcej informuje, ze okres realizacji niewykonanych uméw z NFZ dotyczgcych
2020 roku, zostanie przedtuzony do dnia 30 czerwca 2021, co pozwoli wypetni¢ wymagania kontraktowe
z NFZ. Jednakze Zarzad jednostki dominujgcej wskazuje na to, ze powyzszy termin bgdz inne zasady
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i wartosci dotyczgce wyzej wymienionych rozliczen mogg zosta¢ zmienione badz w inny sposdéb ujete,
poniewaz caty czas brak jasnych wytycznych z NFZ odno$nie zasad rozliczania nadptat z 2020 roku.

Szacunki dotyczgce wysokosci rozliczen nadwykonan usfug medycznych

Kierownictwo Grupy szacuje na podstawie wtasnego osgdu wysokos¢ rozliczen nadwykonan ustug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane powyzej
wartosci podpisanych kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Zarzady spotek Grupy nie ujety
przychodoéw w zakresie niepewnym co do odzyskania od NFZ.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie wysokosci wykonanych w roku 2020 nadwykonan oraz nie
rozpoznanych przychodéw na dzien 31 grudnia 2020 roku:

Sopem D G
EMC Instytut Medyczny S.A. 2992 434 2558
EMC Piaseczno Sp. z o.0. 656 7 649
Lubmed Sp. z o.0. 12 8 4
Mikulicz Sp. z o.0. 108 50 58
PCZ Sp. z 0. 0. w Kowarach 22 19 3
EMC Silesia Sp. z o.0. 106 106 -
Zdrowie Sp. z o.0. 291 185 106
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. 432 - 432

Razem 4619 809 3810

Kierujgc sie zasadg ostroznosci, Grupa nie ujeta przychodéw w zakresie niepewnym co do odzyskania
od NFZ.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Kierownictwo Grupy przyjmuje na podstawie wlasnego osgdu zatozenia do prognoz w celu sporzadzania
testow na utrate wartosci firmy.

Zarzad przeprowadzit testy na utrate wartosci aktywdw niefinansowych na dzien 31 grudnia 2020 roku.

W 2020 i 2019 roku nie rozpoznano dodatkowych odpiséw z tyt. utraty wartosci aktywéw finansowych
oraz nie rozwigzano dotychczasowych odpiséw.

7.3 Niepewnos¢é szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzah w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych, jesli istniejg
przestanki wskazujgce na utrate wartosci, a w przypadku wartosci firmy corocznie. Wymaga to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki
trwate i wartosci niematerialne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysziych
przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Relacje z pacjentami
Przy nabyciu spotek zaleznych, ktére prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie ochrony zdrowia
ludzkiego, realizowang w ramach prowadzenia przychodni, Zarzad podjgt decyzje o wycenie relacji
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z pacjentami. W tym celu ustalono baze istniejgcych pacjentdw o charakterze trwatej wspdtpracy, dla
ktérych mozliwe byto potwierdzenie wielkosci uzyskiwanych obrotow, a takze ustalenie udziatu tych
obrotéw w catosci uzyskiwanych przez spétke przychodéw. PowyZzsze kryteria spetniata grupa pacjentéow
zwigzana ze spotkg deklaracjami na $wiadczenie ustug medycznych w ramach Podstawowej Opieki
Zdrowotnej (POZ). Relacje, ktére spdtki zbudowaty w okresie swojej dziatalnosci przed dniem nabycia
mogag mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki Grupy.

Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Ustalenie kwot tych rezerw jest oparte na zatozeniach, zaréwno co do warunkéw makroekonomicznych
jak i zatozeniach dotyczgcych rotacji pracownikéw, ryzyka $mierci i innych.

Rezerwy na sprawy sagdowe

Grupa podejmuje decyzje o ujeciu i wysokosci rezerw na toczgce sie postepowania sgdowe na podstawie
analizy ryzyk z nimi zwigzanych, w tym zwlaszcza na podstawie opinii prawnikéw i niezaleznych
ekspertéw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdéw niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresdéw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie oceny stanu
technicznego srodkow trwatych i biezgcych szacunkéw.

Leasing- Grupa jako leasingobiorca

Grupa jest leasingobiorcg w ramach umoéw najmu budynkéw, sprzetu medycznego oraz srdokow
transportu.

MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkow i wyliczen, ktére majg wplyw na wycene zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

o ustalenie okresu leasingu,
¢ ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych.
Okres leasingu

Zgodnie z MSSF16, Spofki ustalita okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z:
e okresami, w ktérych istnieje opcja przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcy
pewnoscig zatozy¢, ze Grupa jako leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz
o okresami, w ktorych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscig zatozy¢, ze Grupa jako leasingobiorca nie skorzysta z tej opcji.

Szacujgc okres leasingu i dtugosé nieodwotalnego okresu leasingu, jednostka stosuje definicje umowy
i okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno
leasingobiorca, jak i leasingodawca majg prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznoéci uzyskania
zezwolenia drugiej strony i bez istotnej kary.

Jezeli tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu, prawo to uznaje sie za opcje
wypowiedzenia leasingu przystugujgcg leasingobiorcy, kiorg jednostka uwzglednia przy szacowaniu
okresu leasingu. Jezeli tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu, nieodwotalny okres
leasingu obejmuje okres objety opcjg wypowiedzenia leasingu.
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Oceniajgc, czy mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa jako leasingobiorca skorzysta z opcji
przedtuzenia leasingu lub ze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu, Grupa uwzglednita wszystkie
istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig dla niej ekonomiczng zachete do tego oraz znaczenie aktywa
dla dziatalnosci leasingodawcy.

W odniesieniu do kluczowych grup wynajmowanych aktywéw Grupa zawiera zarbwno umowy na czas
okreslony, jak i umowy na czas nieokreslony. Dla umdéw na czas nieoznaczony dotyczgcych najmu
nieruchomosci Grupa szacuje planowany okreséw uzytkowania w oparciu o oszacowanie sredniego
historycznego czasu trwania podobnych kontraktéw. Okresy te wynoszg 60 miesiecy.

Oceniajgc, czy mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa jako leasingobiorca skorzysta z opcji
przedtuzenia leasingu lub ze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu, Grupa uwzglednita wszystkie
istotne fakty i okoliczno$ci, ktére stanowig dla niej zachete ekonomiczng do tego, aby skorzystata z opc;ji
przedtuzenia leasingu lub nie skorzystata z opcji wypowiedzenia leasingu, znaczenie aktywa dla
dziatalno$ci leasingodawcy oraz wptyw i charakter kar zwigzanych z wyjsciem z zawartych umdéw najmu
i dzierzawy.
Umowy na czas nieokreslony, dotyczgce najmu sprzetu medycznego, ze wzgledu na tatwg
zastepowalnos¢ danych aktywow w przypadku wypowiedzenia kontraktu nie stanowia leasingu wedtug
MSSF 16.
Stopa dyskontowa
Optaty leasingowe dyskontuje sie w pierwszej kolejnosci z zastosowaniem stopy procentowej leasingu,
jezeli stope te mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie Grupa stosuje krancowg stope procentowg
leasingobiorcy.
W celu okreslenia krancowej stopy procentowej Grupa bierze pod uwage dtugos¢ trwania umowy, walute
umowy oraz potencjalng marze, jakg musiataby ponie$¢ na rzecz zewnetrznych wierzycieli.
Grupa ustanowita krancowe stopy pozyczkowe przy uwzglednieniu okresu trwania umoéw leasingowych.
Stopy  dyskonta  zostaly  wyznaczone dla poszczegolnych okreséw  (dla umow
1-3 lata, 3-5 lat, 5-8 lat oraz 8-10 lat) oraz jedna stopa dyskonta dla uméw trwajgcych ponad 10 lat.
Proces ustalenia aktualnej krancowej stopy procentowej obejmuje nastepujace kroki:

e analiza aktualnej struktury finansowania leasingobiorcy (np. jakie instrumenty diuzne posiada

leasingobiorca i jakie sg warunki tych instrumentéw);
o ustalenie odpowiedniej stopy referencyjnej — przy zatozeniu konkretnej waluty, warunkéw
gospodarczych i okresu obowigzywania umowy leasingu;

e analiza pozostatych istotnych warunkéw leasingu, w tym charakter aktywéw bazowych.
W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego
leasingowi.
Grupa szacuje stope dyskontowg do wyceny zobowigzan leasingowych uwzgledniajgc stope wolng od
ryzyka (np. oprocentowanie polskich obligacji skarbowych, ktérych termin wykupu jest zblizony do czasu
trwania umowy leasingu) oraz marze, podobng do marz naktadanych przez banki przy kredytach
udzielanych Spotce.
Obecnie Grupa szacuje stope dyskonta dla uméw w polskich ziotych, poniewaz nie posiada
zidentyfikowanych umoéw leasingowych w innych walutach.

Na dzien bilansowy obliczone przez Spétke stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznosci od
okresu trwania umowy) od 3,70% do 5,10%.

Niepewnosé zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczagce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe,
wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic
w przyszitosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

8. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W ustugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowej sezonowosci. Wystepujg natomiast zmiany
wielkosci sprzedazy w zaleznosci od wysokosci i rodzaju wynegocjowanego kontraktu z NFZ na dany rok.

9. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdan finansowych
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych i zestawione w taki sposéb, jakby Grupa stanowita jedng
jednostke.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Opis zagrozeh
kontynuacji dziatalnosci i podjetych $rodkéw zaradczych Zarzad jednostki dominujgcej przedstawit
w nocie 2 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajgcych.

9.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”).

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorgc
pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do
tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”).

Grupa prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity, Dz. U. z 2019 roku poz. 351)
(,Ustawa’) zwydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci’).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

9.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spétek zaleznych uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest PLN.

10. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku z wyjgtkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2020 roku i pdzniej, jednak nie miaty one istotnego wptywu na
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zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych
przez Grupe.

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

¢ Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;
e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku)- majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub péznie;.

o MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 z dnia 28 maja 2020 roku — majgce
retrospektywne zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub
pdzniej.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszly w zycie w $wietle przepiséw Unii
Europejskiej.

11. NOWE STANDARDY I INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE
WESZLY W ZYCIE I NIE ZOSTALY WCZESNIEJ ZASTOSOWANE
PRZEZ GRUPE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, Zarzad
nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wplywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretaciji
ktére zostaly juz ogtoszone, jednak na dzien dzisiejszy nie maja zastosowania w odniesieniu do
dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a
Jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014
roku) — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo
- termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krotkoterminowe
i dfugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dfugoterminowe — odroczenie daty
wejscia w Zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozeri Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

Strona 24 z 87




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2020 roku (w tys. PLN)

Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 37: Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1stycznia 2022 roku lub pézniej;

Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

Zmiany do MSSF 4: Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca
2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku
lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 8: Definicja warto$ci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej.

12. KOREKTA BLEDU I PRZEKSZTALCENIE DANYCH
POROWNAWCZYCH

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku, nie dokonano korekty btedéw ani zmiany
klasyfikacji w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
roku.

13. ZMIANA SZACUNKOW
W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczgce obszaréw i metod przyjmowanych
zatozen.

14. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

14.1 Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spdtki EMC
Instytut Medyczny SA oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu
korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy:
* posiada wtadze nad danym podmiotem,

» podlega ekspozycji ha zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwos¢ wykorzystania wladzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spdtka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca
na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuaciji, gdy spoétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa
gtosu sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze
sprawuje nad nig wladze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla
zapewnienia wtadzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznoéci, w tym:

» wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych akcjonariuszy;

* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych akcjonariuszy lub inne strony;
» prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach akcjonariuszy.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg
zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian
we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej kapitatow
akcjonariuszy kontrolujgcych oraz kapitatéw akcjonariuszy niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy
kwotg korekty kapitatdw akcjonariuszy niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wlasny i przypisywane do witascicieli jednostki dominujgcej.

14.2 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach

W omawianym okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 oraz w okresie
poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 Grupa nie brata udziatu we wspdlnych przedsiewzieciach
oraz nie posiada inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych.

14.3 Udzialy we wspoélnych dziataniach

W omawianym okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 oraz w okresie
poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 Grupa nie prowadzi dziatalnosci w ramach wspdlnych
dziatan.

14.4 Wycena do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktdra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow,
badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
zbycia skfadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach
rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy skiadnika
aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

- na gtdbwnym rynku dla danego sktadnika aktywoéw badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.
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Wartos$¢ godziwa skfadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku
przy ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie
gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie skfadnika
aktywow lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze
wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny warto$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa
jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb
opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do
wartosci godziwej traktowanej jako catos$¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow
lub zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazdg date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty
bilansowe w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami
hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujgc istotnoscig danych
wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako
catoscé.

14.5 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych
lub w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwe;.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
EUR 4,6148 PLN 4,2585 PLN
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Srednie kursy wymiany na dzien konczacy kazdy miesigc okresu obrotowego ksztattowaly sie

nastepujgco:
2020 2019

Data tabeli kurs $redni Data tabeli kurs sredni
31.01.2020 4,3010 31.01.2019 4,2802
28.02.2020 4,3355 28.02.2019 4,3120
31.03.2020 4,5523 29.03.2019 4,3013
30.04.2020 4,5424 30.04.2019 4,2911
29.05.2020 4,4503 31.05.2019 4,2916
30.06.2020 4,4660 28.06.2019 4,2520
31.07.2020 4,4072 31.07.2019 4,2911
31.08.2020 4,3969 30.08.2019 4,3844
30.09.2020 4,5268 30.09.2019 4,3736
30.10.2020 4,6188 31.10.2019 4,2617
30.11.2020 4,4779 29.11.2019 4,3236
31.12.2020 4,6148 31.12.2019 4,2585

sredni za rok 4,4742 sredni za rok 4,3018

14.6 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg weditug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. w przypadku transakcji nieodptatnego nabycia srodkow trwatych
w ramach dotacji Grupa rozlicza nabycie zgodnie z MSR 20.

Jezeli darowizna dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana
w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig
sktadowa sg rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow.

Przyjete stawki amortyzacji wynoszg odpowiednio:

Typ Stawka
Budynki i budowle 2,5% - 10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 10% - 30%
Srodki transportu 10% - 20%
Komputery 20%-30%
Inne $rodki trwate 10% - 50%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 %

Wartosé koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikédw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrachunkowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
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takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danej pozyciji) sg uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania
Srodka trwatego do uzywania.

14.7 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich
wartos$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Ten warunek moze byc¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a skfadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja skfadnika aktywdw jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa
Grupy do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate
sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd dwédch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chce dokonaé transakcji zbycia, w wyniku ktorej utracitaby kontrole nad swojg jednostkg
zalezng, wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji.

14.8 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedlug ceny nabycia Ilub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow transakcyjnych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko woéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skfadnika aktywow przez
wiadciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez
wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci
Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

14.9 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia aktywdw niematerialnych nabytych w transakc;ji
potgczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym,
wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg uymowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego skfadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzac;ji,
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i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywéw
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéw niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate warto$ci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byty ujmowane
wedlug cen nabycia/ kosztéw wytworzenia pomniejszonych o umorzenie iskumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane nakfady sg amortyzowane przez przewidywany
okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Grupy przedstawia sie

nastepujgco:
Patenty i licencje Relacje z klientami Oprogramowan.le )
komputerowe/ licencje
Dla patentow ilicencji uzytkowanych na
. . kres|
Okresy podstawie umowy zawartej na czas okreslony,

przyjmuje sie ten okres uwzgledniajac dodatkowy 20 lat 2-5 lat
okres, na ktory uzytkowanie moze byc¢
przedtuzone.

uzytkowania

Wykorzystana
metoda Amortyzowane przez okres umowy 20 lat metodg liniowg 2-5 lat
amortyzacji
Wewnetrznie
wytworzone lub  Nabyte Nabyte Nabyte
nabyte
. Coroczna ocena czy
Coroczna ocena czy nie wystapity przestanki Coroczna ocena czy nie wystgpity przestanki
Test na utrate L L wystagpity przestanki .
L. wskazujgcej na utrate wartosci. o Swiadczace
wartosci wskazujgcej na utrate

o wystgpieniu utraty

wartosci .
wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usunigcia aktywdw niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdow i sg ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigecia z bilansu.

14.9.1 Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
kwote nadwyzki

e sumy:
(I) przekazanej zaptaty,
(I kwoty wszelkich kapitatéw akcjonariuszy niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej oraz
() w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujgce;.
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e nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz

na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzieh przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zespét osrodkéw, do ktérego
zostata przypisana wartosc firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartosc¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa,
ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci
zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

14.10 Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Grupa ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
skfadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Grupa stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdéw, z wyjgtkiem leasingéw
krotkoterminowych oraz leasingdw aktywdw o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Grupa
rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy
bazowy skfadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt
aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu,
poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich opfat leasingowych zaptaconych
w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile
Grupa nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut witasnosci przedmiotu
leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krétszy z
dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
podlegajg testom na utrate wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci
biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Opfaty leasingowe obejmujg optaty
state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
zmienne opfaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach
gwarantowanej wartosci kohcowej. Optaty leasingowe obejmujg rowniez cene wykonania opcji kupna,
jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar
pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwosé
wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne optaty leasingowe, kidre nie zalezg od indeksu lub
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stawki, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujgcy
ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Grupa stosuje krancowg stope procentowg
leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig
ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu
odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartosé¢ bilansowa
zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywdw bazowych.

Leasing kréotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartos$ci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych uméw
leasingu. Grupa stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywdéw o niskiej wartosci,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg warto$¢ (ponizej 20 tys. PLN). Optaty
leasingowe z tytutu leasingu krotkoterminowego i leasingu aktywéw o niskiej wartosci ujmowane sg jako
koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

14.11 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdéw, chyba ze dany
skfadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wplywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od
generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skifadnika aktywéw jest
wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkoéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sktadnikdw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie jako oddzielng
linie w odpowiednim rodzaju kosztéw.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg
sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé
wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby
w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje
sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego skiadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywéw dokonywac systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.
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14.12 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (zaréwno finansowania ogdlnego jak i specyficznego), ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowa¢ do nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika
aktywow tj. takiego ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy, sg aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do
momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego skfadnika
aktywow do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostang zakonczone.

Przychody 2z tytulu tymczasowego zainwestowania $rodkéw pozyczonych specjalnie w celu
sfinansowania pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow pomniejszajg koszty finansowania
zewnetrznego, ktére podlegajg aktywowaniu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

14.13 Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego Grupy w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych
dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzgdzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczgtkowego ujecia Grupa
wycenia skiladnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktorg w przypadku aktywéw
finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty
transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywéw finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

e Prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdw finansowych wygasty, lub

e Prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Grupa
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech
kategorii:

¢ Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e Instrumenty dluzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

¢ Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Strona 33z 87




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2020 roku (w tys. PLN)

Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy,
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdéwnej
pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,

e pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane
sg jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych,

o Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

i wykazuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji przychoddw finansowych.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Skitadnik aktywow finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow
aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdéwnej
pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg

w wyniku finansowym i obliczane w taki sam sposaob jak w przypadku aktywéw finansowych wycenianych

zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujimowane sg w przez inne catkowite

dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych tgczny zysk lub strata
uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu
wiasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
i wykazuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji przychody finansowe.

Instrumenty kapitatlowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

W momencie poczatkowego ujecia Grupa moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego
ujmowania w innych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian warto$ci godziwej inwestycji
w instrument kapitatowy, ktory nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zaptatg ujetg przez
jednostke przejmujgcag w ramach potgczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybdr taki
dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku
finansowego. Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat wtedy, gdy powstaje uprawnienie
jednostki do otrzymania dywidendy, chyba Zze dywidendy te w oczywisty sposéb stanowig odzyskanie
czesci kosztéw inwestycji.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywéw finansowych, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.
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Zysk lub strate z wyceny inwestycji dluznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskow i strat wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do
otrzymania dywidendy.

Kompensowanie aktywoéw i zobowigzan finansowych
W sytuaciji, gdy Grupa:

e posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
e zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczeénie zrealizowac¢ sktadnik aktywdéw
i wykona¢ zobowigzanie
sktadnik aktywéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang
spetnione obydwa kryteria opisane powyzej.

14.14 Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
niezaleznie od tego, czy wystagpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia.

14.15 Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”
Towary e W cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

14.16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnoéci zaliczki przekazane z tytutu przyszltych zakupdw
rzeczowych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane
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zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.
Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Nalezno$ci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjgtkiem
naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

14.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

14.18 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

14.19 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przyszitosci.
Instrumenty pochodne, wtgczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réowniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania
finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczgco obniza niespéjnosc traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub
zyskoéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych,
ktére sg zarzagdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony Ilub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane
pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. W przypadku modyfikacji warunkéw umownych
zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk

Strona 36 z 87




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2020 roku (w tys. PLN)

lub strate ujmuje sie niezwlocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate oblicza sig¢ jako roznice pomiedzy
wartoscig biezgcg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego ztytutu podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osoéb fizycznych,
zobowigzania wobec ZUS oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedag rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane
sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

14.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdécone, wowczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

14.21 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy niektorych spétek Grupy majg prawo do
nagrod jubileuszowych oraz wszystkich spétek do odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg
wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe
na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg
innymi dtugoterminowymi swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami
okreslonych $Swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzah na kazdy dzieh
bilansowy jest obliczona metodg aktuarialng. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg
o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg ujmowane w innych catkowitych dochodach
i nie podlegajg pozniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty. Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia
ujmowane sg w zysku lub stracie.

Grupa ponosi koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Plandéw Kapitatowych (,PPK”) poprzez
dokonywanie wpfat do funduszu inwestycyjnego. Stanowig one swiadczenia po okresie zatrudnienia
wformie programu okreslonych sktadek. Grupa rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej samej pozyc;ji
kosztow, w ktérej ujmuje koszty wynagrodzenh, od ktérych sg naliczane. Zobowigzania z tytutu PPK sg
prezentowane w ramach pozostatych zobowigzan.

14.22 Przychody

14.22.1 Przychody z umoéw z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich umoéw z klientami (ustugi medyczne
swiadczone w systemie ochrony zdrowia finansowanej przez NFZ, ustugi medyczne swiadczone klientom
indywidualnym) z wyjagtkiem uméw leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw
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finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty
finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,
MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdélnych przedsiewzieciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta,
w wartosci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez Grupe, w zamian za przekazanie tych débr i ustug.
Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokéw:

o zidentyfikowano umowe z klientem,

¢ zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

o okreslono cene transakcji,

e dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,
e Uujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko woéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, ktére majg zostac
przekazane;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowaé warunki pfatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac
przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych Grupy); oraz

e jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Oceniajgc, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie

zdolno$¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota

wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli

wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz Grupa moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzar do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie
z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu doébr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic lub
grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na
rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

¢ klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktére sg dla niego fatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé jako
odrebne
w stosunku do innych zobowigzanh okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie
z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych podatkéw
od sprzedazy).

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzari do wykonania $wiadczenia
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Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi.

W odniesieniu do uméw dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do
otrzymania wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jakg ma swiadczenie
dotychczas wykonane, Grupa ujmuje przychdd w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ medyczng, a gtdwnym odbiorcg ustug jest Narodowy Fundusz Zdrowia.
Przychody z uméw z NFZ ujmowane sg w momencie, w ktérym stajg sie one nalezne tj. w momencie
wykonania ustugi i rozliczane sg w okresach miesiecznych.

W przypadku wykonania ustugi medycznej w wysokosci wyzszej od kontraktu z NFZ (czyli tak zwanego
nadwykonania) wartos¢ nadwykonania, kalkulowana po stawkach definiowanych katalogiem produktéow
NFZ, jest uymowana w przychodach ze sprzedazy.

14.22.2 Dotacje
Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywoéw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywdéw. Pozycja obejmuje rowniez dodatek
dla pielegniarek prezentowany w linii przychody ze sprzedazy.

14.23 Podatki

14.23.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

14.23.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdlnych przedsiewzigciach, skiadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwréceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieh
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy
skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przyszitosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem
lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

14.23.3 Podatek od towaréw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

¢ naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ pozostatych
naleznosci niefinansowych lub pozostatych zobowigzan niefinansowych.

14.23.4 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejscie Grupy do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okresla dochéd do opodatkowania
(strate podatkowg), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
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podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub
zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Oceniajgc to prawdopodobiehAstwo, Grupa przyjmuje,
ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania
podatkowego przeprowadzg takg kontrole i bedg miaty dostep do wszelkich informagiji.

Jezeli Grupa stwierdzi, Zze nie jest prawdopodobne, Zze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Grupy do

kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, woéwczas Grupa odzwierciedla skutki niepewnosci w

ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktérym to ustalita. Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku

dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktéra

Z nich lepiej odzwierciedla sposdb, w jaki niepewnos¢ moze sie zmaterializowac:

e Grupa okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota spo$réd mozliwych
wynikéw lub

e Grupa ujmuje wartos¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposréd
mozliwych wynikow.

14.24 Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte.

14.25 Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest jednolita z punktu widzenia rodzaju
sprzedawanych ustug (sprzedaz ustug ochrony zdrowia), rézni sie natomiast formg swiadczenia ustug.
Zgodnie z tym kryterium wyrdézniono segmenty sprawozdawcze — Opieka szpitalna, Opieka
ambulatoryjna, Badania kliniczne.

Gtownym decydentem operacyjnym, odpowiedzialnym za alokacje zasobdw oraz ocene wynikow
poszczegolnych segmentéw jest Kierownictwo Grupy, ktére analizuje wyniki poszczegdlnych szpitali
i przychodni na poziomie szczegdtowos$ci, pozwalajgcym na zagregowanie ich do wyzej wymienionych

segmentow.
Opieka Opieka Badania Dziatalnos¢

ZaloriesRliGRan20pl e szpitalna ambulatoryjna kliniczne ogotem
Przychody segmentu, w tym: 380 808 58 234 2318 441 360
NFZ, w tym: 318928 48 711 - 367 639

- dodatki dla pielegniarek 26 471 745 - 27 216
Klienci komercyjni 55 543 7756 2318 65617
Towarzystwa ubezpieczeniowe 2747 1448 - 4195
Pozostate przychody 3590 319 - 3909
Koszty segmentu ogétem, w tym: 398 101 50 133 1512 449 746
Amortyzacja 19 494 1238 30 20 762
Zysk operacyjny (4 801) 7199 807 3206
EBITDA* 14 694 8437 837 23 968
Przychody / koszty finansowe netto (8 420) 69 (11) (8 362)
Uznanie / obciazenie z tytutu podatku dochodowego 1623 440 - 2063
Zysk/ Strata -14 843 6 828 796 (7 219)
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Za okres 01.01.2020 - 31.12.2020 Opieka Opieka Badania Dzialalnosc
szpitalna ambulatoryjna kliniczne ogotem
Aktywa segmentu 301 450 77 155 3830 382435
Zobowigzania segmentu 158 445 36 006 1660 196 111
Za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 SRiche DRISEENNNC cSNE s islamess
szpitalna ambulatoryjna  kliniczne ogoétem
Przychody segmentu, w tym: 346 993 61273 2137 410 402
NFZ, w tym: 276 339 48 108 324 446
- dodatki dla pielegniarek 20 388 583 - 20972
Klienci komercyjni 60 403 9575 2137 72 115
Towarzystwa ubezpieczeniowe 5602 2884 - 8485
Pozostate przychody 4649 706 - 5355
Koszty segmentu ogétem, w tym: 360 801 55 761 1624 418 186
Amortyzacja 18 350 3399 23 21772
Zysk operacyjny ( 8 556) 6 957 527 (1070)
EBITDA* 9796 10 356 550 20702
Przychody / koszty finansowe netto (6 145) (163) (21) (6 329)
Uznanie / obciazenie z tytutu podatku dochodowego 1026 394 - 1421
Zysk/ Strata (15 726) 6 400 505 (8 820)
Aktywa segmentu 295 360 70 749 2 461 368 570
Zobowigzania segmentu 190 495 59 817 2087 252 399

EBITDA* -nie jest zdefiowana przez MSSF, Grupa liczy ten wskaznik jako wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje za dany
okres.

15. PRZYCHODY 1 KOSZTY
15.1 Przychody ze sprzedazy

za okres
Pozycja
1-X11 2020 1-X11 2019
Przychody z uméw z klientami: 410 235 92,95% 384 075 93,58%
NFZ 340 423 77,13% 303 474 73,95%
Klienci komercyjni 65617 14.87% 72 115 17,57%
Towarzystwa ubezpieczeniowe 4195 095% 8485 2,07%
Pozostale przychody: 31125 7,05% 26 327 6,42%
Dodatki dla pielegniarek i ratownikéw 27 216 6.17% 20 972 511%
Pozostate przychody 3909 0.89% 5355 1,30%
Ogotem 441 360 100,00% 410 402 100%
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15.2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Grupa wykazuje w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 koszty dziatalnosci operacyjnej w kwocie 449.746
tys. PLN (w roku zakohczonym 31 grudnia 2019 418.186 tys. PLN). Najwiekszg pozycje w biezacym

i poprzednim roku stanowig ustugi obce.

Rok zakonczony
Ustugi obce
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Ustugi obce, w tym: 180 507 166 494
Kontrakty lekarskie i inne ustugi medyczne 121 946 110 565
Ustugi diagnostyczne i laboratoryjne 13717 14 199
Czynsze, najem (leasing krotkoterminowy, niskocenny) 2481 2963
Ustugi potoznicze, pielegniarskie, ratownikow 10 223 9216
Ustugi niematerialne 9151 8125
Ustugi zywienia i pralnicze 6408 6 361
Remonty i konserwacje 3692 4078
Ustugi telekomunikacyjne, internetowe, informatyczne 4 354 3528
Ustugi transportowe 3589 3443
Ustugi komunalne, ochrony i utrzymanie czystosci 3937 2 805
Pozostate 1009 1211
Razem 180 507 166 494
15.3 Pozostate przychody operacyjne
Rok zakonczony

Pozostale przychody operacyjne

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Zysk ze sprzedazy Srodkow trwatych 1400 48
Dotacje 3987 3275
Rozwigzane rezerwy: 658 2161
-w tym rezerwy na roszczenia pacjentow 614 1850
Darowizny 3 565 548
Nadwykonania 1039 5
Nadwyzki inwentaryzacyjne 31 15
Otrzymane odszkodowania, zwrot kar 800 328
Refundacje Ministerstwa Zdrowia, Urzedu Pracy itp. 2403 4122
Refundacja PFRON 369 273
Otrzymane nieodptatnie $rodki trwate 421 298
Sprzedaz spotki zaleznej - 90
Inne 93 318
Razem 14 766 11 481
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15.4 Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony
Pozostale koszty operacyjne

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Strata ze zbycia $rodkéw trwatych 20 134
Nadwykonania - 659
Inne koszty operacyjne, w tym: 3154 3974
Rezerwy na inne zobowigzania 2056 2109
-w tym rezerwy na roszczenia pacjentéw 18 2097
Odszkodowania, kary 446 1386
Spisane naleznosci 75 -
Spisane przeterminowane leki 36 5
Darowizny 2 -
Koszty likwidacji Srodkéw trwatych 105 137
Niedobory inwentaryzacyjne 48 16
Korekta roczna podatku VAT 9 -
Koszty spraw sgdowych i egzekucji zobowiazan 30 42
Likwidacja spotki zaleznej - 85
Sprzedaz spotki zaleznej - 58
Zaniechane inwestycje 279 -
Inne 68 133
Razem 3174 4767
15.5 Przychody finansowe
Rok zakonczony

Przychody finansowe

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - 282
Odsetki 276 36
Réznice z przeliczenia zrealizowane na sprzedazy spotki zaleznej - 316
Inne 1 29

Razem 277 663

15.6 Koszty finansowe

Koszty finansowe Rok zakoficzony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Odsetki od kredytow i pozyczek 3545 4 857
Pozostate odsetki 568 233
Prowizje od kredytéw i leasingéw oraz umowy smart pool 158 54
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 2788 10
Odsetki od zobowigzan z tyt. uméw leasingu 1392 1711
Inne koszty finansowe 188 127

Razem 8639 6992
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15.7 Koszty wynagrodzen i innych swiadczen pracowniczych

Bt a - Rok zakonczon
Koszty swiadczen pracowniczych y

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Wynagrodzenia 152784 145 624
Koszty ubezpieczen spotecznych 24 604 23720
Koszty swiadczen emerytalnych i podobnych 361 625
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 1976 1756

Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 179 725 171725

Grupa wspoipracuje z duzg iloscig lekarzy kontraktowych, a koszty zwigzane z ich ustugami sg
prezentowane w ustugach obcych, opisanych w nocie 15.2. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

16. PODATEK DOCHODOWY

Rok zakonczony

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

A. Zysk /Strata brutto (5 156) (7 399)
B. Podatek biezacy 4311 1638
C. Podatek odroczony (2 248) (217)
D. Inne obowigzkowe zmniejszenia - -
Podatek dochodowy razem 2063 1421
Efektywna stawka podatku dochodowego (B+C) /A (40%) (19%)

Uzgodnienie réznic w podatku dochodowym

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Strata przed opodatkowaniem (5 156) (7 399)
-Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w (980) (1 4086)
Polsce, wynoszacej 19%

Efekty podatkowe nastepujacych pozyciji: 3043 2827
-Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywoéw z 939 1312
tytutu odroczonego podatku dochodowego

- nierozpoznane aktywo podatkowe od ujemnych r-c kursowych 826 )
memoriatowych

- nierozpoznane aktywo podatkowe od naliczonych odsetek do 26 1909
CareUp B.V.

- niepodatkowe zobowigzania w spétkach ze stratg podatkowg 1909 -
- wykorzystanie straty z lat ubieglych nie objetych aktywem w (237) )
latach poprzednich

- korekta na podatku dokonana w roku biezgcym za lata ubiegte (354) -
- odpisy na sprawy sgdowe nie ujete na rezerwie z tytutu (42) )
odroczonego podatku dochodowego

- wykorzystania straty z lat ubiegtych w wyniku potaczenia - (453)
-Inne korekty (24) 59
Obciazenie wyniku finansowego =z tytulu podatku 2063 1421

dochodowego

Réznica wynika ze stosowania przez jednostki kwalifikacji do kosztow i przychodéw podatkowych lub nie
podatkowych zgodnie z obowigzujgcym prawem.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do
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interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewno$ci
i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce
zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Emitenta mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

16.1 Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

Sprawozdanie z

. Aktywa 2 tytutu Bilans Rachunek zyskoéw i strat catkowitych dochodéw
e odroczonego podatku 31 grudnia 31 grudnia  01.01.2020 - 01.01.2019- 01.01.2020 - 01.01.2019 -
2020 2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Odpisy na oczekiwane straty
1. kredytowe (w tym 1732 2 361 629 (530) - -
nadwykonania)
2. Niezaptacony ZUS 414 681 267 (204) B B
3. Wycena aportu 701 722 21 21 - -
4 Odsetki od  zobowigzan ) ) ) 16 - -
’ biezgcych
5, Rezerwa  na odprawy 2247 1881 (366) (39) - -
emerytalne i podobne
6. Rezerwa na premie, bonusy 353 126 (227) (126) h h
7. Pozostate rezerwy 110 272 162 (272) B B
8. Odsetki od pozyczek - 3 3 3 B B
9. Straty podatkowe 243 147 (96) 153 h h
10.  Sprawy sadowe 41 31 (10) 88 h h
11 Przete_rmino_wane ) ) ) 61 - -
zobowigzania
12, Nleoqplatnle otrzymane 1 103 102 (46) ) )
Srodki trwate
13, Odpis na Z_FS_S nie pokryty ) 14 14 115 ) )
wktadem pienieznym
14. Rezerwa na zobowigzania 3245 771 (2477) (493) - -
Nadwyzka amortyzacji ) )
15. bilansowej nad podatkowg 255 301 46 (143)
Czynsz za dzierzawe
16.  nieruchomosci otrzymany z 2 14 12 19 - -
gory
17.  Dotacje 296 145 (151) 148 - -
18. Inne 452 4 (448) (2) - -
Razem aktywa brutto 10 092 7 576 (2519) (1231) - -
Razem aktywa netto 4332 2597 3241 3748 - -
Bil Rach K Kow i strat Sprawozdanie z
METS dchuneizysiowiisia catkowitych dochodéow
poz Rezerwy z tytutu odroczonego 31 31
*  podatku grudnia  grudnia 01.01.2020 - 01.01.2019- 01.01.2020 - 01.01.2019 -
2020 2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
1. Odsetki od pozyczek - - - - - -
9 Nadw_yzka amortyzacji podatkowej 2622 2592 30 86 ) )
nad bilansowg
3. Naleznosci z tyt. nadwykonan 2486 2329 157 945 - -
4. Wycena kredytow - - - - - -
5. Wartos$¢ relacji z pacjentami 823 857 (34) (61) - -
6. Koszty finansowania 232 239 ) 36 ) )
zewnetrznego
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Sprawozdanie z

Bilans Rachunek zyskow i strat catkowitych dochodéw
on Rezerwy z tytutu odroczonego 31 31

e podatku grudnia  grudnia 01.01.2020 - 01.01.2019- 01.01.2020 - 01.01.2019 -
2020 2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

7. Niezaptacone kary 514 515 (1) 23 - -

8. Inne 126 - 126 (15) - -

Razem rezerwy brutto 6 803 6 532 271 1014 - -

Razem rezerwy netto 1043 1553 (5489) (3 965) - -

Podatek odroczony w rachunku zyskow i strat (2 243) (217) - -

2020 2019
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 5055 5740
- przypadajgce do realizacji w ciagu 12 miesiecy 5037 1836
Razem aktywa brutto 10 092 7 576
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 5929 5561
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 874 971
Razem rezerwy brutto 6 803 6 532

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg nettowane na poziomie spétek Grupy.

Zmiany aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy zwiekszyly wynik finansowy Grupy za 2020
rok o kwote 2.248 tys. PLN.

Grupa nie ujmuje w aktywach z tytutu podatku odroczonego wszystkich strat z lat ubiegtych ze wzgledu
na niskie prawdopodobienstwo ich rozliczenia (6.995 tys. PLN).

17. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W okresie sprawozdawczym zakohczonym dnia 31 grudnia 2020 roku Emitent zaklasyfikowat czesc
aktywow jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5.

Dnia 21 grudnia 2020 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy EMC Instytut Medyczny SA a
Powiatem Kamiehskim w sprawie zawarcia umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
ktorg stanowi Szpital Sw. Jerzego oraz przychodnia specjalistyczna w Kamieniu Pomorskim. Umowa
zostata podpisana dnia 1 marca 2021 roku, za cene sprzedazy 1 PLN. Zorganizowana cze$é
przedsiebiorstwa obejmuje sktadniki materialne i niematerialne stuzgce do prowadzenia dziatalno$ci
leczniczej, tj. urzadzenia medyczne, sprzet, meble i inne materialne sktadniki majgtku, oprogramowanie
komputerowe oraz towary znajdujgce sie w dziale farmacji Szpitala. Ponadto na kupujgcego przechodza
prawa i obowigzki wynikajgce z umowy z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz prawa i obowigzki
wynikajgce z umow pracowniczych.
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Aktywa przeznaczone do sprzedazy na dzier 31.12.2020 (w tys. PLN)

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne 3
Srodki trwate 3017
Aktywa obrotowe:

Materiaty 118
AKTYWA RAZEM: 3138

Zobowigzania

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 111
Zobowigzanie z tyt. leasingu 3037
Koszty transakcyjne 1488
ZOBOWIAZANIA RAZEM: 4636
AKTYWA NETTO: (1 498)

Cena sprzedazy wynosita 1 PLN.

18. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakitadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy
powyzej 50 pracownikéw na petne etaty. Niektére spétki Grupy tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych
odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalne;j,
pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa
te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy. W zwigzku z powyzszym, na koniec roku 2020 saldo
zobowigzan wobec Funduszu nie wystepuje (saldo netto na dzieh 31 grudnia 2019 roku wynosi 135 tys.
PLN).

19. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony

Zysk (strata) na jedna akcje: 31 g;t;gnia 31 g;t:gnia
Zysk /strata netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace;j (7 219) (8 465)
Sredniowazona liczba akgji 22 188 646 13 480 487
Zysk / strata na jedng akcje w PLN (0,3471) (0,6279)
\-Npgﬁ's\ltawowy z zysku (straty) za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,3471) (0,6279)
;D[?\lzwodniony z zysku (straty) przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w (0,3471) (0,6279)

Zysk rozwodniony na akcje jest analogiczny do zysku podstawowego, poniewaz nie wystepujg
rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte.
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W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystgpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.

20. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Spotka nie planuje wyptaty dywidendy z akcji zwykilych za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku.
Dywidenda za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku nie byta wyptacana.

21. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Za rok zakonczony 31 grudnia 2020

Nabyte koncesje, patenty,

s . licencje i inne Wartosci
P Wartosé Relacje z . X
Poz. Wyszczegdlnienie " . . w tym niematerialne
firmy pacjentami .
ogotem programy razem
komputerowe
Wartos¢  brutto  aktywéw
| niematerialnych na poczatek 24 414 5939 10 556 10 453 40 909
okresu po polaczeniu
1. Zwigkszenia w tym z tytutu: - - 1276 1191 1276
a) nabycia - - 1276 1191 1276
b)  nabycie spéiki zaleznej - - - - -
c) reklasyfikacje - - - - -
d)  inne- korekty - - - - -
2. Zmniejszenia - - 940 908 940
a) sprzedaz/likwidacja - - 773 741 773
b)  zmniejszenia inne - - - - -
c)  zmniejszenia -sprzedaz ZCP - - 167 167 167
Wartos¢  brutto  aktywéw
Il. niematerialnych na koniec 24414 5939 10 892 10 736 41 245
okresu
Skumulowana amortyzacja
Il (umorzenie) na poczatek - 1591 7147 7003 8738
okresu
1 Amor?yzaCJa za okres w tym z ) 319 245 265 564
tytutu:
a) Umorzenie biezace- - 319 1182 1170 1501
zwigkszenia
b) umorzenie-zmniejszenia- B B B B B
sprzedaz
o) umorzenie -zmniejszenia - ) ) 772 741 7792
likwidacja
d)  umorzenie zmniejszenia— inne - - 1 - 1
zmniejszenia inne -sprzedaz ) )
e  zcp 164 164 164
lv. Skumulowana = amortyzacja - 1910 7392 7268 9302
(umorzenie) na koniec okresu
v Odpisy z tytutu trwatej utraty ) ) ) ) )
" wartosci na poczatek okresu
Odpisy z tytutu trwalej utraty
VI. ? . h - - - - -
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto aktywow
VIl. niematerialnych na koniec 24414 4029 3500 3468 31943
okresu
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Za rok zakonczony 31 grudnia 2019
Nabyte koncesje, patenty,

2 . licencje i inne Wartosci
P Wartosé Relacje z . i
Poz. Wyszczegdlnienie fi . . w tym niematerialne
irmy pacjentami .
ogotem programy razem
komputerowe
Wartos¢  brutto  aktywéw
| niematerialnych na poczatek 24 499 5939 10 177 10 074 40 615
okresu po polaczeniu
1. Zwiekszenia w tym z tytutu: - - 531 531 531
a) nabycia - - 531 531 531
b)  nabycie spéiki zaleznej - - - - -
c) reklasyfikacje - - - - -
d) inne- korekty - - - - -
2. Zmniejszenia 85 - 152 152 237
a)  sprzedaz/likwidacja 85 - 101 101 186
b)  zmniejszenia inne - - 51 51 51
Wartos¢  brutto  aktywow
Il. niematerialnych na koniec 24414 5939 10 556 10 453 40 909
okresu
Skumulowana amortyzacja
Il (umorzenie) na poczatek - 1272 6 146 6016 7418
okresu
1 Amorty.zaCJa za okres, w tym ) 319 1001 087 1320
Z tytutu:
a) Umorzenie biezace- - 319 1101 1087 1420
zwigkszenia
b) umorzenie-zmniejszenia- B B B B B
sprzedaz
o) umorzenie -zmniejszenia - ) ) 102 102 102
likwidacja
d)  umorzenie zmniejszenia— inne - - (2) (2) (2)

v, Skumulowana = amortyzacja - 1591 7147 7003 8738
(umorzenie) na koniec okresu

Odpisy z tytutu trwalej utraty

V- wartosci na poczatek okresu ) ) ) ) )
Odpisy z tytutu trwalej utraty

VI. o . - - - - -
wartosci na koniec okresu
Wartosé¢ netto aktywow

VIl. niematerialnych na koniec 24414 4 348 3409 3450 32171

okresu
Opis dokonanych testéw na utrate wartosci firmy zostat przedstawiony w nocie 27.

22. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rok zakonczony 31 grudnia 2020

grunty zaliczki

(w tym budynki, lokale Nrenaenia i srodki na srodki rzeczowe
A fi i obiekty 02 sSrodki a . trwate aktywa
Poz. wyszczegolnienie prawo o A techniczne srodki trwate
. uzytecznosci . transportu w trwate
wieczystego . A i maszyny trwate . w
a > publicznej budowie . razem
uzytkowania) budowie
| Wwartosébrutto na 13 847 226 913 21388 1738 87160 22236 705 373 987
poczatek okresu
1. zwiekszenia z tytutu 1706 18 930 2197 362 15 253 16 552 4 55 004
a) nabycia 1706 525 1062 361 9247 16 365 4 29 270
c) transfery - 18 405 1065 - 6 006 187 - 25663
d) reklasyfikacje - - - - - - - -
e) inne - - 70 1 - - - 71
2, Zmniejszenia 777 3507 786 379 2306 25496 439 33 690

z tytutu
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2020 roku (w tys. PLN)

Poz. wyszczegolnienie

grunty

(w tym

prawo
wieczystego
uzytkowania)

budynki, lokale
i obiekty
uzytecznosci
publicznej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

srodki
transportu

inne
srodki
trwate

zaliczki
na srodki
trwate
w
budowie

sSrodki
trwate
w
budowie

rzeczowe
aktywa
trwate
razem

sprzedazy

likwidacji

)
)
c) transfery
) reklasyfikacje
) sprzedaz/ likwidacja
spotki

f) korekta na indeksaciji

g) inne

reklasyfikacje -

sprzedaz ZCP

wartos¢ brutto

1. srodkow trwatych
na koniec okresu

skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatku okresu

amortyzacja za
1. okres
z tytutu:
umorzenie biezace -
zwiekszenie
amortyzacja aktywa
b) z tytutu prawa do
uzytkowania
umorzenie biezace -
zwiekszenie inne
umorzenie
d) zmniejszenie
sprzedaz
umorzenie
e) zmniejszenie-
likwidacja
umorzenie-
f) zmniejszenie-
sprzedaz
umorzenie
zmniejszenie - inne
h) korekty

reklasyfikacje -
i) sprzedaz ZCP

skumulowana
amortyzacja
(umorzenie na
koniec okresu)
Odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu

VI

VII.

1. zwiekszenia
zmniejszenia-
impairment
Odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

77

14776

29

20

20

49

399

399

2
3505

242 336

48 496

10 217

5358

5583

725

58 713

6 395

6 395

16
218

551

22799

13731

1313

1954

16

212

41

15 044

120

120

379

1721

911

125

201

196

272

1036

1259

58
982

100 107

64 620

3809

5349

575

885

68 429

596

596

14 -

25 224

258 -

13 292 270

1193
1477
25663

319
5038

395 301

127 787

15 484

12 862

6374

295

1438

2021

143 271

7510

7510

Wartos¢ netto
IX. Srodkéw trwatych
na koniec okresu

14 328

177 228

7635

685

31 082

13 292 270

244 520

Prawo do uzytkowania aktywéw jest prezentowane w ramach rzeczowych aktywow trwatych i opisane
w nocie numer 23 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania.
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W 2020 roku Grupa nabyta srodki trwate o wartosci 29.270 tys. PLN.

Gtéwne nabycia Grupy w 2020 roku:
- Dziatka numer 555/1 znajdujgca sie w Lubinie o wartosci 1.706 tys. PLN zakupiona przez Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z o.0.

- Budynek kottowni mieszczacy sie na dziatce 555/1 w Lubinie o wartosci 497 tys. PLN zakupiony wraz
z dziatkg przez Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.

- Rezonans magnetyczny ALTEA o wartosci 4.283 tys. PLN zakupiony przez EMC Instytut Medyczny SA
w leasingu finansowym

- Aparat USG Arietta 850-SE Promo o wartosci 340 tys. PLN zakupiony przez Zdrowie Sp. z 0.0.
- Aparat RTG mini ramie C o wartosci 320 tys. PLN zakupiony przez EMC Instytut Medyczny SA
- Tor wizyjny o wartosci 321 tys. PLN zakupiony przez EMC Piaseczno Sp. z o.0.

W zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwg utrate wartosci sktadnikéw aktywow
trwatych przypisanych do osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne (EMC Silesia oraz EMC
Piaseczno), Zarzad Grupy podjat decyzje o przeprowadzeniu na 31 grudnia 2020 roku testu na utrate
wartosci, w celu oszacowania ich wartosci uzytkowe;.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywow trwatych:

EMC Silesia EMC Piaseczno
dtugoterminowa stopa wzrostu przychodoéw 2,50% 2,50%
diugoterminowa marza EBIT 4,50% 6,60%
nakfady inwestycyjne w okresie rezydualnym do wysokosci amortyzacji do wysokosci amortyzacji
stopa dyskonta(WACC) 7,96% 7,96%
zmiana kapitatu obrotowego (-) 360 (-) 842

W oparciu o przeprowadzony szacunek przysztych przeptywéw i dyskonto wartosci do wartosci biezacej
dla EMC Piaseczno uzyskano warto$¢ uzytkowsg istotnie przekraczajgcag wartos¢ bilansowg testowanych
aktywow trwatych.

W oparciu o przeprowadzony szacunek przysztych przeptywéw i dyskonto wartosci do wartosci biezacej
dla EMC Silesia uzyskano wartos¢ uzytkowg testowanych aktywow trwatych na poziomie 15.581 tys.
PLN.

Uzyskana wartos¢ (przed uwzglednieniem odpisu dokonanego w latach ubiegtych) jest nizsza od wartosci
bilansowej testowanych aktywow skorygowanej o wartos¢ kapitatu obrotowego spotki: (22.221 tys. PLN
—1.476 tys. PLN = 20.745 tys. PLN).

15.581 tys. PLN — 20.745tys. PLN = -5.164 tys. PLN

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Zarzad jednostki domunujgcej postanowit pozostawi¢ dotychczasowy
odpis wyliczony na dzien 31 grudnia 2019 roku wynoszacy 7.510 tys. PLN.

Rok zakonczony 31 grudnia 2019

grunty budynki, lokale . . srodki  Zzaliczki.
(w tym i urzadzenia a - inne na srodki rzeczowe
Poz. wyszczegolnienie prawo el techniczne el srodki S trwate aktywa trwate
. - uzytecznosci . transportu w
wieczystego ublicznei i maszyny trwate budowie w razem
uzytkowania) P 1 budowie
|, Wartos¢ brutto na 13 487 195 781 21181 1721 82467 13 831 757 329 225
poczatek okresu
aktywa z tytutu
prawa do 359 32526 - 108 1713 - - 34706
uzytkowania na
1.01.2019
wartos¢ brutto
Il srodkow trwatych 13 846 228 307 21181 1833 84180 13 831 757 363 931
na poczatek okresu
1.  Zwiekszeniaz 1 238 748 598 4761 9 160 382 15888

tytutu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2020 roku (w tys. PLN)

grunty . a . zaliczki
(w tym budiy:;(itl:;(ale urzadzenia srodki inne ::;g:: na srodki rzeczowe
Poz. wyszczegolnienie prawo o A techniczne srodki trwate aktywa trwate
wieczystego U] i maszyny U trwate w w razem
. - publicznej budowie -
uzytkowania) budowie
a) nabycia - 4 652 411 4180 8729 382 14 358
nabycia aktywa z tyt.
b) prawa do - - - 186 155 - - 341
uzytkowania
c) transfery - 234 93 - 425 431 - 1183
d) reklasyfikacje - - 1 - - - - 1
e) inne 1 - 2 1 1 - - 5
.  Zmniejszeniaz ; 1632 541 689 1781 755 434 5832
tytutu
a) sprzedazy - - 22 124 114 - - 260
b) likwidacji - 25 223 - 1486 - - 1734
c) transfery - - - - - 749 434 1183
d) reklasyfikacje - - - - - 1 - 1
e)  Sprzedaz/likwidacja - 1376 296 112 181 - - 1965
spotki
f) korekta na indeksaciji - 231 - - - - - 231
g) inne - - - 453 - 5 - 458
wartosé brutto
ll.  s$rodkéw trwatych 13 847 226 913 21388 1738 87160 22 236 705 373987
na koniec okresu
skumulowana
Iy, ~amortyzacja - 38 408 12 270 1059 59 551 - - 111 288
(umorzenie) na
poczatku okresu
4, ~ amortyzacja za okres 29 10 088 1461 (148) 5069 - - 16 499
z tytutu:
a)  umorzenie biezace - - 5635 1979 250 6209 - - 14073
zwiekszenie
amortyzacja aktywa
b) z tytutu prawa do 29 5602 - 71 549 - - 6 251
uzytkowania
umorzenie biezace -
c) . e - - 1 - - - - 1
zwiekszenie inne
umorzenie
d) zmniejszenie - - 13 105 114 - - 232
sprzedaz
umorzenie
e) zmniejszenie- - 17 219 - 1391 - - 1627
likwidacja
umorzenie-
f) zmniejszenie- - 1120 293 11 179 - - 1703
sprzedaz
g) ~umorzeme - ) - 253 1 - - 253
zmniejszenie - inne
h) korekty - (12) 6 - (4) - - (10)
skumulowana
vl amortyzacja 29 48 496 13731 911 64620 . . 127 787
(umorzenie na
koniec okresu)
Odpisy z tytutu
vi,  frwatej utraty 399 6 640 120 - 596 - - 7755
wartosci na
poczatek okresu
1. zwiekszenia - - - - - - - -
o,  Zmniejszenia- - 245 - - - - - 245
impairment
Odpisy z tytutu
vy, frwalej utraty 399 6395 120 - 59 - - 7510

wartosci na koniec
okresu

Wartos¢ netto
IX. sSrodkéw trwatych 13 419 172 022 7 537 827 21944 22 236 705 238 690
na koniec okresu

*dotyczy spotki EMC Health Care, ktéra zostata sprzedana 23 grudnia 2019
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2020 roku (w tys. PLN)

W 2019 roku Grupa nabyta srodki trwate o wartosci 14.358 tys. PLN.

Gtoéwne nabycia Grupy w 2019 roku:

-Ultrasonograf Vivid T8 Pro o wartosci 141 tys. PLN, zakupiony przez Regionalne Centrum Zdrowia Sp.
Z 0.0.

- Zestaw do histeroskopii 0 wartosci 151 tys. PLN zakupiony przez Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z
0.0.

- Ramie C OEC TEC o wartosci 265 tys. PLN zakupione przez spotke Zdrowie Sp. z o.0.

- Klimatyzatory LG wartosci 128 tys. PLN zakupione przez EMC Piaseczno Sp. z o.0.

- Videogastroskopy o tacznej wartosci 126 tys. PLN zakupione przez spétke Mikulicz Sp. z o.0.

W zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwg utrate wartosci sktadnikéw aktywow
trwatych wypracowujgcych srodki pieniezne w spotce zaleznej EMC Silesia, Zarzad Grupy podjat decyzje
0 przeprowadzeniu na 31 grudnia 2019 roku testu na utrate wartosci, w celu oszacowania ich wartosci
uzytkowe;j.

Z uwagi na fakt, ze spotka EMC Silesia stanowi spéjny organizm gospodarczy, a ustugi realizowane na
rzecz klientéw zewnetrznych majg jednorodny charakter, nie istnieje zdaniem Zarzgdu, potrzeba
wyodrebniania dodatkowych, tj. w obrebie Spdtki, osrodkéw wypracowujgcych przeptywy $Srodkéw
pienieznych, a nastepnie testowanie ich pod kgtem utraty wartosci.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywow trwatych:

- dlugoterminowa stopa wzrostu przychodow 2,50%
- dlugoterminowa marza EBIT 9,00%
- naktady inwestycyjne w okresie rezydualnym do wysokosci amortyzacji
- stopa dyskonta (WACC) 8,26%
- zmiana kapitatu obrotowego (-) 30

W oparciu o przeprowadzony szacunek przysztych przeptywéw i dyskonto wartosci do wartosci biezgcej
uzyskano wartos¢ uzytkowg testowanych aktywéw trwatych na poziomie 16.111 tys. PLN.

Uzyskana wartos¢ byta nizsza od wartosci bilansowej testowanych aktywéw skorygowanej o wartosé
kapitatu obrotowego spotki: (24.742 tys. PLN — 976 tys. PLN = 23.766 tys. PLN).

16.111 tys. PLN — 23.766 tys. PLN = -7.657 tys. PLN

Wynik przeprowadzonego testu wskazat, iz nie zachodzi przestanka do utworzenia dodatkowego odpisu
na utrate wartosci sktadnikéw aktywéw trwatych.

Grupa nie zawigzata dodatkowego odpisu, poniewaz odpis na dzieh 31 grudnia 2019 roku byt nieistotnie
rézny od dotychczasowego odpisu wyliczonego na dzieh 31 grudnia 2018 roku.

23.LEASING

23.1 Grupa jako leasingobiorca
Grupa posiada umowy leasingu sprzetu medycznego, gruntéw, nieruchomosci, i pojazdéw. Okres
leasingu wynosi dla:

e Sprzet medycznego od 2 do 5 lat
e Najmu gruntéw powyzej 5 lat

e Nieruchomosci powyzej 5 lat

e Pojazdow od 2 do 5 lat
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Niektére umowy leasingowe zawierajg opcje przediuzenia lub wypowiedzenia leasingu. Grupa zawiera
takze umowy na czas nieoznaczony. Zarzad dokonuje osgdu, aby ustali¢ okres, co do ktérego mozna
z wystarczajgcg pewnoscig zatozyc¢, ze takie umowy bedg trwac.

Zobowigzania Grupy z tytutu leasingu zabezpieczone sg tytutem wiasnosci leasingodawcy do przedmiotu
leasingu. Zasadniczo Grupa nie jest uprawniona do przekazania leasingowanych aktywéw w subleasing,
ani tez do ces;ji praw przystugujacych jej na podstawie uméw leasingu.

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany
w okresie sprawozdawczym:

Sprzet

grunty budynki Srodki transportu medyczny Razem

Na dzien 1 stycznia
2020 roku 330 26 693 519 5719 33 261
Zwigkszenia (nowe - - 361 3728 4089
leasingi)
Zmniejszenie - sprzedaz ) )
ZCP - 2780 2780
Zmiany umoéw leasingu - - - - -
Aktualizacja wyceny
zobowigzan z tytutu - - - - -
leasingu
Amortyzacja 20 5581 337 1715 7653
Na dzien 31 grudnia

J 310 18 332 543 7732 26 917
2020 roku

grunty budynki Srodki transportu Sled Razem
medyczny

Na dzien 1 stycznia
2019 roku 359 32 526 108 7067 40 060
Zwie_ks?enla (nowe ) ) 575 243 818
leasingi)
Zmniejszenie- sprzedaz ) ) ) ) )
ZCP
Zmiany umoéw leasingu - (231) - - (231)
Aktualizacja wyceny
zobowigzan z tytutu - - - - -
leasingu
Amortyzacja 29 5602 164 1591 7 386
Na dzien 31 grudnia

J 330 26 693 519 5719 33 261

2019 roku

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania jest prezentowane w pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
sprawozdania z sytuacji finansowe;.
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Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie

sprawozdawczym.

2020
Na dzien 1 stycznia 2020 33878
Zwigkszenia (nowe leasingi) 4 089
Zmniejszenia (sprzedaz ZCP) (3037)
Odsetki 1392
Platnosci (9 337)
Na dzien 31 grudnia 2020 26 985
Krotkoterminowe 7614
Dtugoterminowe 19 371

Catkowite ptatno$ci z tytutu leasingéw, w tym niskocennych, w roku 2020 wyniosty 11.818 tys. PLN.
(odpowiednio w roku 2019 12.182 tys. PLN)

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w Nocie 45.5 Ryzyko
zwigzane z ptynnoscia.

24. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku

S Nieruchomosci
Wyszczegdlnienie

Poz. inwestycyjne
I. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 973
1. Zwigkszenia -
2. Zmniejszenia -
Il.  Wartos¢ brutto na koniec okresu 973
Ill.  Umorzenie na poczatku okresu 176
1. Amortyzacja za okres 28
a) Umorzenie biezgce - zwigkszenie 28
IV.  Umorzenie na koniec okresu 204
V.  Wartos¢ netto na koniec okresu 769

Za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

P Nieruchomosci
Wyszczegdlnienie

Poz. inwestycyjne
I. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 973
1. Zwigkszenia -
2. Zmniejszenia -
Il.  Wartos¢ brutto na koniec okresu 973
Ill.  Umorzenie na poczatku okresu 148
1. Amortyzacja za okres 28
a) Umorzenie biezgce - zwigkszenie 28
IV.  Umorzenie na koniec okresu 176
V.  Wartos¢ netto na koniec okresu 797
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Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedlug ceny nabycia Ilub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow transakcji, jak opisano w pkt 14.8.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2020 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty
64 tys. PLN (w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku: 95 tys. PLN). Bezposrednie koszty operacyjne
dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 roku wyniosty 28 tys.
PLN i dotyczyty amortyzaciji (w roku zakornczonym 31 grudnia 2019 roku: 28 tys. PLN - amortyzacja)

25.INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 1
WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH WYCENIANYCH METODA
PRAW WELASNOSCI

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku Grupa nie posiadata inwestyc;ji
w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci.

26.POLACZENIA JEDNOSTEK I NABYCIA UDZIALOW
NIEKONTROLUJACYCH

W roku 2020 nie nastgpito potgczenie jednostek i nabycie udziatéw niekontrolujgcych.

W roku 2019 miato miejsce potgczenie Spotek EMC Instytut Medyczny SA (przejmujaca) ze spotkg Penta
Hospitals Poland Sp. z 0.0. (przejmowana).

Potfgczenie Spotek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 przez przeniesienie catego majatku spétek.

W dniu 23 grudnia 2019 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu, skutkujgcym wejsciem EMC Instytut Medyczny SA w prawa i obowigzki spotki
Penta Hospitals Poland Sp. z o.0.

Z uwagi na potgczenie pod wspdélng kontrolg Grupa skorzystata ze zwolnienia z rozliczenia potgczenia
metodg nabycia i wybrata metode tgczenia udziatow.

27. WARTOSC FIRMY

Wartos$¢ bilansowa wartosci firmy powstata na nabyciu nastepujgcych jednostek:

Stan na dzien

Spotka
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Lubmed Sp. z 0.0. 94 94
Mikulicz Sp. z o.0. 37 37
ZP Formica 935 935
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 3252 3252
NZOZ Zawidawie 12193 12193
CM Medyk 1212 1212
Q-Med. 6691 6691

Razem 24 414 24 414

W trakcie 2020 roku w Grupie nie rozpoznano powstania warto$ci firmy.

Wartos¢ firmy, powstata we wczesniejszych okresach w wyniku nabycia udziatébw w jednostkach
zaleznych, zostata alokowana do o$miu os$rodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne (,OWSP”)
wskazanych w tabeli powyze;.

Na dzieh przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zespét osrodkéw, do ktérego
zostata przypisana wartos¢ firmy odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartosc¢ firmy
jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz jest nie wigkszy niz jeden segment
operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci
kazdego z OWSP.

Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie kalkulacji warto$ci uzytkowej metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Obliczeh wartosci uzytkowej dokonano na podstawie analizy
prognozowanych przeptywdw pienieznych opierajgcych sie na zatozeniach zatwierdzonego przez Rade
Nadzorczg budzetu na przyszty rok oraz 5-letniego biznesplanu dla poszczegélnych OWSP.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywow trwatych:

Zatozenia: 2020 2019
diugoterminowa stopa wzrostu 2,50% 2,50%
przychodoéw

diugoterminowa stopa wzrostu kosztéw 1,60% 1,60%

naktady inwestycyjne w  okresie do wysokosci amortyzacji do wysokosci amortyzacji
rezydualnym

stopa dyskonta (WACC) 7,96% 8,26%

Wyniki przeprowadzonych testéw wskazujg, iz warto$é uzytkowa testowanych OWSP jest wyzsza od
bilansowej wartosci firmy i innych aktywéw trwatych alokowanych do danego OWSP, wobec czego nie
zachodzi przestanka do utworzenia odpisu na trwatg utrate wartosci aktywow.

Warto$¢ uzytkowa jest wrazliwa na poziom zmian marzy brutto, poziom stopy wzrostu w okresie
rezydualnym oraz stope dyskontowg. W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej testowanych OWSP,
kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia
okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego os$rodka znaczaco przekroczy jego
warto$¢ odzyskiwalng.

28. UDZIAL. WE WSPOLNYM DZIAELANIU

Grupa nie posiada udziatéw we wspdlnych dziataniach.

29.SWIADCZENIA PRACOWNICZE

29.1 Programy akcji pracowniczych
Grupa nie realizuje programow akcji pracowniczych.

29.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia pracownicze, w tym po okresie
zatrudnienia

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy niektorych spotek Grupy majg prawo do
nagrod jubileuszowych oraz wszystkich spétek do odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg
wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Gtoéwne zatozenia przyjete na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Stopa dyskontowa (%) 1,16 1,99
Mobilno$¢/ wskaznik rotacji pracownikow (%)
umowy na czas nieokreslony 4,1-10,6 3,6-98
umowy czasowe 6,1 -33,5 7,0-31,6
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 00-15 00-15

(%)
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odprawa emerytalna, niewykorzystane

POZYCJA / SWIADCZENIE nagroda jubileuszowa

rentowa, posmiertna urlopy
wartosé biezaca zobowigzania
na 1 stycznia 2020 roku 3698 2800 3535
koszty biezgcego zatrudnienia 297 164 1107
odsetki netto od zobowigzania netto 57 51 -
zyski lub straty aktuarialne 779 581 -
koszty przesztego zatrudnienia
wypfacone $wiadczenia (399) (686) -
sprzedaz ZCP (60) - (51)
wartos¢ biezgca zobowiazania
na 31 grudnia 2020 roku L A LR
w tym:
cze$¢ krétkoterminowa 1140 560 4 591
czesé dugoterminowa 3232 2350 -

Grupa na koniec roku 2020 tworzy rezerwy w kwocie 2.767 tys. PLN z tytutu premii dla pracownikow.

odprawa emerytalna, niewykorzystane

POZYCJA / SWIADCZENIE nagroda jubileuszowa

rentowa, posmiertna urlopy
wartosé biezaca zobowigzania
na 1 stycznia 2019 roku 3436 2578 3901
koszty biezgcego zatrudnienia 311 171 (366)
odsetki netto od zobowigzania netto 79 66 -
zyski lub straty aktuarialne 464 520 -
koszty przesztego zatrudnienia
wypfacone $wiadczenia (592) (535) -
wartos¢ biezaca zobowiazania
na 31 grudnia 2019 roku D AL Y
w tym:
czes¢ krotkoterminowa 904 617 3535
czes$¢ diugoterminowa 279 2183 -

Kwoty rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono
w tabeli w pkt 37.1.

Analiza wrazliwosci

Rezerwa emerytalna, rentowa, na odprawy posmiertne

Zwiekszenie /
zmniejszenie o punkty

Wplyw na taczne koszty Wplyw na zobowiazanie

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej: biezacego zatrudnienia z tytutu okreslonych

procentowe i koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
w tys. PLN +0.5% (108) (108)
-0.5% 117 117
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
w tys. PLN +1% (178) (178)
-1% 199 199

Zwiekszenie /
zmniejszenie o punkty
procentowe

Wplyw na taczne koszty Wplyw na zobowiazanie
biezacego zatrudnienia z tytutu okreslonych
i koszty odsetek Swiadczen

Zmiana wskaznika rotacji o jeden punkt
procentowy:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
w tys. PLN +1% (77) (77)
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
w tys. PLN

1% 83 83
+1% (65) (65)
1% 70 70

Zmiana stopy wzrostu wynagrodzen o jeden

Zwiekszenie /
zmniejszenie o punkty

Wptyw na taczne koszty Wplyw na zobowigzanie
biezgcego zatrudnienia z tytutu okreslonych

[P PICEET procentowe i koszty odsetek Swiadczen

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

w tys. PLN +1% 237 237
-1% (214) (214)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

w tys. PLN +1% 202 202
1% (182) (182)

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej:

Zwiekszenie /
zmniejszenie o punkty

Wptyw na tgczne koszty Wptyw na zobowigzanie
biezgcego zatrudnienia i z tytutu okreslonych

procentowe koszty odsetek $wiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
w tys. PLN +0.5% (65) (65)
-0.5% 70 70
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
w tys. PLN +1% (118) (118)
-1% 130 130

Zmiana wskaznika rotacji o jeden punkt
procentowy:

Zwiekszenie /
zmniejszenie o punkty

Wptyw na tgczne koszty Wptyw na zobowigzanie
biezgcego zatrudnienia i z tytutu okreslonych

procentowe koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
w tys. PLN +1% (81) (81)
-1% 87 87
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
w tys. PLN +1% (77) (77)
-1% 83 83

Zmiana stopy wzrostu wynagrodzen o jeden
punkt procentowy:

Zwiekszenie /
zmniejszenie o punkty

Wptyw na tgczne koszty Wptyw na zobowigzanie
biezgcego zatrudnienia i z tytutu okreslonych

procentowe koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
w tys. PLN +1% 141 141
-1% (131) (131)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
w tys. PLN +1% 132 132
1% (123) (123)

Wysokos¢ kosztow z tytutu Swiadczen emerytalnych (koszty biezgcego zatrudnienia) ujawniono w nocie

15.7 sprawozdania.
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30.ZAPASY
Stan na
Zapasy

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Materiaty 8294 4210
Towary - -
Zaliczki na dostawy - -
Razem 8 294 4210

W roku zakonczonym 31 grudnia 2020 oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Grupa
nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2020 oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Grupa nie
dokonata odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku zakonczonym 31
grudnia 2020 roku i w roku zakohczonym 31 grudnia 2019 roku. Na dzieh 31 grudnia 2020 roku ani na
dzien 31 grudnia 2019 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

31.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG I POZOSTALE
NALEZNOSCI

Stan na

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

z tytutu dostaw i ustug,w tym: 55771 44 066
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe (9 650) (10 120)
Razem naleznosci z tytulu dostaw i ustug - netto 46 121 33 946

Naleznosci z tytutu nadwykonan na dzien 31 grudnia 2020 wynoszg 3.810 tys. PLN, a na dzien 31 grudnia
2019 2.748 tys. PLN.

Stan na

Pozostate naleznosci
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych, w tym: 681 1165

- z tytutu VAT 48 10

- z tytutu CIT 571 1087
-inne 62 68

inne 954 595
naleznosci od ubezpieczyciela z tyt. zwrotu wydatkow 1344 1710
dochodzone na drodze sadowej 2931 2719
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe (2925) (2712)
Razem pozostate naleznosci 2985 3477

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg Srednio 21 dniowy termin ptatnosci.

Okoto 80 % przychodow Grupy realizowane jest w ramach kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia
— ptatnikiem pewnym i terminowym. Pozostatg sprzedaz komercyjng Grupa realizuje w formie
bezgotéwkowej w ramach uméw z towarzystwami ubezpieczeniowymi oraz w formie gotéwkowej —
w ramach obstugi klientéw indywidualnych.
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Dzieki temu, zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizacyjnym na niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych
wynikajgcych z tytutu generowania nadwykonanh — co jest zwigzane ze specyfikg dziatalnosci Grupy.

Zmiany odpisu na oczekiwane straty kredytowe:

Za rok zakonczony 31 grudnia 2020

Zmiany odpisu na oczekiwane z tytulu dostaw z tytutu .
Poz. o z inne Razem
straty kredytowe i ustug nadwykonan
L warto§¢ odpisu na poczatek 510 9610 2712 12 832
okresu
1. zwigkszenia z tytutu 277 804 221 1302
a) utworzenie 277 804 13 1094
b) Inne - - 208 208
2. zmniejszenia z tytutu 240 1311 8 1559
a) wykorzystanie 20 - - 20
b) rozwigzanie odpisu 12 1311 8 1331
c) inne 208 - - 208
I wartos¢ odpisu na koniec 547 9103 2925 12 575
) okresu
Za rok zakonczony 31 grudnia 2019
Poz. Zmiany odpisu na oczekiwane z tyt_ulu dostaw z tytutu ) e Raem
straty kredytowe i ustug nadwykonan
L warto§¢ odpisu na poczatek 3470 7773 ) 11 243
okresu
1. zwigkszenia z tytutu 28 3123 2712 5863
a) utworzenie 28 3123 - 3151
b) Inne - - 2712 2712
2. zmniejszenia z tytutu 2988 1286 - 4274
a) wykorzystanie - - - N
b) rozwigzanie odpisu 276 1286 - 1562
c) inne 2712 - - 2712
I. wartos¢  odpisu na koniec 510 9610 2712 12 832
okresu

W zwigzku z istnieniem ryzyka, Zze naleznosci pozostang niezaptacone, na dzien 31 grudnia 2020 roku
utrzymano saldo odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w wysokosci 12.575 tys. PLN (na dzien
31 grudnia 2019 roku: 12.832 tys. PLN).

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2020 roku
i 31 grudnia 2019 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lecz sciagalne

Stan na 180-360

Razem Nieprzeterminowane <30 dni 30-90 dni  90-180 dni dni >360 dni
31 grudnia 2020 46 121 41777 1903 1226 1058 104 53
31 grudnia 2019 33 946 31852 532 831 437 140 154

32. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Na dzieh 31 grudnia 2020 Grupa posiada dtugoterminowe aktywa finansowe w wartosci 16.666 tys. PLN.
Bony korporacyjne o wartosci 16.666 tys.PLN zostaty zakupione 04 grudnia 2020 roku od innej Spotki
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z Grupy Penta, a ich data wykupu przypada na dzieh 04 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie bondw jest
state.

Na dzien 31 grudnia 2019 Grupa posiadata krétkoterminowe aktywa finansowe w wartosci 27.833 tys.
PLN. Bony korporacyjne o wartosci 27.831 tys.PLN zostaty zakupione od innej Spétki z Grupy Penta,
a ich data wykupu przypadata na dzien 07 stycznia 2020 roku. Oprocentowanie bondw jest state.

Bony zostaty wykupione zgodnie z umowa.

33.SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2020 roku
wynosi 22.851 tys. PLN (31 grudnia 2019 roku 24.335 tys. PLN).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Srodki pieniezne w kasie 101 72
Srodki na rachunkach bankowych 22 727 19 655
Lokaty - 4 552
Srodki pieniezne w drodze 23 56
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 22 851 24 335
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 23 (11)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane w 22 874 24 324

skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplyw6w pienieznych razem
34 KAPITAL PODSTAWOWY
34.1 Kapital podstawowy

Liczba akcji - stan na

Seria akcji rodzaj

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

A Imienne / uprzywilejowane 1500 038 1500 038

B na okaziciela 2500 062 2500 062

Cc na okaziciela 1 500 000 1 500 000

D na okaziciela 400 000 400 000

E na okaziciela 737 512 737 512

F na okaziciela 500 000 500 000

G na okaziciela 1189 602 1189 602

H na okaziciela 3692 310 3692 310

| na okaziciela 1265 822 1265 822

J imienne 8903 300 8903 300
RAZEM 22 188 646 22 188 646
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34.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 4 PLN i zostaty w petni optacone.
34.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposob, Zze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wszystkie akcje sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz
zwrotu z kapitatu.

34.1.3 Konwersja obligacji na akcje serii
W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2020 roku ani dnia 31 grudnia 2019 roku nie dokonano konwersji
obligacji na akcje.

34.1.4 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Stan na 31 grudnia 2020 roku

liczba akcji serii % udziat . . % udziat w ogoinej
Akcjonariusz A,B,C,D,EF,G, w kapitale =) 9";,‘;“‘” na liczbie
H, I,J zakladowym gloséow na WZ
CareUp B.V. 18 284 448 82,40% 19 784,486 83,52%
PZU FIZ AN BIS 1 2 365 662 10,66% 2 365 662 9,99%
PZU FIZ AN BIS 2 1395 100 6,29% 1395 100 5,89%

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki EMC Instytut Medyczny SA Uchwatg nr 28/08/2020 z dnia
31 sierpnia 2020 roku zadecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 88.755 tys.
PLN do kwoty 165.787 tys. PLN tj. o kwote 77.032 tys. PLN, poprzez emisje 19.258 tys. akcji zwyktych
imiennych serii K, o wartosci nominalnej 4 PLN kazda. Akcje zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych, w ramach oferty skierowanej do
indywidualnie okreslonego akcjonariusza, tj. CareUp B.V. Cena emisyjna jednej akcji serii K ustalona
zostata na kwote 4,00 PLN (stownie: cztery ziote).

Dnia 11 wrzesnia 2020 roku CareUp B.V. dokonat wptaty na kapitat podstawowy spétki EMC Instytut
Medyczny SA w kwocie 77.032 tys. PLN.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wpfata na kapitat podstawowy jest
prezentowana w pozycji kapitalu rezerwowego, poniewaz podwyzszenie Kkapitatu nie zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Stan na 31 grudnia 2019 roku

liczba akcji serii % udziat . . % udziat w ogoinej
Akcjonariusz A,B,C,D,E,F,G, w kapitale =) 9";,‘;“‘” na liczbie
H, I,J zakladowym glosow na WZ
CareUp B.V. 18 284 448 82,40% 19 784,486 83,52%
PZU FIZ AN BIS 1 2 365 662 10,66% 2 365 662 9,99%
PZU FIZ AN BIS 2 1395 100 6,29% 1395 100 5,89%

W 2019 roku podwyzszono kapitat podstawowy Emitenta o kwote 35.613 tys. PLN poprzez emisje
8.903.300 akcji zwyktych imiennych serii J o wartoéci 4 PLN kazda.
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35.KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy w kwocie 75.387 tys. PLN zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad
wartoscig nominalng, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego oraz w wyniku polgczenia spoétek, ktére nastapilo 23 grudnia 2019 roku.

Kapitat zapasowy stan na 31 grudnia 2020 oraz 31 grudnia 2019

Kapitat zapasowy (tys. PLN)

Kapitat zapasowy z emisji akcji 96 144
Kapitat zapasowy powstaly z potaczenia (20 757)
Razem 75 387

Ruchy w zakresie kapitatu z potgczenia w 2018 i 2019 roku wynikaly ze zmian w kapitale spofki
przejmowanej dokonanymi pomiedzy datg ustalenia kapitatu z potgczenia (tj. 1 stycznia 2018) a datg
potgczenia (tj. 23 grudnia 2019) oraz z emisji akcji dokonanej przez Emitenta w 2019 roku w zwiazku
Z potgczeniem.

Kapitat zapasowy z emisji akcji

Nadwyzka wartosci emisyjnej Wptyw netto na kapitat

Seria akcji na nominalna Koszty emisji zapasowy

seria A-C 5400 1421 3979
seria D 4 200 272 3928
seria E 6637 1000 5637
seria F 10 500 2684 7816
seria G 4592 748 3844
seria H 57 231 1118 56 113
seria | 14 937 110 14 827
Razem 103 497 7 353 96 144

36. POZOSTALE KAPITALY
36.1 Réznice z przeliczenia

Charakterystyka kapitatu Razem

Na dzien 1 stycznia 2020 roku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -

Na dzien 31 grudnia 2020 roku -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Charakterystyka kapitatu Razem

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 257
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 257

Na dzien 31 grudnia 2019 roku -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
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36.2 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Wynik niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogg zostaé
wyptacone w formie dywidendy.

Statutowe sprawozdania finansowe jednostek zaleznych oraz jednostki dominujgcej sg przygotowywane
zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze byé wyptacona w oparciu o wynik
finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw
statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujgcej, dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Jednakze czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne
cele.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

36.3 Udziaty niekontrolujace

Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Na poczatek okresu 6 860 7212
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 483 (355)
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych 340 -
Zakonczenie umowy dzierzawy udziatéw Zdrowie Sp. z 0.0. - -
Objecie kontroli nad spoétkg zalezng - 3
Na koniec okresu 7683 6 860

Szczegdly na temat jednostek zaleznych, ktére majg istotne udziaty niekontrolujgce:

Procentowa wielko$¢ udziatow Zysk | strata

oraz praw do gtoséow zaalokowany/a Skumulowana wartos¢

Jednostka posiadanych przez na udziaty niekontrolujacych udziatow
akcjonariuszy niekontrolujace w tys. PLN
niekontrolujacych w tys. PLN
31 grudnia 31 grudnia 2020 31 grudnia 31 grudnia

2020 2019 2020 2019
EMC "Silesia " Sp. z 0.0. 34,89% 34,89% 89 3637 3548
"Zdrowie" Sp. z o.0. 23,19% 24,42% 211 3093 2542

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadany przez akcjonariuszy niekontrolujgcych w podmiotach zaleznych Grupy jest réwny udziatowi
akcjonariuszy niekontrolujgcych w kapitatach tych jednostek.

Ponizej zostaly przedstawione informacje finansowe w odniesieniu do wszystkich jednostek zaleznych,
w ktorych istniejg istotne udziaty niekontrolujgce. Zawarte ponizej kwoty nie zostaty skorygowane o efekty
transakcji miedzy jednostkami w Grupie.
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EMC Silesia Sp. z o.0. "Zdrowie" Sp. z 0.0.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Aktywa obrotowe 4 351 2 556 9953 6 335
Aktywa trwate 15 546 16 112 20 882 18 424
Zobowigzania krotkoterminowe 3696 2580 10 253 7922
Zobowigzania dtugoterminowe 6171 6220 5054 4377

Kapitat przypisany akcjonariuszom

. ] S 6 531 6425 11 927 9417

jednostki dominujacej

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 3499 3443 3601 3043

Przychody 12 785 13 036 51 292 43 448
Koszty 12 994 13 216 50 847 44 722
Zysk/strata za rok obrotowy (209) (180) 445 (1274)
_Zysk/stre_ita ne_tto przypisany akcjonariuszom 105 (314) 316 (779)

jednostki dominujacej

Zysk/strata_netto przypisany akcjonariuszom 57 (168) 212 311)

niekontrolujgcym

Zysk/strata netto za rok obrotowy 162 (482) 528 (1 090)

Pozostate catkowite dochody przypisane
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Pozostate catkowite dochody przypisane
akcjonariuszom niekontrolujgcym

Pozostate catkowite dochody =za rok
obrotowy

37.0PROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI 1

OBLIGACJE
Stan na 31 grudnia 2020
Pozycja
Razem do 1 roku 1do 3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 1215 763 452 - -
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 56 514 6 958 49 556 - -
Razem 57 729 7721 50 008 - -
Stan na 31 grudnia 2019
Pozycja
Razem do 1 roku 1do 3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 3476 2 256 1220 - -
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 130 559 138 124 500 - -
Razem 134 075 2394 125720 - -
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Stan na 31 grudnia 2020 roku

Kwota Kwota
krerdytu/_ krerdytu/_ Warunki Termin A A
Bank pozyczki pozyczki n Zabezpieczenia
oprocentowania sptaty
wg pozostata
umowy  do splaty
WIBOR 1M + weksel in blanco, zastaw rejestrowy
PKO Leasing 2380 734 marza 30-04-2022  przedmiotéw, przewtaszczenie, polisa
ubezpieczeniowa, cesja ubezpieczeniowa, inne
WIBOR 1M + weksel wiasny in blanco, zastaw rejestrowy
PKO Leasing 782 388 marza 31-03-2023  przedmiotéw, przewtaszczenie, polisa
ubezpieczeniowa, cesja ubezpieczeniowa, inne
weksel witasny in blanko opatrzony klauzulg "bez
protestu” na zabezpieczenie sptaty pozyczki,
o WIBOR 3M + odsetek z tytutu oprocentowania oraz
NFOsiGW 869 9 marza banku 20-12-2021 wynikajgcych z umowy naleznych odsetek
liczonych w wysoko$ci jak dla zalegtosci
podatkowych wraz z deklaracjg weksklowg
EURIBOR +
CareUp B.V. 55 361 56 514 marza Eximbanku  31-12-2026 -
marza Careup
Kredyty,
pozyczki 59 392 57 729
razem

Z dniem 11 pazdziernika 2020 roku wygasta umowa kredytu w rachunku biezgcym nr 13216/19/P/04
w banku Millennium S.A, ktérej okres kredytowania zostat zmieniony na podstawie aneksu z dnia 7
wrzesnia 2020 roku. Wczeséniej, aneksem z 27 kwietnia 2020 roku, kredyt ten zostat przeniesiony na EMC
Instytut Medyczny S.A. po potagczeniu z Prywatng Lecznicg Certus Sp. z 0.0.

Z dniem 14 maja 2020 roku wraz z wypowiedzeniem umowy na prowadzenie rachunku w banku
Millennium Bank S.A. wygast limit w rachunku biezgcym spétki EMC Instytut Medyczny S.A.

Pozyczki

Dnia 22 maja 2020 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki z CareUp B.V. dla EMC Instytut
Medyczny S.A. z dnia 21 listopada 2019 roku, dotyczgcy roztozenia ptatnosci pierwszej raty
proporcjonalnie na nastepne okresy sptaty.

W trakcie roku 2020 zostaty w cato$ci sptacone dwie umowy zawarte przez Emitenta z BZWBK Leasing

We wrzesniu 2020 roku, przed terminem wymagalnosci, sptacona zostata pozyczka zaciggnieta przez
Emitenta od CareUp B.V. na podstawie umowy pozyczki z dnia 25 wrzesnia 2013 roku.

Stan na 31 grudnia 2019 roku

Kwota Kwota
Bank ;;i%tz% ;;i?:ztz% LTI . el Zabezpieczenia
oprocentowania splaty
wg pozostata
umowy  do splaty
WIBOR 1M + weksel in blanco, zastaw rej_estrow_y
PKO Leasing 2380 1227 marza 31-04-2022  przedmiotéw, przewtaszczenie, polisa
ubezpieczeniowa, cesja ubezpieczeniowa, inne
WIBOR 1M + weksel wiasny in blanco, zastaw rejestrowy
PKO Leasing 782 543 marza 31-03-2023  przedmiotéw, przewtaszczenie, polisa
ubezpieczeniowa, cesja ubezpieczeniowa, inne
weksel witasny in blanko opatrzony klauzulg "bez
protestu” na zabezpieczenie sptaty pozyczki,
NFOSIGW 869 208 WIBOR 3M + 20-12-2021 odsetek z tytutu oprocentowania oraz

marza banku

wynikajgcych z umowy naleznych odsetek
liczonych w wysoko$ci jak dla zalegtosci
podatkowych wraz z deklaracjg weksklowg
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Kwota Kwota
el el Warunki Termin
Bank poz)’lgzkl ;):zzgl:"zal:; oprocentowania splaty Zabezpieczenia
umowy  do splaty
BZWBK Leasing 90 10 stawka b:azowa | 50-08-2020 dek_laraCJa wekslowa, umowa na przetaszczenie,
marza cesja umowy ubezp.
BZWBK Leasing 101 12 stawka b:azowa I 59.06-2020 dek_laraCJa wekslowa, umowa na przetaszczenie,
marza cesja umowy ubezp.
: : stawka bazowa i
Bank Millennium 3500 1472 marza 11-09-2022
Bank Millennium 500 3 stawkabazowai 44 49 5029
marza
CareUp BV 67 000 75101 state 30-03-2021
EURIBOR +
CareUp BV 55 361 55499 marza Eximbanku  31-12-2026
marza CareUp
Kredyty,
pozyczki 130 583 134 075

razem

W dniu 26 marca 2019 roku Emitent oraz spdtki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0., zawarty
aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami z Santander Bank
Polska Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty
kredytu, ktéry zostat wydtuzony do 30 kwietnia 2019 roku. Nastepnie w dniu 30 kwietnia 2019 roku Emitent
oraz spotki zalezne Mikulicz Sp. z o0.0., Zdrowie Sp. z 0.0., zawarty aneks do umowy o Multilinie z dnia
11 maja 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami z Santander Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu, ktory wydtuzyt termin spfaty kredytu do dnia 31 pazdziernika 2019 roku W dniu
30 pazdziernika 2019 roku Emitent oraz spéftki zalezne Mikulicz Sp. z o.0., Zdrowie Sp. z 0.0., zawarty
aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami z Santander Bank
Polska Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ktory wydtuzyt termin spfaty kredytu do dnia 30 listopada
2019 roku Oproécz tego w dniu 26 marca 2019 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z o.0.,
Zdrowie Sp. z 0.0., zawarty aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pézniejszymi
zmianami z Santander Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu stanowigcy, ze kwota
kredytu do dnia jego sptaty wynosi 3.350 tys. PLN. Dodatkowo od dnia 30 czerwca 2019 r. RCZ Sp. z
0.0. W Lubinie zawarta 5 anekséw do Umowy kredytowej NR CRD/45053/16 z dnia 12 lipca 2016 roku
wraz z pdzniejszymi zmianami przesuwajgce termin sptaty kredytu. Ostatni aneks nr 10 zostat podpisany
w dniu 15 pazdziernika 2019 i wyznacza termin sptaty na dzien 15 listopada 2019 roku.

Dnia 29 listopada 2019 roku Emitent spfacit umowe w Santander Bank Polska SA numer K00209/15.

Dnia 20 listopada 2019 roku sptacono w banku BNP Paribas Polska umowe U/7631807/0005/2012/6000
oraz dnia 5 grudnia 2019 roku umowe U/7631807/0007/2015/6000.

Dnia 4 grudnia 2019 roku sptacono umowe kredytowg CRD/45045/16 z Bankiem BNP Paribas.
Dnia 29 listopada 2019 roku spoétka zalezna Regionalne Cetntrum Zdrowia Sp. z 0.0. spfacita catkowicie
umowe kredytowg w Banku BNP Paribas Polsa.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa sptacita wszystkie kredyty, ktére wymagaty testowania wartosci
kowenantéw zawartych w umowach kredytowych.

Pozyczki
Na podstawie zgdania wyptaty do ramowej umowy pozyczki zawartej 25 wrzesnia 2013 roku z CareUp

B.V. z siedzibg w Amsterdamie oraz aneksu do tej umowy z dnia 16 kwietnia 2019 roku, Emitent w dniu
26 lutego 2019 roku otrzymat na rachunek bankowy kwote 2.660 tys. PLN, w dniu 26 kwietnia 2019 roku
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otrzymat na rachunek bankowy kwote 840 tys. PLN, a w dniu 4 lipca 2019 roku otrzymat na rachunek
bankowy kwote 3.464 tys. PLN.

Na podstawie umowy pozyczki z dnia 21 listopada 2019 roku z CareUp B.V. z siedzibg w Amsterdamie,
Emitent dnia 29 listopada 2019 oraz 5 grudnia 2019 roku otrzymat tgcznie kwota 55.751 tys PLN.

38. REZERWY

38.1 Rezerwy na zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych oraz inne rezerwy
Zmiany stanu rezerw

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Swiadczenia Pozostate Na Na inne
Poz. Wyszczegodlnienie emerytalne i . _Na rezerwy na roszczenia przysz!e Razem
jubileusze swiadczenia A zobowig
podobne : pacjentow .
pracownicze zania
Ditugoterminowe
I Wartosc rezerwy na 2794 2183 - 576 - 5553
poczatek okresu
1. zwigkszenia z tytutu 498 236 - 18 - 752
a) utworzenie 498 236 - 18 - 752
b) reklasyfikacje - - - - - -
2. zmniejszenia z tytutu 60 69 - 29 - 158
a) wykorzystanie - - - 29 - 29
b) rozwigzanie zbednej 7 69 - - - 76
c) reklasyfikacje - - - - - -
reklasyfikacje - sprzedaz B B B B
d) ZCP 53 53
. Wartos¢ rezerwy na 3232 2350 - 565 - 6147
koniec okresu
Krétkoterminowe
I Wartosc rezerwy na 904 617 3758 3636 2079 10994
poczatek okresu
1. zwigkszenia z tytutu 402 265 2668 - 1963 5298
a) utworzenie 402 265 2668 - 1963 5298
b) reklasyfikacje - - - - - -
c) inne - - - - - -
d) Korekta dyskonta - - - - - -
2. zmniejszenia z tytutu 166 322 3659 614 2947 7708
a) wykorzystanie - - - - - -
b) rozwigzanie zbednej 159 322 3659 614 1459 6213
c) reklasyfikacje - - - - - -
reklasyfikacje - sprzedaz B B B
d) ZCP 7 1488 1495
e) inne - - - - - -
I, Wartosc rezerwy na 1140 560 2767 3022 1095 8584

koniec okresu
*Jak opisano w nocie 31, na dzien 31 grudnia 2020 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupa ujefa w aktywach nalezno$¢ od ubezpieczyciela z tytutu zwrotu wydatkéw na kwote
1.344 tys. PLN, w korespondencji z rezerwami na roszczenia pacjentéw. Kwoty przychoddéw i kosztéw
dotyczgce wyzej wymienionych naleznosci i rezerw sg skompensowane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat Grupy za rok 2020.
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Stan na 31 grudnia 2019 roku

Swiadczenia Pozostale Na Na inne
Poz. Wyszczegodlnienie emerytalne i . b'IN a 're_ze(rj'wy na roszczenia priysz!e Razem
odobne jubileusze  Swiadczenia pacjentow zobowia
P pracownicze zania
Dilugoterminowe
I Wartosc rezerwy na 2619 2067 ; 587 - 5273
poczatek okresu
1. zwigkszenia z tytutu 414 215 - 18 - 647
a) utworzenie 414 215 - 18 - 647
b) reklasyfikacje - - - - - -
2. zmniejszenia z tytutu 239 99 - 29 - 367
a) wykorzystanie - - - 29 - 29
b) rozwigzanie zbednej 239 99 - - - 338
c) reklasyfikacje - - - - - -
. L ETUE I LT 2794 2183 - 576 . 5553

koniec okresu
Krétkoterminowe

Wartos¢ rezerwy na
- poczatek okresu 818 511 536 1679 584 4128

1. zwiekszenia z tytutu 301 253 3633 3807 2 259 10 253
a) utworzenie 301 253 3633 3807* 2259 10 253
b) reklasyfikacje - - - - - -
c) inne - - - - - -
d) Korekta dyskonta - - - - -
2. zmniejszenia z tytutu 215 147 411 1850 764 3387
a) wykorzystanie - - 257 - 381 638
b) rozwigzanie zbednej 215 147 154 1850 284 2650
c) reklasyfikacje - - - - - -
d) inne - - - - 99 99

Wartos¢ rezerwy na
koniec okresu

*Jak opisano w nocie 31, na dzien 31 grudnia 2019 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupa ujefa w aktywach nalezno$¢ od ubezpieczyciela z tytutu zwrotu wydatkéw na kwote
1.710 tys. PLN w korespondencji z rezerwami na roszczenia pacjentéw. Kwoty przychodow i kosztéw
dotyczgce wyzej wymienionych naleznosci i rezerw sg skompensowane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat Grupy za rok 2019.

39. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
DOSTAW
I USLUG I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

39.1 Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe)

. 904 617 3758 3636 2079 10 994

Na dzien 31 grudnia 2020 oraz 31 grudnia 2019 Emitent nie posiada pozostatych zobowigzan
dtugoterminowych.
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39.2 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
(krétkoterminowe)

Stan na

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

z tytutu dostaw i ustug 45 536 25 881
Razem 45 536 25 881
Stan na

Zobowigzania pozostate
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

- z tytutu VAT 131 380
- z tytutu ZUS 6698 7476
-z tytutu PIT 2252 1849
- z tytutu PFRON 58 48
- z tytutu podatku od nieruchomosci 54 2
- z tytutu wynagrodzen 9243 7993

- zobowigzanie z tytutu dzierzawy udziatéw w spotce

LZdrowie” Sp. z o.0. 1401 1287
- z tyt. nabycia udziatéw w spotkach zaleznych - 118
- zobowiagzania inwestycyjne 6 162 6734
- inne 702 600
- fundusze specjalne - 135

Razem 26 701 26 622

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzanh:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 21-
dniowych. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku ani na dzien 31 grudnia 2019 roku zadne zobowigzania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

39.3 Rozliczenia miedzyokresowe wykazywane w pasywach

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i rozliczenia Stan na

migdzyokresowe bierne 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Diugoterminowe, w tym: 7 447 7628
Dotacje na zakup $rodkow trwatych 6 442 5709
Rozliczenie nieodptatnie przyjetych srodkéw trwatych 535 1307
Inne 214 3
Czynsz otrzymany z gory 256 609
Krétkoterminowe, w tym: 8 694 5575
Dotacje na zakup $rodkow trwatych 1230 1129
Rozliczenie nieodptatnie przyjetych srodkow trwatych 216 232
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i rozliczenia Stan na

migdzyokresowe bierne 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 4 591 3535
Czynsz otrzymany z goéry 353 405
Dotacje zaliczkowe 2 304 274
Razem 16 141 13 203

40. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY
BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ
ZMIANAMI  WYNIKAJACYMI ZE SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok Rok
Wyszczegélnienie zakonczony zakonczony
y 9 dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Naleznosci Bilansowa zmiana naleznosci dtugo- i krétkoterminowych (11 683) (2752)
Objecie kontroli nad nowymi spétkami zaleznymi - -
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienigznych (11 683) (2752)
Zobowigzania Bll?nsowa_ zmiana zobowigzan operacyjnych z wyjatkiem 8186 30 566
pozyczek i kredytow
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 3856 (27 828)
Zaptacone odsetki za lata ubiegte 10 185 -
Zmiana zobowigzan inwestycyjnych 505 (1940)
Inne - 1608
Z_mlezn:cl stanu zobowiazan operacyjnych w rachunku przeplywow 22 732 3317
pienieznych
Zapasy Bilansowa zmiana zapasow (4 202) (616)
Objecie kontroli nad nowymi spétkami zaleznymi - -
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywo6w pienieznych (4 202) (616)
Rezerwy Bilansowa zmiana rezerw (778) 7146
Objecie kontroli nad nowymi spétkami zaleznymi - -
Eliminacja zmiany stanu rezerw odniesionych na catkowite dochody - -
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywéw pienieznych (778) 7 146
R?zllczenla Bilansowa zmiana rozliczen miedzyokresowych 954 (2 629)
migedzyokresowe
Objecie kontroli nad nowymi spétkami zaleznymi - -
Eliminacja otrzymanych nieodptatnie w danym okresie $rodkéw (2 045) (72)
trwatych
Zmiana ’stan_u . r9zl|czen miedzyokresowych w rachunku (1091) (2701)
przeptywéw pienieznych
Inne korekty
Zaptacone prowizje od kredytow 92 54
Odpisy z tyt. utraty wartosci osrodkéw generujagcych srodki pieniezne - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (257)
Inne korekty w rachunku przeptywoéw pienieznych 92 (203)
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Rok Rok
Wyszczegélnienie zakonczony zakonczony
y 9 dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku
Podatek
dochodowy Bilansowa wynikajacych z tytulu podatku dochodowego (1959) 219
zaptacony
Podatek dochodowy za dany rok (966) (3467)
Nadptata podatku CIT 571 1087
P_ode_ltgk dochodowy zaptacony w rachunku przeplywéw (2 354) 2 161)
pienieznych
Wydatki na Bony Korporacyjne 241034 27 831
nabycie
aktywow
flnansowych w Wyd_atkl na nabycie aktywéw finansowych w jednostkach 241034 27 831
jednostkach powiazanych

powiazanych

41. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Emitent zobowigzat sie ponie$¢ naktady inwestycyjne wynikajace z nastepujgcych umow inwestycyjnych:

Umowa przedwstepna zbycia i uzytkowania udziatdbw w Spotce “Zdrowie” Sp. z 0.0. z Powiatem
Kwidzynskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. w Kwidzynie z dnia 31 maja
2013 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 53/2013 z dnia 31 maja 2013
roku. W wyniku zawarcia w/w umowy Emitent zobowigzat sie naby¢ udziaty "Zdrowie" Sp.z o.o.
pozostajgce wtasnoscig Miasta Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWIiK Sp. z 0.0. w Kwidzynie.

W dniu 27 maja 2020 roku podpisano aneks do w/w umowy pomiedzy Emitentem a Miastem Kwidzyn,
PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie i PWIK Sp. z 0.0. na mocy ktérego zmieniono zawarcie umowy przyrzeczonej
na dzieh 01 czerwca 2021 roku (wysokos¢ zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw na dzien 31 grudnia
wynosi 1.401 tys. PLN i zostata zaprezentowana w nocie 39.2 niniejszego sprawozdania).

42. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku Emitent posiada nastepujgce zobowigzania
warunkowe:

-zabezpieczenie umowy kredytu udzielonego przez Exportno-importna banka Slovenskej republiky
(dalej: Kredytodawca) z siedzibg w Bratystawie (Stowacja) spotce Penta Hospitals International a. s.
(spotce zaleznej od CareUp B.V.) z siedzibg w Bratystawie (Stowacja). Kredyt zostat udzielony
w wysokos$ci 13.000 tys. EUR. O zamiarze udzielenia zabezpieczenn Emitent informowat raportem
biezgcym nr 28/2019 z dnia 21 listopada 2019 roku

Grupa nie posiada innych gwarancji ani poreczeh udzielonych jednostkom spoza Grupy.

42.1 Sprawy sadowe

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2020 roku i do dnia podpisania niniejszego sprawozdania
w EMC Instytut Medyczny SA oraz w spétkach z Grupy EMC nie wystapity istotne postepowania toczgce
sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci EMC Instytut Medyczny SA lub jednostki od niegj
zalezne;.

Do typowych sporéw sadowych, w ktérych biorg udziat spétki z Grupy EMC nalezg spory zwigzane
z roszczeniami pacjentéw. Potencjalne roszczenia objete sg polisg ubezpieczeniowg OC podmiotow
leczniczych, dlatego nie uwzglednia sie wartosci spraw spornych w procesie tworzenia rezerw na szkody.
Ubezpieczenie OC podmiotu leczniczego zabezpiecza spotki z Grupy EMC przed finansowymi
konsekwencjami niekorzystnego rozstrzygniecia sporu.

W ocenie Emitenta zadne z pojedynczych postepowan toczgcych sie w okresie 12 miesiecy 2020 roku
przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
jak rowniez wszystkie postepowania fgcznie nie stwarzajg zagrozenia dla ptynnoéci finansowej Grupy.
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42.2 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykfad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na
dzien 31 grudnia 2020 roku nie wystgpity przestanki do tworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

43. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

W trakcie roku zakonczonego 31 grudnia 2020 roku Emitent byt strong nastepujgcych transakcji
z pozostatymi podmiotami powigzanymi — niewchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej (spdtki cztonkow
zarzadu Emitenta):

Rok zakonczony 31 grudnia 2020

Strona transakcji — jednostka Saldo na Zaciagniecie Saldo na
sprawujaca kontrole nad Przedmiot transakcji dzien oqigcz?(i Splata pozyczki 31.12.2020
Emitentem 31122019 PO e
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 130 600 8 591 82 677 56 514
Razem 130 600 8 591 82 677 56 514
" Saldo na
_Strona tr_ansal_(cp e Przedmiot transakcji dzien Zakup bonow Zwrot bonéw Sl IF
jednostki powigzane 31.12.2020
31.12.2019
Penta Funding A.S Bony korporacyjne 27 831 241034 252 199 16 666
Razem 27 831 241034 252 199 16 666
Strona transakcji — Pozostate jednostki powigzane Przedmiot transakcji DR GETELE] SR i

w okresie 31.12.2020

Ustugi Swiadczone na rzecz

Penta Hospitals International a.s. . 1958 -
Emitenta
Dr. Max Sp. z 0.0. Uslggl Swiadczone przez 4 )
Emitenta
Dr. Max Sp. z 0.0. Uslggl Swiadczone na rzecz 99 12
Emitenta
Rok zakonczony 31 grudnia 2019
Strona transakcji — kluczowy Przedmiot transakcii Kwota transakcji Saldo na
personel kierowniczy 1 w okresie 31.12.2019

BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. Ustugi $wiadczone na rzecz Emitenta 286 -

Ustugi Swiadczone
BlZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz spotki zaleznej Lubmed Sp. z 57 -
0. 0.
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Strona transakcji — kluczowy Przedmiot transakcii Kwota transakcji Saldo na
personel kierowniczy 1 w okresie 31.12.2019
Ustugi Swiadczone
BlZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz spotki zaleznej Mikulicz Sp. z 64 -
0.0.
. Ustugi Swiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. SK. na rzecz spotki zaleznej RCZ Sp. z o.0. 140
Ustugi Swiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz spotki zaleznej PCZ Kowary 92 -
Sp. z 0.0.
Razem 639 ;
Strona transakcji — jednostka Przedmiot transakcii Kwota transakcji Saldo na
sprawujaca kontrole nad Emitentem 1 w okresie 31.12.2019
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 65 657 130 600
Razem 65 657 130 600
Strona transakcji - Pozostale Przedmiot transakcii Kwota transakcji Saldo na
jednostki powigzane 1 w okresie 31.12.2019
Penta Funding A.S Bony korporacyjne 27 831 27 831
Razem 27 831 27 831
Strona transakcji — Pozostale jednostki . . Kwota transakcji w Saldo na
. Przedmiot transakcji .
powigzane okresie 31.12.2019
Penta Hospitals International a.s. Ustugi Swiadczone na rzecz 1093 1093

Emitenta

43.1 Jednostka dominujaca catej Grupy
Na dzien 31 grudnia 2020 roku podmiotem dominujgcym dla Grupy byt CareUp B.V., ktéry byt
wiascicielem 82,40% akcji zwyktych Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku podmiotem dominujgcym dla Grupy byt CareUp B.V., ktéry byt
wiascicielem 82,40% akcji zwyktych Emitenta.

CareUp B.V. nalezy do grupy PLNAP Holdings Limited, dla ktérej podmiotem dominujgcym jest Penta
Investments Group Limited.

43.2 Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe
Na dzieh 31 grudnia 2020 roku podmioty z Grupy PZU byly wtascicielem 16,95% akcji zwyktych Emitenta,
na dzien 31 grudnia 2019 roku byto to odpowiednio 16,95% akcji zwyktych Emitenta.

43.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

43.4 Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W 2020 roku oraz w 2019 roku Emitent nie dokonat istotnych transakgji sprzedazy na rzecz cztonkéw
Zarzgdu.

43.5 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy
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43.5.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czionkom Zarzadu oraz cztionkom Rady
Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sktad organéw zarzgadzajgcych i nadzorujgcych Grupy fgcznie
z tytutu zarzadzania oraz innych funkgji petnionych w Spétkach wyniosty:

- a Lo Rok zakonczony dnia 31 Rok zakonczony dnia 31
Wynagrodzenia w spétce dominujacej

grudnia 2020 grudnia 2019
Zarzad Spotki 2404 1692
Rada Nadzorcza 99 123
Rada Naukowa - -
Wynagrodzenia razem 2503 1815
Wynagrodzenia Zarzadow w spétkach zaleznych 1087 1043
Razem 3590 2 858

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzgdu Emitenta tgcznie z tytutu zarzgdzania, Swiadczenia ustug oraz innych
petnionych funkcji otrzymane w spoétce dominujgce;j:

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Imi¢ i nazwisko

31 grudnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
Prezes Zarzgdu — Karol Piasecki' 915 334
Prezes Zarzadu — Rafat Szmuc? ) 309
Prezes Zarzgdu- Martin Hrezo® ) 8
Wiceprezes Zarzadu Dariusz Chowaniec* 410 100
Wiceprezes Zarzadu Marcin Fakadej® 546 188
Wiceprezes Zarzadu Michat John® 533 -
Czlonek Zarzadu — Maciej Piorunek’ B 248
Cztonek Zarzgdu- Tomasz Terlecki® B 505
Wynagrodzenia razem 2404 1692

W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 14.06 2019 roku

2W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do dnia 28 luty 2019 roku, w tym wynagrodzenie po okresie zatrudnienia

3 W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 12 marca 2019 roku do 12 czerwca 2019 roku

4 W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 4 wrzesnia 2019 roku

5 W Zarzgdzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 4 wrzesnia 2019 roku

8 W Zarzgdzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 18 luty 2020 roku

7 W Zarzgdzie EMC Instytut Medyczny SA do dnia 29 maja 2019 roku, w tym wynagrodzenie po okresie zatrudnienia

8 W Zarzgdzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 14 sierpnia 2019 roku, w tym wynagrodzenie po okresie zatrudnienia

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzgdu Emitenta otrzymane w spétkach zaleznych
Rok zakonczony dnia Rok zakonczony

Imig i nazwisko Spoika zalezna 31 grudnia 2020 dnia 31 grudnia 2019
Maciej Piorunek EMC Piaseczno Sp. z o.0. - 28

Marcin Fakadej EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 72 -

Rafat Szmuc Lubmed Sp. z 0.0. - 57

Maciej Piorunek Lubmed Sp. z o0.0. - 28

Rafat Szmuc ;e).gizo;e;lhe Centrum Zdrowia ) 140
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Rok zakonczony dnia Rok zakonczony

Imig i nazwisko Spoika zalezna 31 grudnia 2020 dnia 31 grudnia 2019
Maciej Piorunek ;e).glzo;e;lhe Centrum Zdrowia i 6

Rafat Szmuc Mikulicz Sp. z o.0. - 64

Maciej Piorunek Mikulicz Sp.z 0. o - 2

Rafat Szmuc PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach - 92

Maciej Piorunek PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach - 14

Maciej Piorunek Zdrowie Sp. z 0. 0. - 2

Maciej Piorunek Silesia Sp. z 0. 0. - 2
Wynagrodzenia, razem 72 435

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej spétki EMC Instytut Medyczny SA

Rok zakonczony dnia  Rok zakonczony dnia
Imi¢ i nazwisko
31 grudnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku

Mateusz Stabosz - 1
Vaclav Jirku 8 11
Jedrzej Socha 2 5
Dariusz Hotubowicz 2 5
Michat Hulbdj 43 45
David Soukup 43 45
Martin HreZo 1 8
Agata Mestellérova - 3
Wynagrodzenia razem 99 123

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyptat swiadczen
dla kluczowego personelu kierowniczego w postaci:

- pozostatych $wiadczen dtugoterminowych,
- ptatnosci w formie akcji wtasnych.

44. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA

LUB FIRMY AUDYTORSKIEJ
W dniu 31 sierpnia 2020 roku podpisano umowe pomiedzy Emitentem oraz Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie na zbadanie sprawozdania
finansowego Spdtki EMC Instytut Medyczny SA oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy EMC Instytut Medyczny SA za lata obrotowe konczgce sie dnia 31 grudnia 2020 roku oraz
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy EMC Instytut Medyczny
SA za okresy 6 miesiecy konczace sie dnia 30 czerwca 2020 roku.

W dniu 21 lipca 2017r. Rada Nadzorcza Spdtki EMC Instytut Medyczny SA podjeta uchwate
o wyborze firmy Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie na zbadanie sprawozdania finansowego Spoétki EMC Instytut Medyczny SA oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy EMC Instytut Medyczny SA za lata obrotowe
konczace sie dnia 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2019 roku oraz do
przeprowadzenia przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spétki EMC Instytut
Medyczny SA oraz srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy EMC
Instytut Medyczny SA za okresy 6 miesiecy koriczace sie dnia 30 czerwca 2017 roku, 30 czerwca 2018
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oraz 30 czerwca 2019 roku. O wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
informowano w trybie raportu biezgcego nr 19/2017 z dnia 24 lipca 2017 roku.

Podmiot uprawniony do Data podpisania umowy

Rodzaj

Wynagrodzenie

Spotka badania sprawozdan sorawozdania na badanie w 2019 roku
finansowych P oraz 2020 roku 2020 2019
Roczne jednostkowe
i skonsolidowane 80 93
Przeglad 24 lipca 2017
EMC IM SA Ernst & Young Audyt srodrocznego 31 sierpnia 2020
Polska Sp. z 0.0. Sp. k. :
skonsolidowanego 77 48
sprawozdania
Pozostate ustugi -
Razem 157 141
EmMC Ernst & Young Audyt 15 marca 2018
Piaseczno Polska Sp. z 0.0. Sp. k. Roczne jednostkowe 12 pazdziernika 2020 50 35
Sp.zo0.0.
Razem 50 35
Emst & Young Audyt
PCZ Sp. z o.o. . 15 marca 2018
w Kowarach Polska Sp. z 0.0. Sp. k.. Roczne jednostkowe 12 pazdziernika 2020 44 30
Razem 44 30
wZdrowie” Ernst & Young Audyt . 15 marca 2018
Sp.z o.0. Polska Sp. z 0.0. Sp. k. Roczne jednostkowe 12 pazdziernika 2020 50 35
Razem 50 35
EMC Silesia Ernst & Young Audyt . 15 marca 2018
Sp.z o.0. Polska Sp. z 0.0. Sp. k. Roczne jednostkowe 12 pazdziernika 2020 37 25
Razem 37 25
Ernst & Young Audyt . 15 marca 2018
RCZ Sp.zo.0. Polska Sp. z 0.0. Sp. k. Roczne jednostkowe 12 pazdziernika 2020 8 o4
Razem 78 54
Mikulicz Sp. z 0.0. Ernst & Young Audyt Roczne jednostkowe 15 marca 2018 60 -
Polska Sp. z 0.0. Sp. k. 22 pazdziernika 2020
Razem 60 -

Wyzej wymienione kwoty sg kwotami netto, wystawione faktury sg powiekszone o podatek VAT.

45. CELE 1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg umowy leasingu, $rodki
pieniezne, bony korporacyjne, pozyczki i lokaty krétkoterminowe. Gtdwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$s¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.
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45.1 Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingu oraz pozyczki.

Grupa nie zabezpiecza stép procentowych za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych dla kredytéw i pozyczek od podmiotéw niepowigzanych, przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono
wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogétem Grupy.

Zwiekszenie /

zmniejszenie o punkty LB ST ML

finansowy brutto

procentowe
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020
tys. PLN +1% (469)
1% 469
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
tys. PLN +1% (579)
1% 579
Ryzyko stopy procentowej
Na 31 grudnia 2020 roku
Oprocentowanie state <1rok 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Ogotem
Pozostate aktywa finansowe - 16 666 - - 16 666
Pozyczki - - - - -
- 16 666 - - 16 666
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotowkowe 22853 B B B 22853
Kredyty w rachunku biezacym B B B B B
Kredyty inwestycyjne B B B B B
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 6958 13916 13916 21724 56 514
Pozyczki od podmiotow obcych 763 452 B B 1215
Zobowigzania z tytutu leasingu 7614 12400 4054 2917 26 985
38 188 26 768 17 970 24 641 107 567
Na 31 grudnia 2019 roku
Oprocentowanie state <1rok 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Ogotem
Pozostate aktywa finansowe 27 833 - - - 27 833
Pozyczki 115 75 194 - - 75 309
27 948 75 194 - - 103 142
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 24 335 - - - 24 335
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Kredyty w rachunku biezgcym 1476 - - - 1476

Kredyty inwestycyjne - - - - -

Pozyczki od podmiotéw powigzanych 6099 49 399 - - 55498
Pozyczki od podmiotéw obcych 665 1070 57 - 1792
Zobowigzania z tytutu leasingu 7535 11 623 8 606 6114 33 878

40 110 62 092 8 663 6114 116 979

45.2 Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdéw oraz finansowania obejmujgcego
kredyty, leasing i obligacje w walutach innych niz PLN. Grupa nie zawiera transakcji sprzedazy w walutach
obcych. Okoto 0,85% kosztéw wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki
operacyjnej ponoszacej koszty. Instrumenty diuzne w walutach obcych (prezentowane
w  skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji dtugoterminowych
i krotkoterminowych zobowigzan innych) tanowig okoto 97,90% zadtuzenia. Aktywa finansowe
w walutach obcych (bony korporacyjne prezentowane sg w pozostatych diugoterminowych aktywach
finansowych w kwocie 16.666 tys. PLN) stanowig okoto 42% wszytskich aktywoéw finansowych Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci bilansowej
aktywow (bony korporacyjne) i zobowigzan (pozyczka)) oraz catkowitych dochodéw ogétem Grupy
(z tytutu zmiany warto$ci godziwej) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu
niezmiennos$ci innych czynnikéw.

Wzrost/ Wplyw na zysk lub Wplyw na catkowite
spadek kursu waluty strate brutto (tys. PLN) dochody ogétem (tys. PLN)

31 grudnia 2020 - EUR +1% (399) (399)
-1% 399 399
+1% (275) (275)

31 grudnia 2019 — EUR
-1% 275 275

45.3 Ryzyko cen towaréow
Ze wzgledu na specyfike dziatalnoéci (gtéwnie swiadczenie ustug medycznych) Grupa nie jest narazona
na ryzyko zmiany cen towaréw.

45.4 Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikac;ji.
Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Gtéwny kontrahent, Narodowy Fundusz Zdrowia, jest ptatnikiem pewnym
i wyptacalnym.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

45.5 Ryzyko zwigzane z plynnoscia
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw
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finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania Grupy na dziehn 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia
2019 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo Powyzej5

31 grudnia 2020 Na zadanie miesiecy miesiecy 5 |at lat Razem
Oprocentowane kredyty, - 208 9145 32556 22 301 64 210
pozyczki
Zobowigzania leasingowe - 1962 5808 16 634 2918 27 322
Zobowigzania z tyt. dostaw 1248 44 288 B B B 45 536
i ustug
Pozostate zobowigzania 1831 14 344 1333 - - 17 508

3079 60 802 16 286 49 190 25219 154 576

31 grudnia 2019 Na zadanie ;?:::i 3 or:i:s?:c:lz & 1;;‘:“ o Pouﬁ:e] g Razem
Oprocentowane kredyty, - 635 15 592 111 440 21526 149 193
pozyczki
Zobowigzania leasingowe - 1884 5651 20 229 6114 33 878
Zobowigzania z tyt. dostaw 29206 23 585 B B B 25 881
i ustug
Pozostate zobowigzania 1776 13 552 1404 - - 16 732

4072 39 656 22 647 131 669 27 640 225684

Tabela ponizej przedstawia naleznosci Grupy na dzieh 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku.
Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo Powyzej5

31 grudnia 2020 Na zadanie miesiecy miesiecy 5 |at lat Razem
Srodki pieniezne 22 851 - - - - 22 851
Naleznosci 4344 40 101 4 661 - - 49 106
Pozostate aktywa finansowe - - - 18 111 - 18 111
27 195 40 101 4 661 18 111 0 90 068

31 grudnia 2019 Na zadanie P?"'z.ej Y Od.3 (.jo 2 Lelebe sl et s Razem

miesiecy miesiecy 5 lat lat

Srodki pieniezne 24 335 - - - - 24 335
Naleznosci 32192 2177 3 054 - - 37 423
Pozostate aktywa finansowe - 27 833 - - - 27 833
56 527 30010 3 054- - - 89 591
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46. INSTRUMENTY FINANSOWE

46.1 Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Grupy,

w podziale na poszczegdlne klasy

i kategorie aktywéw

i zobowigzan.
" Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Ltz laliseris v, el godziwa bilansowa godziwa bilansowa
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2020 2019 2019
Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 48 535 48 535 36 336 36 336
Srodki pieniezne i pozostate aktywa finansowe 22 851 22 851 24 335 24 335
Pozostate aktywa finansowe 16 668 16 668 27 833 27 833
RAZEM 88 054 88 054 88 504 88 504
- w tym diugoterminowe 16 666 16 666 - -
- w tym krétkoterminowe 71 388 71 388 88 504 88 504
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Zobow_iazan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 72237 72237 52 493 52 493
zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki 57 729 57 729 134 075 134 075
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26 985 26 985 33 878 33 878
RAZEM 156 951 156 951 220 446 220 446
- w tym diugoterminowe 69 379 69 379 152 063 152 063
- w tym krétkoterminowe 87 572 87 572 68 363 68 363

* w wyniku analizy wartosci poszczegdlnych kategorii aktywdw i zobowigzan nie stwierdzono istotnych
rozbiezno$ci miedzy wartoscig bilansowg a warto$cig godziwa.

46.2 Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat
w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2020

Zyskil Rozwigzanie

Cleardile (straty) z /(utworzenie) 2yl
(koszty) z g s (straty) ztyt. Pozostate = Razem
tyt. odsetek tyt. réznic odpiséw wyceny
. kursowych aktualizacyjnych

Aktywa finansowe: 276 1787 - - - 2063
Pozostate aktywa finansowe: 276 1787 - - - 2063
krotkoterminowe: 276 1787 - - - 2063
naleznosci z tyt. dostaw i ustug - 3) - - - 3)
Pozostale_ naleznosci i bony 270 1639 ; ; ; 1909
korporacyjne
Srodki pieniezne 6 151 - - - 157
Zobowigzania finansowe (5 505) (4 575) - - - (10 080)
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Zyskil Rozwiazanie .
Przychody/ . Zyskil
(koyszty) :’ L el (stra:,y) ztyt. Pozostale Razem
tyt. odsetek tyt. réznic odpisow wyceny .
. kursowych aktualizacyjnych
Oprocentowane kredyty,
pozyczki i obligacje w tym: (3 545) (4 518) ) ) - (8063)
dlugotgrmln_owe oprocentowane (2 285) . . . . (2 285)
wg zmiennej stopy
dlugotermlnowe oprocentowane (1229) (4518) ; ; ; (5747)
wg statej stopy
krotkoterminowe  oprocentowane . . . . .
wg zmiennej stopy
w rachunku biezgcym (31) - - - - (31)
Pozostale zobowigzania w tym: (1 960) (57) - - - (2017)
:obowazanla z tyt. leasingu (1392) . . . . (1392)
inansowego
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (546) (57) - - - (603)
pozostate (22) - - - - (22)
Rok zakonczony 31 grudnia 2019
Zyskil Rozwiazanie .
Przychody/ . Zyskil
(koyszty) :’ e el (stra:,y) ztyt. Pozostale Razem
tyt. odsetek tyt. réznic odpisow wyceny .
. kursowych aktualizacyjnych
Aktywa finansowe: 36 (131) - - - (95)
Pozostate aktywa finansowe: 36 (131) - - - (95)
krétkoterminowe: 36 (131) - - - (95)
naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1 (15) - - - (14)
Pozostale_ naleznosci i bony 24 (135) ) ) ) (111)
korporacyjne
Srodki pieniezne 11 19 - - - 30
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty, (6 671) 403 ; ; - (6268)
pozyczki i obligacje w tym:
dtugoterminowe  oprocentowane ) ) ) ) ) )
wg zmiennej stopy
dlugotermlnowe oprocentowane (3 333) 390 ) ) ) (2 943)
wg statej s'gopy
krotkot_ermln_owe oprocentowane (1508) 16 _ _ _ (1492)
wg zmiennej stopy
w rachunku biezgcym (16) - - - (16)
Pozostate zobowigzania w tym: (1814) (3) - - - (1817)
:obowazanla z tyt. leasingu (1582) ) ) ) (1582)
inansowego
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (221) 3) - - - (224)
pozostate (11) - - - - (11)
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46.3 Zmiany zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej

zZmiany
wynlkajqc’e z Nowe zZmiany
01 przeptywow A A q g o 31
. . . umowy naliczenie reklasyfi- wartosci Sprzedaz o .
Pozycje stycznia pienieznych leasin- odsetek kacie odzi- ZCP Inne grudnia
2020 z o ] g . 2020
dziatalnosci gowe wye
finansowej
Zobowigzania
dlugoterminowe
Oprocentowane
kredyty 125720 (80 628) _ 2285 (1539) - - 4170 50 008
i pozyczki
Zobowigzania z 26 343 - 2630 - (6 864) - (2738) - 19 371
tytutu leasingu
Zobowigzania
krotkoterminowe
Oprocentowane
kredyty 8 355 (4178) _ 1780 1539 _ - 225 7721
i pozyczki
Zobowigzania z 7535 (9 337) 1459 1392 6 864 (299) - 7614
tytutu leasingu
167 953 (94 143) 4089 5457 - - (3037) 4 395 84 714
zmiany
wynikajace z NETe
01 przeptywoéw . . . zmiany 31
n n - umowy naliczeni Reklasyfi- a o n
Pozycje stycznia pienieznych q q wartosci Inne grudnia
leasin- e odsetek kacje
2019 z owe godziwych 2019
dziatalnosci g
finansowej
Zobowigzania
diugoterminowe
Oprocentowane 67 613 47 680 - 3195 7231 1 125720
kredyty
i pozyczkKi
Zobowigzania z 33 687 - 234 - (7 578) - 26 343
tytutu leasingu
Zobowigzania
krotkoterminowe
Oprocentowane 47 908 (34 220) - 1898 (7 231) - 8 355
kredyty
i pozyczki
Zobowigzania z 7410 9219 49 1717 7578 - 7535
tytutu leasingu
156 618 4241 283 63810 - 1 167 953

* wycena pozyczki w walucie obcej

47. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego

ratingu kredytowego

i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty

wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
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zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania ztytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Oprocentowane kredyty i pozyczki 57 729 134 075
igtt))g\\’/vviigzz::ii: z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 106 467 87 021
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (22 851) (24 335)
Zadtuzenie netto 141 345 196 761
Kapitat wtasny 186 324 116 171
Kapitaty rezerwowe z tyt. niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem 186 324 116 171
Kapitat i zadtuzenie netto 327 669 312932
Wskaznik dzwigni 0,4314 0,6288
48.STRUKTURA ZATRUDNIENIA
2020 2019
S Pracownic_y Pre?cowni_cy Ogélem Pracownic_y Pre?cowni_cy Ogélem
umystowi fizyczni umystowi fizyczni
EMC Instytut Medyczny S.A. 741 116 857 812 53 865
Lubmed Sp. Z o.o. 45 7 52 48 8 56
Mikulicz Sp. Z o.o. 92 26 118 115 23 138
EMC Silesia Sp. z o.0. 85 12 97 111 15 126
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 105 23 128 127 26 153
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 120 7 127 122 12 134
Zdrowie Sp. z 0.0. 189 37 226 185 37 222
RCZ Sp. zo.0. 392 70 462 412 79 491
RAZEM 1769 298 2067 1932 253 2185

49. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

- Raportem numer 8/2021 Emitent informowat o sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa tj.
Szpitala $w. Jerzego w Kamieniu Pomorskim, za cene 1,00 PLN. Transakcja zostata opisana w nocie 17
nieniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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