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1. Podstawowe informacije o spélce

Firma: MERIT INVESTMENTS ASI S.A.

Forma prawna Spotka Akcyjna

Siedziba: Radom, Polska

Adres: ul. Gazowa 4 lok. 208, 26-600 Radom

E-mail: biuro@meritinvest.pl

internet: www.meritinvest.pl

REGON 142555251

NIP 9482569794

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
X1V Wydziat Gospodarczy KRS

Data rejestracji 1 wrze$nia 2010 .

Numer KRS 0000362881

W imieniu Spotki dziata Mirostaw Stepien (Prezes Zarzadu)

Kapital zaktadowy 300.000,00 zt wptacony w catosci

Akcje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

154.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

345.500 akcji zwyktych imiennych serii E

MERIT INVESTMENTS ASI Spoétka Akcyjna z siedzibg w Radomiu przy ul. Gazowe;j
4 lok. 208, 26-600 Radom, powstata w wyniku zawigzania sp6otki na mocy aktu notarialnego
Repertorium A nr 163/2010 z dnia 11.06.2010 roku (data rejestracji w KRS — 01.09.2010,
pierwotna nazwa MERIT INVEST S.A.).

W dniu 27 czerwca 2011 roku na podstawie Uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zostaly utworzone Akcje serii B w liczbie 500.000 (pigéset tysiecy).
Akcje serii B zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 19.08.2011r

W dniu 17 kwietnia 2012 roku ZWZ podj¢to decyzje o emisji akcji serii C. Kapitat
zaktadowy zostal podwyzszony o 15.450 zt do kwoty 165.450 zt. Akcje serii C w liczbie
154.500 zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 26.06.2012r.

W dniu 25 czerwca 2014 roku na podstawie uchwaty nr 1/6/2014 Zarzadu w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w ramach kapitalu
docelowego, zostaty utworzone akcje serii D w liczbie 1.000.000 sztuk. Kapital zakladowy
spoitki zostal podniesiony do kwoty 265.450 zt. Akcje serii D zostaly zarejestrowane w KRS w
dniu 29.07.2014r.
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W dniu 13 pazdziernika 2016 roku na podstawie uchwaty nr 1/10/2016 Zarzadu w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E w ramach kapitalu
docelowego, zostaty utworzone akcje zwykte imienne serii E w liczbie 345.500 sztuk. Kapitat
zaktadowy spotki zostat podniesiony do kwoty 300.000 zt. Akcje serii E zostaly zarejestrowane
w KRS w dniu 28.12.2016r.

2. Krotki opis historii Spolki oraz istotne zdarzenia w roku 2019

Rok 2010

Spotka MERIT INVESTMENTS ASI S.A. (d. MERIT INVEST S.A). powstala w czerwcu
2010 roku jako podmiot, ktéorego z zalozenia gldéwnym przedmiotem dziatalnosci byto
wspieranie firm z sektora MSP w pozyskiwaniu $rodkéw na rozwdj. Inicjatorem powstania
firmy byt obecny prezes zarzadu P. Mirostaw Stegpien, posiadajacy bardzo duze doswiadczenie
w zakresie zarzadzania projektami doradztwa finansowego oraz wprowadzania spotek na GPW
oraz NewConnect.

Rok 2011

W marcu 2011 firma otrzymata decyzj¢ o otrzymaniu dofinansowania w kwocie blisko 0,5 mln
PLN na realizacj¢ e-projektu w ramach Programu Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 8.1
"Wspierania w dziedzinie gospodarki elektronicznej". Bylta jedng ze 160 docenionych firm (na
1850 ztozonych wnioskéw), ktora przedstawila spojny model biznesowy gwarantujacy dobra
pozycje rynkowg przedsiewzigcia.

W 2011 spotka zrealizowat kilka projektow doradczych polegajacych na pozyskaniu kapitatu,
wprowadzeniu firm na rynek NewConnect oraz doradztwa na NC i prowadzeniu relacji
inwestorskich.

Rok 2012

W lutym 2012 roku MERIT INVESTMENTS ASI zorganizowala konferencje z cyklu
Finansowanie MSP — droga na NewConnect. Patronat honorowy nad konferencja objeli :
Prezydent Miasta Radomia, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych (SEG) oraz Izba
Przemystowo-Handlowa Ziemi Radomskie;.

W  kwietniu 2012 roku Emitent zorganizowal konferencj¢: ,,Alternatywne sposoby
finansowania rozwoju gmin oraz przedsigbiorstw”, ktorej patronem honorowym zostat Prezes
Zarzadu GPW S.A. oraz Starosta Powiatu Radomskiego.

W dniu 17 kwietnia 2012r odbylo si¢ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Akt
notarialny (Repertorium A NR 1621/2012) sporzadzony przez Mari¢ Cywinska Notariusza w
Radomiu, ktore podjeto uchwate o emisji Akcje serii C.

W dniu 6 czerwca 2012 r. Zarzad zlozyt oswiadczenie o wysokos$ci objetego kapitatu w ramach
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz postanowienie o dookresleniu wysokosci kapitatu
zaktadowego w Statucie.

Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 15.450 zt do kwoty 165.450 zt.
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W dniu 17 sierpnia 2012 roku na mocy Uchwaty Nr 805/2012 Zarzad Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. wprowadzit do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji serii A,

2) 500.000 (pigcset tysiecy) akcji serii B,

3) 154.500 (sto pigcdziesiat cztery tysiace piecset) akcji serii C.

Debiut akcji spotki MERIT INVESTMENTS ASI na NewConnect odbyt si¢ w dniu 22 sierpnia
2012 roku.

Rok 2013

W dniu 15 lutego 2013 roku Zarzad Spotki MERIT INVESTMENTS ASI S.A. podjat uchwate
o emisji 140 sztuk Obligacji serii B o warto$ci nominalnej 1.000 zi. kazda, ktére stanowity
kapitat obrotowy przy realizacji i rozwoju projektu e-contest.pl. Obligacje byty obligacjami o
oprocentowaniu 12% w stosunku rocznym 1 byly emitowane jako obligacje niezabezpieczone.
Termin wykupu przypadat na dzien 15 lipca 2013 r. Spotka w terminie wykupita wszystkie
obligacje.

W marcu br. platforma inwestorska www.e-contest.pl uzyskata petng funkcjonalnos¢. E-

contest.pl skierowana jest do dwdch grup docelowych: Spotek poszukujacych kapitatu lub
partnerow 1 kontrahentdw oraz do inwestoréw. Jego kluczowym elementem jest Ranking
Projektow Inwestycyjnych.

W sierpniu 2013 roku zakonczyt si¢ realizowany przez MERIT INVESTMENTS ASI projekt
potaczenia notowanej na Newconnect spotki TRO MEDIA SA ze spotka WDSP Holding
SA. W dniu 30 sierpnia br. sad rejestrowy dokonal wpisu potaczenia Spodtek oraz zmienit
nazw¢ potaczonej firmy na INDATA Software SA.

Rok 2014

Emitent prowadzil promocj¢ portalu e-contest.pl wsrod przedsigbiorcéw i inwestorow. Obecnie
e-contest.pl posiada 4035 zarejestrowanych uzytkownikow (stan na koniec grudnia 2014).

W dniu 23 czerwca br. miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenia (tres¢ uchwat znajduje
si¢ na stronie internetowej www.meritinvest.pl) w Kancelarii Notarialnej p. Ewy Fijatkowskiej
(ul. Zeromskiego 46 B, lokal 17, 26-600 Radom ).

W dniu 25 czerwca br. zarzad spotki MERIT INVESTMENTS ASI S.A. podjal uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego o kwote
100.000 zt w drodze emisji 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D nowej emisji.

W dniu lipca br. Emitent zakonczyl subskrypcje akcji serii D. Przydzial akcji serii D zostat
dokonany dnia 1 lipca br. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato
przydzielonych 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda. Akcje zostaty przydzielone dwoém
podmiotom - osobom fizycznym. Kapital zaktadowy spéiki zostat podniesiony do kwoty
265.450 zt. Akcje serii D zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 29.07.2014r.

Rok 2015

Emitent realizowat ustugi w ramach podpisanych umow doradczych. Emitent prowadzit
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rozmowy z potencjalnymi partnerami biznesowymi.
Emitent prowadzit promocje portalu e-contest.pl wsrdd przedsiebiorcow 1 inwestoréw. Obecnie
e-contest.pl posiada 4440 zarejestrowanych uzytkownikéw (stan na koniec grudnia 2015).

Rok 2016

Emitent realizowat ustugi w ramach podpisanych uméw doradczych.

W wyniku negocjacji z potencjalnymi partnerami w Spotce nastapity zmiany w akcjonariacie.
Nowym wigkszo§ciowym Akcjonariuszem zostata Pani Dorota Denis-Brewczynska
(,,Inwestor”). Na dzien 31.12.2016r Pani Dorota Denis-Brewczynska posiada 60% udziatlow w
kapitale zakladowym Emitenta.

W dniu 5 lipca 2016r. Emitent podpisat pakiet trzech umoéw doradczych ze spotka VoiceFinder
S.A. z siedzibg w Krakowie(,,Kontrahent”) na tgczng wartos¢ 167 tys. zt. Przedmiotem umow
jest doradztwo strategiczne, kompleksowa obstuga Kontrahenta w zakresie komunikacji z
rynkiem oraz doradztwo w zakresie przygotowania do debiutu gietdowego.

W dniu 6 lipca 2016r. Emitent zawart Umowg¢ nabycia akcji, w ramach oferty prywatnej
podmiotu nie posiadajacego statusu spotki publicznej (,,Firma™), akcji nowej emisji o wartosci
205.000 zt. Udzial nabytych akcji nie przekracza 5% w kapitale zaktadowym i glosach na WZA
Firmy.

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego o kwote 34.550 zt (stownie: trzydziesci
cztery tysigce piecset piecdziesiat ztotych) w drodze emisji 345.500 akcji zwyktych imiennych
serii E nowej emisji. Emisj¢ objeta Pani Dorota Denis-Brewczynska.

Rok 2017

Emitent realizowat ustugi w ramach podpisanych uméw doradczych.

Emitent doradza miedzy innymi spotkom, ktore w przysztosci zamierzaja zadebiutowac na
rynku NewConnect. Jedng ze spotek jest VoiceFinder SA, ktéra rozwija produkty dla branzy
FMCG pracujac dla znanych marek. Kolejnym bardzo interesujgcym klientem jest spotka
BLOOMGA SA., polski deweloper gier przegladarkowych, ktory intensywnie przygotowuje
si¢ do pozyskania inwestorow przed planowanym debiutem na NewConnect.

Spotka konsekwentnie buduje rowniez portfel swoich inwestycji. Na ostatni dzien 2017r
Emitent posiadal udzialy w 14 podmiotach, z ktorych 10 notowanych bylo na rynku
kapitatowym, o tagcznej warto$ci ponad 1.154 tys. zt.

W celu realizacji dziatan inwestycyjnych Emitent przeprowadzit skup akcji od gtownych
akcjonariuszy, ktorzy sprzedali swoje akcje na rzecz spotki po 0,01 zt. Skupione akcje beda
podlegaly dalszej odsprzedazy, a pozyskane $rodki zostang wykorzystane na nowe inwestycje.
Taki sposob pozyskania srodkow na rozwoj jest w interesie akcjonariuszy mniejszosciowych,
ktérzy nie tracg swoich pozycji w spoltce, jak mogloby to mie¢ miejsce w przypadku nowej
emisji. Aktualnie Emitent posiada 281.813 szt. akcji wlasnych, ktorych udziat w kapitale Spotki
jest rowny 9,39%.

W czerwcu Emitent zlozyl do Komisji nadzoru Finansowego wniosek o wpis do rejestru
zarzadzajacych ASIL.
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Rok 2018

W 2018r. Spotka na biezagco budowata i modyfikowata portfel swoich inwestycji. Byt to
naturalny etap rozwoju, gdzie inwestycje maja roznorodny charakter i cel, a ich biezaca wycena
nie zawsze odzwierciedla ich warto$¢ oraz potencjat wzrostu. Jednoczesnie Emitent oczekiwat
na wpis do rejestru zarzadzajacych ASI.

W zwigzku z tym, ze ASI moze prowadzi¢ jedynie dzialalno$¢ inwestycyjna, Spotka zawigzata
spotke zalezng pod firma Merit Business Consulting Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia
(,.,MBC”), ktora przejeta dziatalno$¢ doradczg i ustugowa. Emitent objal w nowym podmiocie
100% udziatow.

W dniu 29 listopada 2018r Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu MERIT
INVESTMENTS ASI SA do rejestru zarzadzajacych Alternatywng Spotka Inwestycyjna (ASI).
Oznacza to, iz Spotka stala si¢ rownoczes$nie Alternatywna Spotka Inwestycyjng oraz firma
zarzadzajaca ASI i podlega w tym zakresie odpowiednim przepisom ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Jednoczesnie Spotka opublikowata nowg strategie i polityke inwestycyjna, zgodnie z ktora
prowadzi dziatalnos$¢ inwestycyjna.

Rok 2019

Rok 2019, to pierwszy pelny rok w ktorym spodtka funkcjonowata jako Alternatywna Spotka
Inwestycyjna i w zwigzku z tym wykonywata jedynie dziatania operacyjne zwigzane z
dziatalnos$cig inwestycyjng. Emitent nie prowadzit Zadnych innych dziatan, w zwiazku z czym
nie osiggat przychodow ze sprzedazy.

Rok 2019 to kontynuacja modyfikacji portfela inwestycji oraz analiz i badania nowych
podmiotow, ktore mogg stac si¢ celami inwestycyjnymi.

W tym segmencie inwestycji gietdowych Spoétka konsekwentnie realizowata strategi¢ osiggania
realnych zyskéw po sprzedazy danego waloru, co pokazuje zysk ponad 46 tys. zt. z tytutu
rozchodu aktywoéw finansowych. Nie byto to jednak proste zadanie z uwagi na niekorzystne
uwarunkowania gietdowe.

Na ostatni dzien pierwszego kwartatu 2019r. Emitent posiadat udzialy w 6 podmiotach, z
ktorych 3 notowane byly na rynku kapitatowym, o tacznej wartosci ponad 360 tys. zt. Na ostatni
dzien drugiego kwartatu 2019r. Emitent posiadat udzialy w 4 podmiotach o tgcznej wartosci
blisko 315 tys. zi. Na ostatni dzien trzeciego kwartatu 2019r. Emitent posiadal udziaty w 4
podmiotach o facznej wartosci blisko 300 tys. zt. Na koniec 2019 roku Emitent posiadat udziaty
w 4 podmiotach o tacznej wartosci blisko 290 tys. zt. Powyzsze zestawienie stanowig pozycje
portfela ksiegowane jako inwestycje krétkoterminowe, uwzglednione w wycenie, czyli z
wylaczeniem 100% udzialéw spotki Merit Business Consulting sp. z o.0., akcji wlasnych
Emitenta oraz udziatoéw spotki PS24 sp. z 0.0. w restrukturyzacji.

Warto jednak odnotowa¢, iz nadal ponadto posiadamy akcje wtasne, ktorych warto$¢ rynkowa
na koniec 2019r. byla réwna ponad 205 tys. zt, cho¢ w bilansie zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci wykazujemy warto$¢ rowng ich cenie zakupu, czyli 2,8 tys. zt.
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3. Organy, akcjonariat spolki i prokurent

3.1. Zarzad (jednoosobowy)
Mirostaw Stegpien — Prezes Zarzadu

Pan Mirostaw Stepien sprawowat funkcje Prezesa Zarzadu MERIT INVESTMENTS ASI S.A.
w ramach kadencji na lata 2018-2022. W dniu 30 grudnia 2019r. P. Mirostaw Stepien ztozyt
rezygnacje z funkcji prezesa zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2019r. Nowym
Prezesem Zarzadu jest Piotr Brewczynski.

3.2. Rada Nadzorcza

Sylwia Stegpien — Przewodniczaca Rady Nadzorczej — caty rok,
Dorota Denis-Brewczynska — Cztonek Rady Nadzorczej — caty rok,
Grazyna Brewczynska — Czlonek Rady Nadzorczej — caly rok,
Edward Brewczynski - Cztonek Rady Nadzorczej — caty rok,
Michat Szewczyk - Cztonek Rady Nadzorczej — caty rok

Cztonkowie Rady Nadzorczej sprawuja funkcje w ramach kadencji na lata 2018-2022.
W dniu 30 grudnia 2019r. P. Sylwia Stepien ztozyla rezygnacje¢ z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2019r.

3.3. Walne Zgromadzenie

W dniu 22 stycznia 2019 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
W dniu 14 maja 2019 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

3.4. Akcjonariat spolki

Na dzief 31.12.2019 r. akcjonariuszami MERIT INVESTMENTS ASI S.A.. byli:

STRUKTURA AKCJONARIATU 31.12.2019

. . Udzial w glosach
Liczba akecji Liczba gloséw Udzial w kapitale na walnym
zakladowym .
zgromadzeniu
Dorota Denis-Brewczynska 1597 000 1597 000 53,23% 58,75%
Mirostaw Stgpien 307 000 307 000 10,23% 11,30%
Pozostali akcjonariusze 814 187 814 187 27,15% 29,95%
Merit Investments ASI (akcje wtasne) 281 813 0 9,39% 0,00%
RAZEM 3000 000 2718 187 100,00% 100,00%

3.5. Prokurent

W 2019 roku w spoéice nie byta ustanowiona prokura
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4. Dzialalno$¢é oraz istotne zdarzenia wplywajace na dzialalnos¢ Spolki

4.1. Profil dzialalnosci

MERIT INVESTMENTS ASI S.A. to firma inwestycyjna, dziatajaca jako wewngtrznie
Zarzadzajacy Alternatywng Spotka Inwestycyjna (,,ASI”)

Statutowy przedmiot dziatalnosci obejmuje:

1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

1) jako wewng¢trznie Zarzadzajacego Alternatywng Spotka Inwestycyjng (,,ASI”) w
swietle art. 70e ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355)
(,,Ustawa”), wylacznie zarzadzanie Alternatywng Spotkg Inwestycyjna, w tym
wprowadzanie tej spotki do obrotu.

2) jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy, wylacznie
zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych
inwestorow zgodnie z okre§long polityka inwestycyjna.

2. Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
1) PKD 66.30. Z Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami;
2) PKD 64.30.Z Dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

3. Gloéwne zasady polityki inwestycyjnej ASI okreslaja:
1) Odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu,
2) Polityka inwestycyjna 1 strategia inwestycyjna, o ktorych mowa w Art. 70zc ust.1 pkt.
4 1it. b Ustawy. PdzZniejsze zmiany polityki inwestycyjnej 1 strategii inwestycyjnej nie
stanowig zmiany Statutu Spotki.
4. Dziatalno§¢ gospodarcza, na prowadzenie ktérej przepisy prawa powszechnie
obowigzujacego wymagaja zezwolenia wlasciwych organdéw panstwowych bedzie podjeta
przez Spotke po uzyskaniu stosownego zezwolenia.

5. Zgodnie z art. 70f Ustawy Alternatywna Spoétka Inwestycyjna moze by¢ wprowadzona do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wsrod klientdow profesjonalnych (,,Klient
profesjonalny”) oraz wsrod klientow detalicznych na zasadach okreslonych ponize;.

6. W mysl art. 2 pkt 13a lit. k Ustawy za Klienta profesjonalnego uznawaé si¢ bedzie,
przedsigbiorce spetniajacego co najmniej 2 (dwa) z ponizszych wymogow:

a) suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej rownowarto$¢
w ztotych 20.000.000 (dwadziescia milionéw) euro,

b) osiagnigta przez tego przedsigbiorcg wartos$¢ przychoddéw ze sprzedazy wynosic¢
bedzie co najmniej rownowartos¢ w ztotych 40.000.000 (czterdziesci milionow)
euro,

c) kapital wlasny lub fundusz wilasny tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co
najmniej rownowarto$¢ w ztotych 2.000.000 (dwa miliony) euro,

przy czym réwnowarto$¢ w ztotych kwot wskazanych w euro obliczana bedzie przy
zastosowaniu $redniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
sporzadzenia przez danego przedsigbiorce sprawozdania finansowego.

7. Wprowadzenie ASI do obrotu wérod klientow detalicznych zgodnie Art. 70f ust. 1 pkt.2
moze nastgpi¢ wylacznie na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29.07.2005r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016r. poz. 1639 z p6zn. zm.)”
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4.2. Dzialalnos¢ Spotki w roku 2019

W 2019 roku MERIT INVESTMENTS ASI prowadzita dziatania w zakresie inwestycji
kapitatowych, zaré6wno na rynku pozagietdowym jak i gietdowym.

W segmencie inwestycji gietdowych, konsekwentnie staramy si¢ realizowac zasade¢ osiggania
zyskdw po wyjsciu z inwestycji, czego efektem jest sumaryczny zysk 46.590,56 zt. z tytutu
rozchodu aktywow finansowych. Niestety niestabilne wahania kursowe posiadanych walorow
w znacznej mierze wplywaly na nasz wynik netto w postaci aktualizacji warto$ci aktywow.
Na dzien 31 grudnia 2019r. posiadalismy udzialy w 4 podmiotach, z ktorych 1 notowany byt
na rynku kapitalowym, o tacznej wartosci ponad 287 tys. zt. Ponadto posiadamy akcje wlasne,
ktorych warto$¢ rynkowa jest znacznie wyzsza (o 202 tys. zt.) od tej prezentowanej w bilansie,
gdzie zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wykazujemy warto$¢ rowng ich cenie zakupu, czyli
2,8 tys. zt.

W segmencie podmiotdw pozagietdowych monitorujmy ich dzialania i rozwoj oraz liczymy, ze
w 2020 roku, jesli zmieni si¢ koniunktura gieldowa, czg¢§¢ z nich zasili szeregi spotek
gieldowych.

Z zastrzezeniem pelnienia funkcji wewnetrznie Zarzadzajacego ASI, wytacznym przedmiotem
dziatalnosci MERIT INVESTMENTS ASI, jest zbieranie aktywow od inwestorow w celu ich
lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng (,,Cel
inwestycyjny”).
Realizacja Celu inwestycyjnego odbywaé si¢ bedzie m.in. poprzez dobdr odpowiednich
instrumentéw finansowych do portfela lokat MERIT INVESTMENTS ASI S.A. oraz jego
dywersyfikacje. MERIT INVESTMENTS ASI S.A. moze dokonywac inwestycji w nastgpujace
typy 1 rodzaje lokat:
1. akcje, udzialy, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne spotek
krajowych 1 zagranicznych — Grupa |
2. prawa 1 obowigzki wynikajace ze statusu bycia wspoOlnikiem w krajowych i
zagranicznych spotkach osobowych — Grupa 11
3. dluzne papiery wartosciowe i pozyczki — Grupa III
4. depozyty w bankach krajowych i zagranicznych — Grupa IV

Glowne zasady strategii inwestycyjnej:

1. MERIT INVESTMENTS ASI S.A. bedzie realizowat polityke aktywnego zarzadzania,
co oznacza, ze stopien zaangazowania Spotki w poszczegodlne kategorie lokat bedzie
zmienny 1 zalezny od relacji pomigdzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym
ryzykiem.

2. Spotka nie bedzie stosowata statego procentowego rozkladu udzialu danej kategorii
lokat w aktywach.

3. Realizacja inwestycji w dang lokate poprzedzona bedzie peing analizg ekonomiczng i
zgodna z warunkami okres§lonymi w polityce inwestycyjnej oraz dokonana zgodnie z
zasadami dywersyfikacji lokat.
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6. W zakresie lokat z Grupy I Spotka inwestuje w akcje notowane na polskim rynki
gietdowym: rynku gtownym oraz NewConnect, a takze w podmioty, ktore wykazujg
taki zamiar, co ma znaczenie ze wzgledu na plynno$¢ 1 wyjscie z inwestycji.

7. W zakresie lokat z Grupy II Spéitka inwestuje w podmioty z duzym potencjatem
rozwoju, ktére generuja przychody i uzyskuja dodatnia rentowno$¢ oraz podmioty w
poczatkowej fazie rozwoju przed uzyskaniem dodatniej rentownosci.

8. W zakresie lokat z Grupy III oraz Grupy IV , gtownym kryterium nabycia lokaty jest
rentownos$¢, bezpieczenstwo i ptynnosé.

9. Spotka nie okresla zamknigtej listy branz, ani specyfiki przedmiotu dziatalnosci firm, w
ktore zamierza inwestowac. Dobor przedmiotéw lokat bedzie podlegat wielostopniowe;j
analizie 1 selekcji, uwzgledniajacej kryteria przyjete w Polityce inwestycyjne;.

10. Inwestycje dokonywane przez MERIT INVESTMENTS ASI S.A. charakteryzuje
wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz warto$¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje
moze podlega¢ istotnym wahaniom.

11. Inwestycje dokonywane przez MERIT INVESTMENTS ASI S.A. z uwagi na wysoki
poziom akceptowanego ryzyka, charakteryzuje wysoki poziom oczekiwanych stop
zwrotu.

12. MERIT INVESTMENTS ASI S.A. realizujac swoja strategi¢ inwestycyjng nie
gwarantuje osiggnigcia Celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyze;j.

5. Svtuacja finansowa i gospodarcza

5.1. Wyniki finansowe

W roku 2019 MERIT INVESTMENTS ASI nie prowadzita dzialalno$ci doradczej i w
wyniku tego nie wykazata przychoddéw netto ze sprzedazy.

Koszty z dziatalno$ci operacyjnej spotki wyniosty 104.249,01 zt., spadajac o 32% w
poréwnaniu z rokiem 2018. Biorgc pod uwage pozostate przychody, na poziomie dziatalnosci
operacyjnej MERIT INVESTMENTS ASI w roku 2019 zanotowata strat¢ w wysokosci
103.720,30 zl. 1 jest to naturalna sytuacja wynikajaca z zaniechania dziatalnos$ci doradcze;j.

W 2019 roku Spotka odnotowata strat¢ netto w wysokosci 90 226,76 zt wobec straty
netto na poziomie 361.855,11 zt w 2018 roku.

Ujemny wynik netto traktujemy jako element przebudowy i oczyszczenia portfela
inwestycyjnego z aktywow, ktore nie odpowiadajg przyjetej 1 aktualnie realizowanej polityce i
strategii inwestycyjnej ASI.

W tym kontek$cie warto zauwazy¢, ze Spotka z sukcesem realizowata cel polegajacy
na osigganiu realnych zyskéw po wyjsciu z inwestycji, jej efekty wida¢ w przychodach
finansowych w pozycji zysku z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, gdzie Spotka osiggneta
zysk w wysokos$ci 46.590,56 z1.

Nie mozna tez zapomina¢ o tym, co w sprawozdaniu finansowym nie jest widoczne, ale
dla Emitenta jest realng warto$cig, czyli akcje wlasne, ktérych warto$¢ rynkowa na koniec
2019r. byta rowna ponad 205 tys. zt., cho¢ w bilansie zgodnie z zasadami rachunkowosci
wykazujemy warto$¢ réwng ich cenie zakupu, czyli 2.818,13 zt.
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5.2. Dane dotyczace kapitalow i majatku Spotki

Warto$¢ kapitatow wlasnych spotki na koniec roku sprawozdawczego wynosita
106.006,53 z1. co oznacza spadek o blisko 46%.

Suma aktywow 1 pasywow osiggneta warto§¢ 308 099,93 zt.
Aktywa trwate wynosity 5.000,00 zt z czego:

- wartosci niematerialne i prawne — 0,00 z,

- inwestycje dlugoterminowe — 5.000,00 zt,
Aktywa obrotowe wynosity 300.281,80 zt. z czego:

- naleznos$ci krotkoterminowe — 12.752,22 zi,

- inwestycje krotkoterminowe — 287.304,73 zt,

- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — 224,85 zt.,
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne — 25,73 zt.
Udziaty (akcje) wtasne — 2.818,13 zl.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty 202.093,40 zt z czego:
- rezerwy na zobowigzania — 0,00 zt,
- zobowigzania dlugoterminowe — 0,00 zt,
- zobowigzania krotkoterminowe — 202.093,40 zt,
- rozliczenia migdzyokresowe — 0,00 zt.

Zdaniem Zarzadu, mimo znacznego spadku wartosci aktywow, sytuacja majatkowa spotki nie

stwarza zagrozenia dla dziatalnosci spotki 1 spotka moze ja kontynuowac.
Powyzsze dane finansowe nie byty przedmiotem badania bieglego rewidenta.

5.3. Zatrudnienie

W 2019 roku MERIT INVESTMENTS ASI S.A. zatrudniata $rednio jednego pracownika na
podstawie uméw zlecenia.

6. Perspektywy i plany rozwojowe na rok 2020

Od 29 listopada 2018r. Spotka prowadzi je jako alternatywna spétka inwestycyjna (ASI),
prowadzaca dzialalno$¢ jako wewngtrznie zarzadzajacy ASI. Rok 2019 byt okresem
porzadkowania portfela inwestycyjnego pod katem stosowania zasad w przyjetej i realizowane;j
od dnia uzyskania wpisu do rejestru ASI strategii i1 polityki inwestycyjne;.
W 2020 roku celem Spotki jest zwigkszanie wartosci aktywow poprzez kontynuowanie budowy
1 modyfikacji portfela zgodnie z nowga strategia, a w dalszej perspektywie osiggnigcie pozycji
stabilnej Spotki inwestycyjnej o zasiggu ogdlnopolskim, utrzymujacej systematyczny wzrost
wartosci przedsigbiorstwa. Na realizacje tego przedsigwzigcia Spotka wykorzysta migdzy
innymi akcje wtasne, ale otwarta jest roOwniez na wspotprace z inwestorami przy nowych
emisjach akcji.
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7. Czynniki Ryzyka

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Branza, w ktorej dziata Spotka jest zwigzana z sytuacja makroekonomiczng. Dziatalno$¢ Spotki
oraz osiggane przez nig wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sa od panujacej w
kraju sytuacji gospodarczej. Glowne czynniki makroekonomiczne wptywajace na dziatalnos¢
Spotki to: tempo wzrostu gospodarczego, wysokos¢ stop procentowych, wysokos¢ inflacji,
poziom dtugu publicznego, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna i monetarna. Niekorzystny
trend ksztaltowania si¢ tych czynnikéw gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Spoiki, jej przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spotka jest niezalezng firmg inwestycyjng specjalizujgcg si¢ w inwestycjach na rynku
kapitatowym oraz pozagieldowym. Na rynku dominuja duze podmioty, w tym firmy z
kapitatem zagranicznym, ktore dysponujg zdecydowanie wigkszym kapitatem i mozliwos$ciami
pozyskania atrakcyjnych celow inwestycyjnych. Dzigki dotychczasowej dziatalnosci i1
transparentnos$ci, ktora zostata wzmocniona poprzez uzyskanie statutu ASI (przejrzysta
polityka 1 strategia inwestycyjna), Spotka bedzie mogta bardziej skutecznie rywalizowaé z
podmiotami konkurencyjnymi.

Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepisOw prawa i1 brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz brak
jednolitego i spdjnego orzecznictwa moga by¢ czynnikami majacymi istotny wpltyw na
dziatalno$¢ Spotki. Zmiany przepisow prawa regulujacego funkcjonowanie spotek branzy
internetowej moga negatywnie wplynag¢ na dziatalno$¢. Nieprecyzyjne sformutowania
niektorych przepisow oraz roéwnolegle funkcjonowanie roznych interpretacji przepisow prawa
moga mie¢ istotny wplyw na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta.

Ponadto nalezy podkresli¢, iz dostosowanie prawa polskiego do prawa unijnego w zwigzku z
przystapieniem Polski do Unii Europejskiej nie zostalo zakonczone. Kazdorazowa zmiana
przepisOw w tym zakresie moze bezposrednio lub posrednio wywiera¢ skutki dla Spoiki, przez
co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w obszarze prowadzonej dziatalno$ci. Sytuacja
taka znacznie utrudnia dlugookresowe planowanie dziatalnosci gospodarcze;j.

Istotne znaczenie dla rozwoju Spotki moga mie¢ przepisy regulujace nowe technologie w tym
przenoszenie informacji.

Ryzyko zmiany przepisow podatkowych
Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami i brakiem precyzji przepisow,
co uniemozliwia jednoznaczng ich wyktadni¢. Ponadto same interpretacje przepiséw
podatkowych ulegaja czgstym zmianom, a zarowno praktyka organdéw skarbowych, jak i
orzecznictwo sagdowe w sferze opodatkowania, pozostaja niejednolite. Niestabilnos¢ systemu
podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidiowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywac na dziatalno$¢ i wyniki Spotki. Ponadto
mozliwos¢ naktadania wysokich kar pieni¢znych i1 innych sankcji powoduja, ze ryzyko
12
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podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie
podatkowym. Wcigz trwa harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach
nalezacych do UE. Opisana powyzej sytuacja moze wywiera¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
Spotki oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane koniunktura na rynku kapitalowym

Sytuacja na rynkach kapitalowych ma swoje bezposrednie powigzanie z ogo6lng sytuacja
makroekonomiczng w kraju i na calym $wiecie. Dziatalno$¢ Spotki jest Scisle powigzana z
rynkiem finansowym. Kazda zmiana koniunktury na tym rynku ma bezposredni wpltyw na
wyniki Spotki. W przypadku utrzymywania si¢ dlugotrwatych negatywnych tendencji na
rynkach kapitalowych istnieje ryzyko znacznego spadku jego wyniku finansowego.

Ryzyko duzej zmiennos$ci wyniku finansowego

W zwigzku z tym, ze cz¢$¢ dziatalnosci Spotki jest powigzana z inwestycjami w akcje/udzialy
firm, jej wyniki finansowe beda w znacznej mierze uzaleznione od efektywnos$ci zakonczonych
inwestycji oraz wycen i notowan spotek z jej portfela. Specytika tego procesu sprawia, ze ocena
przysztych wynikow Spotki moze by¢ obarczona duzym btgdem prognozy. W zwigzku z tym
potencjalni inwestorzy Spotki powinni bra¢ pod uwage mozliwe wahania wyniku finansowego
Spoiki.

Ryzyko zwigzane z wczesng fazg i skalg dzialalno$ci Emitenta

Istnieje ryzyko, ze Spotka nie osiaggnie oczekiwanej pozycji na rynku inwestycyjnym oraz nie

bedzie w stanie zrealizowaé swoich planow strategicznych lub tez ich realizacja ulegnie
przesunigciu w czasie.

Radom, dnia 12 marca 2020 r.

PREZE

Siotr BreWczyhsk
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